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LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY | RADY NADZORCZEJ

Szanowni akcjonariusze,

W zatgczeniu przekazuje Panstwu raport roczny spétki RUNICOM S.A. za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2015 roku. Chciatbym podziekowaé akcjonariuszom oraz
obligatariuszom za zaufanie, jakim Panstwo nas obdarzajg. Dziekuje takze cztonkom Rady
Nadzorczej, Pracownikom, Wspdétpracownikom i Doradcom za wysitek wtozony na rzecz
rozwoju Spofki.

Rok 2015 poswiecilismy na rozbudowe i rozwdj grupy RUNICOM, rozpoczynaliSmy nowe
przedsiewziecia, ale byliSmy w stanie zakoniczyé te dotychczasowe ktére nie gwarantowaty
oczekiwanej stopy wzrostu oraz przestaty wpisywac sie strategie Spétki. W nastepnych latach
w dalszym ciggu bedziemy prowadzili polityke wspierania i rozwoju podmiotdéw grupy, przy
jednoczesnej weryfikacji posiadanych projektow.

Zachecam Panstwa do zapoznania sie z zaftgczonym sprawozdaniem finansowym oraz
sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2015 roku.

Marcin Nastarowicz

Prezesa Zarzadu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Firma: RUNICOM Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jana Pawta Il 23, 00-854 Warszawa

NIP: 7010218603

REGON: 142215331

KRS: 0000348017

Faks: (+48 22) 333 72 42

Adres poczty elektronicznej: biuro@runicom.pl

Adres strony internetowej: www.runicom.pl

DANE TELEADRESOWE SPOKI:

Na dzien 31.12.2015 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

RUNICOM S.A.
Al. Jana Pawta Il 23
00-854 Warszawa

KRS 0000348017
NIP 7010218603
REGON 142215331

SKtAD ZARZADU:

Na dzien 31.12.2015 r:

Prezes Zarzgdu — Robert Sieritkowski

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:

Prezes Zarzgdu — Marcin Nastarowicz
SKLAD RADY NADZORCZEJ:

Na dzien 31.12.2015:
— Dariusz Graff,

— Marcin Nastarowicz,
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— Tomasz tukaszewicz,

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:

— Dariusz Graff,
— Tomasz tukaszewicz,

KAPITAt ZAKLADOWY :

Na dzien 31.12.2015 oraz na dzienh sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki
wynosi 7.005.408,00 zt i dzieli sie na:

— 750.000 (siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji serii A imiennych uprzywilejowanych co do gtosu w
ten sposdb, ze na kazdg akcje przypadaja dwa gtosy,

— 417.568 (czterysta siedemnascie tysiecy pieéset sze$édziesigt osiem) akcji serii B zwyktych na
okaziciela,

— 2.335.136 (dwa miliony trzysta trzydziesci pie¢ tysiecy sto trzydziesci szesé) akcji serii C zwyktych
na okaziciela,

o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda akcja.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI:

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

— PKD 64.19.Z - pozostate posrednictwo pieniezne,

— PKD 64.20.Z - dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

— PKD 64.91.Z - leasing finansowy,

— PKD 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
z wyfaczeniem ubezpieczen spotecznych i funduszy emerytalnych,

— PKD 68.10.Z - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

— PKD 68.20.Z - wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

— PKD 70.22.Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania.

RUNICOM jest funduszem private equity dostarczajgcym ponadprzecietnych stép zwrotu
skorelowanych z podejmowanym ryzykiem.

Spoétka inwestuje przede wszystkim w mate i Srednie spotki technologiczne oraz takie, w ktdrych
zaawansowana technologia, a szczegdlnie systemy informatyczne stanowig naturalng przewage
konkurencyjng. Preferowane projekty to spotki we wczesnej fazie rozwoju albo stojgce przed
znaczacymi zmianami, charakteryzujgce sie wysokimi poziomami wzrostu, podwyzszonym ryzykiem
oraz wybitng innowacyjnoscia, z dodatnim wynikiem finansowym, lecz wymagajgce
dokapitalizowania w celu zapewnienia silnego, trwatego wzrostu i umocnienia pozycji rynkowe;j.
RUNICOM S.A. angazuje sie rowniez w inne projekty o potencjalnie duzej stopie zwrotu z inwestyc;ji.

Jednostkowy raport roczny 2015 roku 4|Strona



RUNICOM Spotka Akcyjna

RUNICOM S.A. prowadzi takze inwestycje w ramach branzy ustug finansowych, budujgc grupe
kapitatowga prowadzgcy dziatalnos$¢ na pozabankowym rynku finansowym.

Portfel inwestycyjny jest zdywersyfikowany, Emitent inwestuje zaréwno w spétki gietdowe, jak i
niepubliczne znajdujace sie na etapie szybkiego wzrostu i ekspans;ji.

Spoétka prowadzi réwniez inwestycje oportunistyczne, to jest polegajgce na realizacji projektow, w
ktérych pojawiajg sie krotkoterminowe okazje wynikajgce z zaistniatych nagtych zdarzen
biznesowych, w tym wynikajgce ze zdarzen losowych i spadkow wycen.

RUNICOM S.A. aktywnie uczestniczy w budowaniu wartosci spétek portfelowych, poprzez wsparcie
dziatalnosci operacyjnej i zarzadczej. Przedstawiciele Spétki zasiadajg w radach nadzorczych i
ewentualnie w zarzadach spodtek portfelowych, dajagc im wsparcie w procesie zarzadzania oraz
unikalny na rynku kapitatowym know-how w zakresie wdrazania programéw motywacyjnych,
poszukiwania inwestorow, partneréw strategicznych, fuzji, przejeé, emisji papieréw wartosciowych i
upublicznienia walorow.

W realizowanych projektach RUNICOM S.A., ktérego akcje sg przedmiotem alternatywnego systemu
obrotu (NewConnect) prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
wykorzystuje przewage wynikajgca z lepszego dostepu do kapitatu i stosuje nowoczesne instrumenty
finansowe. Spodtka dopuszcza réwniez inwestoréw zewnetrznych do wspodtinwestowania w spotki
portfelowe.

RUNICOM S.A. prowadzi stopniowy proces inwestycji i, zgodnie z najlepszymi zasadami w private
equity i venture capital, w momencie rozpoczecia projektu inwestycyjnego zaktada pozgdany termin
oraz model jego zakonczenia, gtdwnie poprzez: sprzedaz w transakcjach prywatnych inwestorowi
branzowemu lub finansowemu, wykup menadzerski, fuzje i przejecia, sprzedaz w ofercie publicznej
lub na publicznym rynku wtérnym po wprowadzeniu do obrotu regulowanego lub alternatywnego.

Spoétka charakteryzuje sie szybka reakcjg na pojawiajace sie szanse, elastycznoscig w podejmowaniu
decyzji, wysokimi kompetencjami oraz wieloletnim bogatym doswiadczeniem oséb zarzadzajgcych i
nadzorujacych, a takze stabilnym akcjonariatem. Powyzsze cechy powoduja, ze jako inwestor na
rynku private equity/venture capital, jest podmiotem o unikalnych kompetencjach i gwarantujgcym
optymalne warunki realizacji projektédw. Dzieki temu osigga ponadprzecietne stopy zwrotu z
inwestycji.

ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILY W ROKU
OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA SPORZADZENIA NINIEJSZEGO
SPRAWOZDANIA:

Istotnymi zdarzeniami majgcymi wptyw na dziatalnos$¢ Spotki byty:

1. Zmiany w strukturze akcjonariatu

W tabeli przedstawiono strukture akcjonariatu Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien
sporzadzenia raportu.
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RUNICOM S.A. Akcjonariat na dzien sporzadzenia raportu
AKCJONARIUSZ LICZBA UDZIAL LICZBA UDZIAL
AKCJI W KAPITALE GLOSOW W OGOLNEJ

ZAKEADOWYM LICZBIE GtOSOW

Podmioty kontrolowane przez Pana
Piotra Chmielewskiego, w tym:

ROWING CAPITAL LTD 4611 0,13% 4611 0,11%
PCH CAPITAL S.A. z siedzibg
w Warszawie bezposrednio: 2 495 338 71,24% 2612 095 61,42%

PCH CAPITAL S.A. z siedziba
w Warszawie, posrednio przez:
P.C.H. CAPITAL (CYPRUS) LTD

z siedzibg w Larnace Cypr 619 551 17,69% 1206 682 28,37%
RAZEM Podmioty kontrolowane

przez Pana Piotra Chmielewskiego: 3119500 89,06% 3823388 89,90%
Grupa SPQR S.A., w tym:

NOVIAN REAL ESTATE S.A. 46 112 1,32% 92 224 2,17%
MONDRIAN S.A 147 500 4,21% 147 500 3,47%
RAZEM Grupa SPQR S.A. 193 612 5,53% 239 724 5,64%
Pozostali akcjonariusze (ponizej 5%) 189 592 5,41% 189 592 4,46%
RAZEM - Caty akcjonariat: 3502 704 100,00% 4252 704 100,00%

2. Inwestycje

28 stycznia 2015 roku zawigzana zostata spdtka CASH IN HOLDING S.A. z siedzibg w Suwatkach.
RUNICOM S.A. objeta 40.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda akcja, tj. o tacznej wartosci nominalnej 40.000,00 zt, za tgczng cene 40.000,00 zt. Akcje te
stanowig 40% w kapitale zaktadowym oraz uprawniaja do 40% w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu CASH IN HOLDING S.A. RUNICOM S.A. zbyta na rzecz CASH IN HOLDING S.A. w
organizacji 199 udziatéw w spdtce CASH IN Sp. z o. o. z siedzibg w Suwatkach o wartosci nominalnej
100,00 zt kazdy udziat, stanowigcych 39,8% w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw. CASH IN HOLDING S.A. w organizacji nabyfa dodatkowe pakiety udziatéw
CASH IN Sp. z 0. o. z siedzibg w Suwatkach dajace jej udziat 99,4% w kapitale zaktadowym oraz w
ogolnej liczbie gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw wymienionej spotki. Spétka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego 28 kwietnia 2015 roku.

2 lutego 2015 roku CASH IN HOLDING S.A. w organizacji z siedzibg w Suwatkach (spdtka z portfela
RUNICOM S.A.) nabyta 47 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy udziat i fgcznej wartosci
nominalnej 4.700,00 zt w spdétce z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktéra dotychczas nie prowadzita
dziatalnosci operacyjnej. Nabyte udziaty stanowig 94% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie
gtoséw. tgczna cena nabycia wyniosta 1.974,00 zt. Jeden udziat w ww. spdtce nabyt RUNICOM S.A. za
cene 42,00 zt. Po jednym udziale w ww. spdtce posiadajg cztonkowie Zarzgdu: Pan Adam Walewski i
Pan Marcin Rézanski. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ww. spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscig postanowito w dniu 2 lutego 2015 roku o zmianach umowy spétki, m. in. zmianie
siedziby na Suwatki oraz zmianie nazwy na INVINION Sp. z 0. o.

Jednostkowy raport roczny 2015 roku 6|/Strona



RUNICOM Spotka Akcyjna

5 lutego 2015 roku Spdtka nabyta 1.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja i tgcznej wartosci nominalnej 100.000,00 zt w spdtce akcyjnej, za cene
100.000,00 zt. Ww. akcje stanowig 100% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Sad dokonat rejestracji zmiany nazwy nabytej spétki na EXPERTIAN S.A,, z
siedzibg w Poznaniu 24 marca 2015 roku.

11 maja 2015 roku Spodtka sprzedata 1.000 akcji zwyktych na okaziciela TECHNOLOGY SPACE S.A., o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, zas RUNICOM CAPITAL (CYPRUS) LTD., podmiot w 100%
kontrolowany przez Spétke, sprzedat 2.879.000 akcji zwyktych na okaziciela TECHNOLOGY SPACE S.A.,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Wskazane akcje tgcznie stanowig 46,30% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie gtoséw TECHNOLOGY SPACE S.A., tgczna cena ich sprzedazy
wyniosta 288.000,00 zt.

10 czerwca 2015 roku RUNICOM S.A. sprzedata 40.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, tj. o facznej wartosci nominalnej 40.000,00 zt, ktére stanowig
40% w kapitale zaktadowym oraz uprawniajg do 40% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu CASH IN Holding S.A. za t3czng cene 40.000,00 zt. Jednoczesnie Runicom S.A. sprzedata
po jednym udziale w podmiotach zaleznych od CASH IN HOLDING S.A. tj. jednego udziatu w spdtce
CASH IN Sp. z 0. 0. o wartosci nominalnej 100,00 zt za cene 100,00 zt oraz jednego udziatu w spdtce
CASH ONE Sp. z 0. 0. 0 wartosci nominalnej 100,00 zt za cene 100,00 zi.

24 sierpnia 2015 roku Spoétka zawigzata Direct Debt Contact S.A. i objeta 100.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja i tgcznej wartosci nominalnej
100.000,00 zt, za cene 100.000,00 zt. Ww. akcje stanowig 100% w kapitale zaktadowym oraz w
ogolnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. Spétka Direct Debt Contact S.A. swiadczy ustugi
zwigzane z zarzadzaniem wierzytelnosciami, szczegdlnie o charakterze masowym oraz nabywa
wierzytelnosci na rachunek wtasny. Spétka zostata zarejestrowana 10 listopada 2015 roku.

21 marca 2016 roku Spodtka objeta 2.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B spotki
Expertian S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja po cenie emisyjnej rownej ich wartosci
nominalnej, tj. za taczng kwote 200.000,00 zt. Po zarejestrowaniu ww. podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Runicom S.A. posiadaé bedzie 3.000.000 akcji Expertian S.A., ktére stanowié bedg 100%
w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Expertian S.A.

20 maja 2016 roku Runicom S.A. zawigzata spodtke zalezng CashBack S.A. z siedziba
w Lublinie. Runicom S.A. przed rejestracjg wyzej wymienionej spétki objat 50.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja i tgcznej wartosci nominalnej
50.000,00 zt, za taczng cene 50.000,00 zt. Akcje CashBack S.A. objete przez Runicom S.A. stanowig
50% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosdw spotki. Spdétka Cashback S.A. swiadczyé
bedzie ustugi zwigzane z zarzgdzaniem wierzytelnosciami, w szczegdlnosci koncentrowac sie bedzie
na ich serwisowaniu oraz nabywaniu na wtasny rachunek.
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3. Inne istotne zdarzenia w roku 2015 oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania

Zmiany w sktadzie Zarzadu.

PCH CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie, podmiot dominujgcy wobec RUNICOM S.A, powotata 9
lutego 2016 roku, na podstawie §15 ust. 4 statutu Spétki, Pana Marcina Nastarowicza do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spotki, jednoczesnie odwotujac z tej funkcji Pana Roberta Sienkowskiego.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W zwigzku z powotaniem Pana Marcina do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, ztozyt on z dniem 9
lutego 2016 roku rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Zatwierdzenie sprawozdan finansowych za 2014 rok.

W dniu 30 lipca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie RUNICOM S.A. zatwierdzito sprawozdania
finansowe Spotki oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok finansowy koriczacy sie 31 grudnia
2014 roku.

Uchwaty Walnych Zgromadzen.

14 wrzesnia 2015 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o dalszym
istnieniu Spotki, zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek handlowych.

Inne zdarzenia.

Dnia 16 kwietnia 2015 roku, RUNICOM S.A. objefa 500 obligacji imiennych serii A3 o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda tj. o tgcznej wartosci nominalnej 500.000 zt spotki zaleznej EXPERTIAN S.A.
Termin zapadalnosci obligacji wynosi 12 miesiecy, a oprocentowanie 10% w skali roku.

W wyniku rozliczenia pozyczek udzielonych przez Runicom S.A. spéfce portfelowej Cash In Sp. z 0. 0.z
siedzibg w Suwatkach, zgodnie z umowami z dnia 15 pazdziernika 2014 roku, 22 pazdziernika 2014
roku, 4 listopada 2014 roku oraz 10 listopada 2014 roku, na taczng kwote 655.752,00 zt wraz z
naleznym oprocentowaniem i karami umownymi, Runicom S.A. podpisata z Cash In Sp. z 0. 0. umowe
przelewu posiadanych przez Cash In Sp. z o. o. wierzytelnosci na rzecz Runicom S.A. wraz ze
zwigzanymi z nimi prawami o tgcznej wartosci 948.040,18 zt. Jednoczesnie strony podpisaty
porozumienie o potrgceniu wzajemnych wierzytelnosci.

26 czerwca 2015 roku Runicom S.A. podpisata ze spotkg zalezng umowe przelewu posiadanych
wierzytelnosci na rzecz spotki zaleznej Expertian S.A. wraz ze zwigzanymi z nimi prawami o tgcznej
wartosci 880.833,00 zt. Jednoczesnie strony podpisaty porozumienie o potrgceniu wzajemnych
wierzytelnosci, poniewaz Runicom S.A. w dniu 26 czerwca 2015 roku objeta obligacje wyemitowane
przez Expertian S.A. na tgczng kwote 880.000,0 zt. Zarzagd Expertian S.A. dokona przydziatu obligacji w
dniu 30 czerwca 2015 roku. Termin zapadalnosci obligacji przypada na 30 czerwca 2016 roku, a
oprocentowanie wynosi 10% w skali roku i jest ptatne kwartalnie.
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INSTRUMENTY FINANSOWE W ZAKRESIE RYZYKA ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH
PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWE)

RUNICOM S.A. jest funduszem typu private equity/venture capital i nie stosuje instrumentéw
finansowych w zakresie ryzyka zmian cen, kredytowego, istotnych przeptywdw srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

RUNICOM S.A. kontynuowaé bedzie zatozong dotychczas strategie, poszukujgc nowych Zrédet
finansowania oraz atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych. Rozpatrywane bedg takze dotychczasowe
spotki portfelowe, pod kagtem gotowosci do procesu dezinwestycji.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
Spétka nie prowadzi dziata w dziedzinie badan i rozwoju.
AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Rok 2015 Spétka zakonczyta stratg w wysokosci 1 272 990 zt. Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw
na wynik w badanym roku byty koszty finansowe zwigzane z przeszacowaniem aktywoéw posiadanych
przez Spotke oraz obstugg wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych, a takze wysokosé
podatku dochodowego naliczonego Spoétce.

W 2015 roku oraz po jego zakonczeniu w pierwszym potroczu roku 2016, Spotka rozpoczynata nowe
przedsiewziecia, rozbudowujac grupe kapitalowg o podmioty swiadczgce ustugi finansowe oraz takie
ktdre swiadczg ustugi kompleksowego zarzadzania wierzytelnosciami.

W przypadku inwestycji najdojrzalszych bgdz nie mieszczacych sie w ramach przyjetej strategii Spétka
dokonywata procesu dezinwestycji. Na przestrzeni roku 2015 Spétce udato sie zredukowac koszty
rodzajowe, w porownaniu do roku 2014, co wraz z dalszym rozwojem grupy pozwoli na osiggniecie
lepszych wynikédw w kolejnych okresach.

NABYCIE AKCJI WLASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CEL ICH NABYCIA, LICZBA | WARTOSC
NOMINALNA

W roku 2015 Spdtka nie dokonywata zakupu akcji wtasnych.
POSIADANE ODDZIALY (ZAKLADY)

Spétka nie posiada oddziatow (zaktadow).

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalnos¢ Spotki duzy wptyw wywierajg doswiadczenie, umiejetnosci oraz jako$é pracy Prezesa
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania na rzecz Spotki
pracuje Prezes Zarzgdu. Ponadto Spdétka korzysta z doswiadczenia i wiedzy cztonkdédw Rady Nadzorczej
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oraz doradcéw zewnetrznych. W przypadku zaprzestania petnienia funkcji przez Prezesa Zarzadu,
Rada Nadzorcza, ktéra na biezgco uczestniczy w nadzorowaniu jej dziatalnosci m. in. poprzez
nadzorowanie toczacych sie projektow inwestycyjnych, zgodnie z art. 383 k.s.h. wydeleguje swojego
cztonka do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu oraz niezwtocznie podejmie dziatania
majace na celu powotanie nowego Prezesa Zarzadu. Emitent nie moze zapewnié, ze ewentualne
wygasniecie mandatu Prezesa Zarzadu badz ktéregokolwiek z cztonkdw Rady Nadzorczej nie bedzie
mie¢ negatywnych konsekwencji dla dziatalnosci, strategii, sytuacji finansowej i wynikéw
operacyjnych Spotki.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Spoétka opiera swojg dziatalnos¢ na lokowaniu Srodkéw w instrumenty finansowe emitowane m.in.
przez niepubliczne przedsiebiorstwa oraz na dokonywaniu transakcji wyjscia z realizowanych
inwestycji. W zwigzku z brakiem istnienia platformy zorganizowanego obrotu przedmiotowymi
papierami wartosciowymi istnieje ryzyko, iz w przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej ilosci
nabytych udziatéw badz akcji, ich wycena moze znacznie odbiegaé¢ od wyceny, ktéra mogtaby by¢
osiggnieta na aktywnym rynku zorganizowanym, a takze, ze zbycie waloréw w zaktadanym terminie
moze by¢ niemozliwe ze wzgledu na niemoznos$¢ szybkiego znalezienia inwestora. Wptywy ze
sprzedazy udziatéw lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych mogg by¢ nizsze niz w przypadku akcji
spotek publicznych. Spétka stara sie ograniczy¢ ryzyko zwigzane z inwestycjami w niepubliczne
papiery wartosciowe inwestujgc czes¢ srodkéw w papiery spdtek technologicznych notowanych na
GPW lub NewConnect.

Ryzyko konkurencji

RUNICOM S.A. jest funduszem typu private equity, ktdérego dziatalno$é¢ polega na inwestowaniu
posiadanych srodkéw w akcje lub udziaty spétek, reprezentujgcych w szczegdlnosci branze zaliczane
do innowacyjnych, celem pdzniejszego wyjscia z inwestycji. Za konkurencje Spoétki uznaje sie zatem
inne podmioty zajmujace sie inwestycjami w tego typu przedsiewziecia. Do spdétek stanowigcych
konkurencje dla Spdétki mozna zaliczy¢ wyspecjalizowane podmioty typu private equity oraz venture
capital, jak réwniez liczne instytucje finansowe zajmujgce sie lokowaniem oraz inwestowaniem
posiadanych nadwyzek finansowych. Dodatkowo nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci liczba
potencjalnych podmiotéw zainteresowanych podobng dziatalnoscig nie wzrosnie. Istnieje wobec tego
ryzyko, ze obecna, jak réwniez przyszta konkurencja moze miec istotnie negatywny wptyw na
ksztattowanie sie wynikéw Spofki.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku kapitalowym

Dziatalnos¢ Spotki jest scisle powigzana z rynkiem kapitatowym oraz panujgcg na nim koniunktura.
Sytuacja na rynku tym wptywa zaréwno na wycene podmiotéw notowanych na rynku regulowanym
oraz alternatywnym, jak i na wartos¢ posiadanego przez Spétke portfela inwestycyjnego. Koniunktura
na rynku kapitatowym ma réwniez istotny wptyw na wartos¢ uzyskanych przez RUNICOM S.A.
przychodéw pochodzacych ze sprzedazy akcji i udziatéw spédtek portfelowych. Sytuacja na rynku
kapitatowym podlega ciggtlym wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujgcych po sobie
dtugoterminowych faz wzrostu (hossa) oraz faz spadku (bessa). Ostabienie koniunktury na rynku
kapitatowym moze wptynac na pogorszenie perspektyw wyjscia Spotki z dokonanych w poprzednich
okresach inwestycji, w szczegdlnosci poprzez obnizenie mozliwej do uzyskania ceny za przeznaczone
do sprzedazy aktywa, badz odroczenie terminu dezinwestycji, przez co sytuacja finansowa Spotki
moze ulec pogorszeniu. RUNICOM S.A. nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko.
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Ryzyko zwigzane z rozwojem branz spétek portfelowych

Realizacja przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju polega na inwestowaniu posiadanych srodkéw
finansowych w akcje lub udziaty podmiotéw (zaréwno niepublicznych, jak i posiadajgcych status
spotki publicznej), w szczegdlnosci reprezentujacych branze innowacyjne. W zwigzku ze specyfika
prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej, wyniki finansowe Spoétki uzaleznione sg od
wartosci pozyskanych funduszy z tytutu wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji.
W przypadku niekorzystnych badz nieprzewidywalnych zmian w sektorach dziatalnosci spdtek
portfelowych, ich wyniki finansowe mogga ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja przedmiotowego
scenariusza moze wptyng¢ na obnizenie wyceny posiadanych przez RUNICOM S.A. papieréw
wartosciowych, jak réwniez na zajmowang przez Spétke pozycje rynkowg. W zwigzku z powyzszym
decyzja o wyjsciu z inwestycji moze zosta¢ odroczona w czasie, a ewentualne sfinalizowanie
transakcji moze skutkowaé pozyskaniem srodkdw o wartosci nizszej niz pierwotnie zaktadano.
Emitent nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko. Nalezy zauwazyé, Zze niezalezni analitycy
przewidujg, ze w najblizszym czasie spotki technologiczne, w szczegdlnosci informatyczne, powinny
rosngc¢ szybciej niz inne ze wzgledu na wieksze niz przed rokiem srodki przeznaczone przez firmy na
informatyzacje.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozwdj RUNICOM S.A. jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktérej
dziata Emitent i bedacej jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej spotek
portfelowych Spétki. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajgcych na
dziaftalnos$¢ Spotki oraz na jej spotki portfelowe, zaliczy¢ mozna m.in.: tempo wzrostu PKB w Polsce i
na sSwiecie, poziom stop procentowych, poziom inflacji, poziom bezrobocia, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych.
Wptyw polityki monetarnej, jak i fiskalnej ma réwniez istotne znaczenie na prowadzong przez
Emitenta dziatalnos$¢. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek
poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze miec
negatywny wptyw na dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowg Spotki poprzez obnizenie zapotrzebowania
na inwestycje Spotki, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie jej wynikow finansowych
oraz wynikow finansowych jej spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepiséw podatkowych

RUNICOM S.A., podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowa¢ powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym,
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spoétke
dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Emitenta aktualnych
standardéw rachunkowosci, interpretacja urzedu skarbowego odpowiedniego dla siedziby Emitenta
moze réznic sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptyngé na natozenie na Spotke
kary finansowej, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI

W dziatalnosci Spétki nie wystepuje sezonowosé ani cyklicznosé.

Jednostkowy raport roczny 2015 roku 11[/Strona



RUNICOM Spotka Akcyjna

PROGNOZY FINANSOWE

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na 2015 rok.
WSKAZNIKI FINANSOWE

Wybrane dane finansowe jednostkowe za okres od 1.01.2015 .

do31.12.2015r.

2015 2014
0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy
. , . .. -586 470,48 —976 389,62
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j
-738 351,05 —-3522 048,47
Zysk (strata) brutto
-1 272 990,05 —3 205 049,47
Zysk (strata) netto
Aktywa razem 8377 051,19 8367 018,92
Zobowigzania i rezerwy 9820 590,37 8 537 568,05
Zobowigzania dfugoterminowe 1 455 000,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 8187 424,37 8 392 954,05
Kapitat wiasny -1 443 539,18 —170549,13
Kapitat zaktadowy 7 005 408,00 7 005 409,00
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Kwoty prezentowane w PLN przeliczone po nastepujgcym kursie:

2015 2014

Kurs euro na dzien bilansowy 4,2615 4,2623

Sredni kurs euro w okresie 4,1839 4,1851

Poszczegdlne pozycje bilansowe wyrazone w EURO przeliczono wedtug kursu Sredniego Narodowego
Banku Polskiego na dany dzien bilansowy.

2015 2014
Przychody ze sprzedazy 0,00 0,00
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -140 173,16 -233301,38
Zysk (strata) brutto -176 474,35 -841 568,53
Zysk (strata) netto -304 259,20 -765 823,87
Aktywa razem 1965 751,78 1963 029,10
Zobowigzania i rezerwy 2 304 491,46 2003 042,50
Zobowigzania dtugoterminowe 341 429,07 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 1921254,11 1969 113,87
Kapitat wiasny -338 739,69 -40 013,40
Kapitat zaktadowy 1643 883,14 1643574,83

Analiza rentownosci zostata przeprowadzona na podstawie wskaznikdw zdefiniowanych w

nastepujgcy sposob:

- Marza zysku operacyjnego — stosunek zysku operacyjnego do przychoddw ze sprzedazy,
- Marza zysku netto — stosunek zysku netto do przychoddw ze sprzedazy,

- Stopa zwrotu z aktywow (ROA) — stosunek zysku netto do aktywow

- Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) — stosunek zysku netto do kapitatow wtasnych
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2015 2014
Marza zysku operacyjnego 0,00* 0,00*
Marza zysku netto 0,00* 0,00*
Stopa zwrotu z aktywoéw (ROA) -0,15 -0,38

Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE)

*spotka nie zanotowata przychodow ze sprzedazy

Analiza ptynnosci zostata przeprowadzona na podstawie wskaznikéw zdefiniowanych w nastepujacy

sposob:

- Wskaznik ptynnosci biezgcy — stosunek majgtku obrotowego do wartosci zobowigzan

krdotkoterminowych

- Wskaznik ptynnosci szybki — stosunek majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do

wartosci zobowigzan krotkoterminowych

- Wskaznik rotacji naleznosci — stosunek naleznosci do przychodéw ze sprzedazy pomnozony

przez liczbe dni w analizowanym okresie

2015 2014
Wskaznik ptynnosci biezgcy 0,70 0,62
0,70 0,62

Wskaznik ptynnosci szybki

Wskaznik rotacji naleznosci

*spotka nie zanotowata przychoddéw ze sprzedazy

Analiza zadtuzenia zostata przeprowadzona na podstawie wskaznikdw zdefiniowanych w nastepujacy

sposob:

- Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — stosunek zobowigzan dtugoterminowych do

sumy pasywow

- Wskaznik zadtuzenia ogdétem — stosunek zobowigzan i rezerw na zobowigzania do sumy

pasywow
2015 2014
Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego 0,17 -
Wskaznik zadtuzenia ogétem 1,17 1,02
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INFORMACJE DOTYCZACE ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO
Nie dotyczy.
ZATRUDNIENIE

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka nie zatrudniata pracownikéw na umowe o prace.

Jednostkowy raport roczny 2015 roku 15/Strona



RUNICOM Spadtka Akcyjna

Zarzad RUNICOM S.A. (,Emitent") oSwiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi
Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ie odzwierciedlaja
W sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Emitenta oraz jego wynik
finansowy, oraz ie sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji
Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, 6 lipca 2016 roku
Marcin Nastarowicz

Prezes Zarzgdu

Na oo

Zarzad RUNICOM S.A. (,Emitent") oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, tj. Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0. o. z siedzibg w Poznaniu kod 61-479,
przy ul. Wspdlnej 40, wpisang w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw pod nr 3644, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do

wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o badaniu, zgodnie z witasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Warszawa, 6 lipca 2016 roku
Marcin Nastarowicz

Prezes Zarzadu

N&\Qﬁ'y\/——"
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INFORMACIE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD tADU KORPORACYIJNEGO, O
KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE ,,DOBRE PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

TAK/NIE/NIE

LP. ZASADA DOTYCZY

KOMENTARZ

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i
efektywng polityke informacyjng,
zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak

i z uzyciem nowoczesnych technologii
oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajgcych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki i Spoétka nie transmituje obrad
interaktywny dostep do informacji. TAK walnego zgromadzenia z

1. | Spotka korzystajac w jak najszerszym wykorzystaniem sieci Internet
stopniu z tych metod, powinna oraz nie rejestruje przebiegu
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z obrad.

inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu rowniez
nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwiac
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowacd przebieg obrad i
upubliczniaé go na stronie internetowe;j.

Spoétka powinna zapewnié efektywny
2. | dostep do informacji niezbednych do TAK
oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone

internetowq i zamieszcza na niej: TAK

3.1. podstawowe informacje o spdtce i
jej dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, TAK
3. | z ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodéw,

Emitent publikuje opis rynku na
ktérym dziata w Dokumencie
Informacyjnym. Emitent nie
TAK okresla swojej pozycji na tym
rynku, gdyz informacja ta jest
trudna do okreslenia dla
Emitenta.

3.3. opis rynku, na ktérym dziata
emitent, wraz z okresleniem pozycji
emitenta na tym rynku,
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3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw TAK
organow spoftki,

3.5. powziete przez zarzad, na
podstawie o$wiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej TAK
z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK

3.7. zarys plandw strategicznych spétki, TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezgcy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz NIE
korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje
prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtdwnych akcjonariuszy TAK
oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym
obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra

jest odpowiedzialna w spofce za relacje TAK
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i TAK

okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportéow
okresowych, dat walnych zgromadzen, a TAK
takze spotkan z inwestorami
i analitykami oraz konferencji
prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub TAK
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny
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by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace
spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

TAK

3.17. informacje na temat powoddw
odwotania walnego zgromadzenia, TAK
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z
ktorym spotka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu,
ktory petni funkcje animatora akgji
emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spétki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowe] powinny by¢ zamieszczane
w sposOb umozliwiajgcy tatwy dostep
do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowe;j.
W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji

TAK
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umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim.

4. | Raporty biezgce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w
ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spdétka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréow
indywidualnych. W tym celu Spoétka,
5. | poza swojg strong korporacyjng
powinna wykorzystywad indywidualna
dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujgca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

Emitent nie wykorzystuje
indywidualnej sekcji relacji
inwestorskich znajdujace;j sie na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl,
gdyz sekcja relacji inwestorskich
wraz z informacjami o Spétce
oraz dokumentami
korporacyjnymi znajduje sie na
stronie internetowej Spofki:
www.runicom.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezgce
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem

6. | umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw
wobec emitenta. Spoétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

NIE

Spoétka nie ma obowigzku
posiadania Autoryzowanego
Doradcy.

W przypadku, gdy w spdtfce nastgpi
zdarzenie, ktdre w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

NIE

Spoétka nie ma obowigzku
posiadania Autoryzowanego
Doradcy.

Emitent powinien zapewnié
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informaciji
niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9. | 9.1. informacje na temat tgcznej
wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK
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9.2. informacje na temat
wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z
tytutu Swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

NIE

Wynagrodzenie Autoryzowanego
Doradcy jest regulowane umowa
zawartg z Emitentem i jest
kwestig poufna.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

10.

TAK

Przynajmniej 2 razy w roku emitent,
przy wspotpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowac

11. | publicznie dostepne spotkanie

z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Ze wzgledu na fakt, iz
przedmiotowe spotkania nie
cieszg sie zazwyczaj duzym
zainteresowaniem akcjonariuszy,
zas$ koszty ich organizacji sg
stosunkowo wysokie, emitent nie
planuje stosowania niniejszej
praktyki.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac organ do tego upowazniony
do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

12.

TAK

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewniaé zachowanie
niezbednego odstepu czasowego

13. | pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktdrych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe

13 kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosow w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spétek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje

TAK
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czynnosci, do ktdrych jest zobowigzany
w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajacy

14. | pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy,
a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz
15 dni roboczych. Ustalenie diuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.

TAK

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy

15. | warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie
nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien
zawierad co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzedn w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktdre w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikéw finansowych emitenta,

e zestawienie  wszystkich  informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celow
emisji, jezeli taka realizacja, choé¢by w
czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktore
dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesdw inwestorow, w
szczegoblnosci daty publikacji raportow

16.

NIE
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okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

16

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zataczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowac, w trybie
wiasciwym dla przekazywania raportow
biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajgcg zaistniata
sytuacje.

TAK

17.

(skreslony)
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Warszawa, 6 lipca 2016 roku
Marcin Nastarowicz

Prezes Zarzadu
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