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Grupa Kapitalowa Magellan

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoblna charakterystyka Grupy

a.

Jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej Magellan (,Grupa”) jest Magellan spéika
akeyjna (,Jednostka dominujgca”) z siedzibg w Lodzi, Al. Pilsudskiego 76.

Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego przez
notariusza Zbignhiewa Jacka Lipke z Kancelarii Notarialnej w Lodzi w dniu 5 stycznia
1998 r. izarejestrowano w repertorium A pod numerem 9/98. Z dniem 17 sierpnia
2006 r. Spélka zostala przeksztalcona ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia na
spolke akcying. W dniu 8 wrzesnia 2006 r. Sad Rejonowy w Lodzi-Srodmiedeia XX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Jednostki
dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000263422,

Dla celéw rozliczen z tytuli podatkéw Jednostce dominujace] nadano numer
NIP 947-18-00-271. Dla celow statystycznych Jednostka dominujaca otrzymala numer
REGON 471987671,

Kapital zakladowy Jednostki dominujgcej na dziefti 31 grudnia 2016 r. wynosil
38.487.503,10 z} i skladat sie ze 128.291.677 akcji 0 wartoéci nominalnej 0,30 zt kazda.

Na 31 grudnia 2016 r. jedynym akcjonariuszem Jednostki dominujacej byk:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoséé Typ 9%,
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanych akeji glosow

akeji (z1)

Banca Farmafactoring

SPA 128.201.677 38.487.503,10 zwykle 100,0

128.291.677 38.487.503,10 100,0

W dniu 16 grudnia 2016 r. Krajowy Rejestr Sadowy zarejestrowal polaczenie
Magellan S.A. (jako Spdlki Przejmujacej) ze spdolka Mediona Sp. z o.0. (Spolka
Przejmowana). Polaczenie nastapilo w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spolek
Handlowych poprzez przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej na Spolke
Przejmujaca z roéwnoczesnym podwyzszeniem kapitalu zalkladowego Spdlki
Przejmujacej w drodze emisji polaczeniowej akcji (akcje serii F), ktore Spoélka
Przejmujgca przyznala jedynemu akcjonariuszowi.

W zwigzku z powyzszym polaczeniem Spolka wyemitowala 121.571.640 akeji serii F o
warto$ci nominalnej 0,30 zl kazda.

W rezultacie polaczenia kapital zakladowy Spélki Przejmujgcej zostal podwyzszony
z kwoty 2.016 tys. zl do kwoty 38.488 tys. zl, czyli o kwote 36.472 tys. zl.

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Grupy bylo oferowanie produktéw

iuslug finansowych dla podmiotéw dzialajacych na rynku medycznym, jednostek
samorzadu terytorialnego oraz dostawcow dzialajacych na tych rynkach.

e
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Grupa Kapitalowa Magellan
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy (ed.)

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli;

. Krzysztof Kawalec Prezes Zarzadu

. Grzegorz Grabowicz Wiceprezes Zarzadu

. Urban Kielichowski Czlonek Zarzadu

. Rafal Karnowski Czlonek Zarzadu

. Emanuele Bona Czlonek Zarzadu od 11 paZdziernika 2016 r.
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Grupa Kapitalowa Magellan
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoblna charakterystyka Grupy (cd.)

i.

W trakcie roku obrotowego nastapily nastepujgce zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja:

* umowa spotki DEBT-RNT Sp. z o.0. (pierwotnie: RNT Sp. z 0.0.) zostala
podpisana w dniu 23 marca 2016 r. Kapital zakladowy spolki, na ktéry sklada sie
8.000 nieuprzywilejowanych udzialéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, wynosi
400 tys. z1 i zostal w calosci objety przez Magellan S.A.,

. z dniem 8 kwietnia 2016 r. Magellan S.A. przeniosta na DEBT-RNT Sp. z 0.0. ogél
praw i obowigzkéw w Restrukturyzacyjnej Kancelarii Prawniczej Karnowski
i Wspdlnik spdtka komandytowa spolka komandytowa (,RKPKiW Sp.k. Sp.k.”),
dotychczas przystugujacych Magellan S.A. jako komandytariuszowi spoiki
RKPKiW Sp.k. Sp.k.

Jednostka dominujgca posiadala takze jednostki stowarzyszone wykazywane metoda
praw wiasnosci:

. Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wsp6lnik Spétka Komandytowa,
. Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspélnik spdlka
komandytowa.

Jednostka dominujgca wchodzi w sklad grupy kapitalowej, w kidrej jednostka
dominujgca wyzszego szczebla sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Korzystajac z mozliwosei wyboru zasad
rachunkowoéci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2007, Jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Decyzja w sprawie
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej
Uchwala nr 2 z dnia 26 kwietnia 2007 .
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I1.

Grupa Kapitalowa Magellan
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
zsiedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Agnieszki Accordi-Krawiec (numer
w rejestrze 11665).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Jednostki
dominujacej Uchwala nr 1 Rady Nadzorczej Magellan S.A. z dnia 23 listopada 2016 .
na podstawie paragrafu 17 ust. 2 pkt 10 Statutu Jednostki dominujacej.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od jednostek wchodzaeych w sklad Grupy w rozumieniu art, 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000, z pdZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 6 grudnia 2016 r. w
okresie od 6 grudnia 2016 r. do 8 marca 2017 1.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotno$ci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztaleen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takie przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnodci czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calo§¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé na skutek bledu lub oszustwa.
Znicksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podijete
na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi ilosciowe
istotnosci, w tym ogolng istotno$é dla Grupy w odniesienin do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calodci. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi
wplynely na okreslenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania,
a takie na ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako caloéé. Wzwigzku z powyiszym
wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat
innych wymogdw prawa i regulacji, wyrazane sa z uwzglednieniem poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.
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I11.

Grupa Kapitalowa Magellan
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
31.12.2016 r. 31.12.2015 1.

tys. zi tys. z} tys. z1 (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 744.985 241.210 32,4
Aktywa chrotowe 1.055.107 1.014.811 40.296 4,0
Aktywa razem 2.041.302 1.759.796 281.506 16,0
PASYWA
Kapital wlasny 349.950 41.149 11,8
Zobowigzania
dlugoterminowe 682.801 (294.317) (43.1)
Zobowt )
klg‘f:g:gf;“ﬁfowe 727.045 534.674 73,5
Pasywa razem 2.041.302 1.759.796 281.506 16,0

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Przychody ze sprzedazy
Wartosé sprzedanych towardw
Koszty finansowania portfela
Marza na pokrycie
kosztow

Zysk netto

Inne catkowite dochody netto
Calkowity dochéd za
okres sprawozdawczy

pwec

Zmiana

2016 r. 2015 T,
tys, zl tys. zl tys. z}
162.072 161.636 436
(8.382) (37.169) 8787
(70.048) (59-632) {10.416)
83.642 84.835 (1.193)
29.836 43.059 (13.223)
621 138 483
30.457 43197 (12.740)

Strukiura

31.12.2016 1. 31.12.2015 I
(%) (%)

48,3 42,3

51,7 57.7

100,0 100,0

19,2 19,9

19,0 38,8

61,8 41,3

100,0 100,0

Struktura

2016 1. 2015 T.
(%) (%) (%)
0,3 100,0 100,0
(51,2) (52 (10,6)
17,5 (43,2) (36.,9)
(1,4) 51,6 52,5
(30,7) 18,4 26,6
350,0 0.4 0,1
(29,5} 18.8 26,7
7



Grupa Kapitalowa Magellan
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazZniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalnoé¢ gospodarcza Grupy, jei wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkowg i finansowg na dzief bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2016 1, 2015 r.
Wskazniki rentownosci
Wskaznik zwrotu z kapitalu (wynik finansowy po 8.1% 12.8%
opodatkowaniu / érednie aktywa netto) (1) ' A
Wskainik zwrotn z aktywow (wynik finansowy po 6% 6%
opodatkowaniu / $redni stan aktywéow) (1) L 2
Marza odsetkowa (przychody z tytulu
odsetek /éredni stan aktywow pracujacych) — % o
(koszty z tytudu odsetek/$redni stan zobowigzan 27 3.5
odsetkowych)(1) (2)(3)
Wskazniki jakoéci aktywow
Udzial aktywdw pracujacych w aktywach ogblem 98,8% 98,8%
Inne wskazniki
Efektywna stawka podatku dochodowego 20,4% 20,5%

(1)  Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszezegdlnych pozyeji na poczatku i koficu biezacego oraz
poprzedniego roku obrotowege.

(2)  Aktywa pracujace definiowane sg jako $rodki pieniezne, pezyczki i naleznoéci wlasne, naleznoéci z tytulu leasingu finansowego
oraz pozostale aktywa finansowe.

(3) Zobowigrania odsetkowe definiowane sg jako pozyezki i kredyty bankowe, zobowigzania z tytulu obligaeji oraz zobowigzania z
tytulu otrzymanych pozyczek od podmiotéw powigzanych.

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dzialalnosci
i osigganych wskaznikow. Szezegolowa interpretacja wskaZnikow wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci Grupy i jej uwarunkowan.

SzezegOlowe dane poréwnawcze, stanowiace podstawe wyliczenia wskaznikow za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.
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III.

Grupa Kapitalowa Magellan
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (ed.)

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowa Grupy:

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 2.041.302 tys. zk. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie 0 281.506 tys. zi, tj. 0 16,0%. Wzrost ten zostal sfinansowany
gléwnie powstaniem salda zobowigzan z tytulu otrzymanych pozyczek od podmiotow
powiazanych w kwocie 718.335 tys. zl oraz wygenerowanym zyskiem netto w kwocie
29.836 tys. zl. Jednocze$nie zmniejszeniu ulegl stan pozyczek ikredytéw bankowych
0 325.040 tys. zl oraz stan zobowigzan z tytulu obligacji 0 169.484 tys. zL

Saldo pozyczek i naleznoéci wlasnych na 31 grudnia 2016 r. wynioslo 1.958.753 tys. zl i
wzrosto 0 261.996 tys. z1, tj. 0 15,4% w poréwnaniu do roku ubieglego.

Saldo zobowigzan dlugoterminowych z tytulu obligacji na 31 grudnia 2016 r. wynioslo
151.137 tys. zl. Spadek salda zobowigzan dlugoterminowych z tytulu obligacji
w pordwnaniu do roku ubieglego o 241.977 tys. zl, tj. 0 61,6% wynikal glownie z wykupu
obligacji na skutek zmiany 7rddel finansowania i uzyskania finansowania od Banca
Farmafactoring w konsekwencji zmian wlascicielskich.

Saldo zobowigzan krotkoterminowych z tytulu pozyczek i kredytdéw bankowych na
31 grudnia 2016 r. wynioslo 155.054 tys. 21 i obejmowalo gléwnie kredyty bankowe
i pozyczki inne niz w rachunku biezacym w kwocie 135.275 tys. zl. Spadek salda
zobowigzan krotkoterminowych z tytulu pozyezek i kredytéw bankowych w poréwnaniu
do roku ubieglego o 275.566 tys. zl, tj. 0 64,0% wynikal gldéwnie ze zmniejszenia salda
kredytoéw w rachunku biezacym o 240.29¢9 tys. zl.

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluZenia wzrosla
z 80% na koniec roku ubieglego do 81% na koniec roku biezacego.

Ogodlem przychody ze sprzedazy wyniosly 162.072 tys. zl i wzrosly 0 436 tys. zi, tj. 0 0,3%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Przychody odsetkowe w 2016 r. wyniosly
102.595 tys. zl, co stanowilo wzrost 013.970 tys. zl, tj. o 15,8% wporéwnaniu do
poprzedniego okresu obrotowego.
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Grupa Kapitalowa Magellan
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Najwieksza pozycja kosztow dzialalnodci operacyjnej byly koszty $wiadezen
pracowniczych wynoszace w badanym okresie obrotowym 20.054 tys. zl. Koszty
$wiadczen pracowniczych w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosly o 3.623 tys. zl,
. 0 22,0%, co spowodowane bylo w szczegdinosei kosztami jednorazowymi zwigzanymi
ze zmianami wlaécicielskimi w 2016 r.

Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto wyniosla 18% 1 byla niisza o 9 punktéow
procentowych od uzyskanej w roku poprzednim, co bylo spowodowane miedzy innymi
wyzszymi kosztami operacyjnymi poniesionymi w badanym okresie o charakterze
jednorazowym.

10
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Grupa Kapitalowa Magellan
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjaénienia 1 o$wiadczenia oraz przedlozyl oswiadcezenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzani warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wiylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wrylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoéci aktywéw oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wladciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 10/2016 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujacej z dnia 29 kwietnia 2016 r. oraz
zZlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Lodzi w dniu 13 maja 2016 1.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreélone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe o rachunkowosci. Informacje
finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
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Grupa Kapitalowa Magellan
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Magellan, w ktorej jednostks dominujaca jest Magellan S.A.
z siedzibg w Lodzi przy Al. Pilsudskiego 76. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Jednostki dominujgcej dnia 8 marca 2017 1.

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
8 marca 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Magellan S.A. zawierajacym
opinie bez zastrzezen dotyczaca wyze] opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu ﬁnansowym wyraza ogblny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania bad? zagadnien, ale zaklada
nadanie poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno$é i prawidlowosé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na
liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

H Becods - Wvaukec
Agnieszka Accordi-Krawiec
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 8 marca 2017 r.

PricewaterhouseCoopers 5p. 2 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Szdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 12

pwc 0000044655, NIP 526-021-02-28, Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armil Ludowej 14.



