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Grupy Kapitatowej
Beskidzkie Biuro Inwestycyjne S.A.

Bielsko-Biata, dn. 17 marca 2021 .

Sprawozdanie z dziatalnosci sporzadzone zostato zgodnie z art. 49 ust. 2 - 3ai 7 oraz art. 55 ust. 2a Ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci. Korzystajac z uprawnienia wynikajgcego z art. 55 ust. 2a tej Ustawy,
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej sporzgdza sie tacznie ze sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki (bedacej jednostkg dominujaca) jako jedno Sprawozdanie.
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l. PODSTAWOWE INFORMACIJE

Dane teleadresowe jednostki dominujqgcej

Beskidzkie Biuro Inwestycyjne Spoétka Akcyjna

adres siedziby | ul. Andrzeja Frycza-Modrzewskiego 20,
43-300 Bielsko-Biata
numer telefonu | +48 33 816 92 26
numer faksu | ==============mcmemuuu
adres poczty elektronicznej | biuro@bbi-polska.com
adres strony internetowej | www.bbi-polska.com
sgd rejestrowy | Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
data rejestracji | 30 marzec 2010 r.
numer krs | 0000352910
regon | 241302763
nip | 9372604213

Dane teleadresowe jednostki zaleznej

Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z o.0.

adres siedziby | ul. Andrzeja Frycza-Modrzewskiego 20,
43-300 Bielsko-Biata
numer telefonu | +48 33 816 92 26
numer faksu | ==-=========m=mmemuuu
adres poczty elektronicznej | bbc@bbc-polska.com
adres strony internetowej | www.bbc-polska.com
sgd rejestrowy | Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
data rejestracji | 05 kwietnia 2018 r.
numer krs | 0000726386
regon | 369894678
nip | 5472199313

Powstanie

Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA z siedzibg w Bielsku-Biatej powstato w wyniku potaczenia
przez zawigzanie nowej spo6tki, w trybie art. 491-516 Kodeksu spétek handlowych, nastepujgcych
spotek: Beskidzkie Biuro Consultingowe Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Bielsku-Biatej, Beskidzkie Biuro Consultingowe Capital Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bielsku-Biatej oraz Beskidzkie Biuro Consultingowe Center
Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Bielsku-Biatej, na mocy uchwat podjetych
przez Zgromadzenia Wspdlnikdw Spétek tgczacych sie w dniu 8 wrzesnia 2009 r. (rejestracja
spo6tki w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000352910
nastgpita w dniu 30 marca 2010 r.).

Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej, powstato poprzez
zawigzanie przez Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA nowej spétki w dniu 05 kwietnia 2018 r. W
dniu 30 maja 2018 r., Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA zbyto do spétki Beskidzkie Biuro
Consultingowe sp. z o0.0. zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa, tj. wyodrebniong
organizacyjnie, funkcjonalnie oraz ksiegowo dziatalno$¢ Emitenta w zakresie doradztwa w
szczegblnosci ustug doradczych przy pozyskiwaniu dotacji dla przedsiebiorstw, sporzadzania
wycen, analiz i innych opracowarn ekonomicznych, a takze ustug w zakresie petnienia funkcji
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Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz na Catalyst (jest to zarazem wytgczna
dziatalno$¢ Swiadczona przez spétke zaleznag).

Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA od kwietnia 2018 r. do stycznia 2021 r. byto podmiotem

dominujacym wobec spétki Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. z siedzibag w Bielsku-Biatej,
w ktérej posiadato 100% udziatéw.

Przedmiot dziatalnosci

Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA w 2020 r. prowadzito dziatania na rynku kapitatowym.
Polegaty one na inwestowaniu Srodkéw finansowych w akcje spétek znajdujgce sie w
publicznym obrocie zaréwno na rynku NewConnect jak i na rynku podstawowym GPW, a takze
nabywanie akcji emitowanych przez spétki, ktére przygotowywane sg do debiutéw gietdowych.
Dziatania te majg przynosic¢ korzysci finansowe z nadwyzek miedzy ceng zakupu instrumentu
finansowego, a ceng jego sprzedazy. Nabywanie akcji kazdorazowo poprzedzone byto
przeprowadzeniem gruntownej analizy fundamentalnej i technicznej, w celu zapewnienia
bezpieczeristwa realizowanych transakcji oraz ograniczenia mozliwosci poniesienia strat na
inwestycjach. W zwigzku ze $cistg wspdtpraca ze sp6tkg ABS Investment SA (ktéra do 31 grudnia
2020 r. posiadata 69,03% udziatu w glosach na walnym zgromadzeniu Emitenta), Emitent
notowat pozytywne wyniki na prowadzonej dziatalnosci, polegajgce na zwiekszeniu wartosci
inwestowanych Srodkow.

Obecnie, w nastepstwie zbycia w styczniu 2021 r. wszystkich akcji spoétek z portfela
inwestycyjnego oraz podpisania 8 marca 2021 r. porozumienia o podstawowych warunkach
transakcji (dalej: Term Sheet) z EKIPA HOLDING SA (dalej: EKIPA) majgcego za przedmiot
szczegbty przeprowadzenia procesu potgczenia, Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA znajduje sie
w fazie przygotowania do przeprowadzenia procesu potaczenia z EKIPA. Strony podtrzymaty
sposdéb potaczenia jako potgczenie przez przejecie zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1 Kodeksu spétek
handlowych, tj. przez przeniesienie catego majgtku EKIPA (sp6tka przejmowana) na Spétke
(sp6tka przejmujgca), w zamian za wydanie dotychczasowym akcjonariuszom EKIPA akcji nowej
serii Spoétki. Podmiot powstaty w wyniku potgczenia bedzie dziatat pod firmag EKIPA HOLDING S.A.
lub inng wskazang przez EKIPA, przy czym firma podmiotu, powstatego w wyniku potaczenia
zostanie okreslona w planie potgczenia, ktéry zostanie podpisany w terminie najpéZniej do dnia
30 wrzesnia 2021 roku. W Term Sheet ponadto Strony uzgodnity, iz po dokonaniu potgczenia
Spétka bedzie dziatata w strukturze holdingowej, bedgc podmiotem dominujgcym, a pozostate
Spétki, tj. EKIPA Management sp. z 0.0., EKIPATONOSI sp. z 0.0., PIGEON STUDIOS sp. z 0.0. i EKIPA
GAMES sp. z 0.0. (w trakcie zmiany nazwy na JOIN OUR DREAMS) beda spé6tkami zaleznymi.
Planowane jest takze zarejestrowanie spétki inwestycyjnej EKIPA INVESTMENTS.

Przedmiotem dziatalnosci Beskidzkiego Biura Consultingowego sp. z 0.0. jest Swiadczenie ustug
ekonomiczno - finansowych i obstuga konsultingowa o charakterze B2B, przede wszystkim w
zakresie:
— pozyskiwania finansowania w formie dotacji unijnych, budzetowych oraz z innych
dostepnych Zrédet,
— pozyskiwania finansowania w formie kredytéw oraz preferencyjnych pozyczek,
— sporzadzania analiz finansowych i biznes planéw dla potrzeb uzyskania finansowania
zewnetrznego,
— wykonywania wycen finansowych przedsiebiorstw,
— wykonywania wycen znakéw towarowych i innych wartosci niematerialnych i prawnych,
— wykonywania analiz ekonomicznych, analiz  biznesowych, memorandéw
informacyjnych i due diligence,
— wykonywania analiz rynkowych oraz innych ustug marketingowych.

Ponadto, Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. Swiadczy ustugi Autoryzowanego Doradcy.
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Organy spotki Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA

Zarzqd:

W 2020 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu. Na dzieri 31 grudnia 2020 r. sktad Zarzadu
przedstawiat sie nastepujaco:
— Michat Damek - Prezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzgdu po dniu bilansowym:
— wdniu1lutego 2021r. Pan Michat Damek ztozyt oSwiadczenie o rezygnacji z petnienia
funkcji Prezesa Zarzgdu ze skutkiem na koniec dnia 2 lutego 2021,
— wdniu 2 lutego 2021 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Pana tukasza Gérskiego, ze skutkiem od dnia 3 lutego 2021 r.

Wobec powyzszych zmian, na dzier sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania, sktad Zarzadu
przedstawia sie nastepujgco:

— tukasz Gorski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

W dniu 28 sierpnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Panig Agnieszke Macure, Pana Michata Wiezika, Pana tukasza Stanka, Pana
Przemystawa Psikute oraz Pana Barttomieja Wilusz. Jednoczes$nie, w sktad Rady Nadzorczej
Spétki, na okres nowej piecioletniej kadencji, powotano te same osoby, tj. Panig Agnieszke
Macure, Pana Michata Wiezika, Pana tukasza Stanka, Pana Przemystawa Psikute oraz Pana
Barttomieja Wilusz. Powyzsze miato na celu ujednolicenie kadencji wszystkich cztonkéw
Rady Nadzorczej.

Tym samym na dzieri 31 grudnia 2020 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Michat Wiezik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
tukasz Stanek - Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Macura - Cztonek Rady Nadzorczej
Barttomiej Wilusz - Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Psikuta - Cztonek Rady Nadzorczej

Po okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Akcjonariat spétki Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA

Na dzieri 31 grudnia 2020 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 409.950,00 zt (optacony w catosci)
i dzielit sie na 4.099.500 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
w tym:

—2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

—1.175.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

—260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

—70.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

—94.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

W 2020 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w akcjonariacie Spétki:

— w dniu 14 kwietnia 2020 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od ABS Investment SA, w
trybie art. 69 ust. 2 pkt 2) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
sp6tkach publicznych, o zmianie dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej
liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.
W zawiadomieniu akcjonariusz wskazat, ze po transakcjach pakietowych nabycia
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tacznie 150.000 akcji z dnia 8 kwietnia 2020 r. oraz zakupu 157.485 akcji w dniu 9 kwietnia
2020 r. w drodze przeksiegowania akcji w wyniku zawartej uprzednio umowy
cywilnoprawnej, zwiekszyt swdj stan posiadania do 2.840.145 akcji stanowigcych
69,28% kapitatu zaktadowego i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki;

w dniu 22 czerwca 2020 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od Pana Artura Gérskiego,
w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
sp6tkach publicznych, o przekroczeniu progu 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki. W zawiadomieniu akcjonariusz wskazat, ze po transakcji nabycia
z dnia 18 czerwca 2020 r. w drodze transakcji sesyjnych na rynku NewConnect 41.300
akcji Spoétki zwiekszyt swéj stan posiadania do 207.342 akcji stanowigcych 5,06%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;

w dniu 30 czerwca 2020 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od ASI INTEGRA
MANAGEMENT sp. z 0.0. INVEST SKA, w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, o obnizeniu udziatu
ponizej progu 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. W
zawiadomieniu akcjonariusz wskazat, ze w wyniku sprzedazy w drodze transakcji
sesyjnych na rynku NewConnect 200.000 akcji Spétki w dniu 17 czerwca 2020 r., sprzedat
wszystkie posiadane akcje Spotki;

w dniu 14 lipca 2020 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od ABS Investment SA, w trybie
art. 69 ust. 2 pkt 2) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
sp6tkach publicznych, o zmianie dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej
liczby gtoséw o co najmniej 1% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.
W zawiadomieniu akcjonariusz wskazat, ze po transakcji zakupu w wyniku zawartej
uprzednio umowy cywilnoprawnej i przeksiegowania w dniu 13 lipca 2020 r. 35.000 akgji
Spétki, zwiekszyt swéj stan posiadania do 2.894.580 akcji stanowigcych 70,61% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki;

w dniu 6 pazdziernika 2020 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od ABS Investment SA,
w trybie art. 69 ust. 2 pkt 2) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, o zmianie dotychczas posiadanego udziatu ponad
33% ogoblnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki. W zawiadomieniu akcjonariusz wskazat, ze po transakgji
sprzedazy w wyniku zawartej uprzednio umowy cywilnoprawnej i przeksiegowania w
dniu 2 pazdziernika 2020 r. 40.000 akcji Spétki, zmniejszyt swéj stan posiadania do
2.830.000 akcji stanowigcych 69,03% kapitatu zaktadowego i gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Wobec powyzszego, na dzieri 31 grudnia 2020 r. oraz na dziefi sporzgdzenia niniejszego
Sprawozdania struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:
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Pozostali
19,73%

Artur Gorski
5,06% ABS Investment
SA
Stawomir Jarosz 69,03%
6,18%

Wykres 1 Struktura akcjonariatu powyzej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki
(§tan na dzier 31 grudnia 2020 roku)
Zrédto: Spotka

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze akcjonariatu:

— w dniu 19 stycznia 2021 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od ABS Investment SA, w
trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) i ust. 2 pkt 2) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, o zmianie dotychczas posiadanego udziatu ponad
33% ogélnej liczby gtoséw o co najmniej 1% oraz o zejSciu ponizej progu 5% ogdélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. W zawiadomieniu akcjonariusz wskazat,
ze po transakcji sprzedazy w wyniku zawartej umowy cywilnoprawnej i
przeksiegowania w dniu 19 stycznia 2021 r. 2.820.000 akcji Spétki, sprzedat wszystkie
posiadane akcje Spétki. Ponadto w odrebnym zawiadomieniu ABS Investment SA
zawiadomita o ustaniu stosunku dominacji wobec Spétki;

— w dniu 25 stycznia 2021 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od Kuznica Centrum sp. z
0.0., w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, o zmianie dotychczas posiadanego udziatu poprzez
jego zwiekszenie powyzej 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spétki. W zawiadomieniu akcjonariusz wskazat, ze po transakcji nabycia w wyniku
zawartej umowy cywilnoprawnej i przeksiegowania w dniu 19 stycznia 2021r. 2.820.000
akcji Spétki, posiadat 2.820.000 akcje stanowigce 68,79% udziatu w kapitale i gtosach na
walnym zgromadzeniu Spétki. Ponadto w odrebnym zawiadomieniu KuZnica Centrum sp.
z 0.0. zawiadomita o powstaniu stosunku dominacji wobec Spotki;

— w dniu 25 stycznia 2021 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od Pana Januarego
Ciszewskiego, w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1) i art. 69a ust. 1 pkt 3) Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, o zmianie dotychczas
posiadanego posrednio udziatu poprzez jego zwiekszenie powyzej 50% ogélnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. W zawiadomieniu akcjonariusz wskazat, Zze po
transakcji nabycia przez Kuznica Centrum sp. z o0.0., bedacej podmiotem od Niego
zaleznym, w wyniku zawartej umowy cywilnoprawnej i przeksiegowania w dniu 19
stycznia 2021 r. 2.820.000 akcji Spétki, posrednio wraz z KuZnica Centrum sp. z o.0.
posiadat 2.820.000 akcje stanowigce 68,79% udziatu w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu Spétki. Osobiscie nie posiadat akcji Spétki;
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w dniu 4 lutego 2021 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od KuZnica Centrum sp. z 0.0,
w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2), art. 69 ust. 2 pkt 1) lit. b) oraz art. 69 ust. 2 pkt 2) Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, o
zmianie dotychczas posiadanego udziatu poprzez jego zmniejszenie ponizej progu 5%
ogélnej liczby gtoséw, zmianie dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogélnej
liczby gtoséw o co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw oraz zmianie dotychczas
posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. W zawiadomieniu akcjonariusz wskazat, ze po
transakcji sprzedazy w wyniku zawartej umowy cywilnoprawnej i przeksiegowania w
dniu 4 lutego 2021 r. 2.820.000 akcji Spotki, sprzedat wszystkie posiadane akcje Spétki.
Ponadto w odrebnym zawiadomieniu KuZnica Centrum sp. z 0.0. zawiadomita o ustaniu
stosunku dominacji wobec Spétki;

w dniu 4 lutego 2021 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od JR HOLDING ASI SA, w trybie
art. 69 ust. 1 pkt 1) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych, o zmianie dotychczas posiadanego udziatu poprzez jego
zwiekszenie powyzej 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. W
zawiadomieniu akcjonariusz wskazat, ze po transakcji nabycia w wyniku zawartej
umowy cywilnoprawnej i przeksiegowania w dniu 4 lutego 2021r. 2.820.000 akcji Spétki,
posiadat 2.820.000 akcje stanowigce 68,79% udziatu w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu Spétki. Ponadto w odrebnym zawiadomieniu JR HOLDING ASI SA
zawiadomita o powstaniu stosunku dominacji wobec Spétki;

w dniu 11 lutego 2021 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od JR HOLDING ASI SA, w trybie
art. 69 ust. 1 pkt 2) oraz art. 69 ust. 2 pkt 2) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, o zmianie dotychczas posiadanego udziatu
poprzez jego zmniejszenie ponizej progu 50% ogdlnej liczby gtoséw oraz zmianie
dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogoélnej liczby gtoséw o co najmniej 1%
ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. W zawiadomieniu akcjonariusz
wskazat, ze po transakcjach sprzedazy w dniach 5 lutego 2021 r. 230.000 akcji Spotki w
drodze trzech uméw cywilnoprawnych, 8 lutego 2021 r. 50.000 akcji Spétki w drodze
trzech uméw cywilnoprawnych oraz 44.480 akcji Spétki w drodze transakcji sesyjnych
na rynku NewConnect, 9 lutego 2021 r. 540.000 akcji Spétki w drodze pieciu uméw
cywilnoprawnych posiadat 1.955.520 akcje stanowigce 47,70% udziatu w kapitale i
gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki. Ponadto w odrebnym zawiadomieniu JR
HOLDING ASI SA zawiadomita o ustaniu stosunku dominacji wobec Spétki;

w dniu 11 lutego 2021 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od Pana Januarego
Ciszewskiego, w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2), art. 69 ust. 2 pkt 2) oraz art. 69a ust. 1 pkt 3)
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, o zmianie dotychczas posiadanego posredniego - wraz z podmiotem
zaleznym tj. JR HOLDING ASI SA - udziatu, poprzez jego zmniejszenie ponizej progu 50%
ogblnej liczby gtoséw oraz zmianie dotychczas posiadanego posredniego udziatu ponad
33% ogoblnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki. W zawiadomieniu akcjonariusz wskazat, ze po transakcjach
sprzedazy przez podmiot zalezny, tj. JR HOLDING ASI SA w dniach 5 lutego 2021 r.
230.000 akcji Spétki w drodze trzech uméw cywilnoprawnych, 8 lutego 2021 r. 50.000
akcji Spétki w drodze trzech uméw cywilnoprawnych oraz 44.480 akcji Spétki w drodze
transakcji sesyjnych na rynku NewConnect, 9 lutego 2021 r. 540.000 akcji Spotki w
drodze pieciu uméw cywilnoprawnych posiadat posrednio wraz z podmiotem zaleznym,
tj. JRHOLDING ASI SA 1.955.520 akcje stanowigce 47,70% udziatu w kapitale i gtosach na
walnym zgromadzeniu Spétki.
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Wobec powyzszego na dzier sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania struktura akcjonariatu
przedstawia sie nastepujgco:

January Ciszewski

wraz z JR
HOLDING ASI SA
47,70%
Pozostali
41,06%

Artur Gorski Stawomir Jarosz
5,06% 6.18%

Wykres 2 Struktura akcjonariatu powyzej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki
(§tan na dziei sporzgdzenia Sprawozdania z dziatalnosci)
Zrédto: Spotka

Grupa kapitatowa

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA byto jednostka zalezng wobec ABS
Investment SA z siedzibag w Bielsku-Biatej (KRS 0000368693). ABS Investment SA posiadata w
Beskidzkim Biurze Inwestycyjnym SA 2.830.000 akcji stanowigcych 69,03% udziatu w kapitale
zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki. Sprawozdanie finansowe Spétki za 2020
r. konsolidowane jest ze sprawozdaniem finansowym ABS Investment SA. W wyniku sprzedazy
w dniu 19 stycznia 2021 r. wszystkich posiadanych przez ABS Investment SA akcji Spétki, na dzier
sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania, Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA nie jest jednostkag
zalezng od ABS Investment SA.

Dane spoétki dominujacej:
ABS Investment SA
ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20
43-300 Bielsko-Biata
numer telefonu +48 338221410
adres poczty elektronicznej info@absinvestment.pl
adres strony internetowej www.absinvestment.pl

adres siedziby

wsgd rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIll Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
data rejestracji 22 pazdziernik 2010 rok
numer krs 0000368693
regon 240186711
nip 5472032240
zarzgd Stawomir Jarosz - Prezes Zarzadu

Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA od kwietnia 2018 r. do stycznia 2021 r. byta podmiotem
dominujgcym wobec spétki Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. z siedzibag w Bielsku-Biatej,
w ktérej posiadata 100% udziatéw. W dniu 30 maja 2018 r., Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA
zbyto do sp6tki Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa
tj. wyodrebniong organizacyjnie, funkcjonalnie oraz ksiegowo dziatalnos¢ Spétki w zakresie
doradztwa w szczegélnosci ustug doradczych przy pozyskiwaniu dotacji dla przedsiebiorstw,
sporzadzania wycen, analiz i innych opracowan ekonomicznych, a takze ustug w zakresie
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petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz na Catalyst (jest to
zarazem wytgczna dziatalnos$¢ Swiadczona przez Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0.).
Spétka konsoliduje sprawozdanie finansowe za 2020 r. ze sprawozdaniem finansowym
Beskidzkiego Biura Consultingowego sp. z 0.0.

Dane spo6tki zaleznej:

Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0.
ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20

43-300 Bielsko-Biata

numer telefonu +48 33 816 92 26

adres siedziby

adres poczty elektronicznej bbc@bbc-polska.com
adres strony internetowej www.bbc-polska.com

wsgd rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIll Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
data rejestracji 05 kwietnia 2018 rok
numer krs 0000726386
regon 369894678
nip 5472199313
zarzgd Michat Damek - Prezes Zarzadu

ll. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, jakie nastgpity w
roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

W 2020 roku, Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA (dalej: Spétka, Emitent) oraz Beskidzkie Biuro
Consultingowe sp. z o.0. realizowaty projekty generowane przez nie samodzielnie. Spotka
zalezna zawierata umowy z kontrahentami bedgcymi zaréwno MSP jak i podmiotami wiekszymi.
Umowy te dotyczyty pozyskiwania finansowania w postaci kredytéw oraz dotacji unijnych,
rozliczania projektéw, ktére otrzymaty dofinansowanie z funduszy Unii Europejskiej, a takze
sporzadzania analiz ekonomicznych i finansowych.

W 2020 r., ustugi w zakresie dotacji dla przedsiebiorstw z budzetu Unii Europejskiej, realizowane
przez Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. byty gtéwnie poprzez:
a) rozliczanie projektéw realizowanych przez przedsiebiorcéw, w ramach dziatan:

poddziatania 1.2.2 ,Infrastruktura badawczo-rozwojowa przedsiebiorstw”
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Matopolskiego na lata 2014-
2020,

dziatania 2.3 Proinnowacyjne ustugi dla przedsiebiorstw poddziatanie 2.3.5 ,Design
dla przedsiebiorcéw", Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj, o$ priorytetowa 2
Wsparcie otoczenia i potencjatu przedsiebiorstw do prowadzenia dziatalnosci B+R+l;
dziatania 3.2 ,Innowacije w MSP" Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewédztwa Slaskiego na lata 2014 - 2020,

poddziatania 3.4.4 ,Dotacje dla MSP" Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewdédztwa Matopolskiego na lata 2014-2020,

poddziatania 4.2 ,Wsparcie inwestycji w przetwarzanie produktéw rolnych, obrét
nimi lub ich rozwéj" Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2014-2020,
poddziatanie 19.2 ,Wsparcie na wdrazanie operacji w ramach strategii rozwoju
lokalnego kierowanego przez spotecznos$¢” z wytaczeniem projektéw grantowych
oraz operacji w zakresie podejmowania dziatalnosci gospodarczej objetego
Programem Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2014-2020,

b) przygotowywanie formalne oraz merytoryczne przedsiebiorcéw do podpisania uméw na
dofinansowanie realizacji projektéw, w ramach dziatan:

dziatania 1.2 Badania, rozwdj i innowacje w przedsiebiorstwach, Typ projektu |
Tworzenie lub rozwéj istniejacego zaplecza badawczo-rozwojowego w
przedsiebiorstwach stuzgcego ich dziatalnosci innowacyjnej oraz Il Wsparcie prac
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B+R w przedsiebiorstwach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
§lqskiego na lata 2014-2020;

— dziatania 3.2 ,Innowacje w MSP" Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewédztwa Slaskiego na lata 2014 - 2020,

— poddziatania 3.5.3 ,Internacjonalizacja MSP" Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewdédztwa Slaskiego na lata 2014-2020;

c) przygotowywanie dokumentacji aplikacyjnej dla przedsiebiorcéw starajgcych sie o
otrzymanie dofinansowania do realizacji projektéw, w ramach dziatan:

— dziatania 3.2 ,Innowacje w MSP" Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewédztwa Slaskiego na lata 2014 - 2020;

— dziatania 3.2 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R poddziatanie 3.2.1 Badania na
rynek Programu Operacyjnego Innowacyjny Rozwéj;

— poddziatania 3.2.2 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020 Kredyt na
innowacje technologiczne.

Oprécz powyzszych, Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. podpisywato umowy na realizacje
nastepujacych opracowan:

— dokumenty informacyijne,

— wyceny finansowe przedsiebiorstw,

— biznes plany.

Do najwazniejszych wydarzen, ktére miaty istotny wptyw na dziatalno$¢ Beskidzkiego Biura
Inwestycyjnego SA oraz spétki zaleznej, tj. Beskidzkiego Biura Consultingowego sp. z 0.0. i ich
wyniki finansowe, nalezy zaliczy¢ nastepujgco:

- w dniu 15 stycznia 2020 r. w wyniku przeprowadzonych rozméw z Zarzadem spétki ABS
Investment SA z siedzibg w Bielsku-Biatej ("ABS") Zarzad Emitenta podjat decyzje, o
odstgpieniu od potgczenia Spétki z ABS. Decyzja o odstgpieniu od potaczenia zostata
podyktowana niekorzystnymi kwestiami prawno - rachunkowymi zaistniatymi po
potaczeniu oraz wysokoscig kosztéw, niezbednych do poniesienia, niewspdétmiernych do
korzysci jakie mogtyby zostac odniesione z potgczenia obu podmiotéw,

- w dniu 12 marca 2020 r. Zarzad Emitenta zawart ze sp6tka Polaudit sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 552 umowe, ktérej przedmiotem byto przeprowadzenie badan
sprawozdan finansowych Spétki jednostkowego i skonsolidowanego za rok obrotowy 2019,

- w dniu 13 marca 2020 r., Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. zawarto ze spétka

Columbus Energy SA z siedzibg w Krakowie:

- umowe, mocg ktérej Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z o0.0. Swiadczy na rzecz
Columbus Energy SA ustugi Autoryzowanego Doradcy, ktérych celem jest
wspbtdziatanie w zakresie wypetniania przez Columbus Energy SA obowigzkéw
informacyjnych okreslonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu,
Rozporzadzeniu w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzadzeniu MAR) oraz
monitorowanie prawidtowosci wypetniania tych obowigzkéw, a takze biezgce
doradzanie w zakresie dotyczgcym funkcjonowania jej instrumentéw finansowych na
rynku NewConnect. Umowa obowigzuje od dnia podpisania;

- umowe, mocg ktérej Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. Swiadczyto na rzecz
Columbus Energy SA ustugi Autoryzowanego Doradcy, ktérych celem jest
wprowadzenia akcji serii Al Spétki do alternatywnego systemu obrotu na rynek
NewConnect,

- wdniu 16 marca 2020 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o odwotaniu prognoz finansowych,
opublikowanych raportem biezgcym ESPI nr 1/2019 w dniu 18 stycznia 2019 r. Prognoza
przewidywata osiggniecie na koniec roku 2019 jednostkowego zysku brutto w kwocie
600.000,00 zt oraz skonsolidowanego zysku brutto w kwaocie 750.000,00 zt. Prognoza nie
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zostata zrealizowana z uwagi na nieosiggniecie przez Spoétke zaktadanych wptywoéw z
dziatalnosci inwestycyjnej, na co miata wptyw sytuacja na rynkach finansowych.

- w dniu 3 kwietnia 2020 r. Zarzad Emitenta zawart jako sprzedajacy, dwie umowy
cywilnoprawne wraz z dyspozycjami przeksiegowania, majgce za przedmiot zbycie
wszystkich posiadanych przez Spétke akcji Orion Investment SA z siedzibg w
Krakowie. Sprzedaz nastgpita za tgczng kwote 1.344.707,00 zt. Ptatnosci zostaty
zrealizowane w dwéch transzach, po przeniesieniu posiadania akcji.

- w dniu 29 kwietnia 2020 r. Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. zawarto ze spétka
Eurohit SA z siedzibg w Krakowie (wczesniej BOA SA z siedzibg w Warszawie) umowe na
petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy w zakresie wspétdziatania ze spétkg w
wypetnianiu przez nig obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu, Rozporzadzeniu w sprawie naduzyé¢ na rynku
(Rozporzadzeniu MAR) oraz monitorowanie prawidtowosci wypetniania przez Eurohit SA
tych obowigzkéw, a takze biezgce doradzanie Eurohit SA w zakresie dotyczgcym
funkcjonowania jej instrumentéw finansowych na rynku NewConnect,

- w dniu 22 maja 2020 r. Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. rozwigzato (na skutek
ztozenia wypowiedzenia) ze sp6tkag West Real Estate SA z siedzibg we Wroctawiu umowe
na petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy zawartg dnia 28 wrzesnia 2018 r.,

- w dniu 28 sierpnia 2020 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na ktérym
zostaty podjete nastepujgce uchwaty:

- uchwata nr 3 w przedmiocie: zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
Spo6tki za rok obrotowy 2019,

- uchwata nr 4 w przedmiocie: zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki
w roku obrotowym 2019,

- uchwaty nr 5 w przedmiocie: zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Beskidzkiego Biura Inwestycyjnego SA za rok obrotowy
2019,

- uchwaty nr 6 w przedmiocie: zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Beskidzkiego Biura Inwestycyjnego SA w roku obrotowym 2019,

- uchwaty nr 7 w przedmiocie: udzielenia Prezesowi Zarzgdu Spétki absolutorium z
wykonania obowigzkéw w 2018 roku,

- uchwaty nr 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14 w przedmiocie: udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej
Spétki absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2019 roku,

- uchwata nr 15 w przedmiocie: pokrycia straty za 2019 rok,

- uchwaty nr16,17,18,19, 20 w przedmiocie: odwotania Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki,

- uchwaty nr 21,22, 23, 24,25 w przedmiocie: powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki,

- uchwata nr 26 w przedmiocie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci i zmiany Statutu
Spotki,

- uchwata nr 27 w przedmiocie zmiany nazwy Spétki i zmiany Statutu Spétki,

- uchwata nr 28 w przedmiocie upowaznienia Rady Nadzorczej do uchwalenia tekstu
jednolitego Statutu Spétki.

- wdniu 28 sierpnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Panig Agnieszke Macure, Pana Michata Wiezika, Pana tukasza Stanka, Pana
Przemystawa Psikute oraz Pana Barttomieja Wilusz. Jednocze$nie, w sktad Rady Nadzorczej
Spétki, na okres nowej piecioletniej kadencji, powotano te same osoby, tj. Panig Agnieszke
Macure, Pana Michata Wiezika, Pana tukasza Stanka, Pana Przemystawa Psikute oraz Pana
Barttomieja Wilusz. Powyzsze miato na celu ujednolicenie kadencji wszystkich cztonkéw
Rady Nadzorczej.

- w dniu 2 wrzesnia 2020 r. Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. zawarto ze sp6tkg
Surfland Systemy Komputerowe SA z siedzibg we Wroctawiu umowe na petnienie funkgcji
Autoryzowanego Doradcy w zakresie wspétdziatania z Surfland Systemy Komputerowe SA
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w wypetnianiu przez nig obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu, Rozporzadzeniu w sprawie naduzyé¢ na rynku
(Rozporzadzeniu MAR) oraz monitorowanie prawidtowosci wypetniania przez Surfland
Systemy Komputerowe SA tych obowigzkéw, a takze biezgce doradzanie Surfland Systemy
Komputerowe SA w zakresie dotyczgcym funkcjonowania jej instrumentéw finansowych na
rynku NewConnect,

- wdniu 27 pazdziernika 2020 r., Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. zawarto ze spétka
One More Level SA z siedzibg w Krakowie:

- umowe, mocg ktérej Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. Swiadczy na rzecz One
More Level SA ustugi Autoryzowanego Doradcy, ktérych celem jest wspétdziatanie w
zakresie wypetniania obowigzkéw informacyjnych okresSlonych w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu, Rozporzadzeniu w sprawie naduzy¢ na rynku
(Rozporzadzeniu MAR) oraz monitorowanie prawidtowosci wypetniania przez One
More Level SA tych obowigzkéw, a takze biezgce doradzanie Sp6 One More Level SA tce
w zakresie dotyczacym funkcjonowania jej instrumentéw finansowych na rynku
NewConnect. Umowa obowigzuje od 1 grudnia 2020 r;

- umowe, mocg ktérej Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. Swiadczy na rzecz One
More Level SA ustugi Autoryzowanego Doradcy, ktérych celem jest wprowadzenia akgji
serii B Spétki do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect. Umowa
obowigzuje od 1 grudnia 2020 r.

- wdniu 17 grudnia 2020 r. Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. zawarto ze sp6tka Alda
SA z siedzibg w Zgbkowicach Slaskich umowe na petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy
w zakresie wspétdziatania ze Alda SA w wypetnianiu przez nig obowigzkéw informacyjnych
okreslonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu, Rozporzagdzeniu w sprawie
naduzy¢ na rynku (Rozporzadzeniu MAR) oraz monitorowanie prawidtowosci wypetniania
przez Alda SA tych obowigzkéw, a takze biezgce doradzanie Alda SA w zakresie dotyczgcym
funkcjonowania jej instrumentéw finansowych na rynku NewConnect,

- w 2020 r. Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z o0.0. prowadzito dziatania zwigzane z
przygotowaniem do udziatu w projektach zwigzanych z pozyskiwaniem Srodkéw z
funduszy Unii Europejskiej na realizacje projektéw przez przedsiebiorcéw, instytucje oraz
organizacje. W tym zakresie prowadzone byty szkolenia przygotowawcze do nowych
programdéw dotacyjnych oraz dziatania wewnetrzne polegajgce na dostosowaniu
infrastruktury oraz struktury organizacyjnej do nowej perspektywy budzetowej funduszy
strukturalnych, w tym przede wszystkim:

- szkolenia pracownikéw,

- budowanie portfela klientéw,

- spotkania z potencjalnymi klientami,

- zawieranie umoéw na realizacje dotacji,

- dziatania marketingowe, w tym aktywnos$¢ w social mediach,

- uczestnictwo w szkoleniach i konferencjach,

- analiza programéw operacyjnych przewidzianych na kolejne lata,

- analiza mozliwosci aplikacyjnych dla klientéw w poszczegélnych wojewddztwach,
- analiza innowacyjnosci projektéw zgtaszanych przez klientéw.

Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z o0.0. prowadzito réwniez dziatania marketingowe,
ktérych celem byto nawigzanie wspétpracy w zakresie pomocy w pozyskiwaniu srodkéw z
Unii Europejskiej w ramach nowej perspektywy budzetowej =zaréwno wobec
dotychczasowych klientéw jak i nowych podmiotéw. Dziatania te przyniosty efekty, w postaci
podpisanych uméw na obstuge projektéw inwestycyjnych z mozliwoscig dofinansowania
dotacjami z UE.
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Wydarzenia majace miejsce po dniu bilansowym

- w dniu 4 stycznia 2021 r., Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. zawarto ze spétka
Hub4Fintech SA z siedzibg w Warszawie:

- umowe, mocg ktérej Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z o0.0. Swiadczy na rzecz
Hub4Fintech SA ustugi Autoryzowanego Doradcy, ktérych celem jest wspétdziatanie w
zakresie wypetniania przez Hub4Fintech SA obowigzkéw informacyjnych okreslonych
w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu, Rozporzadzeniu w sprawie naduzy¢
na rynku (Rozporzadzeniu MAR) oraz monitorowanie prawidtowosci wypetniania przez
Hub4Fintech SA tych obowigzkéw, a takze biezgce doradzanie Hub4Fintech SA w
zakresie dotyczacym funkcjonowania jej instrumentéw finansowych na rynku
NewConnect;

- umowe, mocg ktérej Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. Swiadczyto na rzecz
Hub4Fintech SA ustugi Autoryzowanego Doradcy, ktérych celem byto wprowadzenia
akcji serii B Hub4Fintech SA do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect.

- w dniu 13 stycznia 2021 r. Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, Wydziat VIl Gospodarczy KRS,
zarejestrowat zmiany w Statucie Spétki, wynikajgce z uchwat podjetych podczas
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 sierpnia 2020 r., a dotyczacych w
szczegblnosci zmian niezbednych dla uzyskania wpisu do Rejestru Zarzgdzajgcych
Alternatywnymi Spétkami Inwestycyjnymi;

- w dniu 21 stycznia 2021 r. Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. zawarto ze spétka
Advertigo SA z siedzibg w Warszawie umowe na petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy
w zakresie wspétdziatania z Advertigo SA w wypetnianiu przez nig obowigzkéw
informacyjnych  okreslonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu,
Rozporzadzeniu w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzgdzeniu MAR) oraz monitorowanie
prawidtowosci wypetniania przez Advertigo SA tych obowigzkéw, a takze biezace
doradzanie Advertigo SA w zakresie dotyczgcym funkcjonowania jej instrumentéw
finansowych na rynku NewConnect,

- wdniu 25 stycznia 2021 r. Spétka zbyta 100% udziatéw w spétce zaleznej — Beskidzkie Biuro
Consultingowe sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej. Tym samym od tego dnia Spétka nie
tworzy grupy kapitatowej ze spétkg Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. Niniejsze
stanowito realizacje postanowien w zakresie sprzedazy portfela inwestycyjnego, o ktérym
informowano raportem ESPI nr 2/2021 z dnia 20 stycznia 2021 r. Nabywcg byta ABS
Investment SA z siedzibg w Bielsku-Biatej. Strony ustality cene sprzedazy udziatéw na
kwote 1.514.100,00 zt (tym samym Spétka wygenerowata strate na transakcji w kwocie
1.433.104,32 zt).

- w dniach od 20 stycznia 2021 r. do 2 lutego 2021 r. Spétka zawierata z ABS Investment SA
umowy, na podstawie ktérych zbyt akcje spétek z portfela inwestycyjnego. Ze sprzedazy
aktywdw Spétka, uzyskata tgcznie Srodki pieniezne w kwocie ok. 4,01 mln zt.

- w dniu 1 lutego 2021 r. Pan Michat Damek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spo6tki ze skutkiem na koniec dnia 2 lutego 2021r.

- w dniu 2 lutego 2021 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Pana tukasza Goérskiego, ze skutkiem od dnia 3 lutego 2021r.

- wdniu 7 lutego 2021 r. Zarzad Spétki podpisat z EKIPA HOLDING S.A. z siedzibg w Krakowie
(dalej: EKIPA) list intencyjny, rozpoczynajgcy proces negocjacji w sprawie potgczenia obu
spotek. Planowany sposéb potgczenia to potgczenie przez przejecie zgodnie z art. 492 § 1
ust. 1 Kodeksu spétek handlowych, tj. przez przeniesienie catego majatku EKIPY (spétka
przejmowana) na Spétke (spétka przejmujgca), w zamian za wydanie dotychczasowym
akcjonariuszom EKIPY akcji nowej serii Spotki.
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- w dniu 4 marca 2021 r. Zarzad Spétki ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego pismo w
przedmiocie cofniecia wniosku o wpis do Rejestru Zarzgdzajgcych Alternatywnymi
Spoétkami Inwestycyjnymi. Powyzsze spowodowane jest podpisaniem listu intencyjnego,
rozpoczynajgcego proces negocjacji w sprawie potaczenia Spétki z innym podmiotem, o
czym informowano raportem biezgcym nr 8/2021 w dniu 7 lutego 2021 r. Dalsze
procedowanie wymaga prowadzenia przez Spoétke dziatalnosci operacyjnej, co stoi w
sprzecznosci z wytacznym profilem dziatalnosci Alternatywnych Spétek Inwestycyjnych.
Ponadto Zarzad zaznacza, ze Spétka zbyta dotychczasowy portfel inwestycyjny, o czym
informowano raportem biezgcym nr 5/2021 z dnia 2 lutego 2021r.

- w dniu 8 marca 2021 r. Zarzad Sp6tki podpisat z EKIPA HOLDING S.A. (dawniej EKIPAS.A) z
siedzibg w Krakowie (dalej: EKIPA) porozumienie o podstawowych warunkach transakgji
("Term sheet") (dalej: Term Sheet) majgce za przedmiot szczegdty przeprowadzenia
procesu potgczenia Spétki z EKIPA. Strony podtrzymaty sposéb potaczenia jako potaczenie
przez przejecie zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1 Kodeksu spétek handlowych, tj. przez
przeniesienie catego majgtku EKIPA (spétka przejmowana) na Spotke (spétka przejmujgca),
w zamian za wydanie dotychczasowym akcjonariuszom EKIPA akcji nowej serii Spotki.
Podmiot powstaty w wyniku potgczenia bedzie dziatat pod firmg EKIPA HOLDING S.A. lub
inng wskazang przez EKIPA, przy czym firma podmiotu, powstatego w wyniku potaczenia
zostanie okreslona w planie potaczenia, ktéry zostanie podpisany w terminie najpézniej do
dnia 30 wrzesnia 2021 roku. Réwniez w planie potaczenia Strony ustalg wartosci spétek,
ktére zostang wczesniej okreslone przez niezaleznego biegtego rewidenta, wybranego
zgodnie przez Strony. Akcje zwykte na okaziciela serii F, powstate w wyniku potgczenia bedg
réwne w prawach co do dywidendy i gtosu oraz bedg uprawnione do udziatu w zysku za rok
obrotowy 2021. Ustalono takze, iz Zarzad po potgczeniu sktadat sie bedzie z jednego do
trzech cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu ze wskazania EKIPY oraz
drugiego Wiceprezesa Zarzadu ze wskazania Spétki. Ponadto, Rada Nadzorcza po
potaczeniu sktadata sie bedzie z pieciu do dziewieciu cztonkdéw, w tym trzech cztonkdéw ze
wskazania EKIPY (wtaczajgc Przewodniczacego) oraz trzech cztonkdw ze wskazania Spétki.
Po dokonaniu potgczenia Spoétka bedzie dziatata w strukturze holdingowej, bedac
podmiotem dominujgcym, a pozostate spo6tki, tj. EKIPA Management sp. z o.0., EKIPATONOSI
sp. z 0.0., PIGEON STUDIOS sp. z 0.0. i EKIPA GAMES sp. z 0.0. (w trakcie zmiany nazwy na
JOIN OUR DREAMS) bedg spétkami zaleznymi. Planowane jest takze zarejestrowanie spétki
inwestycyjnej EKIPA INVESTMENTS. Strony ustality, ze beda negocjowaty na zasadzie
wytgcznosci w zakresie przeprowadzenia procesu potgczenia w okresie do dnia 30
wrzesnia 2021 roku. Do tego dnia zadna ze Stron nie bedzie brata udziatu w procesie
negocjacyjnym ze stronami trzecimi w zakresie potencjalnego zbycia w catosci lub w czeSci
prowadzonego przez nig przedsiebiorstwa. Za wycofanie sie z negocjacji przed powyzszym
terminem przewidziano kare umowng w wysokosci 100.000,00 zt.

- w dniu 10 marca 2021 r. Komisja Nadzoru Finansowego, podjeta decyzje o umorzeniu
postepowania w sprawie dokonania wpisu Spétki do Rejestru Zarzadzajgcych
Alternatywnymi Spétkami Inwestycyjnymi. Powyzsze nastapito na wniosek Spétki, z uwagi
na planowane potgczenie z EKIPA HOLDING S.A. z siedzibg w Krakowie.

- w dniu 12 marca 2021 r. Zarzad Spétki zawart ze spétkg Polaudit sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 552 umowe, ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie badan
sprawozdan finansowych Spétki jednostkowego i skonsolidowanego za rok obrotowy 2020.

Przewidywany rozwaj

W dniu 8 marca 2021 r. Zarzad Beskidzkiego Biura Inwestycyjnego SA (dalej: Spétka) podpisat z
EKIPA HOLDING S.A. (dawniej EKIPA S.A.) z siedzibg w Krakowie (dalej: EKIPA) porozumienie o
podstawowych warunkach transakcji ("Term sheet") (dalej: Term Sheet) majgce za przedmiot
szczegbty przeprowadzenia procesu potaczenia Spétki z EKIPA. Wobec powyzszego, rozwdj
Spo6tki uzalezniony jest przede wszystkim od potgczenia z EKIPA,
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Strony w Term Sheet wskazaty sposéb potaczenia jako potgczenie przez przejecie zgodnie z art.
492 § 1 ust. 1 Kodeksu spétek handlowych, tj. przez przeniesienie catego majgtku EKIPA (spétka
przejmowana) na Spétke (spétka przejmujgca), w zamian za wydanie dotychczasowym
akcjonariuszom EKIPA akcji nowej serii Spétki. Podmiot powstaty w wyniku potaczenia bedzie
dziatat pod firmg EKIPA HOLDING S.A. lub inng wskazang przez EKIPA, przy czym firma podmiotu,
powstatego w wyniku potgczenia zostanie okreSlona w planie potaczenia, ktéry zostanie
podpisany w terminie najp6zniej do dnia 30 wrze$nia 2021 roku. Réwniez w planie potgczenia
Strony ustalg wartosci spétek, ktére zostang wczesniej okreslone przez niezaleznego biegtego
rewidenta, wybranego zgodnie przez Strony. Akcje zwykte na okaziciela serii F, powstate w
wyniku potgczenia bedg réwne w prawach co do dywidendy i gtosu oraz bedag uprawnione do
udziatu w zysku za rok obrotowy 2021. Ustalono takze, iz Zarzad po potaczeniu sktadat sie bedzie
zjednego do trzech cztonkéw, w tym Prezesa Zarzgdu i Wiceprezesa Zarzgdu ze wskazania EKIPY
oraz drugiego Wiceprezesa Zarzadu ze wskazania Spoétki. Ponadto, Rada Nadzorcza po
potaczeniu sktadata sie bedzie z pieciu do dziewieciu cztonkdéw, w tym trzech cztonkéw ze
wskazania EKIPY (wtgczajgc Przewodniczgcego) oraz trzech cztonkéw ze wskazania Spétki. Po
dokonaniu potaczenia Spoétka bedzie dziatata w strukturze holdingowej, bedgc podmiotem
dominujgcym, a pozostate spo6tki, tj. EKIPA Management sp. z 0.0., EKIPATONOSI sp. z 0.0., PIGEON
STUDIOS sp. z 0.0. i EKIPA GAMES sp. z 0.0. (w trakcie zmiany nazwy na JOIN OUR DREAMS) beda
spétkami zaleznymi. Planowane jest takze zarejestrowanie spdétki inwestycyjnej EKIPA
INVESTMENTS. Strony ustality, ze beda negocjowaty na zasadzie wytgcznosci w zakresie
przeprowadzenia procesu potgczenia w okresie do dnia 30 wrzesnia 2021 roku. Do tego dnia
zadna ze Stron nie bedzie brata udziatu w procesie negocjacyjnym ze stronami trzecimi w
zakresie potencjalnego zbycia w catosci lub w czesci prowadzonego przez nig przedsiebiorstwa.
Za wycofanie sie z negocjacji przed powyzszym terminem przewidziano kare umowng w
wysokos$ci 100.000,00 zt.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie prowadzity w 2020 r. dziatalnosci w dziedzinie
badan i rozwoju.

Aktualna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej i jednostki dominujgcej na koniec
2020 roku

Dane finansowe skonsolidowane Grupy Kapitatowej Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Wyszczegélnienie 01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
Przychody netto ze sprzedazy 682 403,88 560 820,59
Koszty dziatalnosci operacyjnej 659108,30 595 295,84
Zysk (strata) ze sprzedazy 23 295,58 -34 475,25
Pozostate przychody operacyjne 38 436,20 25223,67
Pozostate koszty operacyjne 2,30 44 429,78
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 61729,48 -53 681,36
Przychody finansowe 1189 395,43 78 548,46
Koszty finansowe 54 476,27 440 738,47
Zysk (strata) brutto 1196 648,64 -415 871,37
Zysk (strata) netto 1074 599,64 -442 406,37
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Skonsolidowany bilans - aktywa

Wyszczegélnienie 31.12.2020 31.12.2019

Aktywa trwate 64 915,60 90 211,60
Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznos$ci dtugoterminowe 4040,60 4.040,60
Inwestycje dtugoterminowe 3 300,00 3300,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 57575,00 82 871,00

Aktywa obrotowe 4943 657,12 4238 413,49
Zapasy
Naleznos$ci krétkoterminowe 687340,93 639 831,75
Inwestycje krétkoterminowe 4 254 655,88 3597546,47
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1660,31 1035,27

Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

Udziaty (akcje) wtasne 336 977,73 336 977,73

Aktywa razem 5345 550,45 | 4 665 602,82

Skonsolidowany bilans - pasywa

Wyszczegélnienie 31.12.2020 31.12.2019

Kapitat (fundusz) wtasny 4 698 095,53 3624135,88
Kapitat (fundusz) podstawowy 409 950,00 409 950,00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 5080974,23 5545121,81
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng 4035 435,58 4035 435,58
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 1000 000,00 1000 000,00
- tworzone zgodnie z umowe (statutem) spétki

- na udziaty (akcje) wtasne 1000 000,00 1000 000,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -2867428,34 -2888529,56
Zysk (strata) netto 1074 599,64 -442 406,37
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

(wielkosci ujemna)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 647 454,92 1041 466,94
Rezerwy na zobowigzania 237 861,00 165 624,00
Zobowigzania dtugoterminowe 200 463,32 147 866,00
Zobowigzania krétkoterminowe 209130,60 727976,94
Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem 5345 550,45 4 665 602,82

Wskazniki finansowe

Wyszczegélnienie 2020 2019

WskazZniki rentownosci
Marza zysku ze sprzedazy 3,41% -6,15%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 9,05% -9,57%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto 157,47% -78,89%
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto 175,36% -7415%
Wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) 20,10% -9,48%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 22,87% -12,21%
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- tworzone zgodnie z umowe (statutem) spétki

Strona
Wskazniki ptynnosci finansowej
WskazZnik biezacy 23,64 5,82
Wskazniki stanu zadtuzenia
Wskaznik ogélnego poziomu zadtuzenia 0,12 0,22
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,14 0,29
Dane finansowe jednostkowe spétki Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA
Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat
Wyszczegélnienie 01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
Przychody netto ze sprzedazy - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 96 210,58 120 408,57
Zysk (strata) ze sprzedazy -96 210,58 -120 408,57
Pozostate przychody operacyjne 22 533,31 2522124
Pozostate koszty operacyjne 1363,61
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -73 677,27 -96 550,94
Przychody finansowe 1189 395,43 64 686,46
Koszty finansowe 35806,31 419520,10
Zysk (strata) brutto 1079 911,85 -451384,58
Zysk (strata) netto 979 072,85 -464147,58
Jednostkowy bilans - aktywa
Wyszczegélnienie 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa trwate 3 006 304,32 3031588,32
Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznos$ci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe 2950504,32 2950504,32
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 55 800,00 81084,00
Aktywa obrotowe 4 649 610,34 4 049158,34
Zapasy
Naleznos$ci krétkoterminowe 573 433,78 522 311,90
Inwestycje krétkoterminowe 4 075 745,96 3526 810,57
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 430,60 35,87
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
Udziaty (akcje) wtasne 336 977,73 336 977,73
Aktywa razem 79921892,39 | 7417 724,39
Jednostkowy bilans - pasywa
Wyszczegélnienie 31.12.2020 31.12.2019
Kapitat (fundusz) wtasny 7516 976,20 6537903,35
Kapitat (fundusz) podstawowy 409 950,00 409 950,00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 5085 655,26 5549 802,84
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng 4035 435,58 4035 435,58
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 2895 935,65 2895 935,65
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 1000 000,00 1000 000,00
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- na udziaty (akcje) wtasne 1000 000,00 1000 000,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -2853 637,56 -2853 637,56
Zysk (strata) netto 979 072,85 -464 147,58
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkosci ujemna)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 475 916,19 879 821,04
Rezerwy na zobowigzania 237 861,00 165 624,00
Zobowigzania dtugoterminowe 142 866,00
Zobowigzania krétkoterminowe 238 055,19 571331,04
Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem 7992 892,39 7417 724,39

Wskazniki finansowe
Wyszczegélnienie 2020 2019
WskazZniki rentownosci
Marza zysku ze sprzedazy - -
Wskaznik rentownosci operacyjnej - -
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto - -
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto - -
Wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) 12,25% -6,26%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 13,02% -7,10%
Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik biezgcy 19,53 7,09
Wskazniki stanu zadtuzenia
Wskaznik ogélnego poziomu zadtuzenia 0,06 0,12
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,06 0,13

Sprawy pracownicze

Realizacje zadan powierzonych spétkom wchodzgcym w sktad Grupy Kapitatowej dokonywata
wykwalifikowana kadra zarzadzajgca, finansistéw, analitykéw, ksiegowych oraz prawnikéw.

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w 2020 roku wynosito 3 etaty, natomiast
przecietne zatrudnienie w jednostce dominujacej wynosito 0,5 etatu

Maijgtek spotki, zobowigzania, naleznosci

Majatek spétek na koniec okresu sprawozdawczego stanowit sprzet elektroniczny (komputery i
kopiarki) sukcesywnie odtwarzany w miare potrzeb.

Naleznosci wynikajg z biezacych realizowanych ustug i prowizji od klientéw. NaleznoSci
przeterminowane sg na biezgco monitorowane i podejmowane sg czynnosci windykacyjne we
wspbtpracy z kancelarig prawng. Przeterminowane naleznoSci nie stanowig zagrozenia dla
biezgcego funkcjonowania firmy, jednak wystepujag okresowe problemy ze Sciggalnoscia.

W roku 2020 zaréwno Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA jak i Beskidzkie Biuro Consultingowe sp.
Z 0.0. wywigzywaty sie z terminowego sktadania deklaracji VAT-7 oraz PIT-4.

Obowigzujgce deklaracje do ZUS réwniez byty sktadane terminowo. Rachunki bankowe spétek
nie podlegaty w 2020 roku zajeciom komorniczym.
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Przystugujgce prawo do pomieszczen biurowych

Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA od kwietnia 2017 r. korzysta na zasadzie wynajmu z
pomieszczen biurowych zlokalizowanych w Bielsku-Biatej przy ulicy Andrzeja Frycza-
Modrzewskiego 20. Pod tym samym adresem znajduje sie réwniez Beskidzkie Biuro
Consultingowe sp. z 0.0.

VI. Posiadane akcje wtasne

W dniu 29 czerwca 2016 r., walne zgromadzenie podjeto uchwate, upowazniajgcg Zarzad do
realizowania programu skupu akcji wtasnych. W 2020 roku, Spétka nie nabywata akcji wtasnych.
0d rozpoczecia realizacji skupu akcji wtasnych, do dnia 31 grudnia 2020 roku, Spétka nabyta
93.800 akcji wtasnych, po sredniej cenie 3,59 zt za akcje. Akcje te stanowity 2,2881% udziatu w
kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu. Na 31 grudnia 2020 r. wartos¢ akgji
wtasnych w ksiegach rachunkowych wynosi 336.977,73 zt.

VIl. Posiadane przez Spétke oddziaty (zaktady)
Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA nie posiada oddziatéw badz zaktadéw.
VIII. Ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi oraz dziatalnoscia

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akcji

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujg sie znacznie wiekszym
ryzykiem, niz inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych czy inwestycje w papiery wartosciowe notowane na rynku podstawowym.
Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zalezg od wzajemnych relacji
pomiedzy popytem i podaza. Elementy te wynikajg przede wszystkim z osigganych przez
Emitenta wynikéw finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej, oraz innych
czynnikéw. Nalezy zaznaczy¢, iz wiele czynnikéw wywierajgcych bezpoSredni wptyw na ceny
papieréw wartosciowych, sg niezalezne od sytuacji i dziatarh Emitenta.

Jednoczesénie papiery wartosciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegaja
znaczgcym wahaniom cen oraz cechujg sie mniejszg ptynnoscig w stosunku do papieréw
wartosciowych notowanych na rynku podstawowym lub réwnolegtym.

Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co
moze powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu, a
nawet czasami brak mozliwosci ich sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajgca akcje, nie bedzie mogta ich zby¢ w dowolnym, wybranym
przez siebie terminie lub ilosci oraz po satysfakcjonujgcej cenie inwestycyjnej.

Istnieje réwniez ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikéw, cena akcji bedzie nizsza niz ich cena
emisyjna. Na ta sytuacje mogg mie¢ wptyw w szczegélnosci:

— pogorszenie sytuacji na rynku,

zmiany wynikéw operacyjnych Emitenta,

— poziom inflacji,

zmiany czynnikéw ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,

— sytuacja na Swiatowych rynkach kapitatowych.

Alternatywny system obrotu jest platforma przeznaczong przede wszystkim dla mtodych
spétek o wysokim potencjale wzrostu, oferujgcych innowacyjne produkty, ustugi lub procesy
biznesowe. Ze wzgledu na specyfike rynku, a w szczegdélnosci stosunkowo niskie kapitalizacje
notowanych spoétek i mniejszg niz w przypadku rynku regulowanego liczbe aktywnych
inwestoréw, istnieje ryzyko, ze akcje Emitenta beda charakteryzowaty sie nizszg ptynnoscia, niz
by to miato miejsce na rynku podstawowym.

Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentéw finansowych Spétki, musi bra¢ pod
uwage ryzyko zwigzane z trudnosciami w sprzedazy duzej liczby akcji w krétkim okresie czasu,
co moze powodowac dodatkowao obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu.
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Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan, wykluczeniem instrumentéw finansowych
Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papieréw WartoSciowych w

Warszawie S.A. jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obroét

instrumentami finansowymi:

— nawniosek emitenta,

— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie

S.A. jako organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie

obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub

jezeli w ocenie Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu zachodzg uzasadnione obawy,

ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2)

lub 3) Regulaminu ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego

systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych

przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi

niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku

regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A,, jezeli

takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,

bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem

naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z

naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzagdzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby

spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania

rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator

alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— nawniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje
w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem
mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych
warunkéw,

— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator

alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym

systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci:

e w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu,

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw,

— jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu

takiego wykluczenia, Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi

instrumentami finansowymi

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza

z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu
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danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Gietda, jako organizator alternatywnego systemu podejmujgc decyzje o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadnié, a jej kopie wraz
z uzasadnieniem przekaza¢ niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Gietdzie, jako organizatorowi
alternatywnego systemu adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty
przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek
0 ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu
wniosku do kancelarii Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu. Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego
ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest
uzyskanie dodatkowych informacji, oSwiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania
tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy
zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez
zasiegania opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5
dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w
przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w
mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrét danymi instrumentami
finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a
w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12
miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o
wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego
emitenta.

Postanowienrn §12a ust. 1 - 5 Regulaminu ASO (akapit powyzej) nie stosuje w przypadku,
wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na wniosek emitent w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym lub na wniosek emitenta pozostatych
instrumentéw finansowych z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione
zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw. Postanowieri §12a ust. 2 - 5
Regulaminu ASO nie stosuje sie w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) - 4)
Regulaminu ASO. Gietda przekazuje niezwtocznie KNF informacje o zawieszeniu obrotu,
wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu instrumentéw finansowych. Informacje o
zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
podawane sg niezwtocznie do wiadomosci publicznej w sposéb okreslony w art. 3 ust. 1
Rozporzgdzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Zgodnie z §17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie Gietdy,
jako organizatora alternatywnego systemu obrotu =zachodzi koniecznos$¢ dalszego
wspbtdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie
okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w
terminie 20 dni od dnia podjecia przez Gietde, jako organizatora alternatywnego systemu decyzji
w tym zakresie i obowigzywaé przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca przed uptywem
okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu podjetej na
podstawie §17b ust. 1 (tres¢ powyzej), emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z
Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
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poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywad do korica okresu wskazanego w
decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej
obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie
wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktdrej zawarcia zobowigzany byt na podstawie
decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, o ktérej mowa w §17b ust. 1. W
przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o
ktérym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli
przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie
odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym
systemie. Przepisy §12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem wytgczen
przewidzianych na podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora
Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych
instrumentéw wymogéw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zleceri, minimalnej
wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania -
okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Ponadto
Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym
mowa powyzej, w szczegblnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym
niz prowadzony przez Gietde, jako organizatora alternatywnego systemu obrotu. Jednoczes$nie
w takim przypadku Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze wezwac emitenta do
spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna
to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta. W
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie,
instrumenty finansowe emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wtasciwej umowy lub wygasdniecia tego prawa - o ile Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okres$laniem kursu jednolitego. W
przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczes$niej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane
sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy
od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomos$ci uczestnikéw obrotu informacji o
dokonanej kwalifikacji - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do
segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowar ciggtych - poczgwszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o
zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku, gdy zmiana
systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu
decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie internetowe] Gietdy, jako
organizatora alternatywnego systemu co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejScia w
zycie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy
wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestoréw, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na zadanie Komisji
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wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznos$ciach wskazujacych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréw, Komisja moze zgdac¢ od Gietdy, jako organizatora alternatywnego
systemu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zadaniu, o ktérym
mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja uchyla decyzje
zawierajgca zgdanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeistwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na Zgdanie Komisji, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegélnoSci
obowigzki okreslone w §15a i 15b lub w §17 - 17b, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomniec¢ emitenta,

— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszeh lub podjecie dziatari majgcych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegélnoSci moze zobowigzac¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu.
W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu bgdz
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub
tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO,
Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy
czym kara ta tagcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu kary pienieznej
emitent moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. \Wniosek uwaza sie za
ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu. Do czasu uptywu terminu do ztozenia tego wniosku, a w przypadku
ztozenia wniosku - do czasu jego rozpatrzenia, decyzja o natozeniu kary pienieznej nie podlega
wykonaniu.
Gietda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢
whniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od
dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest
uzyskanie dodatkowych informacji, oSwiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpatrzenia
tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Decyzja podjeta na
tej podstawie nie moze naktada¢ na emitenta kary pienieznej wyzszej niz okreslona w decyz;ji,



[ BESKIDZKIE
3Bl
INWESTYCYJNE Strona

ktérej dotyczy wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Jezeli Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci
na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady
Gietdy.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent zobowigzany jest
wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW
(numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia przez te fundacje
dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz promociji i
upowszechniania wiedzy ekonomicznej wséréd spoteczeristwa. Wptata powinna nastgpi¢ w
terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie
dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest
niezwtocznie przekazac Gietdzie, jako organizatorowi alternatywnego systemu.

Ryzyko dotyczace mozliwosci naktadania na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z p62A. zm.), Emitent ma obowigzek w

ciggu 14 dni liczac od dnia:

- przydziatu akcji, a w przypadku niedokonywania przydziatu - od dnia ich wydania,

- dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu,

do dokonania wpisu do ewidencji akcji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10

ust. 4 i 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy

ztotych), naktadanej przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za

niewykonanie obowigzkéw wynikajgcych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz

Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz.

1538 z pézn. zm.).

Zgodnie z art. 30 Rozporzgdzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru Finansowego

posiada uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych srodkéw

administracyjnych w zwigzku m.in. z naruszeniami o ktérych mowa w art. 1415, art. 16 ust. 1i 2,

art.17ust.1,2,4,5i8,art. 18 ust. 1-6,art. 19 ust. 1, 2, 3,5, 6, 7i 11 oraz art. 20 ust. 1 Rozporzgdzenia

w sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji poufnych,

manipulacje na rynku, naduzycia na rynku, przekazywanie informacji poufnych do publicznej

wiadomosci, listy osdb majgce dostep do informacji poufnych, transakcje wykonywane przez

osoby petnigce obowigzki zarzadcze, rekomendacje inwestycyjne i statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym,

by w razie wystgpienia narusze, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1akapit pierwszy lit. a), wtasciwe

organy miaty uprawnienia do naktadania m.in. nastepujgcych sankcji administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizycznej - maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmnie;j:

(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 5000 000 EUR, a w paristwie cztonkowskim, w
ktérym walutg nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzieh 2
lipca 2014 r.;

(ii). w przypadku naruszen art. 16 i 177- 1000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktérym walutg nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzieh 2
lipca 2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18,19 i 20 - 500 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktérym walutg nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzieh 2
lipca 2014 r.; oraz

b) w przypadku osoby prawnej - maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmnie;j:

(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 - 15000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych
obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
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walutg nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014
r;

(ii). w przypadku naruszeri art. 16 i 77 — 2500 000 EUR lub 2% catkowitych rocznych
obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro,
réwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzier 2 lipca 2014 r.; oraz

(iif). w przypadku naruszer art. 18,19 20 - 1000 000 EUR, a w paristwie cztonkowskim, w
ktérym walutg nie jest euro, réwnowartos$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzieh 2
lipca 2014 r.

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajgce z Ustawy o ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja

Nadzoru Finansowego moze podjg¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym

Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do
1.000.000 zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty
stanowigcej 5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku
naruszenia obowigzkdéw, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty albo zastosowa¢ wykluczenie z obrotu oraz
kare pieniezng tgcznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu Komisja
okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie papieréw
wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkdéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o

ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania
informacji poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub
naruszenia trybu i warunkéw opdéZnienia na wtasng odpowiedzialnosé publikacji informac;i
poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego
Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2% catkowitego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkéw - kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF
moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty
stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie przytoczonym
powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. W
przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzgdzenia MAR w zakresie wskazanym
powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktéry dopuscit sie
naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia
we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w
przysztodci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za
naruszenie obowigzkdéw, o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o obrocie wskazanych powyze;.
Komisja moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzgdu emitenta
kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt. KNF, naktadajac sankcje, o ktérej mowa powyzej,
uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR. Ponadto zgodnie
z art. 176a Ustawy o obrocie, gdy Emitent lub sprzedajgcy nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 1.000.000 zt. W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi
Emitenta moze stac sie utrudniony badZ niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na
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Emitenta przez KNF moze miec istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok
obrotowy.

Ryzyko zwigzane z planowanym potaczeniem

W dniu 8 marca 2021 r. Emitent zawart EKIPA HOLDING SA z siedzibag w Krakowie porozumienie o
podstawowych warunkach transakcji "Term Sheet". W Term Sheet Strony zgodnie oSwiadczyty,
ze ich zamiarem jest przeprowadzenie procesu potgczenia Emitenta z EKIPA HOLDING SA w
trybie okreslonym w art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h,, tj. przez przeniesienie catego majgtku EKIPA
HOLDING SA na Emitenta za akcje, ktére Emitent wyda akcjonariuszom EKIPA HOLDING SA
(taczenie sie przez przejecie). Plan potgczenia Strony powinny podpisa¢ do 30 wrzesnia 2021r.
Po dokonaniu potgczenia Emitent bedzie dziatat w strukturze holdingowej, bedac podmiotem
dominujgcym, a pozostate Spétki, tj. EKIPA Management sp. z 0.0., EKIPATONOSI sp. z 0.0., PIGEON
STUDIOS sp. z 0.0. i EKIPA GAMES sp. z 0.0. (w trakcie zmiany nazwy na JOIN OUR DREAMS) beda
spétkami zaleznymi. Planowane jest takze zarejestrowanie spétki inwestycyjnej EKIPA
INVESTMENTS.

Istnieje ryzyko, iz w wyniku badzZ to uzyskania wartosci wycen obu podmiotéw, bgdzZ tez na innej
ptaszczyzZnie, Zarzady Spétek nie dojdg do porozumienia w zakresie mozliwosci potgczenia
podmiotéw.

Niniejsze ryzyko zwigzane jest réwniez z parytetem wymiany udziatéw posiadanych przez
akcjonariuszy EKIPA HOLDING SA na akcje Emitenta (co bedzie konsekwencjg uzyskanych wycen
wartosci obu spétek), w wyniku czego udziat obecnych akcjonariuszy w gtosach na walnym
zgromadzeniu Emitenta moze zostaé znaczgco obnizony. Ponadto, w przypadku, gdy w wyniku
wymiany udziatéw na akcje, dotychczasowi akcjonariusze spétki EKIPA HOLDING SA uzyskaliby
udziat przekraczajgcy 50% w gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta, wptyw obecnych
akcjonariuszy na Emitenta mégtby zostac ograniczony.

Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19

W 2020 r. rozpoczeta sie pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 powodujgcego chorobe COVID-19.
W zwigzku z tym, organy administracji rzadowej w Polsce wprowadzaty obostrzenia, ktére co do
zasady miaty zahamowac rozprzestrzenianie sie pandemii. Wprowadzenie niniejszych
ograniczen, przetozyto sie wprost na sytuacje gospodarcza zaréwno w skali makro, jak i mikro
dotyczacych wiekszosci przedsiebiorstw, jak réwniez gospodarstw domowych.

Emitent jest narazony na konsekwencje szerzenia sie pandemii koronawirusa SARS-CoV-2
wywotujgcego chorobe COVID-19. Emitent upatruje réwniez ryzyka w mozliwym zaostrzeniu
polityki fiskalnej panstwa, bedacym konsekwencjg wydatkéw budzetowych dokonywanych w
reakcji na nastepstwa pandemii.

Obecnie Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ tempa oraz kierunku rozwoju pandemii, a takze jej
wptywu na sprzedaz oferowanych przez Emitenta towaréw oraz produktéw.

Ryzyko wystapienia zdarzen nieprzewidywalnych

Prezentowana w niniejszym Sprawozdaniu lista ryzyk nie jest i nie moze stanowi¢ zamknietego
katalogu ryzyk wystepujacych w jego dziatalnosci. W ocenie Emitenta nie jest on w stanie
przewidzie¢ wszystkich ryzyk, jakie powstajg w toku jego dziatalnosci. Emitent jest narazony na
skutki wystgpienia licznych zdarzen, ktérych wystgpienia nie jest w stanie przewidzie¢ lub dla
ktérych nie jest w stanie nalezycie oszacowac prawdopodobieristwa ich wystgpienia. Emitent
nie jest w stanie zabezpieczy¢ swojej dziatalnosci przed nastepstwami wystgpienia wszystkich
takich zdarzen. Wystagpienie takich nieprzewidywanych zdarzen, zwtaszcza kumulacja w jednym
czasie nieprzewidzianych zdarzer o negatywnych skutkach dla Spétki, moze powodowac istotne
zaktdcenia dziatalnosci Spétki i/lub pogorszenie finansowych wynikéw tej dziatalnosci poprzez
obnizenie przychodéw, niekontrolowany wzrost kosztéw, czy utrate okreslonych sktadnikéw
mienia.
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IX. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w przypadku podmiotéw, ktérych papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego

Instrumenty finansowe Emitenta, uchwatg nr 1125/2012 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie SA z dnia 13 listopada 2012 roku, zostaty wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Wobec powyzszego, akcje Spétki nie
znajduja sie w publicznym obrocie na rynku regulowanym. Wywigzujac sie jednak z obowigzku
natozonego §5 pkt. 6.3 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Spétka
w jednostkowym raporcie rocznym w osobnym dokumencie przedstawia sie informacje na
temat stosowania zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na NewConnect".

Signature Not;\;eri ied
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