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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Siedziba ul. Prosta 32, (00-838) Warszawa
Telefon +48 (22) 1 234 234

Fax +48 (22) 2 500 058

E-mail verte@verte.pl

Strona internetowa www.verte.pl

NIP 118-20-61-975

REGON 142873100

KRS — 0000387060; Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer KRS wraz z organem
prowadzacym rejestr

Zarzad Rafat Fudali Prezes Zarzadu

Na dzien sporzgdzania raportu kwartalnego w Spétce nie ma Rady Nadzorczej, ktorej kadencja wygasta 30
czerwca 2016. Nowa Rada Nadzorcza zostanie wybrana na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw, ktére
rozpoczeto sie 28 lipca i bedzie kontynuowane 17 sierpnia 2016roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest sprzedaz
hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 2007 - 4690Z7).

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany Spétka zakwalifikowana jest do spétek z branzy
papierniczej.

Spoétka zajmuje sie produkcjg i sprzedazg artykutdw z papieru i tektury, co tez stanowi gtéwne Zrédto
przychodéw VERTE S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Spétki jest optacony w catosci i wynosi
16 412 500 zt. Sktadajg sie na niego 16 412 500 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda:

e 7000 000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A,

e 6677 500 akcji uprzywilejowanych imiennych serii B,

e 2735000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

2. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Ponizej zamieszczone tabele przedstawiajg dane finansowe Emitenta:
a) jednostkowy bilans na dzien 30.06.2016 i 30.06.2015
b) jednostkowy rachunek zyskéw i strat za okres:
e (01.04.2016 —30.06.2016 oraz 01.04.2015 —30.06.2015
e (01.01.2016 —30.06.2016 oraz 01.01.2015 —30.06.2015
c) jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych za okres:
e (01.04.2016 —30.06.2016 oraz 01.04.2015 —30.06.2015
e (01.01.2016 -30.06.2016 oraz 01.01.2015 —30.06.2015
d) jednostkowe zestawienie zmian w kapitale witasnym za okres:
e (01.04.2016 —30.06.2016 oraz 01.04.2015 —30.06.2015
e (01.01.2016 -30.06.2016 oraz 01.01.2015 —30.06.2015
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AKTYWA

Stan na dzien (PLN)

30.06.2016

30.06.2015

Aktywa razem

PASYWA

31.820.207,58

‘ Stan na dzien (PLN)

30.06.2016 30.06.2015

A Aktywa trwate 10.253.208,63 13.211.558,81
| Wartosci niematerialne i prawne 7.410.744,32 8.360.352,85
Il Rzeczowe aktywa trwate 1.567.034,67 3.575.776,32
1 Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
\Y) Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
\% Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.275.429,64 1.275.429,64
B Aktywa obrotowe 21.566.998,95 18.969.589,82
| Zapasy 13.235.429,22 13.738.271,92
Il Naleznosci krotkoterminowe 8.050.769,52 5.076.653,84
1 Inwestycje krétkoterminowe 1.994,10 1.100,65
[\ Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 278.806,11 153.563,41

32.181.148,63

A | Kapitat wiasny 9.748.020,59 12.762.558,40
| | Kapitat zaktadowy 16.412.500,00 16.412.500,00
Il | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
Il | Udziaty wiasne 0,00 0,00
IV | Kapitat zapasowy 0,00 8.191,87
V | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
VII | Zysk/(strata) z lat ubiegtych -7.342.306,16 -2.814.097,37
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
uje‘;r:’a) ¥ 8 go ( 0,00 0,00
VIII | Zysk/(strata) netto 677.826,72 -844.036,10
IX O.dpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé¢ 0,00 0,00
ujemna)
B | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 22.072.187,02 19.418.590,23
| Rezerwy na zobowigzania 1.275.429,64 1.741.309,05
Il | Zobowigzania dtugoterminowe 2.398.502,89 0,00
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 17.651.287,22 17.677.281,18
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 4.200,00 0,00

Pasywa razem

31.820.207,58

32.181.148,63




WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy

Il kwartat
01.04.2016
30.06.2016

Kwota za okres (PLN)

Il kwartat
01.04.2015
30.06.2015

narastajaco
01.01.2016
30.06.2016

narastajaco
01.01.2015
30.06.2015

A | produktéow, towardw i 6.267.825,19 5.102.586,37 11.986.435,91 9.992.657,79
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy 1.103.580,57 -39.985,32 4.716.521,61 1.325.304,83
I produktéw
Il | Zmiana stanu produktow 138.642,66 1.093.463,88 -238.852,46 1.424.548,03
" Koszt wytworzenia produktéw na 0,00 0,00 2.682,48 0,00
wtasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy 5.022.919,03 4.049.107,81 7.506.084,28 7.242.804,93
v towardéw i materiatéw
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 5.640.555,70 5.485.006,91| 10.958.976,26 | 10.328.448,48
| Amortyzacja 702.931,85 646.863,49 1.430.756,38 1.351.278,14
Il | Zuzycie materiatéw i energii 654.913,02 1.150.695,89 1.157.164,17 1.637.396,74
Il | Ustugi obce 989.704,58 1.338.853,25 2.040.963,21 2.721.176,76
IV | Podatkii optaty 190.406,32 32.710,80 228.045,12 60.323,57
V | Wynagrodzenia 1.049.254,64 977.562,04 2.100.731,16 1.827.096,90
Ubezpieczenia spoteczne i inne 180.479,61 174.123,93 374.244,87 372.429,19
v Swiadczenia
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 253.965,68 197.500,54 526.624,72 280.245,63
Wartoé¢ sprzedanych towar6w i 1.618.900,00 966.696,97 3.100.446,63 2.078.501,55
vil materiatéw
C | Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) 627.269,49 -382.420,54 1.027.459,65 -335.790,69
D | Pozostate przychody operacyjne 69.196,11 -34.868,61 76.944,89 27.283,86
| 2vskze 2bycia niefinansowycn 256,67 -37.353,92 256,67 24.184,37
aktywow trwatych
Il | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
11l | Inne przychody operacyjne 68.939,44 2.485,31 76.688,22 3.099,49
E | Pozostate koszty operacyjne 83.312,81 168.339,83 106.307,75 173.135,58
| | Strata ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
0 Aktualizacja wartosci aktywow 49.408,14 0,00 49.408,14 0,00
niefinansowych
11l | Inne koszty operacyjne 33.914,67 168.339,83 56.909,61 173.135,58
< Zysk/Strata z dziat. operacyjnej 613.142,79 -585.628,98 998.086,79 -481.642,41
(C+D-E)
G | Przychody finansowe -11,25 324,11 0,00 336,68
| | Dywidendy z tytutu udziatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Odsetki w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
\V | Réznice kursowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VI | Inne -11,25 324,11 0,00 336,68
H | Koszty finansowe 148.987,38 215.839,08 320.260,07 362.730,37
| Odsetki w tym: 134.603,66 130.468,92 284.757,09 246.541,65




- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
|| | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 000 0,00
11l | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Réznice kursowe 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Inne 14.383,72 85.370,16 35.502,98 116.188,72
Zysk/Strata brutto z dziat.
| ysk/ i 464.144,16 -801.143,95 677.826,72 -844.036,10
gospodarczej (F+G-H)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
J 0,00 0,00 0,00 0,00
(3.1.-0.01)
K | Zysk/Strata brutto (1+/-J) 464.144,16 -801.143,95 677.826,72 -844.036,10
L | Zysk/Strata netto (K-L-M) 464.144,16 -801.143,95 677.826,72 -844.036,10

Wartos$¢ zmiany stanu
srodkow pienieznych za okres (PLN)

Il kwartat Il kwartat

WYSZCZEGOLNIENIE

Przeptywy srodkow pienieznych z

01.04.2016
30.06.2016

01.04.2015
30.06.2015

narastajaco
01.01.2016
30.06.2016

narastajgco
01.01.2015
30.06.2015

A . . . s
dziatalnosci operacyjne;j :
464.144,16 -801.143,95 677.826,72 -844.036,10
|| Zysk(strata) netto
-781.984,95 925.404,95 -531.975,37 2.316.093,75
Il | Korekty razem
ieniez -317. 145.851,35
I Prze.pfywy Plgnlezne rTett.o 317.840,79 124.261,00 1.472.057,65
z dziatalnosci operacyjnej, razem
B Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
| | Wptywy 541.039,87 267.561,69 550.281,18 340.733,43
Il | Wydatki 195.369,07 898.109,16 257.747,77 1.021.266,96
jjj | Preeptywy pienigzne netto 345.670,80 -630.547,47 292.533,41 -680.533,53
z dziatalnosci inwestycyjnej, razem
C Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci finansowej
|| Wptywy 764.863,11 7.103.084,50 828.737,76 7.527.065,96
Il | Wydatki 838.618,21 6.667.696,19 1.320.245,97 8.323.642,65
iy | Preeplywy pienigzne netto -73.755,10 435.388,31 -491.508,21 -796.576,69
z dziatalnosci finansowej, razem
D | Przyptywy pieniezne netto, razem -45.925,09 -70.898,16 -53.123,45 -5.052,57
Bilansowa zmiana stanu srodkéw
E| . .. -45.925,09 -70.898,16 -53.123,45 -5.052,57
pienieznych, w tym
zmiana stanu srodkéw pienieznych
z tytutu réznic kursowych
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 47.919,19 71.998,81 55.117,55 6.153,22
& Lo . 1.994,10 1.100,65 1.994,10 1.100,65
G | Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




Wyszczegdlnienie

Kapitat wtasny na poczatek okresu
(BO)

Il kwartat
01.04.2016
30.06.2016

9.283.876,40

Kwota na dzien:

Il kwartat
01.04.2015
30.06.2015

13.563.702,35

narastajaco
01.01.2016
30.06.2016

9.070.193,84

narastajaco
01.01.2015
30.06.2015

13.606.594,50

l. a. | Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

9.283.876,40

13.563.702,35

9.070.193,84

13.606.594,50

Il. | Wynik netto

464.144,16

-801.143,95

677.826,72

-844.036,10

i Kapitat wtasny na koniec okresu

9.748.020,56

12.762.558,40

9.748.020,56

12.762.558,40

(BZ)

3. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIE O
ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Raport za Il kwartat 2016 roku Spétki zostat sporzadzony zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia
1994 roku (teks jednolity Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz z obowigzujgcymi
zasadami (politykg) Rachunkowosci, ktore w stosunku do zasad stosowanych w 2015 roku nie ulegty
zmianie.

Rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest metodg poréwnawcza.

Rachunek przeptywoéw pienieznych jest sporzagdzony metodg posrednia.

Walutg sprawozdawczg jest Ztoty Polski.

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie
ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

a. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne s3
dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500 zt
obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywéw, co do ktdrych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda
przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

b. Inwestycje o charakterze trwatym

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy udziaty w innych jednostkach oraz inne
inwestycje zaliczane do aktywow trwatych sg wycenione wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci .

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny, dla
ktorej dokonano odpisu, rownowartos¢ catosci lub czesci uprzednio dokonanych odpisdw z tytutu trwatej
utraty wartosci zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu do przychoddéw
finansowych.



c. Inwestycje krétkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krdtkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji
krétkoterminowych sg wycenione wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich
jest nizsza.

Rdéznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng rynkowgq obcigza koszty finansowe. Skutki wzrostu cen
odnosi sie na przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki cen odpisywano w koszty
do wysokosci poprzednio odpisanych w koszty rdznic.

d. Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapasdw ujmowane sg wedtug ceny
nabycia lub kosztow wytworzenia. Wartosé rozchodu zapaséw jest ustalana przy zastosowaniu metody
pierwsze weszfo-pierwsze wyszto. Zapasy na dzied bilansowy wycenione s3 w cenie nabycia lub
wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika. Zapasy, ktore utracity swojg wartosc¢
handlowg i uzytkowg obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Odpisy aktualizujgce wartosé sktadnikow
zapasow zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych.

e. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytow i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg wedtug
wartosci podlegajacej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania
ujmowane sg wedtug Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub
ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci wynikajgce z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten
dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na
przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzieA.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

f. Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.
Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut, stosowanych na ten
dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchéd walut wycenia sie wg kursu sprzedazy banku
stosowanego na dzien ich rozchodu. Na dzied bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walucie obcej
wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego rdznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac odnoszone
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

g. Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet
kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spoéfki.

h. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkdw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich powstanie
jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich
wiarygodny szacunek jest mozliwy.



Spoétka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy
okres sprawozdawczy wynikajgcych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw oraz z
obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna
oszacowaé, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczerh miedzyokresowych biernych zalicza sie
przede wszystkim: warto$s¢ wykonanych niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci ustug, ktére
zostang wykonane w przysztosci a dotyczg biezgcego okresu obrotowego .

i. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Spétki rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg w szczegdlnosci: rdwnowartosé
otrzymanych przychodéw z tytutu s$wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach
sprawozdawczych, otrzymane nieodptatnie wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate w czesci nie
pokrytej odpisami amortyzacyjnymi oraz ujemng warto$¢ firmy. Na dzien bilansowy nie stwierdzono
rozliczen miedzyokresowych przychoddéw.

j- Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowag mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowe;j
mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

k. Instrumenty finansowe

W przypadku nabycia aktywa finansowe wycenia sie w cenie poniesionych wydatkow (wartos¢ nominalna
wraz z kosztami transakcji poniesionymi bezposrednio w zwigzku z nabyciem aktywéw finansowych).

Na dzien bilansowy aktywa przeznaczone do obrotu oraz dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci
godziwej, zas aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz pozyczki udzielone przez Spétke, w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty. Na dzien
bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Inne
zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zyski i straty z przeszacowania na dziei bilansowy aktywdw finansowych oraz zobowigzan finansowych
zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu (w tym instrumentéw pochodnych) oraz
aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci
godziwej (z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych) odnoszone sg odpowiednio do przychodéw i kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia (z
wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajgcych) odpis z tytutu dyskonta lub premii oraz pozostate
roznice ustalone na dzien wytgczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub
kosztow finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.

Wbudowany instrument pochody wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy wedtug
wartosci godziwej. Rdznica miedzy wartoscig godziwg ustalong na dzien bilansowy, a wartoscig godziwg na
dzien ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedace zabezpieczeniem wartosci godziwe;j
wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie na wynik z operac;ji finansowych.



Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedacy zabezpieczeniem przeptywow
pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny w czesci
stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czesci nie stanowigcej
efektywnego zabezpieczenia.

.  Wynik finansowy

Na wynik finansowy skfada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej, wynik na
dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spétka
stosuje wariant poréwnawczy rachunku zyskow i strat.

Przychodem ze sprzedaiy produktéw, tj. wyrobdéw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od
odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towardow odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

Koszty sprzedanych wyroboéw i ustug sg to koszty wytworzenia tych produktow i ustug, ktére sa
wspotmierne do przychoddw ze sprzedazy.

Przychodem ze sprzedaiy towaréw i materiatdow jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towardéw
odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw jest to wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw w cenie
nabycia wspotmierna do przychoddéw ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z normalng
dziatalnoscig, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe s3 to
poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz rdéznice kursowe dotyczgce srodkow
trwatych w budowie wptywajg na wartosé nabycia tych sktadnikdw majatku. Réznice kursowe oraz odsetki
od zobowigzan i kredytédw inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego do uzytkowania wptywajg na wynik
operacji finansowych.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi rdinice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi
a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi wynikajacymi ze zdarzen losowych.

4. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA EMITENTA WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2016 roku wyniosta 31.820,2 tys. ztotych i jest nizsza o 1% od
analogicznego okresu roku ubiegtego. Struktura majatku przedsiebiorstwa to ponad 32% aktywa trwate i
ok. 68% aktywa obrotowe. W strukturze aktywdw obrotowych znaczaca pozycjg sg zapasy, ktére stanowia
ok. 61% oraz naleznosci ok. 37% wszystkich aktywéw obrotowych, dla poréwnania w analogicznym okresie
roku ubiegtego struktura przedstawiata sie nastepujgco: zapasy stanowity — ok. 72% a naleznosci
krétkoterminowe stanowity — ponad 27%.

Udziat kapitatdw wtasnych w sumie bilansowej na dzien 30 czerwca 2016 roku stanowi ponad 31% a
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowig ok. 69%, co $wiadczy, ze dziatalno$é Spotki jest w
wiekszosci finansowana srodkami zewnetrznymi.



W okresie 6 m-cy 2016 roku Spotka osiggneta zysk netto w wysokosci 677,8 tys. ztotych, w roku poprzednim
na potmetku Spotka miata strate wysokosci o 844,0 tys. ztotych. Wptyw na wynik w tym okresie ma przede
wszystkim  sprzedaz, ktéra w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosta o 1.993,0 tys ztotych.
Sezonowos$¢ sprzedazy w Verte S.A. ma wptyw na osiggane wyniki, dlatego tez w celu utrzymywania
sprzedazy oferta produktowa Spétki jest ciggle modyfikowana tak, aby znalazto sie w niej wiecej produktow
sezonowych. Wprowadzane sg réwniez produkty niewrazliwe na sezonowos¢. W pierwszym kwartale
Spoétka wprowadzita do sprzedazy duzo nowych wzordw, ktérych czesc jest przedstawiona ponize;.
Najwieksze zmiany pozycji kosztowych odnotowane zostaty w nastepujacych pozycjach:

e Spadek kosztédw zuzycia materiatow i energii o 480 tys. ztotych- 29%,
e spadek kosztow ustug obcych o 680 tys. ztotych -25%

Sprzedaz produktéw w Il kwartale w Spdtce oparta jest o jedng akcje — Dzien Dziecka. Dodatkowo byty
sprzedawane catoroczne produkty oraz ruszyty pierwsze sprzedaze Akcji Szkota.

Oferta sprzedazowa zostata rozszerzona o nowe produkty: licencyjne i okazjonalne. Zdjecia przyktadowe
ponizej:

NAJNOWSZA KOLEKCJA ARTYKULOW SZKOLNYCH VERTE

COLOR
COULECTION
PRESTIGE




5. STANOWISKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

6. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACI
Nie dotyczy.

7. INFORMACIE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE INICJATYW NASTAWIONYCH NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

W Il kwartale 2016 roku Emitent koncentrowat sie na prowadzeniu biezgcej dziatalnosci produkcyjno -
handlowej oraz pozyskiwaniu nowych kontrahentéw i odbiorcéw na produkty Spétki. Prowadzone byty tez
rozmowy nt. rozszerzenia posiadanych licencji na kolejne produkty oraz pozyskania nowych licencji. Na
podpisanie czeka kilka umoéw z nowymi licencjodawcami lub dotychczasowymi na nowe wzory. Spétka
podpisata aneks z Warner Bros Entertainment na prawa do korzystania ze wzoréw DC Comics, ktére zostaty
wykorzystane w akcji Back to School. Podpisane zostaty umowy licencyjne z Universal
Studios Licensing na prawa do korzystania ze znaku towarowego Minions, z The Walt Disney Company na
znak towarowy Star Wars oraz z Turner Broadcasting System Europe na Adventure Time.

8. OPIS ORGANIZACHI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.
9. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

10. INFORMACIA O STRUKTURZE AKCIJIONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

5 . Udziat llosé Udziat
Akcjonariusz i )
w kapitale gtosow na WZ w gtosach na WzZ
Magma Capital LTD 7.677.500 46,78% 15.355.000 51,03%
Magdalena Fudali 6.000.000 36,56% 12.000.000 39,88%
Pozostali 2.735.000 16,66% 2.735.000 9,09%
Razem 16.412.500 100,00% 30.090.000 100,00%




11. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA
PELNE ETATY

Na dzierh 30.06.2016 roku w Verte S.A. zatrudnienie wyniosto 76 etatdw. W ostatnim dniu analogicznego
okresu poréwnawczego 2015 roku zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 67 etatow.

Warszawa, dnia 2016-08-09

Rafat Fudali — Prezes Zarzadu



