ZDle.

Koronea .-

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ ZPUE S.A.

ZA 1l KWARTAL 2022 ROKU

WLOSZCZOWA, 29 LISTOPADA 2022 R.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitaldReJE S.A. za Il kwartat 2022 r.

0le

Koronea .-

1.

Spis tresci
SKROCONE SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOW E ZA lll KWARTAL 2022
[0 1 O PP UPPEPPTRN 4

1.1 SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE. .....itttieteeeeeeeeeeeaeaeaeeeeteeeeeeeeeeeeeteeeeeeeeeeeeasesesesebebebebebbbnsssss s 4
1.2 KURSY PRZELICZENIA SKONSOLIDOWANYCH WYBRANYCH DANYCHFINANSOWY CH....cetteeeieiiiitieeeeaaeeesaaaneneeeeeeeasaeannseeeens 5
1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEGRUPY KAPITALOWEIZPUES.A [WTYS.PLN] .......ocveeeee. 6
1.4 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRATGRUPY KAPITALOWEIZPUES.A.[W TYS. PLN] ...oi i, 7
1.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRUPY KAPITALOWEJZPUES.A.[w TYS. PLN]. .......8
1.6 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE PRZEPLYWOW PIENIZNYCH GRUPY KAPITALOWEJZPUES.A.[w TYS. PLN].... A1
1.7 INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNGSCI GRUPY KAPITALOWEJZPUES.A. ... .12

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZPUE S.A. ZA Il KWARTAL 2022 ROKU ..........cccceveeeennnn, 14
2.1 WYBRANE DANE FINANSOWE ......utttttettteeesasiuitttsseeeeeessaasssseeseaesasassstse et e e e e e e a5 a s bee s ettt e e e e e e e R Rne e e e e e e e e naasnbbb e et e e e eeenannnenneees 14
2.2 KURSY PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWY CH.....uuuiuuuiuittnteteteeeeeeeteeaseeeessessaamansessseseeesaseaeaasaaaesssasasannnnnsnes 15
2.3 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKZPUES.A.[W TYS. PLN] ..o 15
2.4 JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRATZPUES. AW TYS. PLN] .oiiiiiiiiiiiiiiei et mmm et a e 16
2.5 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYMZPUES.A. [W TYS. PLN]..coiiiiiiiiiiieieiiee e 17
2.6 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIERZNYCH ZPUES. A [W TYS. PLN]...ooiiiiiiie e 18
2.7 INFORMACJE DOTYCZCE SEGMENTOW DZIALALNGSCI JEDNOSTKI DOMINUACEIZPUES.A. ... 20

KOMENTARZ ORAZ INNE INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOW ANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO ZA [l KWARTAL 2022 ROKU.. .. ...t it et et e ee e e eenas 22

3.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE DOMINUWEEI- ZPUES AL .. . e e e e e 22
3.2 PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE ZALZENEJ OBETEJ KONSOLIDACH — E-ZPUE SA. ot utuitinee it einiieeeiineeenae s 22
3.3 JEDNOSTKI ZALEZNE NIEOBETE KONSOLIDACIA ..uueituneitunieittas caen et eetenaen eae eaeaeaaen eae e e s ea e eae et enaen eaeeaesanenaneans 22
3.4 INFORMACJE O POSIADANYCH UDZIALACH B\DZ AKCJACH W INNYCH PODMIOTACH ... ... it iitiis e ce e ce e eeeee 23

3.5 OPIS ZMIAN ORGANIZACJIGRUPY KAPITALOWEIZPUES.A.,W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK UZYSKANIA LUB
UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI ORAZ INWESTYCJAMI DEUGOTERMINOWYMI, A TAK ZE PODZIALU,

RESTRUKTURYZACJ! LUB ZANIECHANIA DZIALALNOSCI ... vttt et et ettt et e et et et et et e e et e e e es s e e e ee s ae e e aaeeae e eeeeens 23
3.6 ZAKRES PREZENTOWANEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANBINANSOWEGO.. .. ... v entietien e ereneae eeananaeeananas 23
3.7 METODY SPORADZENIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ... tuttuetnt e ee e te e e teeae ete e eteeaeete eaeeteeaeeaeeaeaaeaaeaenes 23

3.8 INFORMACJA O KWOCIE | RODZAJU POZYCJI WPLYWAYCYCH NA AKTYWA , ZOBOWIAZANIA , KAPITAL WEASNY , WYNIK NETTO
LUB PRZEPLYWY PIENEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGIEDU NA ICH RODZAJ, WARTOSC LUB CZESTOTLIWOSC ...uvvevvevnnnnee. 42

3.9 ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE KTOREGO DOTYCZY RAPORTWRAZ Z
WYKAZEM NAIJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA L. 1ottt et teneenaeneenaen e eneneaeneaaesaeeaenaeeaneaneaneenenns 42

3.10 CzYNNIKI | ZDARZENIA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORTW SZCZEGOLNGCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACE
ISTOTNY WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE L. .ttt ettt ittt i et e aee it et s a e e e s s it et i e s e e e e e st aas aaas 42

3.11 OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWGCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNO SCI EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE......42
3.12 INFORMACJE DOTYCZACE EMISJ, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTGSCIOWYCH...... 42

3.13 INFORMACJE DOTYCZCE WYPLACONEJ(LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, £ACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDM, AKCJE,
Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE. .. ...ttt it ittt s e it e i et e e s it s i e e e e e s e a e e aaeee e 42

3.14 ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYMC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA...... 43

3.15 INFORMACJE DOTYCZCE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD
CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGOD. .. 11 ttutestuetasatae et sentes s sats st tas seaaestaesas et e et nenban e eans 43

3.16 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA
DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH.....ectueeitieeittee et eeeataee st ee et eeeatan e ssaaaassansestnasatnsasstnasssanaaeannsaessnseessanasssnnaessnnsesstnaesssnneesnnnresenn ol 43

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2022 r.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitaldReJE S.A. za Il kwartat 2022 r.

0le

Koronea .-

3.17 WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAACYCH BEZPGSREDNIO LUB PGSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJS%
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NAWZA ZPUES.A. NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEMLICZBY
POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJIICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH
WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE B0SOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE
ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD RZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
OKRESOWEGQ.. .. .cttueituneettueeettnaeeetaeeetaaesaaaaaeesaseesanaasstnaestnassanaestanaessnseesannsaassanaessnnessnnaesstnsessnnsesssneesesnnessesneeeesnnes & 43

3.18 ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAVNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARADZAJACE | NADZORUACE
EMITENTA WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
[ L ] @ 1 O N 45

3.19 INFORMACJA O ISTOTNYCH POSEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED $\DEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJDOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB
JEGO JEDNOSTKI ZALENED . .. c.t ettt et et e eae eae et e ea e e e et e ee e e et e et e et e et e e et e eae e e eaen eae e eetenaaeaeaaenes 45

3.20 INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAVBADOWYCH ....ccvvvtiiieeeieiiiiiieeeeeersnieseesesssnnnesesesssssnnaeeseenes 46

3.21 INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZESZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH ORAZ ISTOTNYM
ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH .vvvviiiiiiiiiiiiiiinisinsssssssnenesesesenensnasaseeeeas 46

3.22 INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKOD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI , JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH
Y7 8 0~ o PPN 46

3.23 INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKOD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB PQZYCZKI LUB
UDZIELENIU GWARANCJI—£ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALENEJ OD TEGO PODMIOTJEZELI £ ACZNA
WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII JEST ZNACZACA ...ttt et et et et e aee e et e ae e e ee e et e eenenernaeaaend 46

3.24 INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB P@YCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIE UMOWY KREDYTU LUB
POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODETO ZADNYCH DZIALA N NAPRAWCZYCH DO KQNCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

..................................................................................................................................................... 46
3.25 INNE INFORMACJE KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEMAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE KTORE $A ISTOTNE DLA OCENY MQZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA. .. etuu ittt ettt eeeettaeetteeseta e sataaaeseanaessaesetan e stanaaesanesstnasstanasennnesssnnasssnnaeesnseessnnaessnnaarsnnss 46
3.26 CzYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAIMNIEI KOLEINEGO KWARTALU ...etttttetttetetereeesessssssssesesesssssssssssasssssssssssssass s assssssssssasssesasssssassasaeesseseseseseeeeeeerereeeeememnn a7
3.27 INFORMACJA O SPRAWOZDANIU Z BADANIA KWARTALNEGO SKR@ONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO LUB RAPORT Z
=IOl ¥4 =11 N o 1 O OO 47
3

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2022 r.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitaldReJE S.A. za Il kwartat 2022 r.

1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE ZA il

KWARTAL 2022 ROKU

1.1 Skonsolidowane wybrane dane finansowe

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2022 r.

Skonsolidowane wybrane dane wiys. PLN wiys. EUR

finansowe 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2027 30.09.2021

I. Przychody netto ze sprzega 808 364 571 360 172 433 125 339

produktéw, towaréw i materiatow

1. Zysk (strata) z dziatalrioi

operacyjnej 113 622 45 087 24 237 9891

Ill. Zysk (strata) brutto 105 44p 40 786 22 492 8 947

IV. Zysk (strata) netto 82 490 32 034 17 594 7027

V. Przeplywy pienjzne netto z

dziatalnGci operacyjnej 22217 37239 4739 8169

V1. Przeplywy piengzne netto z -53 986 8262 11516 1812

dziatalngci inwestycyjnej

VII. Przeplywy pien¢zne netto z 83 905 -37 831 17 898 -8 299

dziatalngci finansowej

VIII. Przeplywy piengzne netto, 52 136 8853 11 121 1942

razem

XV. Liczba akcji (w szt.) 1400 oot 1 400 001 1 400 001 1400 001

XVI. Zysk (strata) na jednakci 58,82 22.84 12,55 501

zwykla

XVII. Rozwodniony zysk (strata)

na jedn akck zwykla 58,82 22,84 12,55 5,01

XX. Zadeklarowana lub

wyptacona dywidenda na jegin 0 0,00 0 0,00

akcje zwykla

Skonsolidowane wybrane dane wtys. PLN wtys. EUR

finansowe 30.09.2022 31.12.2021 30.09.2027 31.12.2021

Aktywa, razem 952 550 758 757 195 604 164 969

Zobowigzania i rezerwy na

zobowizania 514 828 403 473 105 719 87 723

Zobowigzania diugoterminowe 71431 108 115 14 668 23 506

Zobowigzania krotkoterminowe 443 397 295 358 91 050 64 217,

Kapitat wiasny 437 72 355 284 89 886 77 246

Kapitat zaktadowy 12 36p 12 362 2539 2688

Liczba akcji (w szt.) 1400 ogu 1 400 001 1 400 001 1400 00}

Wartas¢ ksieggowa na jedsq akci 312,66 253,77 64,20 55,18

Rozwodniona warti& ksicgowa na

jedry akci 312,66 253,77 64,20 55,18
4
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Skonsolidowany zysk przypaday na jedg akci zwykla za 11l kwartat 2022 r. zostat wyliczona jako ilarakonsolidowanego
zysku netto przypadsggej na Grup na akcje zwykte, tj. 76 460 tys. zisredniej waonej ilosci akcji zwykiych: 1 300 001 szt.
Skonsolidowany zysk na jegliakcg zwykta za 11l kwartat 2022 r. wynosi: 58,82 zt.

Skonsolidowany zysk przypaday na jedn akcg zwykia za Il kwartat 2021 r. zostat wyliczona jako ilarakonsolidowanego
zysku netto przypadsgej na Grup na akcje zwykte, tj. 29 692 tys. zisriedniej waonej ilosci akcji zwykiych: 1 300 001 szt.
Skonsolidowany zysk na jegliakcg zwykta za 11l kwartat 2021 r. wynosi: 22,84 zt.

Skonsolidowana waré ksiggowa na jeds akcg za Il kwartat 2022 zostata wyliczona jako ilorsizonsolidowanego kapitatu
wlasnego w wysokii 437 726 tys. PLN i catkowitej ikzi akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana wéft@siegowa na jedsm
akcje na dzié 30.09.2022 r. wynosita 312,66 PLN.

Skonsolidowana warfd ksiggowa na jeds akcg w roku 2021 zostata wyliczona jako iloraz skordolvanego kapitatu
wlasnego w wysok@i 355 284 tys. PLN i catkowitej ikzi akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana wéft@siegowa na jedsm
akcje na dzié 31.12.2021 r. wynosita 253,77 PLN.

W Il kwartale roku 2022 i w okresach poréwnywanyaie wystpity i w ocenie Zargdu ZPUE SA nie wyapig przyczyny
rozwadniajce skonsolidowanwartai¢ ksiegows na jedn akcg i skonsolidowany zysk na jegiakcg zwyklg.

1.2 Kursy przeliczenia skonsolidowanych wybranych danyfe finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdamamsowym za Il kwartat 2022 r. zostaly przelioeo wedtug

nastpujacych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegblne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdarsgtuacji finansowej przeliczono wedtdgedniego kursu EUR
obowigzujgcego na dzig 30 wrzénia 2022 r., ustalonego przez Narodowy Bank Potgld,8698 zt., na dzie30 wrzénia
2021 r. -4,6329 zt. i na d#ie31.12.2021 r. — 4,5994 zi.

e poszczegllne pozycje rachunku zyskéw | strat orgmaveozdania z przeplywow piesinych przeliczone
na EUR wedlug kursu stanagego sredniz arytmetyczg srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacych na ostatni dziekazdego zakéaczonego miegca obrotowego:

- dla okresu stycze— wrzesié 2022 r. — 4,6880 zt.
- dla okresu stycae- wrzesié 2021 r. — 4,5585 zt.

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2022 r.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitalB®ReJE S.A. za Il kwartat 2022 r. Rl
1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejr@py Kapitatowej ZPUE S.A [w tys. PLN]

Srédroczne sprawozdane z sytuacii finansowej (w tys. PLN) 30.09.2023 30.06.2022 31.12.202] 30.09.202]
Aktywa trwate 402 078 396 025 415 351 416 359
Wartasci niematerialne 42 318 42 497 42 626 45119
Rzeczowe aktywa trwate 333662 328 559 357 311 356 919
Naleznosci diugoterminowe 326 326 7270 7 190
Nieruchomdci inwestycyjne 2383 2379 2442 2 455
Dlugoterminowe aktywa finansowe 18 691 18 726 1726 0

Inne inwestycje dtugoterminowe 156 162 152 158

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 425 3376 3824 4518
Aktywa obrotowe 550 476 488 040 343 406 295 790
Aktywa z tytutu umoéw wykonawstwa 4542 2415 3450 2903
Zapasy 206 219 226 466 134 240, 120 861
'lz'r%'t‘fgtf%iznmedwaw I ustug i pozostate naiesci 254 38§ 238 542 182 562 152 563
Naleznosci z tytutu bieacego podatku dochodowego 1425 1425 1385

Krotkoterminowe aktywa finansowe 10 000 12 025 0 1500
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 73 904 7167 21769 17 963
Aktywa razem 952 554 884 065 758 757 712 149
Kapitat (fundusz) wiasny 437 726 394 284 355 284 330 181,
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362 12 362
Akcje wlasne -40 071 -40 071 -39 986 -39 986
Kapitat (fundusz) zapasowy 362 190 362 190 307 824 305 069
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20 765 20 749 20 717 20 702
Zyski zatrzymane 82 480 39 053 54 367 32034
Zobowpgzania dugoterminowe 71431 72 469 108 115 114 220
Pozostate rezerwy 2987 2987 2987 2713
Zobowigzania finansowe 53772 58 316 70 000! 73 667
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 10 231 6 467 29 874 32 340
Rozliczenia mjdzyokresowe 4441 4699 5254 5500
Zobowigzania krotkoterminowe 443 397 417 312 295 358 267 748
Rezerwy 13601 19 306 14013 11 042
Zobowigzania finansowe 183 797 127 882 68 918 57 818
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8 361 13 316 16 558 16 242
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zob@ania 228 30 248 014 192 113 177 862
Zobowigzania z tytutu biggcego podatku dochodowego 5232 2689 0 1034
Zobowigzania z tytutu uméw wykonawstwa 3 0p0 5086 2761 2729
Rozliczenia mjdzyokresowe 1038 1039 995 1021
Zobowigzania razem 514 828 489 781 403 473 381 968
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vl

Pasywa razem

952 554

884 065

758 757|

712 149|

1.4 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitdowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2022 r.

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat W tys. od 01.07.2022 | o0d 01.01.2022 | od 01.07.2021 | od 01.01.2021
PLN) do 30.09.2022 | do 30.09.2022 | do 30.09.2021 | do 30.09.2021
Przychogy netto ze sprzeggproduktéw, ustug, towardw i 320 781 808 3641 205 770 571 360
materiatdw
Koszt’w}e'tsny sp'rze,da (koszty sprzedanych produktéw, ustug, 218 1571 569 914 159 2471 440 357
towardw i materiatdw)
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 102 624 238 450 46 523 131 003
Koszty sprzeday 9681 21737 5 806 15 361
Koszty ogdlnego zagrlu 31997 92 261 26 600 75 815
Zysk (Strata) ze sprzeday 60 946 124 452 14117 39 827
Pozostate przychody operacyjne 2254 8228 1861 18 993
Pozostate koszty operacyjne 4042 19 060 6 970 13733
Zysk (strata) z dziatalncci operacyjnej 59 158 113 620 9008 45 087
Przychody finansowe 1744 5567 423 2 046
Koszty finansowe 7591 13745 1532 6 347
Zysk (strata) brutto 53 311 105 442 7 899 40 786
Podatek dochodowy 9884 22 962 2230 8 752
Zysk (strata) z dziatalndci kontynuowanej 43 427 82 480 5 669 32 034
Wynik przypadaj acy na udzialy niekontrolujace 0 0 85 0
Wynik finansowy przypadajacy na grupe 43 427 82 480 5584 32 034
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z innych od 01.07.2022 0d 01.01.2022 | od 01.07.2021 | od 01.01.2021
catkowitych dochodéw (w tys. PLN) do 30.09.2022 do 30.09.2022 | do 30.09.2021 | do 30.09.2021
Zysk (strata) netto 43 427 82 480 5 669 32034
Inne catkowite dochody - - -
Suma dochodéw catkowitych 43 427 82 480 5 669 32 034
Calkowite dochody przypadagpce na:
akcjonariuszy jednostki domirygej 43 427 82 480 5584 32 034
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrodigych - - 85 -
7
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1.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale vadaym Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Srodroczne skonsolidowane . Kapitat z . . . . Kapitat
sprawozdanie ze zmian w kapitale Oggg\t,% aktualizaciji gtsrlglsnt]raart]ye Z};ag:g' Akcje wiasne Kap(l)ta:jrgir?]sny niekggtzrglllal' ce wlasny
wiasnym (w tys. PLN) P Wy wyceny Y pasowy 9 |3 ogoétem
saldo na 1.1.2022 12 362 20717 54 367 307 824 -39 986 355 284 - 355 284
zmiany w kapitale wtasnym w 202 - 48 28 113 54 366 -85 82442 - 82 442
Calkowite dochody - 82480 - - 82 480 - 82 480
zysk/strata za rok obrotowy - - 82 480 - - 82 480 - 82 480
inne catkowite dochody netto - - - - - - - .
zmiany wynikagce ze zmiany

udziatéw whasnéciowych w ) ) ) ) ) ) 1
jednostkach zaimych, ktore nie

prowadz do utraty kontroli

wyptata dywidendy - - - - - - .
pozostate zmiany 48 -54 367 54 366 -85 -38 - -38
saldo na dzig 30.09.2022 12 36p 20 765 82 480 362 190, -40 071 437 726 - 437 726
Srédroczne skonsolidowane . Kapitat z . . . . Kapitat
sprawozdanie ze zmian w kapitale Olégg \ts:) aktualizaciji igtsrlglsr;raar% Zzagg? Akcje wlasne Kap(l)ta:j;/glr?]sny niekggtzrﬁllﬁl' - wiasny
whasnym (w tys. PLN) P Wy wyceny Y pasowy 9 14 ogoétem
saldo na 1.7.2022 12 362 20 749 39 054 362 190 -40 071 394 284 - 394 284
zmiany w kapitale wtasnym w 202 - 16 43 426 - - 43 442 - 43 426
Catkowite dochody - 43 426 - - 43 426 - 43 426
zysk/strata za rok obrotowy - - 43 426 - - 43 426 - 43 426

inne catkowite dochody netto

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2022 r.
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zmiany wynikagce ze zmiany

udziatéw whasnéciowych w ) ) ) ) ) ) 1
jednostkach zafaych, ktére nie

prowadz do utraty kontroli

wyptata dywidendy - - - - - - .
pozostate zmiany 16 0 - - - - E
saldo na dzig 30.09.2022 12 36p 20 765 82 480 362 190, -40 071 437 726 - 437 726
Srédroczne _skonsolngiowane . Kapitat Kama% = Zyski/straty Kapitat . Kapitat wtasny Udziaty R
sprawozdanie ze zmian w kapitale S aktualizaciji AT " Akcje wlasne o N i wiasny
wiasnym (w tys. PLN) P Wy wyceny Y pasowy 9 |3 ogoétem
saldo na 1.1.2021 12 3¢2 20 654 26 911 279 842, -215 339 554 328 339882
zmiany w kapitale wtasnym w 202 - 63 27 456 27 982 -39 771 15 730 -328 15402
Calkowite dochody - 54 367 - - 54 367 - 54367
zysk/strata za rok obrotowy - - 54 367 - - 54 367 - 54367
inne catkowite dochody netto - - - - - - - .
zmiany wynikagce ze zmiany

udziatéw whasnéciowych w ) ) ) ) ) ) 1
jednostkach zaimych, ktore nie

prowadz do utraty kontroli

wyptata dywidendy - - - - - -
pozostate zmiany 63 -26 911 27 982 -39 771 -38 637 -328 -38 965
saldo na dzie31.12.2021 12 36p 20717 54 367 307 824 -39 986 355 284 0 355 284
Srédroczne skonsolidowane . Kapitat z . . . . Kapitat
sprawozdanie ze zmian w kapitale oﬁgg \t/s(}) aktualizaciji iﬁ'lg/?‘;raar% Zzaglst? Akcje wlasne Kapcljta:j;/g;sny nieklc‘:gtzrg'a,' ce wiasny
whasnym (w tys. PLN) P Wy wyceny Y pasowy 9 I3 ogoétem
saldo na 1.7.2021 12 3¢2 20 686 26 450 306 760 -39 986 326 272 328 326 600
zmiany w kapitale wkasnym w 202 - 16 5584 -1691 - 3909 - 328 3581
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Calkowite dochody - 5584 - - 5584 - 5584
zysk/strata za rok obrotowy - - 5584 - - 5584 - 5584
inne calkowite dochody netto - - - - - - - .
zmiany wynikagce ze zmiany

udziatéw whasnéciowych w ) ) ) ) ) ) ) 1
jednostkach zafaych, ktére nie

prowadz do utraty kontroli

wyptata dywidendy - - - - - - .
pozostate zmiany - 16 0 -1 691 - -1 675] - 328 -2 003
saldo na dzig 30.09.2021 12 36p 20 702 32034 305 069 -39 986 330 181 - 330 181,
Srédroczne _skonsolngiowane . Kapitat Kama% = Zyski/straty Kapitat . Kapitat wtasny Udziaty R
sprawozdanie ze zmian w kapitale S aktualizaciji AT " Akcje wlasne o N i wiasny
wiasnym (w tys. PLN) P Wy wyceny Y pasowy 9 |3 ogoétem
saldo na 1.1.2021 12 3¢2 20 654 26 911 279 842 -215 339 554 328 339 882
zmiany w kapitale wlasnym w 2021 - 48 5123 25 227 -39 771 -9 373 - -9 701
Calkowite dochody - 32034 - - 32034 - 32034
zysk/strata za rok obrotowy - - 32034 - - 32034 - 32034
inne catkowite dochody netto - - - - - - - .
zmiany wynikagce ze zmiany

udziatéw whasnéciowych w ) ) ) ) ) ) 1
jednostkach zaimych, ktore nie

prowadz do utraty kontroli

wyptata dywidendy - - - - - - .
pozostate zmiany - 48 -26 911 25227 -39 771 - 41407 |- 328 -41 735
saldo na dzig 30.09.2021 12 36p 20 702 32034 305 069 -39 986 330 181 - 330 181,
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1.6 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywow pieatnych Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]
Srédroczne  skonsolidowane sprawozdanie z  przeplywd| od 01.07.2022| od 01.01.2022| od 01.07.2021| od 01.01.2021

pienieznych (w tys. PLN)

do 30.09.2022

do 30.09.2022

do 30.09.2021

do 30.09.2021

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndsci operacyjnej

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2022 r.

Zysk (strata) brutto 53 310 105 442 7 899 40 786

Korekty razem -18 697 -83 225 -4.176 -3 547

Amortyzacja 7314 23061 7833 23334

Zyski(straty) z tytutu rénic kursowych -897 -330 363 832

Odsetki 4821 8439 1186 3161

Zyski (strata) z dziatalnigi inwestycyjnej 4 597 10 820 2 460 2014

Zmiana stanu rezerw -6 726 818 884 -517

Zmiana stanu zapaséw 19 214 -71978 -19 717 -43 025

Zmiana stanu nateosci -15 095 -65 757 9980 -3 823

Zmiana stanu zobowzan, z wyjgtkiem pazyczek i kredytéw -21 549 32184 -6 080 18 464

Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych -188#t -1998 1090 3200

Inne korekty

podatek dochodowy zaptacony -8 492 -18 484 -2 175 -7 187

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 34 613 22 217 3723 37 239

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej

e e e O T

e e e T L D

Whplywy z aktywow finansowych - 11 4114

Wydatki na aktywa finansowe 2020 2020

Whplywy z tytutu odsetek

Inne wplywy/ wydatki inwestycyjne - 27 000

Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -12 052 -53 986 -5 663 -8 262

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndsci finansowej

Emisja akcji i innych instrumentéw kapitatowych

Nabycie akcji wtasnych 84 39771

Kredyty i pazyczki 51371 193179 37128

Sptaty kredytow i payczek 77 93370 27 356 24139

Emisja dhznych papierow wartziowych -

Wykup diuznych papieréw warteiowych -

Ptatndici zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego 2 296 7379 3135 7832

Odsetki zaptacone 5690 10 272 1186 3217

Dywidendy i inne wyptaty dla wigicieli

Inne wplywy/wydatki finansowe 868 1831

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej 44 179 83 905 -31 677 -37 831
11
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66 737 52 136 -33 617 -8 854
Przeptywy pieniezne netto, razem (przed rd@nicami kursowymi)
Bilansowa zmiana starfmodkéw piengznych, w tym: 66 731 52 136 -33788 -9 456
- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych - 173 603
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 7 168 21769 49 526 24 764
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 73 90p 73 905 15911 15910

1.7 Informacje dotyczace segmentow dziatalnéci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskow lub strat, aktywdw i zobaran poszczegdinych segmentéwtszsame z metodami rachunkoeofinansowej.

Spétka dokonata wydzielenia poszczegdinych segmelfderacyjnych na podstawie raportéw, ktére okresewanalizowane przez zat

Segmentacja w spotce dokonana zostata zeedugha skategoryzowane grupy odbiorcéw. Spétka daleommiany prezentacji segmentow

poczawszy od | pétrocza 2020 r. wraz ze zmjgarezentacji danych poréwnywalnych.

Do celéw sprawozdawczoi wydzielono w grupie pit segmentéw operacyjnych:

e Budownictwo — segment obejmuje nabywcow zgrupgwhnw ramach budownictwa mieszkaniowego, budowrdctuzyteczndci
publicznej, budownictwa kubaturowego, budownictwegarynowego,

» Energetyka — segment obejmuje nabywcéw dzieyah w zakresie przesylu i dystrybucji energii. Begmentu tego nalge w
szczegolnéci: Zaktady Energetyczne, Polskie Sieci Elektrogegrczne, biogazownie,

* Przemyst — segment obejmuje nabywcéw dziatah w obgbie przemystu wglowego, paliwowego, fotowoltaicznego, metalurgegao,
elektromaszynowego, chemicznego, mineralnego, dragwapierniczego, lekkiego, spavczego i innego,

» Cieplownictwo — segment obejmuje dziatadhastugove spotki w zakresie zaopatrzenia lokalnej spoteéeine energg cieplmg i cieph
wodk. Segment zostat wyoghiniony pocawszy od | pétrocza 2020 r. w zyzku z zakupem ZCP Kottowni.

*  Wszystkie pozostale segmenty — obepragrzeda produktéw i ustug niezakwalifikowanych do segmentczeniejszych.

» Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.202@0 30.09.2022

Budownictwo | Energetyka Przemyst = Cieptownictwo  Pozostate RAZEM
. 119 026 269 545 397 447 2886 19 459 808 364
Przychodyze sprzeday
; 38726 74023 125211 - 67 558 238 450
Wynik brutto ze sprzedst
- - - - - 21737
Koszty sprzeday
- - - - - 92 261
Koszty ogélnego zargu
- - - - - 124 453
Wynik ze sprzeday
. - - - - - 8228
Pczosfate przyhaody operacyjn
. - - - - - 19 062
Pozostakkoszty opracyjne
. . . . - - - - - 113 620
Wynik na dzigtalnosci operacyjne
- - - - - 5567
Przychooy finansow
) - - - - - 13 745
Koszty finarsowe
. - - - - - 105 442
Wynik brutto
- - - - - 22 962
Podatek dochodov
. - - - - - 82480
Wynik nettc
. 3249 7796 11 016 120 880 23 061
Amortyzacije
L ] 5963 14 307 20214 219 1615 42 318
Wartdsci niemateialne
12
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: . 43 209 103 676 146 489 1589 11 704 306 667
Srodki trwate
. . ) 3803 9126 12 894 140 1030 26 994
Srodki trwate w budowi
29 056 69 717 98 507 1069 7870 206 218
Zapas'
- - - - - 238 734
Naleznosci krotko tern. z tyt. dostaw i ush
. . - - - - - 489 697
Zobowigzanie
» Segmenty dziatalndci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.202do 30.09.2021
Budownictwo | Energetyka  Przemyst Clepvi;)(;/v nict Pozostate RAZEM
76 585 219 068 263 061 2378 10 268 571 360
Przychody ze sprzedy
. . 19 621 46 061 63 763 562 997 131 003
Wynik brutto ze sprzdazy
- - - - - 15361
Koszty sprzeday
. - - - - - 75 815
Koszty og6Ineo zarzdu
- - - - - 39 827
Wynik ze sprzeday
- - - - - 18 993
Pozostate przychody operacy
- - - - - 13733
Pozostate koszty operacy
. . . . - - - - - 45 087
Wynik na dziaalnosci operacyjne
' - - - - - 2046
Przychody finansow
. - - - - - 6 347
Koszty finansow
: - - - - - 40 786
Wynik bruttc
Podatk dochodow i ) i ) ) 8152
: - - - - - 32034
Wynik nettc
. 3018 9051 10 560 96 608 23334
Amortyzacj:
I . 5837 17 501 20 420 186 1175 45119
Wartosci niematerialn
a . 44 613 133773 156 088 1423 8 986 344 884
Srodki trwate
: . . 1557 4 668 5447 50 314 12 035
Srodki trwate w budowi
15 634 46 879 54 700 499 3149 120 861
Zapas'
S . - - - - - 144 170
Naleznosci krotko tern. z tyt. dostaw i ush
_ ) - - - - - 358 963
Zobowigzanie

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2022 r.
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2. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZPUE S.A. ZA Ill KWARTAL 20 22 ROKU

2.1 Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
Jednostkowe wybrane dane finansowe
30.09.2022 30.09.202] 30.09.2022 30.09.2021
I. Przychody netto ze sprzega 808 386 581 097 172 437 127 475
produktéw, towaréw i materiatow
IIl. Zysk (strata) z dziatalroi
operacyjnej 113 657 45 630 24 244 10010
Il. Zysk (strata) brutto 105 47B 41 328 22500 9 066
IV. Zysk (strata) netto 82 51 32613 17 603 7 154
V. Przeplywy pienjzne netto z 22 276 38 810 4752 8514
dziatalnGci operacyjnej
V1. Przeplywy piengzne netto z -53 987 -8 278 -11 516 -1816
dziatalngci inwestycyjnej
VII. Przeplywy piengzne netto z 83 908 -37 837 17 898 -8 300
dziatalngci finansowej
VIII. Przeplywy pienézne netto, razem 52 197 -7 305 11 134 -1 602
XV. Liczba akcji (w szt.) 1 400 oop 1400 001 1 400 001 1 400 00
XVI. Zysk (strata) na jedpakci zwykla 58,84 23,25 12,55 5,10
_XVII. Ro;wodniony zysk (strata) na 58.84 23.25 1255 510
jedmg akcg zwykla
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jednakci zwykta 0 0,00 0 0,00
w tys. PLN w tys. EUR
Jednostkowe wybrane dane finansow
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021

IX. Aktywa, razem 952 67B 758 826 195 629 164 984
X. Zobowizania i rezerwy na
zobowizania 514 827 403 464 105 718 87721
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 71431 108 114 14 668| 23 506
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 443 396 295 362 91 050 64 215|
Xlll. Kapitat wkasny 437 844 355 362 89 910 77 263
XIV. Kapitat zakladowy 12 36 12 362 2539 2688
XV. Liczba akcji (w szt.) 1 400 OOfL 1400 00} 1400 003 1400 003
XVIII. Wartos¢ ksieggowa na jedsm akci 312,75 253,83 64,22 55,19
_XIX. Rozyvodmona wart& ksiegowa na 312,75 25383 64,22 55.19
jedmg akcg

Jednostkowy zysk przypaday na jedn akcg zwykly za Il kwartat 2022 r. zostatl wyliczony jako ilarazysku netto

przypadajcego na akcje zwykle, tj. 76 498 tys. zt. Zrédniowaonej ilos¢ akcji zwykiych: 1 300 001 szt. Jednostkowy zysk na

jedm akcg zwykla za 11l kwartat 2022 r. wynosi 58,84 zt.

Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2022 roku
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Jednostkowy zysk przypaday na jedn akcg zwykly za Il kwartat 2021 r. zostatl wyliczony jako ilarazysku netto
przypadajcego na akcje zwykle, tj. 30 228 tys. zt. ZArédniowaonej ilos¢ akcji zwykiych: 1 300 001 szt. Jednostkowy zysk na
jedrg akcg zwyklg za | kwartat 2021 r. wynosi 23,25 zt.

Jednostkowa wargd ksieggowa na jedq akcg za Il kwartat 2022 r. zostata wyliczona jako #ar kapitatu wlasnego w
wysokaici 437 846 tys. zt. i calkowitej ikwi akcji 1.400.001 szt.
30.09.2022r. wyniosta 312,75 z.

Jednostkowa wéétsiegowa na jedsp akcg na dzié

Jednostkowa warfo ksieggowa na jeds akcg za rok 2021 zostata wyliczona jako iloraz kapitatasnego w wysokaoi
355 362 tys. zt. i catkowitej ikei akcji 1.400.001 szt. Jednostkowa wéttksiegowa na jedsp akcg za rok 2021 r. wyniosta
253,83 zt.

W Il kwartale roku 2022 i w okresach poréwnywanyaie wystpity i w ocenie Zargdu ZPUE SA nie wyapig przyczyny

rozwadniajce skonsolidowanwartas¢ ksieggowa na jedm akcg i skonsolidowany zysk na jegliakci zwykta.

2.2. Kursy przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdiaminsowym za Ill kwartat 2022 r. zostaty przelioeowedtug kursow

opisanych i zaprezentowanych w pkt. 1.2. sprawazadan

2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sgét ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2022 roku

Srédroczne sprawozdanie z sytuacii finansowej (w tysPLN) 30.09.2023 30.06.2022 31.12.202] 30.09.202]
Aktywa trwate 402 349 396 297 415 618] 429 082
Wartasci niematerialne 42 318 42 497 42 626 45118
Rzeczowe aktywa trwate 333662 328 559 357 311 359 535
Naleznosci diugoterminowe 326 326 7270 7 190
Nieruchomdci inwestycyjne 2348 2379 2442 2387
Dlugoterminowe aktywa finansowe 19 019 19 019 2020 10 381
Inne inwestycje dtugoterminowe 156 162 152 158
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2a5 3355 3797 4313
Aktywa obrotowe 550 324 487 876 343 208 293 074
Aktywa z tytutu uméw wykonawstwa 4542 2415 3450 2903
Zapasy 206 219 226 466 134 240 117 962
Er%'tfgtffr;iznmedo“aw i ustug i pozostate naesci 254 358 238 519 182 568 152 981
Naleznosci z tytutu bieacego podatku dochodowego 1425 1425 1365
Krotkoterminowe aktywa finansowe 10 000 12 025 1500
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 73 780 7 026 21 585 17 728
Aktywa razem 952 673] 884 173] 758 826 722 156
Kapitat (fundusz) whasny 437 846 394 392 355 362 341 953
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362 12 362
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Akcje wlasne -40 071 -40 071 -39 986 -39 986
Kapitat (fundusz) zapasowy 362 269 362 269 307 851 316 262
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20 7p5 20 749 20 717 20702
Zyski zatrzymane 82521 39083 54 418 32613
Zobowizania diugoterminowe 71431 72 469 108 114 114 220
Pozostate rezerwy 2987 2987 2987 2713
Zobowigzania finansowe 53772 58 316 70 000 73 667
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 10 231 6 467 29 874 32 340
Rozliczenia mjdzyokresowe 4441 4699 5253 5500
Zobowigzania krotkoterminowe 443 396 417 312 295 350 265 983
Rezerwy 13 601 19 306 14 003 10830
Zobowigzania finansowe 183 797 129 043 68 920 57 818
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8 361 12 155 16 559 16 242
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zob@ania 228 301 247 994 192 112 175 533
Zobowigzania z tytutu biggcego podatku dochodowego 5232 2689 1810
Zobowigzania z tytutu uméw wykonawstwa 3 0p0 5086 2761 2729
Rozliczenia mjdzyokresowe 1038 1039 995 1021
Zobowigzania razem 514 827 489 781 403 464 380 203,
Pasywa razem 952 673 884 173 758 826 722 156
2.4 Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat ZPUE S.A [w tysPLN]
Srédroczny jednostkowy rachunek zyskéw i strat (w od 01.07.2022 od 01.01.2022 od 01.07.2021 | od 01.012021
tys. PLN) do 30.09.2022 do 30.09.2022 do 30.09.2021 | do 30.09.2021
E]r;écr?;g\)llvnetto ze sprzeggproduktéw, ustug, towaréw i 320 788 808 385 208 150 581 097
E;ﬁgt ﬁ?{;‘éiﬁ’fgﬁé;ﬁjﬁy sprzedanych produkiow, 218 164 569 921 161 656 450 224
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 102 624 238 464 46 494 130 873
Koszty sprzedsy 9681 21737 5 805 15 360
Koszty ogéinego zagzlu 31983 92 222 26 426 75127
Zysk (Strata) ze sprzeday 60 960 124 505 14 263 40 386
Pozostate przychody operacyjne 2257 8216 1991 19 052
Pozostate koszty operacyjne 4045 19 064 7045 13 808
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 59 172 113 657 9209 45 630
Przychody finansowe 1743 5567 2544 2023
Koszty finansowe 7 593 13745 1525 6 325
Zysk (strata) brutto 53 322 105 478 8104 41 328
Podatek dochodowy 9884 22 957 2227 8715
Zysk (strata) z dziatalndci kontynuowanej 43 438 82521 5877 32613
str. 16
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitalB®ReJE S.A. za |l kwartat 2022 r. Rl
Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z innych od 0107.2022 od 01.01.2022 0d 01.07.2021 | od 01.01.2021
catkowitych dochodéw (w tys. PLN) do 30.09.2022 do 30.09.2022 do 30.09.2021 | do 30.06.2021
Zysk (strata) netto 43 438 82521 5877 32613
Inne catkowite dochody
Suma dochodéw catkowitych 43 438 82521 5877 32613

2.5 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasmyZPUE S.A. [w tys. PLN]

Srédroczne sprawozdanie ze . Kapitat z . . .

: > Kapitat L Zyskilstraty Kapitat . Kapitat wiasny
Enl_ﬂ,l\ala)n w kapitale wtasnym (w tys. podstawowy ak\;llJya::ILzr?;/:Jl zatrzymane zapasowy Akcje wiasne ogotem
saldo na 1.1.2021 12 3¢2 20 654 29023 287 240 -215 349 064
zmiany w kapitale wkasnym w 202 - 63 25 395 20611 -39 771 6 298
Catkowite dochody - - - - -
zysk/strata za rok obrotowy - - 54 418 - - 54 418
inne calkowite dochody netto - - - - - -
wyptata dywidendy - - - - -
pozostate zmiany 63 -29 023 20611 -39 771 -48 120
saldo na dzie31.12.2021 12 36p 20717 54 418 307 851 -39 986 355 362
Srédroczne sprawozdanie ze . Kapitat z . . .
zmian w kapitale wiasnym (w tys. el aktualizaciji Zysldiiziy gl Akcje wiasne Kapna’;}w}asny
PLN) podstawowy wyceny zatrzymane zapasowy ogotem
saldo na 1.1.2022 12 3¢2 20717 54 418 307 851 -39 986 355 362
zmiany w kapitale wtasnym w 202 - 48 28 103 54 418 -85 82484
Calkowite dochody - - - - -
zysk/strata za rok obrotowy - - 82521 - - 82 521
inne catkowite dochody netto - - -54 418 - - -
wyptata dywidendy - - - - -
pozostate zmiany 48 - - -85 -37
saldo na dzig 30.09.2022 12 36p 20 765 82 521 362 269 -40 071 437 846
Srédroczne sprawozdanie ze . Kapitat z . . .
zmian w kapitale wtasnym (w tys. SEIEL aktualizaciji ALy REIEL Akcje wlasne Kapltai'wiasny
PLN) podstawowy wyceny zatrzymane zapasowy ogotem
saldo na 1.7.2022 12 3¢2 20 749 39083 362 269 -40 071 394 392
zmiany w kapitale wkasnym w 202 - 16 43 438 - - 43 454
Catkowite dochody - - - - -
zysk/strata za rok obrotowy - - 43 438 - - 43 438
inne calkowite dochody netto - - - - - -
wyptata dywidendy - - - - -
pozostate zmiany 16 - - - 16
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saldo na dzie 30.09.2022 12 36|Z 20 765 82 521 362 269 -40 07l| 437 846|
g rrrc\) ii?(xﬂaelpsifarliwvflﬁiir;ﬁ ?\?v tys. EIEL aEt?ngtiggf:ji ALy REIEL Akcje wlasne Kapitai’ TR EETY
PLN) podstawowy wyceny zatrzymane zapasowy ogbtem
saldo na 1.7.2021 12 362 20 686 26 736 316 262| - 39 986 336 060
zmiany w kapitale wlasnym w 202 - 16 5877 5893
Catkowite dochody
zysk/strata za rok obrotowy - 5877 5877
inne catkowite dochody netto -
wyptata dywidendy
pozostate zmiany 16 16
saldo na dzi@30.09.2021 12 362 20702 3263 316 262| - 39986 341 953
zS rrr? ii?(xﬂaelpsifarliwvflﬁi?siri ?\?v tys el aEt?ngtiggf:ji Zysldiiziy gl Akcje wlasne gl ey
PLN) "| podstawowy wyceny zatrzymane zapasowy ogbtem
saldo na 1.1.2021 12 362 20 654 29 023 28729 - 215 349 063]
zmiany w kapitale wlasnym w 202 - 48 3590 29 023 - 39771 - 7 110
Calkowite dochody
zysk/strata za rok obrotowy - 32613 32613
inne catkowite dochody netto -
wyptata dywidendy
pozostate zmiany 48] - 29 023 29 023 - 3771 - 39723
saldo na dzie30.09.2021 12 362 20 702 32613 316 262| - 39986 341 953
2.6 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pieginych ZPUE S.A. [w tys. PLN]
Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw 0Od 01.07.2022 od 01.01.2022 od 01.07.2021 | od 01.07.2021

pieni eznych (w tys. PLN)

Do 30.09.2022

do 30.09.2022

do 30.09.2021

do 30.09.2021

Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci

Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2022 roku

operacyjnej

Zysk (strata) brutto 53 322 105 478 8 104 41 328

Korekty razem -18 689 -83 202 -4 063 -2518

Amortyzacja 7314 23 061 7875 23300

Zyski(straty) z tytutu réznic kursowych -884 -329 364 832

Odsetki 4821 8 440 1179 3168
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitalB®ReJE S.A. za |l kwartat 2022 r. Rl
Zyski (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4 596 10 819 2461 2089
Zmiana stanu rezerw -6 728 827 884 -494
Zmiana stanu zapaséw 19 214 -71978 -19 430 -44 722
Zmiana stanu naleznosci -15 093 -65 750 10 108 -4 387
iggs;rtlgvitanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i 21554 32 185 -6 410 21 709
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1884 -1994 1081 3174
Inne korekty - - -
podatek dochodowy zaptacony -8 491 -18 483 -2 175 -7 187
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci operacyjnej 34 633 22 276 4041 38 810
_Przeplywy s’_rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
iwalych, merichomosol estycyinyoh | nmyeh Akt 301 666 350 %07
Inwalych, meruchomotal mieyeyinych | nyeh akywiow 12 355 27 664 3994 11279
Whplywy z aktywow finansowych - 11 - 4114
Wydatki na aktywa finansowe - 2020 2020
Wplywy z tytutu odsetek - - -
Inne wplywy/ wydatki inwestycyjne - 27 000 - -
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -12 054 -53 987 -5 664 -8 278
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci
finansowe;j
Emisja akcji i innych instrumentéw kapitatowych - - - -
Nabycie akcji wtasnych - 84 - 39771
Kredyty i pozyczki 51371 193 179 - 37 128
Sptaty kredytow i pozyczek 76 93 369 27 356 24 139
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - - - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2295 7 378 3135 7 832
Odsetki zaptacone 5689 10 271 1178 3222
Dywidendy i inne wyptaty dla wtascicieli - - - -
Inne wplywy/wydatki finansowe 868 1831 - -
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej 44 179 83908 -31 669 -37 836
Przeplywy pieni ezne netto, razem (przed r6 znicami 66 758 52 197 -33292 -7.304
kursowymi)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 66 758 52 197 -33 519 -7 908
k—uzrrsnoisvr;ihstanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic ) ) 297 603
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu 7 025 21584 48 950 22 963
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 73781 73781 15 658 15 659
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Postanowieniem z dnia 31 grudnia 2021 rokd Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy KrajgeeRejestru glowego
dokonat rejestracji patzenia spotki ZPUE S.A. (jako spoiki przejracgj) ze spoth STOLBUD PSZCZYNA S.A. z siedzipw
Pszczynie (bdacej spotlky przejmowan) przez przejcie w trybie okrélonym w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spétek handlofy
tj. poprzez przeniesienie catego giky spotki przejmowanej na ZPUE S.A.

W wyniku pokczenia, zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu spotek lmandih, ZPUE S.A. wgpita z dniem 31 grudnia 2021 roku we
wszystkie prawa i obowkki STOLBUD PSZCZYNA S.A. Réwnoczrie z dniem rejestracji pgzenia nagpito wykreslenie
STOLBUD PSZCZYNA S.A. z Krajowego Rejestrgddwego.

Spétka identyfikuje to patzenie jako paiczenie pod wspoéin kontroh w mysl MSSF 3. Jakaze spos6b gfia tego typu
pofaczenia jest wyczony spod ureguloviaMSSF Spotka zdecydowatassia zastosowanie metody wynikegj z art. 44c ustawy
o rachunkowéci tj. metody #czenia udzialtdw przy jednoczesnym agétniu od korekty retrospektywnej danych
poréownawczych. Spotka nie dokonata. retrospektywnggzeksztatcenia sprawozdania. Spoétka szacige,wpltyw braku
prezentacji paiczenia dla okres6w poréwnawczych jest nieistotngunktu widzenia rzeteldoi danych przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Z tego powbdak przeksztatcenia retrospektywnego danych. aniecSpétki nie

zaburza poréwnywalrgei danych w sprawozdaniu finansowym.

2.7 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnézi jednostki dominujacej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskéw lub strat, aktywOw i zoberah poszczegélnych segmentdw zsame z metodami rachunko$eo

finansowe;.

Spotka dokonata wydzielenia poszczegélnych segmenfieracyjnych na podstawie raportéw, ktére okreseyanalizowane

przez zargd. Segmentacja w spoice dokonana zostata zeedugha skategoryzowane grupy odbiorcéw. Spétka dalkeon

zmiany prezentacji segmentow pgeszy od | pétrocza 2020 r. wraz ze zmjgorezentacji danych poréwnywalnych.

Do celéw sprawozdawczoi wydzielono w grupie gic segmentow operacyjnych:

e Budownictwo — segment obejmuje nabywcow zgrupowhnw ramach budownictwa mieszkaniowego, budownictwa
uzyteczndci publicznej, budownictwa kubaturowego, budownitwagazynowego,

« Energetyka — segment obejmuje nabywcéw dzieyah w zakresie przesytu i dystrybucji energii. 8Egmentu tego naig
w szczegolnéci: Zaktady Energetyczne, Polskie Sieci Elektrogegrczne, biogazownie,

* Przemyst — segment obejmuje nabywcéw dzalajh w obebie przemystu wglowego, paliwowego, fotowoltaicznego,
metalurgicznego, elektromaszynowego, chemicznegeenainego, drzewno-papierniczego, lekkiegozgpazego i innego,

« Cieptownictwo — segment obejmuje dziatalhaistugows spo6tki w zakresie zaopatrzenia lokalnej spoteéznw energé
cieplm i cieply wodg. Segment zostat wyoglsniony pocawszy od | pétrocza 2020 r. w zyzku z zakupem ZCP Kottowni.

» Wszystkie pozostate segmenty — obepregrzeda produktéw i ustug niezakwalifikowanych do segmentéczeniejszych.

» Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2022 do 30.09.2022

Budownictwo = Energetyka Przemyst Ciepx)ownict Pozostate RAZEM
Przychody ze sprzetly 119 026 269 545 397 447 2 886 19481 808 385
Wynik brutto i spreday 38726 74024 125212 67 569 238 464
Koszty sprzeday I - - - - 21737
Koszty ogélnego zaszu | - - - - 92 222
Wynik ze sprzeday | - - - - 124 505|
Pozosate przxchody ojerecyjne I - - - - 8216
Pczosate koszty operacyiji | - - - - 19 064
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Wynik na diatalnosci opeiacyjne - - - - 113 657
Przychody finansow - - - - 5567
Koszty finanso\e - - - - 13 745
Wynik bruttc - - - - 105 478
Podatek dchodowy - - - - 22 957
Wynik nettc - - - - 82 521
Amortyzacj: 3249 7911 11016 120 765 23370
Wartcsci niematerialn 5962 14518 20214 219 1404 42318
Srodki trwale 43 208 105 207 146 486 1589 10176/ 306 667
Srodki trwate w bidowie 3803 9261 12 894 140 896 26994
Zapas' 29 055 70 747 98 505 1069 6843 206 218
Naleznosci krotko tern. z tyt. dostaw i ush - - - - 238 738
Zobcwiazanie - - - - 489 697
> Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2021 do 30.09.2021

Budownictwo = Energetyka Przemyst Ciep\:\?(;/vnict Pozostate RAZEM
Przychody ze sprzedy 76 585 219 068 263 061 2378 10268 571 360
Wynik brutto ze srzeday p621 46 061 63 763 562 997 131 03
Koszty sprzeday - - - - - 15 361
Koszty ogélnego arzadu - - - - - 75 815
Wynik ze sprzeday - - - - - 39 828
Pozostate przychody operacy - - - - - 18 992
Pozostate koszty operacy - - - - - 13732
Wynik na dziatalnéci operacyjnej - - - - - 45 088
Przychdy finanswe - - - - - 2 046
Koszty finansow - - - - - 6 347
Wynik bruttc - - - - - 40 787
Podaek dochodow - - - - - 8 753
Wynik nettc - - - - - 32034
Amortyzacj: 3023 9 065 10577 96 609 23370
Wartdsci niematrialne 5837 17 501 20 420 186 1175 45119
Srodki trwale 44613 133773 156 088 1423 8985 344 883
&rodki rwate wbudawie 1557 4 668 5 447 50 314 12 035
Zapas' 15634 46 879 54 700 499 3149 120861
Naleznosci krétko tern z tyt. dotaw i ustug - - - - -| 144170
Zobowigzanic - - - - -| 358964
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3 KOMENTARZ ORAZ INNE INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEG O SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 1l KWARTAL 2022 ROKU

3.1 Podstawowe informacje o jednostce dominagej — ZPUE S.A.

ZPUE S.A. z siedzip we Wioszczowie (adres: uledrzejowska 79C, 29-100 Wiloszczowa) jest spdtlapitalows prawa handlowego
wpisarg do rejestru przedsbiorcow Krajowego RejestrugBowego przez & Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kragnyo
Rejestru gdowego pod numerem KRS: 0000052770 (dalej jakooti&y, ,Emitent”). Czas trwania spétki ZPUE S.Asfenieoznaczony.
ZPUE S.A. jest spok publiczrg notowan na rynku gtdwnym Gietdy Papierow Wastiowych w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikaciji
przyjetej przez rynek regulowany ZPUE S.A. jest zakwiadifiana do spotek z bray przemystu elektromaszynowego.

Podstawowym przedmiotem dziatabed ZPUE S.A. wedilug Polskiej Klasyfikacji Dziatalém jest produkcja aparatury rozdzielczej i
sterowniczej energii elektrycznej (PKD 27.12.Z7).

Kapitat akcyjny ZPUE S.A. wynosi 12 362 008,83 dieli sk na 1 400 001 akcji o wada nominalnej 8,83 zt kala. Na liczlg 1 400 001
akcji sktada si: 100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serij A300 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, ®, D, E, F oraz 1
akcja imienna zwykta serii G.

3.2 Podstawowe informacje o spoifce zataej objetej konsolidacja — e-zpue S.A.

e-zpue S.A. (wczmiej ZPUE Katowice S.A.) z siedzjbw Katowicach jest spoikkapitatowy prawa handlowego wpisardo rejestru
przedsgbiorcow przez §d Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, WydzialllMBospodarczy Krajowego Rejestraddwego, pod
numerem KRS: 0000083973. Kapitat zaktadowy e-zpée Bynosi 112.466,34 zt i dzieligna 1.874.439 akcji o wadoi 0,06 zt kada.
ZPUE S.A. jest jedynym akcjonariuszem e-zpue S.A.

Przedmiot podstawowej dziatalitd e-zpue S.A. stanowi sprzeddetaliczna prowadzona przez domy sprzgdeysytkowej lub internet.
W dniu 27 lipca 2022 r. 8 Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, VIII WydkiGospodarczy Krajowego RejestrgdSwego,
zarejestrowat zmiannazwy spotki funkcjonuicej dotychczas pod nazwe PUE Katowice S.A. na e-zpue S.A.

3.3 Jednostki zalgne nieobjte konsolidach

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ZPUR.Sza Il kwartat 2022 roku nie zostaly uwzdhione sprawozdania finansowe
zagranicznych spétek zaleych od ZPUE S.A, tj.:

» Spotka ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych Transformatorowych
Stacji) w miejscowdci Totmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja Rd®)is Spétka jest odpowiednikiem polskiej spotki z
ograniczon odpowiedzialnécia. ZPUE S.A. posiada udziat o wastd nominalnej 85.010.000,00 rubli, ktéry stanowiO%® kapitatu
zaktadowego i uprawnia do wykonywania 100% gtos@wegromadzeniu wspolnikow tej spotki. Przedmioatinagici spotki obejmuje
w szczegolnéci produkcg kompletnych stacji transformatorowych w obudowbetonowych. Na chwilobecn dziataing¢ prowadzona
przez spotls rosyjsky zostata wstrzymana.

»  Spoétka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w lwano-Frankowsku (Republika Ukrainy), zajreg st w szczegdlnéci dziatalngcia
handlova na terenie Ukrainy. Spétka jest odpowiednikiemsgid] spotki z ograniczenodpowiedzialnécia a jej kapitat zaktadowy
wynosi 8.000 Euro. ZPUE S.A. posiada udziat o wait6.400 Euro, stanowty 80% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprajacy
ZPUE S.A. do wykonywania 80% gtoséw na zgromadzerspélnikow tej spotki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowych pisgych spoétek
zagranicznych, ze wzglu na ich niewielk istotnég¢ w wartgciach skonsolidowanych Grupy. ZPUE S.A. traktujdngk posiadanie
udziatéw w powyszych spétkach jako inwestycje dtugoterminowe, eakivane na rozbudewdotychczasowej oferty produktowej oraz
zaklada,ze przyczyni sic one do gruntownego rozpoznania rynkéw zagranidzngo umdaliwi zawieranie okrélonych kontraktow
handlowych z kontrahentami zagranicznymi.

str. 22

Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2022 roku



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitalB®ReJE S.A. za |l kwartat 2022 r. LI

3.4 Informacje o posiadanych udziatach ldz akcjach w innych podmiotach

Na koniec lll kwartatu 2022 roku ZPUE S.A. byta miszdciowym udziatowcem 4z akcjonariuszem w nagiujacych spotkach:

N

»>  Auto Sprzt Sp. z 0.0. z siedzibw Katowicach, w ktorej ZPUE S.A. posiada 18 udaiab kcznej wartdci 9 tys. zt, stanowicych 18%
w kapitale zaktadowym. Nabyte udzialy zostatyetdjodpisem aktualizagym. Wartd¢ ksiegowa udziatdw wynosi: 0 zt.

> Drogowa Trasarednicowa S.A. z siedzibw Katowicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 30 akgjiennych uprzywilejowanych o
wartasci nominalnej 1 tys. zt kala, stanowdcych 1,22% w kapitale zaktadowym.

>  Slaskie Centrum Logistyki S.A. z siedzibw Gliwicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 10 akajiyklych o wartgci nominalnej 100 zt
kazda, stanowicych 0,003% w kapitale zaktadowym.

Ponadto spétka ZPUE S.A. jest komplementariuszerspéice Horyzont ZPUE Spétka Akcyjna Spétka komaodgt z siedzib we
Wioszczowie. ZPUE S.A. wgpita w ogét praw i obowizkéw zwigzanych z uczestnictwem w spétce Horyzont ZPUE Spdtkcyjna
Spotka komandytowa w wyniku pgizenia ze spotkZPUE Holding Sp. z 0.0., co nagito w dniu 30 wrzénia 2016 r.

Podmioty wskazane w niniejszym punkcie nj@bjcte konsolidacj Grupy Kapitatlowej ZPUE S.A.

3.5 Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej ZPUE S.A., wtym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalndci

W omawianym okresie sprawozdawczym nie g@it zmiany organizacji Grupy Kapitalowej ZPUE S,Av tym w wyniku poiczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jedkasi zalenymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takpodziatu, restrukturyzacji
lub zaniechania dziatalgol.

3.6 Zakres prezentowanego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. za Ill kwartat 2022 r. prezentujenddinansowe za okres od
01.07.2022 r. do 30.09.2022 r. oraz dane nagmstajza trzy kwartaly roku 2022, t. za okres od Q12022 r.

do 30.09.2022 r. Dane poréwnywalne prezentdiane finansowe za Il kwartat roku 2021, tj. zaresk od 01.07.2021 r.
do 30.09.2021 r. oraz dane naragtajza trzy kwartaty roku 2021, tj. za okres od Q12021 r. do 30.09.2021 r. Dodatkowo dla
sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdaaiammian w kapitatach wtasnych zaprezentowano dan@mywalne za rok 2021.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej ZPUE S.A. za lll kwartat 2022 r. zostalo spmizone w oparciu o dane
finansowe spotki ZPUE S.A. oraz jednostki od n&gmej, tj. e-zpue S.A.

3.7 Metody sporadzenia sprawozda finansowych

Oswiadczenie Zaradu

Skonsolidowane sprawozdanie zostalo sgiwane przy zateeniu kontynuacji dziatalri@i gospodarczej w dagej st przewidzi€
przyszigci. Zaradowi Emitenta niesgznane okolicznéei wskazujce na zagrienie kontynuowania dziatalda.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu fimaysh za Il kwartat 2022 r. zostaly spadzone w oparciu 0 MSR/MSSF.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. obejmuje sprawozdania finansowe gatki dominujcej i
jednostek zalmych za okres od 01.01.2022 r. do 30.09.2022 rz widanymi poréwnywalnymi.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finagsoza Ill kwartat 2022 r. zostaly zaprezentowangysigcach ziotych polskich

(PLN). Ziote polskie stanowiwalut; funkcjonalry i walut; sprawozdawegw spétkach ohjtych niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie sgppone na dzie 30.09.2022 r. zawiera w ocenie Zgiu ZPUE S.A. wszystkie
informacje niezbdne do prawidtowej oceny sytuacji mtkjowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy.
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Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowasci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow (take amortyzacii),
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sposdzeniasrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge.

Stosowane przez jednostki ofg konsolidagj zasady rachunkowoi dostosowaneasdo wymogow wynikajcych z Midzynarodowych

Standardéw Rachunkowa, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawickd-inansowej oraz zwranych z nimi interpretacjami

ogtoszonymi w formie rozpogazeh Komisji Europejskiej (dalej MSSF), a w zakresieuregulowanym w tych Standardach na podstawie

ustawy o rachunkowégi i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawbzdalej UOR).

Obowiazujgce zasady wyceny aktywow i pasywow

Warto$ci niematerialne

Za wartdci niematerialne uznajecsnabyte, nadage sié do gospodarczego wykorzystania w dniu pgeig do uywania:

[o]

wartasci niematerialne,

prawa majtkowe, autorskie prawa mgikowe, licencje, koncesje, prawa do: projektow, alpakow, patentéw, znakéw
towarowych, wzoréw zdobniczych lutiytkowych,

koszty prac rozwojowych zakozonych wynikiem pozytywnym oraz naktady na prazawvojowe,

wartasé firmy,

know-how,

inne wartdci niematerialne

przewidywanym okresie zytkowania diizszym ni rok, wykorzystywane na potrzeby zwane =z prowadzandziatalndcia

gospodarczalbo oddane doywania na podstawie umowy najmu, dzaxy lub innej umowy o podobnym charakterze.

+Ksi¢ga wartdci niematerialnych” obejmuje nagtujace pozycje:

numer inwentarzowy,

nazwe,

dak zakupu lub wytworzenia,

dat ksiggowania i numer dowodu nabycia,
dat oddania do #ytku,

wartcs¢ pocatkows,

roczry stog; amortyzacji,

wartas¢ amortyzacji rocznej, miegiznej i od pocgtku wzytkowania,
wartas¢ netto,

dak petnego umorzenia,

dat i numer dowodu wycofania z ewidencji,

inne dane (dziat, stanowisko kosztéw itp.).

Rzeczowe aktywa trwate

Zarzeczowe aktywa trwaleznaje sj takie sktadniki aktywow, ktore:

- & utrzymywane przez Grgpnv celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnyrh przy dostawach towaréwéwiadczeniu ustug, w

celu oddania doaywania innym podmiotom na podstawie umowy najmudubelach administracyjnych oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie; beda wykorzystane przez czas dazy niz jeden okres.

Pozycj rzeczowych aktywow trwalych ujmujeesjako skladnik aktywow jeeli istnieje prawdopodobistwo, ze Grupa uzyska

przyszte korzyci ekonomiczne zwgzane ze sktadnikiem aktywéw orae, mazna wycené w sposéb wiarygodny cemabycia lub koszt

wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Do srodkéw trwatych Grupy zaliczagsi

grunty (w tym prawo wieczystegaytkowania gruntow),
budynki,
obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

maszyny, utdzenia,
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. srodki transportu,

. inne przedmioty.

Do srodkéw trwatych Grupy zaliczagréwniez obcesrodki trwate tywane przez mina podstawie umowy najmu, dziawy lub innej
umowy o podobnym charakterze,zgi z innych przepisow wynika prawo dokonywania aitth odpiséw amortyzacyjnych
(umorzeniowych) przez korzysiaj z tychsrodkéw Grug. Przedmioty w cenie do 10 000,00 zt. traktowangko materiaty. Z chwil
wydania do aytkowania warté¢ ich odpisuje & w koszty materialowe oraz ujmuje w ewidencji paleaisowe] ilgciowo-
wartasciowej. Materiaty objte s ewidency pozabilansow wg miejsc uytkowania. Za kryterium do olgjia materialtdw ewidengj
przyjeto okres aytkowania diiszy niz rok.

Srodki trwate w cenie jednostkowej powsj 10 000,00 zt. 5 wprowadzane do ewidengjrodkow trwalych. Ewidencjgrodkow
trwatych pozwala wprowadziwyrdzniki rozrézniajac srodki trwate sfinansowane zgddet innych (np. z buetu paistwa, z dotaciji

unijnych.)Srodki trwate rejestrowaneysv pozycjach analitycznych zgodnie z symbpiRST.

Pozycja rzeczowych aktywow trwatych, ktéra kwalifjé st do ugcia jako sktadnik aktywéw, pogikowo wyceniana jest wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Na eamabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowyktyaow trwatych sktada gicena zakupu,
tacznie z clami importowymi i bezzwrotnymi podatkarod zakupu i wszystkimi innymi pozwadgymi sk bezpdgrednio
przyporadkowa: kosztami poniesionymi w celu doprowadzenia skieal@miktywow do stanu zdoléci uzytkowej, ktory jest zgodny z
jego zamierzonym wykorzystaniem. W przypadku wywemia we wlasnym zakresie jest to koszt wytworzerdaktory uwaa sk
wartas¢ zuzytych sktadnikéw rzeczowych i ustug obcych, kosztdynagrodzé za pra¢ wraz z narzutami i inne koszty deg st
zaliczy¢ do wartdci wytworzonychsrodkéw trwatych lub wartéi niematerialnych i prawnych. Do kosztu wytworzenie zalicza si
kosztéw ogolnych zagrlu, kosztow sprzedy, pozostalych kosztow operacyjnych i finansowychzokosztéw nadmiernych brakéw,
nadmiernego ztycia robocizny i innych zasobéw w trakcie budowyontau lub ulepszenigrodkéw trwatych i dostosowania do
uzywania.

W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lulinmy nieodptatny sposéb wagtopocztkows srodka trwatego stanowi cena
sprzeday takiego samego lub podobnego przedmiotu z dnlayaia, chybaze umowa darowizny albo umowa o nieodptatnym
przekazaniu okida t¢ wartas¢ w nizszej wysokéci. Za ceg rynkowy uwaza st cerg stosowas w danej miejscowszi w obrocie
sktadnikami tego samego rodzaju, gatunku z uydrgeniem ich stanu technicznego i stopniayzia.

W przypadku trudnéci w ustaleniu kosztu wytworzenigrodka trwatego jego waridé pocatkowa ustala biegly rzeczoznawca z
uwzgkdnieniem cen rynkowych z dnia przekazania sktaddikazytkowania.

Podstawowym natziziem ewidencyjnymérodkéw trwatych jest ,Ksiga inwentarzowarodkéw trwalych” z podziatem na grupy
srodkow trwatych.

.Ksiega inwentarzowarodkéw trwatych” obejmuje m.in. nagtujace pozycje:

¢ numer inwentarzowy odbny dla kadego obiektu,

« dat przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,

¢ rok budowy (nabycia),

* nazw $rodka trwatego,

« symbol klasyfikacji rodzajowejrodka trwatego,

* wartas¢ pocatkows,

* zmiany wartdci nastpujace w okresie zytkowania,

¢ roczmy stog amortyzacji,

e roczry i miesiczm kwote amortyzacii,

¢ umorzenie dotychczasowe,

e wartcs¢ netto,

« dak wycofania z uytkowania i numer dowodu,

« inne dane (wydzial, stanowisko kosztow, rodzaj pkaypego dofinansowania itp.).

Obcesrodki trwate ujmuje si w ewidencji pozabilansowe;j.

P&niejsze naktady odnosze st do pozycji rzeczowych aktywow trwatych, ktora gostata ujta jako sktadnik aktywéwssdodawane

do wartdci bilansowej tego sktadnika aktywow, o ile jesaywdopodobneze Grupa uzyska przyszie kokzy ekonomiczne, ktére
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przewyzsza korzyci mazliwe do osignigcia w ramach pierwotnie oszacowanych kéczyizyskiwanych z ji posiadanego sktadnika
aktywow. Wszelkie pozostate frdiejsze nakladyasujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaly psitne. Naktady na remonty i
konserwacje rzeczowych aktywow trwatych ponoszoreelu przywrécenia lub utrzymania przyszlych kéciyekonomicznych, jakich
Grupa mae oczekiwa w oparciu o pierwotnie oszacowane kadyjmuje st jako koszty w momencie poniesienia.

Giéwne czsci skltadowe niektdrych pozycji rzeczowych aktywéwmwatych ujmuje si jako odebne aktywa, z uwzgtinieniem
niezalenego okresu ich ekonomicznegoytkowania.

Umorzenie

Podlegaica amortyzacji warkg rzeczowych aktywoéw trwalych rozkladana jest w €fosystematyczny na przestrzeni okresu ich
uzytkowania. Stosowana metoda amortyzacji odzwielaiégb konsumowania przez jednastjospodarcza korzgi ekonomicznych
ze skiadnika aktywow.

Odpisy amortyzacyjne ujmowang jako koszt danego okresu.

Okres uytkowania pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych oraetoda amortyzacji podlega corocznej weryfikaggizeli oczekiwania
znacaco r@nia sie od wczéniejszych szacunkow, odpisy amortyzacyjne zadoe i przyszte okresyakorygowane.

Podstaw dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowy@alodkoéw trwatych i wartéci niematerialnych stanowi aktualny
plan amortyzacji sposzlzany na pierwszy dzie kazdego roku obrotowego, olélajacy stawki i kwoty rocznych odpiséw
poszczegdlnyckrodkéw trwatych.

Plan amortyzacji zawiera m.in.:

. numer inwentarzowy,

. symbol klasyfikacji rodzajowej,

. nazwe obiektu,

. dat przyjecia do uwytkowania,

. wartas¢ pocatkows,

. metod: amortyzacji,

. stop; rocznej amortyzacji,

. roczry i miesiczmg kwote odpiséw.

W przypadkusrodkéw trwatych przyjtych wytkowanych na podstawie uméw leasingu operacyjniegoe w myl przepiséw ustawy o
rachunkowéci zaliczane sdo srodkdw trwatych — okres amortyzacji ustale i oparciu o okres ekonomicznejytieczndgci.

W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenidikiwidacji, wycofania z wywania lub innych przyczyn powodigjych trwal utrat
gospodarczej przydatéa $rodka trwatego dokonuje ¢siw cigzar pozostalych kosztéw operacyjnych, odpowiednigeplanowych

odpiséw amortyzacyjnych.

Wycenasrodkéw trwatych i warto §ci niematerialnych

Po pierwotnym ujciu srodki trwate i wartéci niematerialne wyceniagivedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia ponszienych
o0 odpisy amortyzacyjne, a tako odpisy z tytutu trwatej utraty waktd. Srodki trwate i wartéci niematerialne umarzagsmetodami
okreslonymi w punkcie poprzedzgym.

Srodki trwate wycenianeaswg cen nabycia dulz kosztu wytworzeniaSrodki trwate z grup 0,1,2 na daigrzefcia na MSR zostaly
wycenione wg warti godziwej.

Grupa O - grunty nie podlegagmortyzacii.

Grupa 1 —Budynki i lokale wyceniang eeny nabycia, za watkiem gruntow, bdacych w posiadaniu na dfigrzefcia na MSR, ktére
zostaty wycenione wg waroi godziwej. Grunty wycenione wg watt godziwej umarzaneasprzez okres 720 miesiy —stawka
1,66% w skali roku. Pozostadeodki w ramach tej grupy od 120 do 480 miegi

Grupa 2 —Obiekty izynierii ladowej i wodnejwyceniane g wg ceny nabycia, za wytkiem obiektéw iynierii ladowej i wodnej,
bedacych w posiadaniu na dfigrzegcia na MSR, ktore zostaty wycenione wg wéct@odziwej. Obiekty inynierii ladowej i wodnej
wycenione wg warti godziwej umarzaneaprzez 720 miesty, stawka 1,66% w skali roku. Pozostsdedki trwate, naleace do tej
grupy umarzaneasw okresie od 120 do 300 miesy.
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Warto ¢ firmy

Z dniem 27.02.2014 nagiito objecie przez ZPUE S.A. udziatow w spotkach ZPUE EOPZSpo. oraz ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0.

W wyniku pohczenia powstata warté firmy stanowijca nadwyke kosztu podczenia ww. spotek nad udziatem spoétki ZPUE S.A. w
wartaici godziwej netto madiwych do zidentyfikowania aktywow, zobogdan i zobowhzan warunkowych. Wart& firmy nabytej w
transakcji paiczenia odpowiada zaptacie dokonanej przez ZPUE @.Aamian za oczekiwane przyszie kaéayekonomiczne z
aktywow, ktore nie magby¢ pojedynczo zidentyfikowane oraz ednie ujte.

Wartai¢ firmy na dzié 30.09.2022 wykazana w sprawozdaniu skonsolidowanynosi 12 167 tys. zt. Wardé t¢ tworz:

ZPUE EOP Sp. z0.0.: 418 tys. zt

ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0.: 11 749 tys. zk.

Spétka ZPUE S.A. pétrocznie testuje ugratartasci firmy. Do obliczéi przyjeto nas¢pujace zataenia:
- 16,69 % stopa dyskontowa,
- 4-letni okres projekciji

Po pocatkowym ugciu, wartg¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pommiefe] o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizujce z tytutu utraty wartei. Test na utrgtwartasci przeprowadza siraz na rok lub a&ciej, jesli wystapia ku temu przestanki.
Wartas¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dziéx przegcia nabyta wart@& firmy jest alokowana do kdego z érodkéw wypracowujcych srodki pienkzne, ktére mog
skorzystd z synergii padczenia. Kady osrodek, lub zespot@wodkow, do ktdrego zostata przypisana wartirmy:

- odpowiada najiszemu poziomowi w Spéice, na ktérym waétlirmy jest monitorowana na wewtnzne potrzeby zagricze oraz

- jest nie wgkszy niz jeden segment operacyjny oflmny zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalrseicsci osrodka wypracowujcegosrodki pienezne, do
ktérego zostata alokowana dana watttirmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna waftoosrodka wypracowujcegosrodki pienkzne jest
nizsza ni warta¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty waéth. W przypadku, gdy warkd firmy stanowi czs¢ osrodka
wypracowujcegosrodki pienezne i dokonana zostanie sprzedacsci dziatalngci w ramach tego @wodka, przy ustalaniu zyskéw lub
strat ze sprzeds takiej dziatalnéci wartas¢ firmy zwigzana ze sprzedamiziatalndcia zostaje wiczona do jej wartii bilansowej. W
takich okoliczndciach sprzedana watod firmy jest ustalana na podstawie watpej wartdci sprzedanej dziataldoi i wartcsci
zachowanej ggci osrodka wypracowujcegosrodki pienkzne.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzoneganek do dokonania odpisu na wtraartasci firmy.

Stawki i sposéb amortyzacji rzeczowyclrodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji pregjich okreséw ekonomicznegyteczngci.

Srodki trwate w budowie

wycenia st w wysokaci ogotu kosztéw pozostggych w bezpérednim zwazku z ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszongch
odpisy z tytutu trwatej utraty wardoi. Srodki trwate w budowie nie podlegaamortyzacji do czasu zaktzenia budowy i przekazania
srodka trwatego dozywania.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomdci inwestycyjne wycenia sizgodnie z modelem kosztowym, czyli wedtug cen wcabymdz kosztéw wytworzenia,

pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, aéaldpisy z tytutu trwatej utraty wasa.

Wartosci niematerialne zaliczane do inwestycji

Wartaici niematerialne zaliczane do inwestygjiveyceniane zgodnie z MSR 40 wg warbgodziwej

Udziaty (akcje) w innych jednostkach oraz inne inwstycje zaliczone do aktywéw trwatychwycenia si wedlug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty waci.
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Zapasy materiatow, towaréw, produktéw gotowych, pgbroduktéw i produktéw w toku wycenia st wedtug cen nabycia lub kosztéw

wytworzenia lub té wartdici netto maliwej do uzyskania, w zakmosci od tego, ktéra z kwot jestisza.

W odniesieniu do zapaséw materiatlow Grupa prowadiienc:
« ilosciowo-wartGgciows w magazynie.
Stan magazynu jest uzgadniany z ewidemgrtaiciowa prowadzon przez ksjgowas¢ na koniec kadego miesjca.

W odniesieniu do zapas6w towaréw Grupa prowadzieng:
« ilosciowo-wartGgciows w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgmgrtasciowa prowadzon przez ksggowasé na koniec kadego miesica.

W odniesieniu do zapaséw produktéw gotowych Grupavpdzi ewidengj:

« ilosciowo-wartgciowa w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidemgrtaiciowa prowadzog przez ksigowas¢ na koniec kadego miesica.
Przygcie materiatéw do magazynu ngstje wedtug:

* rzeczywistych cen zakupu.

Rozch6d materiatdbw z magazynu wyceniamsetod:

Lpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO),

Przyjcie towaréw do magazynu negtije wediug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchdéd towaréw z magazynu wyceniarsietod:

Jpierwsze weszio, pierwsze wyszio” (FIFO).

Przyjcie produktéw gotowych z produkcji do magazynu ¢rage wedtug:

cen ewidencyjnych; warté zapasow do kosztow wytworzenia korygopchylenia, ktore rozliczang sa zapas i na rozchdd zapasoéw na
podstawie wskanika odchylé.

Rozchéd produktéw gotowych z magazynu w przypadkwpdzenia ewidenciji wedtug:

rzeczywistego kosztu wytworzenia wyceniarsietod:

Lpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy produkcji niezakezonej na dzig bilansowy wycenia giwedtug:

« bezpdgrednich kosztéw wytworzenia, na ktére sktadsi¢ koszty zwizane bezpaednio z jednostkprodukciji, takie jak bezgoednia
robocizna i materiaty bezp@dnie. Skladajsi¢ na nie take systematycznie roztone, state i zmienne koszty produkcji, poniesiorsy p
przetwarzaniu materiatbw na wyroby gotowe. Stalpmirednimi kosztami produkcjigste pdrednie koszty produkcji, ktére pozostaj
stosunkowo niezmienne niezahe od wielkdci produkciji, takie jak koszty amortyzacji i utrzama budynkéw i wyposania fabryki
oraz produkcyjne(fabryczne) koszty zaizania i administracji. Zmiennymi geednimi kosztami produkcji aste pcrednie koszty
produkcji, ktére zmieniaj sic bezpdrednio lub prawie bezgoednio wraz ze zmianwielkosci produkcji, takie jak p&rednie koszty
materiatéw i robocizny.

Inwestycje krétkoterminowe wyceniasivedtug nkszej z dwoch wartei: ceny nabycia lub warfei rynkowej.

Inwestycje krétkoterminowe, dla ktérych nie isteigiktywny rynek, wyceniaegiv wartdgici godziwej.

Naleznosci wycenia s¢ z uwzgkdnieniem MSSF 9 tj. wg zamortyzowanego kosztu,eospetniaj kryteria uznania za wyceniane
wedlug modelu wyceny wg zamortyzowanego kosztutkdpdo wyceny aktywéw finansowych wycenianych w patyzowanym
koszcie stosuje metodefektywnej stopy procentowej. Nafesici z tytutu dostaw i ustug po pogkowym ugciu wycenia s w
wysokaci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu megfdiktywnej stopy procentowej, z uwzdhieniem odpiséw z tytutu
utraty wart@ci, przy czym nalencsci z tytutu dostaw i ustug z datzapadalnéci ponizej 12 miesicy od dnia powstania (tj.
niezawierajce elementu finansowania) nie podlegdyskontowaniu i $wyceniane w warkzi nominalnej z uwzghdnieniem odpisu na
oczekiwane straty kredytowe.

W odniesieniu do:

* naleznosci od dhwznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan dEci — do wysokéci naleznosci nieobgtej gwarangj lub
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innym zabezpieczeniem natesci, zgtoszonej likwidatorowi lubegslziemu komisarzowi w pagtowaniu upadtéciowym, z chwib

powzicia informacji,

» nalenaosci od dhwnikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniadigici, jezeli maptek diuznika nie wystarcza na zaspokojenie

kosztéw posfpowania upadkxiowego — w petnej wysokoi, z chwik uzyskania postanowieniadi,

« naleznosci kwestionowanych przez dinikéw oraz z ktérych zapfattuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji gikpwej i finansowej
dluznika sptata nalmosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do okgsci niepokrytej gwarangj lub innym
zabezpieczeniem z chwil skierowania wierzyteln@i potwierdzonej prawomocnym wyrokiemadsl na drog postpowania

egzekucyjnego.

* nalenoSci stanowgcych rownowarté&¢ kwot podwyzszapcych nalénosci, w stosunku do ktorych uprzednio dokonano odpisu

aktualizujcego — w wysokgi tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisamiehwil powzicia informacji,

« nalenaosci przeterminowanych (o okresie przeterminowaniazstym ni 365 dni) lub nieprzeterminowanych o znacznym stopn
prawdopodobigstwa nidciagalndici, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzdriatalngci lub struktug odbiorcow — w
wysokdaci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu z clvgkierowania wierzytelnei potwierdzonej prawomocnym wyrokiemdsi

na drog postpowania egzekucyjnego.

Zobowigzania wycenia s} z uwzgkdnieniem MSSF 9 tj. wg zamortyzowanego kosztu,eospetniaj kryteria uznania za wyceniane

wedtug modelu wyceny wg zamortyzowanego kosztu.

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty wycenisic wedtug wartéci nominalnej.

Srodki pienizne obejmuj: gotéwle w kasie i na rachunkach bankowych oraz depozytémych nazadanie.

Ekwiwalentysrodkéw piengznych g krétkoterminowymi inwestycjami o dej ptynndci tatwo wymienialnymi na ok&one kwotysrodkow
pienieznych oraz nateonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wado

Lokaty krétkoterminowegdokonywane na e okresy, z reguty od jednego dnia do jednegoiguiesw zalenosci od aktualnego

zapotrzebowania spétki feodki pienizne.

Rezerwy na straty i zobowzania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto

Rezerwy tworzoneasgdy:

* na Grupie cjzy obecny obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikey ze zdarze przesziych,

« prawdopodobne jestze wypetnienie obowgzku spowoduje koniecz&é wyplywu srodkéw zawierajcych w sobie korzici
ekonomiczne,

* mozna dokoné wiarygodnego szacunku kwoty tego obgxkiu.

Rezerw zmniejsza zrealizowanie obawku, na ktéry zostata utworzona,$zaiewykorzystane rezerwy (z uwagi na ustanie lub
zmniejszenie ryzyka strat, na ktore zostaly utwoejorozwizuje s¢ na dobro kont pozostatych przychodéw operacyjnidh

przychodéw finansowych.

Wycena instrumentéw finansowych:

Spétki z grupy kwalifikuj aktywa finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartei godziwej przez inne calkowite dochody,

- wyceniane w wartkxi godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpiecza.

Grupa kwalifikuje diane aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii wezadsci od modelu biznesowego zadzania aktywami

finansowymi oraz od charakterystyki umownych pryegiw piengznych dla danego skfadnika aktywéw finansowych. @rujako
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aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyéikualenoici z tytutu dostaw i ustug, pgczki udzielone, pozostate nafesci
finansowe orazrodki pientzne i ich ekwiwalenty. W momencie patzowego ugcia, Grupa klasyfikuje instrumenty kapitatowe, tj.
akcje i udziaty w jednostkach pozostatych, do katiegnstrumentéw finansowych wycenianych wedtugriesci godziwej przez inne
catkowite dochody. Grupa jako zobam@nia wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasy@kegbowizania z tytutu dostaw i ustug,
kredyty, payczki oraz obligacje. Zobowtania z tytutu instrumentdw pochodnych niewyznagebndla celéw rachunkovioi
zabezpiecze Grupa klasyfikuje jako wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowy. Grupa do kategamstrumentéw
finansowych zabezpieczajych kwalifikuje aktywa i zobowizanie finansowe stanoyge instrumenty pochodne zabezpiegzej
przeplywy piengzne i zabezpieczage wartdé¢ godzing.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po pogkowym ugciu wycenia si w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, z uwzdhieniem odpiséw z tytutu utraty waétd, przy czym nalenoici z tytutu dostaw i ustug z dat
zapadalnéci ponizej 12 miesicy od dnia powstania (fj. niezawiezeg¢ elementu finansowania) nie podlegdyskontowaniu i &
wyceniane w wartei nominalnej z uwzgldnieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

Zyski lub straty wynikajce z wyceny pozycji wycenianych w waitd godziwej przez wynik finansowy obejmujéwniez przychody z
tytutu odsetek i dywidendy. Instrumenty finansovabezpieczage g wyceniane przez rachunek zyskow i strat. Utradatatci aktywow
finansowych MSSF 9 wprowadza nowe pddig do szacowania utraty wadtd aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w waito godziwej przez inne catkowite dochody (za atkiem inwestycji w aktywa kapitalowe oraz
aktywa kontraktowe). Model utraty waétd bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w adhiéniu od dotychczas stosowanego modelu
wynikajacego z MSR 39, ktory bazowat na koncepcji stratigg@anych. Najistotniejszpozych aktywoéw finansowych w sprawozdaniu
finansowym Grupy, ktéra podlega nowym zasadom HKatjuoczekiwanych strat kredytowych saleznosci handlowe z tytutu dostaw i
ustug. Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka ktegkego zwizanego z danym sktadnikiem aktywéw finansowych ddasyfikuje
aktywa finansowe do jednego z trzech etapow, wyzarga odpiséw z tytutu utraty wagm w oparciu o obserwagjzmiany poziomu
ryzyka kredytowego w stosunku do petkowego ugcia instrumentu. W zak@osci od ryzyka, odpis z tytutu utraty wafto jest
szacowany w horyzoncie 12-miesy lub w horyzonciezycia instrumentu. Na kay dziei konczacy okres sprawozdawczy Grupa
dokonuje analizy wyspienia przestanek skutlagych utworzeniem odpisu z tytutu utraty wario Przestanki mag obejmowa m.in.
zmiany ratingu dimika, powane problemy finansowe dinika, wystpienie istotnej niekorzystnej zmiany w jegmodowisku
ekonomicznym, prawnym lub rynkowym. Grupa uwzglia informacje dotyege przysziéci w stosowanych parametrach szacowania
strat oczekiwanego prawdopodaiseva niewyptacalnii w oparciu o biggce kwotowania rynkowe. Grupa dla naiesci z tytutu
dostaw i ustug nie monitoruje zmian poziomu ryzikkedytowego w trakcieycia instrumentu oraz szacuje oczekiwairat kredytovg

w horyzoncie do terminu zapadadeo instrumentu. Do kalkulacji oczekiwanej stratyef#lytowej Grupa wyznacza parametr
prawdopodobigstwa nidciagalndici naleznosci oszacowany na podstawie analizy wastmiesptaconych faktur w okresie ostatnich
pigciu lat, oraz wskanik niewykonania zobowrzan oszacowany na podstawie wédioniesptaconych faktur w okresie ostatnich czterec
lat. Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowananamencie ujcia nalenosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest

aktualizowana na kaly kolejny dzié konczacy okres sprawozdawczy, w zafesci od ilosci dni przeterminowania danej nathesci.

Udzialy (akcje) wtasne wyceniagsivedtug ceny nabycia i ujmuje w kapitatach wiasnjaito warté¢ ujemn.

Kapitaly oraz pozostate aktywa i pasywa wycenigvgediug wartéci nominalne;.

Wycena aktywow i pasywow wyraonych w walutach obcych
Na dzier bilansowywyrazone w walutach obcych aktywa (z wgteniem udziatéw w jednostkach podpmzowanych wycenianych
metody, praw wtasnéci) oraz pasywa wyceniagspo obowizujacym na ten dzie srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

Transakcje wyrzone w walutach innych nipolski zloty g przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniskwbowszujacego w w

dniu poprzedzafym dziér zawarcia transakciji.

Zasady wyceny zobowjzan warunkowych
Zobowigzanie warunkowe jest mliwym zobowizaniem, ktdre powstaje na skutek zdarpezesziych i ktérego istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w przys#m w momencie wygpienia niepewnych zdarze(nad ktérymi Grupa nie ma petnej kontroli).

Zobowigzaniem warunkowym ni@ by¢ réwniez obecne zobowranie Grupy, ktére powstaje na skutek przesztyehrza i ktdrego nie
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mozna wycent wystarczajco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wyipaie tego zobowgzania spowodowato wyptyw
srodkéw zawierajcych w sobie korzci ekonomiczne. W zawzku z tym zobowjzanie takie nie jest prezentowane w bilansie, edé j
opisywane w dodatkowych informacjach i dinjgeniach do sprawozdania finansowego.

Przyktadem zobowzar warunkowych mog by¢ zobowhzania wynikajce z udzielonych przez Gregpgwarancji lub pagczen
majatkowych.

Zobowigzanie warunkowe wyceniagsiv wartcci udzielonych gwaranciji, peczei lub w inny spos6b wiarygodnie oszacowanej wéito

Zasady wyceny instrumentoéw pochodnych zabezpieczgjych wartosé¢ aktywow

W Grupie mog wyskpowa pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe taity forward) charakteryzage se nasgpujacymi

cechami:

« ich warta¢ zalery od zmiany wartéci instrumentu bazowego (stopy procentowej, kueolwvego, kursu wymiany walut itp.),

« wydatki pocatkowe na ich nabycie nie wygluja lub s bardzo niskie,

¢ rozliczenie instrumentu nagi w przysztgci.

Kontrakty terminowe mag by¢ zawierane w celu zabezpieczenia przez Grup przed niekorzystnymi dla niej zmianami kursow

walutowych, stép procentowych, indekséw gietdowych.

Grupa mae stosowé pochodne instrumenty zabezpiegzajw celu:

» zabezpieczenia wako godziwej, to jest ograniczenia zageaia wptywu na wynik finansowy zmian wadtd godziwej wynikagcych
z okrelonego ryzyka zwizanego z wprowadzonymi do kgirachunkowych aktywami i zobogzianiami finansowymi lub okééona
ich czscia,

» zabezpieczenia przeplywOw piemiych, to jest ograniczenia zagemia wptywu na wynik finansowy zmian w przeplywach
pienicznych wynikagcych z okrélonego ryzyka zwizanego z wprowadzonymi do &girachunkowych aktywami i zobogzianiami,
uprawdopodobnionymi przysztymi zobawaniami lub planowanymi transakcjami.

Kontrakty dotycace instrumentéw finansowych uznaje sa shiace ograniczeniu ryzyka zgdanego z aktywami lub pasywami Grupy,

tj. zabezpieczeniu tych aktywéw lub pasywoéwigleco najmniej:

e przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel orams@no, ktére aktywa lub pasywa mapostd za pomog tego kontraktu
zabezpieczone,

» zabezpieczafy instrument finansowy dolacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane za jegmomp aktywa lub pasywa
charakteryzyj sic podobnymi cechami, a w szczeg@loiowartascia nominalry, dat zapadalnéci, wptywem zmian stopy procentowej
albo kursu waluty,

 stopieh pewndci oczekiwa dotyczcych przewidywanych w wyniku kontraktu przeptywéredkdw pienéznych jest znaczny.

Jezeli powyzsze warunki zostaty spetnione, to przy wycenie zpleezanych aktywéw lub pasywow uwedhia sé wartags¢ nabytych dla

ich zabezpieczenia instrumentow finansowych oraaaynich wartdci.

Pozyci zabezpieczanmaze stanowd pojedynczy sktadnik wprowadzonych dodgsirachunkowych aktywoéw lub zoboyziah badz nie

wprowadzone do ks rachunkowych prawdopodobne przyszte zoheania lub transakcje.

Pozycp zabezpieczanmaze stanowé réwniez grupa aktywdw lub zobowrah. Zabezpieczenie mie dotyczy jednego z czynnikow

ryzyka zagraajacego zmianami warfgi godziwej lub przeptywéw pieginych pod warunkienye efektywndé¢ takiego czynnika ryzyka

moze by efektywnie zmierzona.

Do szczegoélnych zasad rachunkdeiodotyczicych pochodnych instrumentéw finansowych, w zakreseuregulowanym w niniejszym

rozdziale opracowania, stosuje gasady ustalone w standardzie MSSF 9, MSR 32.

Zobowigzania i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Zobowiyzania z tytutu podatku odroczonego tworzy wiwysokdci kwoty podatku dochodowego wymagagj w przysziéci zaptaty w
zwigzku z wystpieniem dodatnich tdic przegciowych. Przejciowe ré&nice dodatnie powodsyjzwickszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysgtn

Wysoka¢ zobowhzania z tytutu odroczonego podatku dochodowegalaiste przy uwzgtdnieniu stawek podatku dochodowego
obowhzujacego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku realizacjiméc przegciowych.

Przy ustaleniu zobowrania z tytutu podatku odroczonego mgleuwzgkdni¢é stan rozliczé réznicy ujemnej (o ile wyspita)
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zaksegowanej na koncie ,Aktywa z tytutu podatku odrocgga” wedtug stanu na ostatni dzigoprzedniego roku obrotowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegalassi w wysokdici kwoty przewidzianej w przyszoi do odliczenia od podatku
dochodowego w zwrzku z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktére spowoduyjw przyszitéci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowejaiheej do odliczenia, ustalonej przy uwzgdhieniu zasad ostzacsci.

Wysokai¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegtala s przy uwzgédnieniu stawek podatku dochodowego
obowizujacego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku realizacjiméc przegciowych.

Przy ustalaniu aktywoéw z tytutu odroczonego podatkuhodowego naky uwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy dodatniej (o ile wygpita)
zaksikgowanej na koncie ,Zobowzanie z tytulu podatku odroczonego” weditug stanu astatni dzié poprzedniego okresu
sprawozdawczego.

Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego oraz aktywatatdyodroczonego podatku dochodowego w bilansieazywane s po

skompensowaniu.

Zasady wyceny rozliczé miedzyokresowych przychodéw i kosztow

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe kosztow tworzong ® wysokdci prawdopodobnych zoboyzdan przypadajcych na bieacy okres
sprawozdawczy, wynikagych w szczegdlriwi:

1)z wartdci $wiadczeé wykonanych przez kontrahentéw, ktérych keotazna wiarygodnie oszacowa

2)z obowizku wykonania przysztyckwiadczeér wynikajacych z bigacej dziatalndci, ktérych kwot mazna oszacow@ mimo ze data ich
powstania nie jest jeszcze znana i do ktorychrmaaaliczy m.in.:

koszty badania sprawozdania finansowego i innetkakztyczce okresu sprawozdawczego,

pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zajgoz handlowymi.

Bierne rozliczenia ngdzyokresowe prezentujezsiv pasywach bilansu w pozycji: ,Pozostate rezenmgthkoterminowe”.

Rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw

Rozliczenia mjdzyokresowe przychodéw, to stan na dziglansowy wartéci nominalnej przychodéw (dtugo- i krétkoterminovine

ktorych realizacja nagpuje w okresach przysztych. Do rozliézeniedzyokresowych przychodéw zaliczg shiedzy innymi:

* pobrane wptaty lub zarachowane ralgci od kontrahentéw zéwiadczenia, ktore zostanwykonane w nagpnym roku obrotowym,

e otrzymane dotacje zazane z nabyciem lub wytworzeniefrodkéw trwatych lub wartéi niematerialnych i prawnych. Otrzymane
dotacje lub inne doptaty ewidencjonowang & korespondencji z kontem rozrachunkowym 246, marykn prowadzona jest
szczeg6lowa analityka otrzymanych dotacji. Dotazpmewidencjonowane na koncie rozlitizenigdzyokresowych przychodéw
rozliczane s w pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie kibsztow amortyzacjsrodkéw trwatych sfinansowanych z
otrzymanych dotacji. Przygie srodkéw trwalych do ewidencfirodkéw trwatych w module§rodki trwate” pozwala na wprowadzenie
odznaczenia pozwalgiego na rozrinienie srodkéw trwatych sfinansowanych dotacjoraz okrélenie wartdci amortyzaciji

odpowiadajcej czsci sfinansowanej dotag

Rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia meédzyokresowe

Rozliczenia mjdzyokresowe kosztow twagz koszty pdrednie. W cigu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozlicze
mi¢dzyokresowychgmiedzy innymi:

» koszty czynszéw i dzieawy ptaconych z gory,

» koszty energii optaconej z gory,

e Kkoszty ubezpiecZzemaptkowych,

* koszty optat za wieczysterytkowanie gruntéw,

* podatek od nieruchorao,

» aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

* inne koszty dotyczce nasgpnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, praggph targi itp.).

Koszty podlegajce aktywowaniu na koncie rozliazemigdzyokresowych rozliczaneg oroporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych
okresach obrotowych, ktérych dotycz
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Ewidencja dla celéw ustalenia dochodu do opodatkowrga

W celu prawidlowego ustalania podstawy opodatkowgmbdatkiem dochodowym od os6b prawnych w planiet KBrupy zostaty
wyréznione konta analityczne, grugag koszty dziataln@i podstawowej, koszty finansowe oraz pozostateztyo®peracyjne nie
stanowace kosztow uzyskania przychodéw w rozumieniu ustavpodatku dochodowym oraz grugeg przychody finansowe i pozostate
przychody operacyjne nie stangeg przychodéw lub zwolnione z opodatkowania. Razignie analityczne w kontach bilansowych ma
potwierdzenie w ewidencji pozabilansowej grujsej koszty i przychody na kontach zespotu ,9”. Diidavo na kontach zespotu ,9”
ewidencjonowane askoszty i przychody, ktore nie zostaly zaewidenojsane na kontach bilansowych, a mayplyw na ustalenie

podstawy opodatkowania.

Wybor systemu rachunku zyskéw i strat

Jednostki wchodce w skiad grupy ZPUE SA spadzaj rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Skonsolidowany wynik finansowy netto sktada =i

» skonsolidowanego wyniku ze sprzéga

* skonsolidowanego wyniku z pozostatej dziatam@peracyjnej,

* skonsolidowanego wyniku z operacji finansowych,

* obowizkowego obeizenia skonsolidowanego wyniku finansowego z tytuddatku dochodowego od oséb prawnych.

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie roglagm oraz w uktadzie kalkulacyjnym.

Metoda sporzdzania skonsolidowanego sprawozdania z przeptywowenieznych
Jednostki wchodce w sktad grupy sposdzaj sprawozdanie z przeplywéw pieanych metod pasredni. Skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywOw pieniznych przedstawia informacje na temat przeptywdvodkdéw piengznych zaistnialych w @gu okresu

sprawozdawczego, w podziale na dziat&naperacyjm, inwestycyijn i finansova.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale veaym

Jednostki wchodce w skiad grupy kapitatowej ZPUE SA spgizaj sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.

SzczegOtowsé sprawozdania finansowego

Za sporadzenie i prezentagjskonsolidowanego sprawozdania finansowego odp@adaazd ZPUE S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie zawiera ¢pagice czsci sktadowe:

a)skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

b)skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitédenym,

d)skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow giamich,

e)skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitycthdo 6w,

f) informacg o przygtych zasadach rachunkosed oraz dane obfaiajace.

Prezentowane dane obejmuskonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansomeejdziée 30 wrzénia 2022 roku, skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat za 9 migsi 2022 roku, obejmagy okres od 01.01.2022 do 30.09.2022, skonsolidevegmawozdanie z innych
catkowitych dochoddéw za okres 9 migsi zakaiczony dnia 30 wrzmia 2022 roku tj. od 1 stycznia 2022 roku do 30edma 2022 roku,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalesiwia i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywowigieych za okres od 1
stycznia 2022 roku do 30 wrirea 2022 roku.

Poréwnywalne dane finansowe obejmskonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansalzihi 30 wrz&nia 2021 roku, skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat za 9 migsi 2021 roku, obejmugy okres od 01.01.2021 do 30.09.2021, skonsolidevegmawozdanie z innych
catkowitych dochoddw za okres 9 migsi zakaiczony dnia 30 wrZmia 2021 roku tj. od 1 stycznia 2021 roku do 30edma 2021 roku,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalesrwia i skonsolidowane sprawozdanie z przeplywownigieych za okres
od 1 stycznia 2021 roku do 30 wémé 2021 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zaleeniu kontynuowania dziatalda gospodarczej przez Spotki
tworzace grup w dapcej sk przewidzié przyszidgci, tj. przez okres co najmniej 12 migsy od kaica okresu sprawozdawczego, tj. od dnia

30 wrzénia 2022 roku.
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Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimivovobec zagadnfe podanych poiiej, najwiksze znaczenie, oprocz szacunkow
ksiggowych, miat profesjonalny ad kierownictwa. Oszacowania oraz szacunkidswe poddaje siokresowej weryfikacji. Przy kalej
zmianie uwzgidnia s¢ wptyw wszystkich przewidywanych zdafzeMimo, ze szacunki te opiergjsic na najlepszej wiedzy dotyaze]

warunkéw bigacych i dziata, ktére Spétka podejmuje, rzeczywiste rezultaty gnsig od tych szacunkow #ic.

Ponizej oméwiono podstawowe zaienia dotycace przysztéci i inne kluczowezrodta niepewnéci wyskepujace na dzié bilansowy, z ktérymi
zwigzane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywdw i zobowian w nasgpnym roku finansowym. Spotka przia
zalazenia i szacunki na temat przys@bdna podstawie wiedzy posiadanej podczas gpaenia sprawozdania finansowego. \Wpsiace
zalazenia i szacunki magulec zmianie na skutek wydarzev przyszigci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niedacych pod
kontrok Grupy. Takie zmianyssodzwierciedlane w szacunkach lub zaleiach w chwili wysipienia.

Istotnymi wartdéciami opartymi na szacunkach ®wniez odpisy na zapasach oraz rialeciach.

Niepewndi¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotycce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowedooséb prawnych oraz oheén zwigzanych z ubezpieczeniami
spotecznymi podlegajczestym zmianom. Te este zmiany powodajbrak odpowiednich punktéw odniesienia, niespojmerpretacje oraz
nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby¢ mestosowanie. Obowdujace przepisy zawierajrowniez niejasndci, ktére powoduj
roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej prsépi podatkowych, zaréwno pogdizy organami pastwowymi jak i organami
paistwowymi i przedsibiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatanma przyktad kwestie celne czy dewizowe) mbgé przedmiotem kontroli organéw, ktére
uprawnione g do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszel#talatkowe zobowgrania podatkowe, wynikage z kontroli, musg zost&
zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki pdug, ze ryzyko podatkowe w Polsce jestekéze nk w krajach o bardziej dojrzalym
systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane vagmzdaniach finansowych mgpgie zmient w przysztgci w wyniku ostatecznej decyzji
organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowegtaly wprowadzone zmiany w celu uwedlienia postanowie Ogoélnej Klauzuli
Zapobiegajcej Naduyciom (GAAR). GAAR ma zapobieggowstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych strulgtawnych tworzonych w celu
uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikaopodatkowania, jako czyngéiodokonan przede wszystkim w celu aginigcia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicgriach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podagfoZgodnie z GAAR taka czyngd
nie skutkuje osignigciem korzyici podatkowej, jeeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystvanie (i) nieuzasadnionego dzielenia
operaciji, (i) angaowania podmiotéw p@edniczcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lubagtesezego, (iii) elementéw wzajemnie
si¢ znosacych lub kompensagych oraz (iv) inne dziatania o podobnym skutkuvdtzesniej wspomnianych, magby¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czyfrigodlegajcych przepisom GAAR. Nowe regulacje wymaganacznie wikszego ogdu przy ocenie
skutkéw podatkowych poszczegélnych transakcii.

Klauzuk GAAR nalezy stosowd w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej seiej w zycie oraz do transakcji, ktore zostaty
przeprowadzone przed wejem wzycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie w@f klauzuli wzycie korzyci byly lub s nadal osjgane.
Wdrozenie powyszych przepiséw unitiwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionamie realizowanych przez podatnikéw prawnych
ustalé i porozumid, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobaw@nia z tytutu bigacego i odroczonego podatku dochodowego przy zastsa wymogéw MSR
12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (stiatdatkowy), podstaw opodatkowania, nierozliczone straty podatkowewgli@rzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzdhiajac ocer niepewndci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnis co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkdeagzie akceptowat poszczegélne rozliczenia podatkinaresakcii,

Grupa ujmuje te rozliczenia uwzghiajc ocer niepewndci.

Przychody z umoéw z klientami

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klien@donivszystkich uméw z klientami, z vagkiem umoéw leasingowych offych zakresem
MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innpechw lub zobowjzah umownych objtych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe,
MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MES®/sp6lne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowsanvszdania finansowe i

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyckpdinych przedswzicciach.
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Podstawow zasad MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie feansdébr i ustug do klienta, w wakm odzwierciedlajcej cer
oczekiwan przez Grup w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady stosowane przy wykorzystaniu modelggii krokow:

« zidentyfikowano umowz klientem,

« zidentyfikowano zobowgania do wykonani&viadczenia w ramach umowy z klientem,

» okreslono cer transakciji,

» dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdirsobowazan do wykonanigwiadczenia,

* ujeto przychody w momencie realizacji zobamania wynikagcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Grupa ujmuje umowz klientem tylko wéwczas, gdy spetniongveszystkie nagpujace kryteria:

strony umowy zawarty umay(w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymiyzeajowymi praktykami handlowymi) agszobowizane do

wykonania swoich obowzkow;

Grupa jest w stanie zidentyfikowarawa kadej ze stron dotyeze dobr lub ustug, ktére mgrosta przekazane;

Grupa jest w stanie zidentyfikowavarunki ptatnéci za dobra lub ustugi, ktére majosté przekazane;

umowa ma tr& ekonomiczg (tzn. mana oczekiwé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktadceasie lub kwota przyszlych
przeptywéw piengznych Grupy); oraz

jest prawdopodobnee Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktotgltie jej przystugiwatlo w zamian za dobra lub ustlgre zostasm przekazane
klientowi.

Oceniajc, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdimbme, Grupa uwzglinia jedynie zdoln& i zamiar zaptaty kwoty
wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim termitieota wynagrodzenia, ktoregthzie przystugiwato Grupie, nmie by nizsza ni cena

okreslona w umowie, jéli wynagrodzenie jest zmienne, poniem@rupa mae zaoferowéklientowi ulgz cenowvy.

Identyfikacja zobowizai do wykonanigwiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny ddbustug przyrzeczonych w umowie z klientem intyéikuje jako zobowizanie do

wykonania $wiadczenia kade przyrzeczenie do przekazania na rzecz klientaadtub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktdrezna

wyodrebni¢ lub grupy odgbnych débr lub ustug, ktére gasadniczo takie same i w przypadku ktorych przahie na rzecz klienta ma taki sam

charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowiadrzbne, jeeli spetnione $obydwa naspujace warunki:

« klient maze odnosi korzyici z dobra lub ustugi albo bezfgednio, albo poprzez poyzanie z innymi zasobami, ktérg dla niego tatwo
dostpne, oraz

» zobowhnzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi nazrkéenta mana zidentyfikowa jako odgbne w stosunku do innych zobewa

okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwdigia warunki umowy oraz stosowane przez mivyczajowe praktyki handlowe. Cena
transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgedni oczekiwaniem Grupy —ctizie jej przystugiwd w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klientay#aezeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich greyktad niektérych podatkéw od

sprzeday). Wynagrodzenie okéone w umowie z klientem nie obejmowa kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot

Wynagrodzenie zmienne

Jeili wynagrodzenie okidone w umowie obejmuje kwetzmienny, Grupa oszacowuje kwgtvynagrodzenia, do ktéregedrie uprawniona w
zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustugzecz klienta. Grupa szacuje kwetynagrodzenia zmiennego, stagujedry z
nastpujacych metod w zalmosci od tego, ktéra z nich pozwoli Spétka dokladnpezewidzi€ kwote wynagrodzenia, do ktérego jest
uprawniona:

» wartai¢ oczekiwana — wartd oczekiwana to suma iloczynéw wlisvych kwot wynagrodzenia i odpowiadaych im prawdopodobiestw
wystapienia. Warté¢ oczekiwana mee by wiasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennegélj [@rupa zawiera diy liczbe
podobnych uméw.

» wartaé¢ najbardziej prawdopodobna — wattanajbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbejdmiawdopodobna kwota z przedziatu
mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbarjzirawdopodobny wynik umowy). Wastonajbardziej prawdopodobna treoby¢

wihasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennegdlj jgnowa ma tylko dwa mdiwe wyniki (na przyktad Spoétka albo uzyskuje
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premk za wyniki, albo nie).
Grupa zalicza do ceny transakcyjneg&zlub cald¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wgknie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobistwo, ze nie nasipi odwrdcenie znagrej czsici kwoty wczeéniej ujgtych skumulowanych przychodéw

w momencie, kiedy ustanie niepewti@o do wysokéci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zohgai: do wykonaniawiadczenia
Grupa przypisuje centransakcyja do kadego zobowjzania do wykonanigwiadczenia (lub do odbnego dobra lub odbnej ustugi)
w kwocie, ktéra odzwierciedla kwptwynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem @ruprzystuguje jej w zamian za przekazanie

przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowrai do wykonaniawiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lubirakcie spetniania) zoboy#ania do wykonanigwiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

W odniesieniu do umow dotygeych ustug cigtych, na podstawie ktérych Spoétka ma prawo doyotiania od klienta wynagrodzenia w kwocie,
ktéra odpowiada bezgrednio wartéci, jaka dla klienta maswiadczenie dotychczas wykonane, Spotka ujmuje fraston kwocie, ktér ma

prawo zafakturowa

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenieegdaika

W przypadku, gdy w dostarczanie débr lub ustugritbevi zaangzowany jest inny podmiot, Grupa okl czy charakter przyrzeczenia Grupy
stanowi zobowizanie do wykonanigwiadczenia polegagego na dostarczeniu oklenych débr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest
zleceniodawg) czy ter na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tydbrdidb ustug (w tym przypadku Grupy jestspednikiem).

Grupa jest zleceniodawcijesli sprawuje kontrad nad przyrzeczonym dobrem lub usiugrzed ich przekazaniem klientowi. Grupa nie musi
jednak dziaté jako zleceniodawca, §& uzyskuje tytut prawny do produktu tylko chwilowaanim zostanie on przeniesiony na klienta. Grupa
wystepujaca w umowie jako zleceniodawca zeosama wypetdizobowizanie do wykonanigéwiadczenia lub mge powierzy wypetnienie tego
zobowizania lub jego agci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imienW takiej sytuacji Grupa ujmuje przychody w kviec
wynagrodzenia brutto, do ktérego — zgodnie z jepavaniem — bdzie uprawniona w zamian za przekazane dobra luigius

Grupa dziala jako poednik, jeli jej zobowizanie do wykonanidwiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia ldébustug przez inny
podmiot. W takim przypadku Grupa ujmuje przychodykwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktgre- zgodnie z jej oczekiwaniem —

be¢dzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostaraz#stir lub ustug przez inny podmiot.

Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawieegkwoty zmienne wynagrodzenia w zwku z udzielaniem upustéw, rabatéw, naktadaniem kar

Jeili wynagrodzenie okidone w umowie obejmuje kwetzmienn, Grupa oszacowuje kwptvynagrodzenia, do ktéregedrie uprawniona w
zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustugzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjefclub catd¢ kwoty wynagrodzenia
zmiennego wydcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokieawdopodobiéstwo, ze nie nasipi odwrdcenie znagzej czsci kwoty
wezesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedwnist niepewns co do wysokéci wynagrodzenia zmiennego.

Grupa szacuje kwetwynagrodzenia zmiennego stagumetod wartdci najbardziej prawdopodobne;.

Istotny komponent finansowania

W przypadku umoéw z klientami, dla ktérych okres ey przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ushightdwi a momentem zaptaty za
dobro lub ustug przekracza jeden rok Grupa ocenite,umowy zawieraj istotny element finansowania. W celu ustaleniaydeansakcyjnej,
Grupa koryguje przyrzeczarkwote wynagrodzenia o istotny komponent finansowaniaigio stog dyskontowy, ktdra zostataby zastosowana
w przypadku zawarcia oddzielnej transakcji finanapnia pom¢dzy Grupa a jej klientem w momencie zawarcia umowy.

Grupa zdecydowata ginie korygowé przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw istotmeglementu finansowania,zgi w momencie
zawarcia umowy oczekujee okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobrastugi klientowi do momentu zaptaty za dobub |
ustugs przez klienta wyniesie nie wdej niz jeden rok. Dlatego fe dla krétkoterminowych zaliczek Grupa nie wydzalistotnego elementu

finansowania.
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Gwarancje

Grupa udziela gwarancji na sprzedane produkty,ekgianowi zapewnienie klientag dany produkt jest zgodny z ustajoprzez strony
specyfikaci. Grupa ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37eRey, zobowazania warunkowe i aktywa warunkowe.

Niektore niestandardowe umowy z klientami zawiegvarancje rozszerzone. Gwarancje takie stan@dizielry ustugz — ujmowan jako

zobowhnzanie do wykonaniéwiadczenia, do ktdrej przypisuje;size$¢ ceny transakcyjnej.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do mamaimowy z klientem jako skiladnik aktywowzgdi spodziewa si ze koszty te
odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawartiawy to koszty ponoszone przez Gyup celu doprowadzenia do zawarcia umowy z
klientem, ktérych Grupa nie poniostabyzgé umowa nie zostataby zawarta. Dodatkowe kospyrowadzenia do zawarcia umowy obejmuj
np. prowizje od sprzedyg. Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszaylecznie gdy umowa zostata zawarta, ujmujejako koszty

w momencie ich poniesienia, chyba koszty te wyranie obcizajg klienta bez wzgidu na to, czy umowa zostanie zawarta. Grupa ujmuje
dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowg joszty w momencie ich poniesieniaslijokres amortyzacji sktadnika aktywow,
ktory w przeciwnym razie zostatbyety przez Grup, wynosi jeden rok lub krocej. Sktadnik aktywéwtjegstematycznie amortyzowany, z
uwzglkdnieniem okresu przekazywania klientowi débr lulugsz ktérymi jest powizany. Grupa dokonuje aktualizacji okresu amortyzably

odzwierciedI¢ istotra zmiarg oczekiwanego okresu przekazywania klientowi dabrdstug, z ktérymi powgzany jest sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywéw z tytutu umowy Grupa ujmuje pragdeawynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi,ekfiizekazata klientowi, eli
prawo to jest uzai@mione od warunku innego hiuptyw czasu, na przyklad od przysziyéhiadczé: Grupy. Grupa ocenia, czy nie ngsta
utrata wartéci sktadnika aktywéw z tytutu umowy na takiej samapadzie jak w przypadku sktadnika aktywow finangth zgodnie z MSSF
9.

Naleznasci

W ramach natenosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamiamdara lub ustugi, ktére przekazata klientowizgk prawo to jest
bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagaiiovynagrodzenia jest uptyw olélenego czasu). Grupa ujmuje naies¢ zgodnie z MSSF 9.
W momencie pocitkowego ugcia nalenosci z tytutu umowy wszelkie thice pomedzy wycem naleznosci zgodnie z MSSF 9

a odpowiadajca jej wezesniej ujeta kwota przychodéw Grupa ujmuje jako koszt (strata z tyutraty wartéci).

Zobowizzania z tytutu umowy
W ramach zobowzan z tytulu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub male od klienta wynagrodzenie, z ktdrymaweé st obowizek

przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu
W ramach aktywow z tytutu prawa do zwrotu Grupauwjgrprawo do odzyskania produktéw od klientow pavggzaniu s¢ ze zobowdzania do

zwrotu zaptaty.

Zobowizzanie do zwrotu wynagrodzenia

Grupa ujmuje zobowkranie do zwrotu wynagrodzenia,z¢#i po jego otrzymaniu oczekujee zwrdci jego czi¢ lub calaé klientowi.
Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenig s kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub pat®ci), do ktérego — zgodnie
z oczekiwaniem Grupy — nie jest ona uprawniona Wj.wysokdci kwot nieugtych w cenie transakcyjnej). Zobaaanie do zwrotu
wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny tranyga&j oraz wynikajca z niej zmiana zobowania z tytutu umowy) jest aktualizowane

na koniec kadego okresu sprawozdawczego wazkiu ze zmianami okoliczioi.

Przychody
Przychody s ujmowane w takiej wysokoi, w jakiej jest prawdopodobnee Grupa uzyska korzgi ekonomiczne zwgzane z dasmtransakci
oraz gdy kwog przychodéw mena wycent w wiarygodny sposéb. Przychody ezpoznawane w waroi godziwej zaptaty otrzymanej lub
naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ugM4T) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowapirzychodéw obovizuja
rowniez kryteria przedstawione pomj.
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Sprzedaz towaréw i produktow
Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzgci wynikajace z prawa wiasroi do towardw i produktéw zostaty przekazane nahywc
oraz gdy kwag przychodéw ména wycent w wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytuluSwiadczenia ustugasujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ielizaeji. Procentowy stan zaawansowania
realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek Pntmey stan zaawansowania realizacji ustugi ustajesyjako stosunek kosztéw poniesionych
do szacowanych kosztéw niezimych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mina wiarygodnie oszacowawowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kdditrasy ujmowane tylko do

wysokasci poniesionych kosztow, ktére Spoétka spodziewadzyska.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaego lub finansowego w oparciu o og¢env jakim zakresie ryzyko i pytki z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu przypadaj udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobior©gena ta opiera gina tréci ekonomicznej
kazdej transakcjiUmowy leasingowe, w ramach ktérych Spoétka ponoakiycznie caté ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie kdezy
wynikajgce z posiadania aktywdw trwatych klasyfikowaggako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyteradde leasingu finansowego
sa wykazywane poegkowo w wartdci godziwej lub wartéci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleici od tego, ktéra z tych kwot
jest nizsza, a nagpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz gdpitytutu utraty wartéci. Zgodnie z MSSF 16 Grupa pagzszy od 1
stycznia 2019 roku wprowadzita do &giwartgci wynikajgce z uméw najmu poprzez wykazywanie w sprawozdarsytuacji majtkowej po
stronie aktywow warti uzytkowanychsrodkéw oraz w pasywach waft zobowazan z jednoczesnkoreky skutkdw naliczenia amortyzacji i

wyeliminowania kosztéw optat w rachunku zyskéwrast

Grupa zastosowata standard MSSF 16 od 1 styczii@ 20

Inwestycje w jednostki podporadkowane

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czyejistobiektywne przestanki utraty waétm inwestycji w jednostki
podporadkowane. Jeeli takie przestanki istnigj Grupa ustala kwoty odpiséw z tytutu utraty waeio Strata z tytutu utraty waroi jest
ponoszona, gdy istnigpbiektywne dowody utraty wao wynikajace z jednego lub weej zdarzé mapcych miejsce po pogkowym ugciu
sktadnika aktywow, a zdarzenie powogh§ straf ma wplyw na oczekiwane przyszte przeptywy piene wynikajice ze sktadnika aktywow
finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jestliwe. Do sytuacji, w ktérych mma stwierda, iz nasgpita utrata wartéci, zalicza sj w

szczegolnéci:

wystapienie znacgcych trudndci finansowych jednostki podperdkowanej,

niedotrzymanie postanowieimownych przez jednostipodporadkowar, np. niesptacanie odsetek lub kapitatu kredyth,daleganie z ich

splat,
przyznanie jednostce podpaedkowanej, ze wzgbéw ekonomicznych lub prawnych, zwanych z jej trudngiami finansowymi,

udogodnienia, ktére w innym przypadku nie zostatobyielone,

zaistnienie wysokiego prawdopodaligéwa restrukturyzacji jednostki podpatkowanej,

oczekiwana cena sprzegaakcji mazliwa do uzyskania dizie nizsza nk wartas¢ ksiggowa inwestycji. Zidentyfikowana utrata waito jest

odnoszona do wyniku finansowego.

Odpis z tytutu utraty warto sci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz nalénosci kaucyjnych
Odpis z tytutu utraty wartei naleznosci handlowych oraz nateosci kaucyjnych tworzony jest na podstawie MSSF 9rpep utworzenie rezerwy

na oczekiwane straty kredytowe w okresach spraweezizch.

Podatek odroczony
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatlachodowego bazag na zalaéeniu, ze w przysziéci zostanie oggnigty zysk podatkowy
pozwalajcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwampghikéw podatkowych w przyszisi mogtoby spowodow@ ze zatgenie to

statoby st nieuzasadnione.
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Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobayzania § ujmowane po pomniejszeniu o waitg@odatku od towardw i ustug, z vagkiem:

- gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przyupad aktywow lub ustug nie jest ridiwy do odzyskania od organéw podatkowych; wtedst je
on ujmowany odpowiednio jako g ceny nabycia skfadnika aktywow lub jak@&zpozycji kosztowej oraz

- naleznosci | zobowizah, ktére 8 wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug #iwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jesh wy sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako ¢& naleznosci lub zobowizan. Podatek Vat mdiwy do odliczenia w okresach przysziych jest wyday w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozéic migdzyokresowych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i pozostal@viadczenia pracownicze

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe wyliczaash inetod aktuariala przez niezalenego aktuariusza jako waftoobecna przysziych
zobowizah Grupy wobec pracownikéw wediug stanu zatrudniépiac na dzié aktualizacji. Rezerwa na odprawy emerytalne ioaet podlega
aktualizacji na bazie rocznej. Wyliczenie rezenst jeparte na szeregu za#a, zarébwno, co do warunkéw makroekonomicznych jalatozen

dotyczcych rotacji pracownikéw, ryzykémierci i innych.

Sprawozdanie finansoweprzedstawia informacje, ktora:s
a) przydatne dlaaytkownikéw w procesie podejmowania decyzji,
b) wiarygodne, czyli takie, dgki ktorym sprawozdanie finansowe:
- wiernie przedstawia wyniki finansowe i sytj¢afinansows Grupy,
- odzwierciedla ekonomiczrres¢ zdarzé i transakciji, a nie tylko ich forenprawry,
- jest obiektywne, czyli bezstronne,
- jest zgodne z zaspdstraznej wyceny,
- jest kompletne we wszystkich istotnych aspelit

Zasady

Przy sporadzaniu sprawozdsafinansowych stosowana sadrzdne zasady rachunko¥a tzn.:
- zasada kontynuacji dziataléw;

- zasada memoriatu,

- zasada ggtosci prezentacii;

- zasada istotrigi.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowéei i zmian polityki rachunkowosci
Zasady (polityka) rachunkowo zastosowane do spadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamn$iowego za | pétrocze 2021
r. s spojne z tymi, ktére zastosowano przy spdreniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania dowego za poprzedni rok

obrotowy, z wyjtkiem zmian opisanych patg).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nafd3ie czerwca 2021 roku zostato spmizone zgodnie z Midzynarodowymi Standardami
Rachunkowséci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczd-inansowej oraz zwkanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w

formie rozporzdzer wykonawczych Komisji Europejskiej

Przygte zasady $spojne z zasadami, ktére zastosowano przy spgpeniu rocznego sprawozdania finansowego za roknzakny 31
grudnia 2020 roku, z wyikiem poniej opisanych zmian do standardéw oraz interpretabpwizujacych dla okreséw rocznych

rozpoczynajcych sé w dniu 1 stycznia 2021 roku lub jpdej.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opulikowane i weszly wzycie od 01 stycznia 2021 r.
Nastpujace zmiany do istniggych standardéw opublikowanych przez Rati¢dzynarodowych Standardéw Rachunkéwiq,RMSR”)

oraz zatwierdzone przez UE, ktére wesziyywie w roku 2021:
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Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — odrodzepastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” —jame&
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgyah s¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub jréej;

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanigycena - reforma wskaikow referencyjnych stop procentowych —
majce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgpel st dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdej;

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe - reforméagmsikéw referencyjnych stép procentowych - geg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynaych st dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdej;

Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - reformbairsikdw referencyjnych stop procentowych - gtag zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczyneych st dnia 1 stycznia 2021 roku lub jéej;

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnigénfermacji - reforma wskanikow referencyjnych stép procentowych -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgpeh st dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdej;

Zmiany do MSSF 16 Leasing - 4pstwa czynszowe zwiane z Covid-19 — do dnia zatwierdzenia niniejszggdrocznego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez Wiagce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyeh se¢ dnia

1 czerwca 2020 roku lub pdiej; oraz re-forma wskaikéw referencyjnych stop procentowych Faza 2 —goeagastosowanie

dla okres6w rocznych rozpoczyneych s¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub fde;.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opulikowane, a nie weszly jeszcze wycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przezk RMiedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiolub Komitet ds.

Interpretacji Mgdzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej, a nie weszly jeszczeyeie:

Zmiany do MSSF 3 ,Patzenia przedsivzig¢” — aktualizacja referencji do Zaten Koncepcyjnych - do dnia zatwierdzenia
niniejszegosrédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierlzorez UE — magy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2022 roku lub jej;

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate — Przychoshgnicte przed oddaniem dazytkowania - do dnia zatwierdzenia
niniejszegosrédrocznego sprawozdania finansowego niezatwieelzorez UE — magy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2022 roku lub jtej;

Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobawania warunkowe i aktywa warunkowe — Umowy rgrézobcizenia — koszty wypetnienia
obowizkéw umownych - do dnia zatwierdzenia niniejszégiml-rocznego sprawozdania finansowego niezatwierelprzez UE

— majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah st dnia 1 stycznia 2022 roku lub jpoej;

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwM$SF 9 Instrumenty finansowe, MSR 41 Rolnictwo miZny
wynikajgce z przegidu MSSF 2018-2020 (opublikowano 14 maja 2020 rekdd) dnia zatwierdzenia niniejszeg@drocznego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez biapcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocayyah s¢ dnia 1
stycznia 2022 roku lub paiej;

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawazdinansowych - Podziat zobogdah na krétkoterminowe i diugoterminowe
(opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) oraz wytye Rady MSSF w zakresie ujawhigotyczicych polityk rachunkowszi

w praktyce - wymdég ujawniania istotnych informadptyczicych zasad rachunkovs - do dnia zatwierdzenia niniejszego
srédrocznego sprawozdania finansowego niezatwieglzgnzez UE — magy zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2023 roku lub jdej;

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dniari§a 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejsz&gdrocznego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez Wiaacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah sé dnia 1
stycznia 2023 roku lub paiej;

Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkaiep zmiany wartéci szacunkowych i korygowaniegdolow” —definicja wartéci
szacunkowych - do dnia zatwierdzenia niniejsz&gdrocznego sprawozdania finansowego niezatwiexdporez UE - majcy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgyah si dnia 1 stycznia 2023 roku lub jrdej;

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odomy dotycacy aktywow i zobowgzah wynikajacych z pojedynczej
transakcji - do dnia zatwierdzenia niniejszegodrocznego sprawozdanfinansowego niezatwierdzony przez UE - gogj
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgyah s dnia 1 stycznia 2023 roku lub jrdej;
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Daty wejcia w zycie g datami wynikajcymi z tréci standardoéw ogloszonych przez Rats. Migdzynarodowej Sprawozdawcod
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Egjsipej mog rézni¢ si¢ od dat stosowania wynikggych z tréci standardéw is

ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowané&z yn¢ Europejsk.

Grupa jest w trakcie oceny wptywu poigzych standardow i interpretaciji na zastosowanadza@olityke) rachunkowéci.

Grupa nie podfa decyzji o wczéiejszym zastosowanizadnego standardu i interpretacji wraz ze zmiangktore zostaly

opublikowane, ale nie weszly fycie.

Korekty z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonane odpis
aktualizuj ace wartos¢ sktadnikow aktywow

Dane skonsolidowar

W okresie od 1 stycznia do 30 wéne 2022 roku grupa dokonata odpis6w aktuadizy¢h
rozrachunki (nakenosci).

Stan odpiséw przedstawiatsiastpujaco:

- stan na 01.01.2022 r. 43 849 2z
- zmniejszenie odpiséw aktualiagyct naleznosci 33662z
- zwiekszenia odpiséw aktualizigych nalenosci 4443 7
- stan na 0.09.2022 r. 44 926 2z

Stanrezerw na odroczony podatek dochodowy przedstaigi@astpujaco:

- stan na 01.01.2022 17 030 z
- rezerwy rozwizane 2304z
- rezerwy utworzon 1326z
- stan na 0.09.2022 r 16 052 z

Stanaktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegegstawiat i nastpujaco:

- stan na 01.01.202: 20852 z
- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego atku dochodoweg 1694z
- zwigkszenie aktywow z tytutu odroczone podatku dochodower 1434z
- stan na :0.09.2022 r 20592 z

Dane jednostki dominage;j:

W okresie od 1 stycznia do 30 wénéa 2022 roku dokonano odpiséw aktualizyjch rozrachunki
(naleznasci).

Stan odpiséw przedstawiatsiastpujaco:

- stan na 01.01.2022 r. 43 826 z
- zmniejszenie odpiséw aktualizagych nalénoici 3366z
- zwiekszenia odpiséw aktualizigych nalenosci 4443 7
- stan na :0.09.2022 44903 z

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przeddtsic nastpujaco:

- stan na 01.01.2022 17 030 z
- rezerwy rozwgzane 2304z
- rezerwy utworzon 1326z
- stan na :0.09.2022 16 052 z

Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodmy®zedstawiat sinastpujaco:

- stan na 01.01.202z 20827 2z
- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatichddwego 1689z
- zwigkszenie aktywdw z tytutu odroczonego podatkuhodoweg 1434z
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- stan na 0.09.2022 2057:zt

3.8 Informacja o kwocie i rodzaju pozycji wplywajacych na aktywa, zobowizania, kapitat wkasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktore 9 nietypowe ze wzgidu na ich rodzaj, wartosé lub czestotliwosé

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowawotk i rodzaju pozycji wplywajcych w znaczcym stopniu na aktywa,

zobowizania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywepkzne, ktdre g nietypowe ze wzghu na ich rodzaj, warté lub czstotliwos¢.

3.9 Zwiezly opis istotnych dokona Ilub niepowodzeé i emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwaniejszych zdarzé dotyczacych emitenta

Do najistotniejszych zdaraelotyczcych Grupy Kapitatowej ZPUE, kt6ére miaty miejscdlikwartale 2022 r., naley zaliczy:

»  Opublikowanie w dniu 22 sierpnia 2022 r. ogtoszemiavezwaniu do zapisywaniagsha sprzeda akcji ZPUE S.A. (,Spétka”).
Wezwanie zostalo ogloszone na podstawie art. 915udstawy o ofercie publicznej [...] przez Spgtkoronea sp. z 0.0. z siedzib
we Wioszczowie oraz Pana Michata Wypychewicza. direet wezwania stanowity 416.316 akcje zwykle Spak okaziciela, przy
czym cer nabycia akcji stanowita kwota 269,08 zt za jedkck. Przyjmowanie zapisow na akcje trwalo w okresie28dsierpnia
2022 r. do 3 padziernika 2022 r.

» W dniu 12 wrzénia 2022 r. spétka ZPUE S.A. otworzyta Centrum Elehobilndici w Zaktadzie Produkcyjnym ZPUE S.A. w
Pszczynie. Przedmiot dziatakod nowo otwartego Centrum Elektromobikeo stanowi produkcja stacji tadowania samochodéw
elektrycznych typu EV-C.

» W dniu 27 wrzénia 2022 r. Walne Zgromadzenie ZPUE S.A. plodjuchwat w sprawie zwgkszenia kwoty przeznaczonej na
nabywanie akcji wtasnych przez Spgtke 100 min zt do 205 min zt. Jednog¢zie Walne Zgromadzenie postanowito o gvgizeniu

do 205 miIn zt wysok&i kapitatu rezerwowego utworzonego z przeznacremia nabycie akcji wkasnych.

3.10 Czynniki i zdarzenia w okresie, ktérego dotyczy raprt, w szczegolnéci o nietypowym charakterze, majce
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowar@rupie Kapitalowej ZPUE S.A. znagzy/ch czynnikéw i zdarze w szczeg6lnéei o

nietypowym charakterze, majych istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

3.11 Objasnienia dotyczice sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Sezonowé¢ produkcji, ktora jest charakterystyczna dla byawmbejmujcej dziatalné¢ spétek tworzcych Grug Kapitalowy ZPUE S.A.
powoduje, z w lll kwartale roku spoétki te osgjajp zazwyczaj wysze wyniki finansowe w poréwnaniu do wynikéw gggnych w pozostatych
kwartatach. Sezonow6 ta wynika z faktu,4 popyt na wyroby w braty jest uzaléniony gtéwnie od naktadéw inwestycyjnych w energetya
nakzenie realizowanych inwestycji w sektorze energetynz nastpuje przewanie w drugiej potowie roku.

3.12 Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty nie udziatlowych i kajiatowych papieréw wartosciowych

W dniu 12 padziernika 2022 r. ZPUE S.A. (,Spodtka”) nabyta w dre transakcji pakietowych 137.467 akcji wtasnygidtl stanowicych
9,82% udziatlu w kapitale zakladowym Spéiki orazrezentujcych 137.467 gloséw, co stanowi 7,64% ogoinej §crioséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki (raport biigcy nr 25 /2022).

W dniu 26 padziernika 2022 r. ZPUE S.A. (,Spotka”) nabyla w dre transakcji pakietowej 248.014 akcji whasnycldtsipstanowicych
17,71% udziatu w kapitale zakladowym Spéiki oragrezentujcych 248.014 gtoséw, co stanowi 13,78% ogolnejbljcgtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki (raport biigcy nr 30/2022).
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Na dziéx sporadzenia niniejszego sprawozdania Spotka posiad®d88%kcji wiasnych stanowdych 41,43% ogdlnej liczby akcji Spotki oraz
reprezentujcych 579.986 gtoséw, co stanowi 32,22% ogoinejbljcgloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, przy czygodnie z

obowizujacymi przepisami prawa Spotka nie wykonuje prawagip posiadanych akcji wkasnych

3.13 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,dcznie i w przeliczeniu na jedm akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Wszelkie decyzje dotygee wyptaty dywidendy lub przeznaczenia zysku w &atbadz czeéci na kapitat zapasowy Spotki naledo Walnego
Zgromadzenia Spoiki, z zastiamiem przepis6w obowzujacego prawa.

Zarzd Spotki, w zwizku z sytuagj geopolityczi oraz ciglymi zawirowaniami wynikajcymi z wchz niezakdiczonej pandemii, w niezwykle
istotny spos6b wzmocnionymi wajw Ukrainie, przektadagymi sic przede wszystkim na bardzo mocno gsizajice s¢ zapotrzebowanie na
kapitat obrotowy, rekomendowat Walnemu Zgromadzesizeznaczenie zysku Spétki za rok 2021 w gatoa kapitat zapasowy. W ocenie
Zarzzdu zatrzymanie zysku w Spoétce zhéza komfort podejmowania decyzji w tak niepewnytoceeniu, take w zakresie wyvgzywania s¢
ze zobowszar wynikajagcych z kowenantéw bankowych. W dniu 30 czerwca 2022Valne Zgromadzenie Spéiki przychylitoe sdo
rekomendacji Zagdu Spotki, podejmuaic uchwat w sprawie przeznaczenia zysku Spoétki za rok 20ZhMéci na kapitat zapasowy.

3.14 Zdarzenia, ktére wystpity po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, &iijete
w tym sprawozdaniu, a mogce w znacacy sposob wplymaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

W ocenie organu zagdzajcego Emitenta, po dniu, na ktory spmizono sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2022ie odnotowano w
Grupie Kapitatowej czynnikéw i zdaraeo nietypowym charakterze, nietjch w tym sprawozdaniu, a mggych w znacgcy sposéb wplync

na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

3.15 Informacje dotyczace zmian zobowazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nasgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zak@zenia ostatniego roku obrotowego nie #g@it znaczace zmiany w zakresie zobaygen warunkowych lub aktywow

warunkowych.

3.16 Stanowisko zaradu odnosnie do mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w §wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartallym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzd ZPUE S.A. nie przekazywat do publicznej wiadém@rognoz wynikéw finansowych odnegzch st do roku 2022

3.17 Wykaz akcjonariuszy posiadapcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5 %
0golnej liczby gtoséw na WZA ZPUE S.A. na dzie przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazanienticzby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowgo udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z inh
wynikaj acych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbietgséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wiasndci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od mekazania poprzedniego
raportu okresowego
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Tabela: Akcjonariusze posiadagy co najmniej 5 % gtoséw na WZA ZPUE S.A. naidaiblikaciji raportu za Il kwartat 2022 r.
Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akciji ogolnej liczbie H0SOW ogolnej liczbie
akeji (%) 9 glosow (%)
Bogustaw Wypychewicz
(posiadajcy akcje ZPUE S.A. wspolnie z 100 000 akcji imiennych
makonka Matgorzas Wypychewicz za uprzywilejowanych serii A Vi . o
pasrednictwem spétek Koronea sp. z 0.0. i 1268 175 akcji zwyktych L 1 e s Sl 2
Koronea Investment S.a r.l. orazspexnio na okaziciela*
poprzez akcje wlasne ZPUE S.A))
Pozostali akcjonariusze 31 826 akcji zwyktych 2,27% 31 826 1,77%
Razem 1 400 001 akgji 100% 1 800 001 100%

* w tym uwzgldnione akcje wlasne ZPUE S.A. bez prawa gltosuzhiBc579 986.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okrego (tj. od 12 wrzmia 2022 r.) do momentu spadzenia niniejszego sprawozdania

mialy miejsce nagpujace zmiany w strukturze wiasém znacznych pakietéw akcji Emitenta:

W dniu 6 padziernika 2022 r. Emitent otrzymat powiadomienidrybie art. 19 ust. 1 Rozpamzenia MAR od Koronea Sp. z 0.0. z
siedzily we Wioszczowie, jako podmiotu blisko zwanego z osobami pehsymi funkcje w organach Emitenta, o nabyciu 10 lsztu

akcji Emitenta. Akcje zostaly nabyte w wyniku ogtesia wezwania do zapisywanig sa sprzedaakcji Emitenta, cepinabycia jednej

W dniu 14 padziernika 2022 r. Emitent poinformowat o otrzymazawiadomienia dotygzego pdredniej zmiany udziatu w ogoéinej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitentazahego przez Pana Bogustawa Wypychewicza w imief@sinym oraz spotek od
niego zalenych, tj.. Koronea sp. z 0.0. z siedzitve Wioszczowie, Koronea Investment Sarl z siegaibLuksemburgu. Zgodnie z
otrzymanym zawiadomieniem, w wyniku nabycia przemitEnta 137.467 akcji wiasnych Emitenta w dniu E2dgiernika 2022 r.
(,Transakcja”), zwgkszyt st posredni udziat os6b zawiadamiayjch w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadee®ipoiki.
Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, przed dokamaniTransakcji Pan Bogustaw Wypychewicz posiadalpaarednictwem
Koronea sp. z 0.0., Koronea Investment Sarl ordreplaio poprzez akcje wiasne Emitenta: 982.694 dknjéenta (stanowtce 70,19%
udzialu w kapitale zakladowym), dag prawo do 1.382.694 glosow (stangwyich 76,82% udzialu w ogoélnej liczbie gtoséw). W
wyniku dokonania Transakcji, 6 akcji Emitenta posiadanych frednio przez Pana Bogustawa Wypychewicz ckazyta s¢ do
1.120.161 (tj. 80,01% udziatu w kapitale zakladoyymatomiast liczba gloséw zgkiszyta s¢ do 1.520.161 (tj. 84,45% udzialu w

W dniu 19 padziernika 2022 r. Emitent otrzymat zawiadomieniezmniejszeniu udzialu w ogélnej liczbie gtoséw nalnyan
zgromadzeniu Emitenta paej progu 5% od PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Eitaémy oraz PKO Dobrowolny Fundusz
Emerytalny (,Zawiadamiagy”), reprezentowanych przez PKO BP BANKOWY Powsdrer Towarzystwo Emerytalne S.A. Zgodnie z
otrzymanym zawiadomieniem, udziat Zawiadamigch w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbidospw na walnym
zgromadzeniu Emitenta zmniejszyk silo 0%. Zmniejszenie udziatu Zamaw@jch nasipito w wyniku rozliczenia w dniu 12
pazdziernika 2022 r. transakcji zbycia akcji Emiterfeaized rozliczeniem transakcji sprzeglakcji, Zawiadamiajcy posiadali 4cznie
126.949 akcji Emitenta (co stanowito 9,07% udziaukapitale zaktadowym), d@ych prawo do 126.949 gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta (stanaaych 7,05% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw) — reigmezacy nr 28/2022.

>
akcji stanowita kwota 269,08 zt (raport kiey nr 23/2022).
>
ogolnej liczbie gtoséw) — raport bigcy nr 27/2022.
>
>

W dniu 28 padziernika 2022 r. Emitent poinformowat o otrzymazawiadomienia dotygzego pdredniej zmiany udziatu w ogoéinej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitentazahego przez Pana Bogustawa Wypychewicza w imief@sinym oraz spotek od
niego zalenych, tj.. Koronea sp. z 0.0. z siedzitve Wioszczowie, Koronea Investment Sarl z siegaibLuksemburgu. Zgodnie z
otrzymanym zawiadomieniem, w wyniku nabycia przemitEnta 248.014 akcji wikasnych Emitenta w dniu 2&daiernika 2022 r.
(,Transakcja”), zwgkszyt st posredni udziat os6b zawiadamiayjch w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadee®ipoiki.
Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, przed dokaraniTransakcji Pan Bogustaw Wypychewicz posiadatpaarednictwem
Koronea sp. z 0.0., Koronea Investment Sarl orazepoio poprzez akcje wtasne Emitenta: 1.120.16% &mitenta (stanowgcych
80,01% udzialu w kapitale zaktadowym), gtz prawo do 1.520.161 gtoséw (stangnyich 84,45% udzialu w og6lnej liczbie gtoséw).

W wyniku dokonania Transakcji, Pan Bogustaw Wypyeiceg posiada paednio 1.368.175 akcji Emitenta (stanewyich 97,73%
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udziatu w kapitale zakladowym) uprawnieych do 1.768.175 gltoséw (co stanowi 98,23% udamtagoinej liczbie glosoéw) — raport
biezacy nr 33/2022.

» W dniu 4 listopada 2022 r. Emitent otrzymat zawiatnie o sprzedg akcji Emitenta i zmniejszeniu udziatu w ogdlriegbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta od NNLife Powszechfowarzystwo Emerytalne S.A. (wéné&ej Metlife Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.), wygpujace w imieniu NNLife Otwarty Fundusz Emerytalny (wéziej MetLife Otwarty Fundusz
Emerytalny). Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniendniu 26 padziernika 2022 r. NNLife OFE w wyniku transakcjirspday akcji
Emitenta sprzedat wszystkie akcje Emitenta. Praedazciem transakcji sprzedaakciji, NNLife OFE posiadat 248.014 akcji Emitenta
(co stanowito 13,78% udzialu w kapitale zaktadowym@hcych prawo do 248.014 gtoséw na walnym zgromadzétritenta
(stanowgcych 17,72% udziatu w ogodinej liczbie gtoséw) —agbiezacy nr 34/2022.

3.18 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub upranien do nich przez osoby zargdzajace i nadzorujgce
emitenta, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadia, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raptu
okresowego

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oramwpier do ich nabycia przez osoby nadzqog ZPUE S.A. wedlug stanu na dzie
publikacji raportu za Il kwartat 2022 r. oraz zmisv strukturze wiasrioi akcji w okresie od przekazania poprzedniego napokresowego

przedstawia ponsza tabela.

Tabela: Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osoby nagizoeu

AKCiOnariusz Liczba i rodzaj akciji Liczba i rodzaj akciji
! (stan na 29.11.2022 r.) (stan na 12.09.2022 r.)
Bogustaw Wypychewicz 100 000 akcji imiennych 100 000 akcji imiennych
(posiadajcy akcje ZPUE S.A. wspdlnie z uprzywilejowanych serii A uprzywilejowanych serii A

matzonka Matgorzah Wypychewicz za ~  ------------mmmmmo oo
posrednictwem spétek Koronea sp. z 0.0. i
Koronea Investment S.a r.l. orazspdnio 1 268 175 akcji zwyktych na okazici&la 882 684 akcje zwykte na okaziciela
poprzez akcje wtasne ZPUE S.A.)

* w tym uwzgldnione akcje wtasne ZPUE S.A. bez prawa gtosuzbikc579 986.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpier do ich nabycia przez osoby zsdzapce ZPUE S.A. wediug stanu na drzie
publikacji raportu za Il kwartat 2022 r. oraz zmigv strukturze wtasrioi akcji w okresie od przekazania poprzedniego napokresowego
przedstawia pousza tabela.

Tabela: Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osobygrtayce.

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akgji Liczba i rodzaj akgji
(stan na 29.11.2022 r.) (stan na 12.09.2022 r.)
. ] 1000 akcji zwyktych 1000 akcji zwyktych
LB e 1 akcja imienna zwykia serii G 1 akcja imienna zwykia serii G

3.19 Informacja o istotnych posgpowaniach tocacych se przed sydem, organem wi&ciwym dla poskpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, dotycgcych zobowazah oraz wierzytelngsci emitenta lub
jego jednostki zalenej

W dniu 10 lutego 2022 r. spétka ZPUE S.A., w zzkiu z niemaliwoscia polubownego zakiwzenia sporu, ziyta w Sidzie Okegowym w
Warszawie pozew przeciwko IPOPEMA Business Comsyl8p. z 0.0. z siedzjbw Warszawie. Przedmiot pozwu dotyczy zaptaty rpezc
wynikajacych z odsfpienia od umowy wdrigenia oprogramowania, wagtosporu oszacowano na 14,5 min zt. Bpstvanie jest w toku, jego
wynik i termin zakdéczenia g trudne do przewidzenia.
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3.20 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu sprawsadowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowar@rupie Kapitatowej istotnych rozlicae tytutu spraw sdowych.

3.21 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzelazy rzeczowych aktywow trwatych oraz istotnym
zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywowrwatych

W Il kwartale 2022 roku ZPUE S.A. oraz jednostHimiej zalene nie zawieraly transakcji nabycia i sprzgdeeczowych aktywow trwatych o
istotnych wartéciach i tym samym nie posiadajstotnych zobowizan z tytutu dokonania zakupuallz sprzeday rzeczowych aktywow
trwalych.

3.22 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powizanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach ni rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci

W omawianym okresie sprawozdawczym zaréwno ZPUE,$ak i jednostki od niej zatee, nie zawarly istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach odbiegeych od rynkowych.

3.23 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — hcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaimej od tego podmiotu, jeeli taczna
warto$¢ istniejacych poreczai lub gwarancji jest znacaca

W Il kwartale 2022 roku ZPUE S.A. oraz jednostki niej zalene nie udzielity pagczen kredytu lub payczek dla podmiotéw spoza Grupy
Kapitatowej oraz nie udzielity gwarancidznie jednemu podmiotowi lub jednostce zak§ od tego podmiotu, ktére stanowityby zngmz

wartcsé.

3.24 Informacje o niesptaceniu kredytu lub payczki lub naruszeniu istotnych postanowig@ umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podito zadnych dziatah naprawczych do kaica okresu sprawozdawczego

W Il kwartale 2022 roku w odniesieniu do ZPUE S.jak i do spétek od niej zalrych, nie miaty miejsca okoliczéci niesptacenia kredytu
lub pazyczki lub naruszenia istotnych postanofviemowy kredytu lub pryczki, wobec czego w okresie sprawozdawczym niey byt
podejmowane dziatania naprawcze w tym zakresie.

3.25 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, kére s istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan
przez emitenta

\7%

W dniu 20 padziernika 2022 r. zostata zawarta Umowa o kredygaterminowy (,Umowa kredytu”) porailizy ZPUE S.A. z siedzib
we Wioszczowie (,Spotka’) a Bankiem Handlowym w Wzawie S.A. z siedzibw Warszawie (,Bank). Zgodnie z warunkami
Umowy kredytu, Bank zobowzat si udostpni¢ Spoéice kredyt dtugoterminowy w wysalad 100 min zt z przeznaczeniem na
finansowanie skupu akcji wlasnych Spoétki. Wyptatadytu mde zosté dokonana w terminie od dnia zawarcia Umowy kredidgudnia
31 grudnia 2022 r., przy czym termin splaty kredystalono na dzie 17 grudnia 2027 r. Zabezpieczenie nglego wykonania
zobowizah z tytutu Umowy kredytu stanowi ustanowienie przez Spéthipoteki hcznej do kwoty 125 min zt na wyszczeg6lnionych
nieruchoméciach wraz z cesjpraw z umowy ubezpieczenigwiadczenie Spotki o poddaniugsegzekucji w formie aktu notarialnego
w trybie art. 777 81 pkt 5) Kodeksu pgzbwania cywilnego (raport higcy nr 29/2022).

\%

W dniu 26 padziernika 2022 r. zostata zawarta Umowa o kredgpdinawialny (,Umowa kredytu”) pogtdzy ZPUE S.A. z siedzipwe
Wioszczowie (,Spoétka”) a BNP Paribas Bank PolskA.& siedzila w Warszawie (,Ban®). Zgodnie z warunkami Umowy kredytu,
Bank zobowdzat st udzielic Spoice kredyt w wysokgi 60 min zt w celu finansowania lub refinansowangbycia akcji wtasnych
Spéiki. Okres kredytowania zostat ustalony na 6@sity od zawarcia Umowy kredytu, przy czym okres nachomienie kredytu
ustalono do dnia 30 kwietnia 2023 r. Zabezpieczeptaty kredytu stanowi ustanowienie przez Spa@hhipoteki umownejdcznej do
kwoty 90 min zt na wyszczegdlnionych nieruchdweiach wraz z cesjpraw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz Bankwiadczenie

Spétki o poddaniu siegzekucji w trybie art. 777 81 pkt 5) k.p.c. dodtw90 min zt (raport bigcy nr 31/2022).
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3.26 Czynniki, ktére w ocenie emitenta leda mialy wplyw na oshgniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

» Do najistotniejszych czynnikéw, ktére w ocenie Emita mog wywrzet wplyw na sytuag finansowe Grupy Kapitatowej w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, nale

— koniunktura w braty elektroenergetycznej - w zaleici od inwestycji prowadzonych przez zaktady enefegie oraz inwestorow

bezpdrednich, jak rownie wykonawcow rob6t energetycznych, przychody zees@y mogs osagat wyzsze lub nisze wartéci;

— koniunktura na rynkach eksportowych - warugkaj maliwos¢ pozyskania lub kontynuowania realizacji kontraktdar sektora

elektroenergetycznego oraz odbiorcow przemystowktbra mae wptyra¢ na poziom sprzedy eksportowej i tym samym na
taczne przychody Grupy Kapitatowej;

— wahania kurséw walutowych (gtéwnie EURO) - nug wplyw na mar sprzeday eksportowej oraz koszty dziatakud

operacyjnej;

- wahania stawek referencyjnych WIBOR oraz EURIBOR w oparciu o ktére liczone as odsetki

od kredytéw, mogce powodowéawzrost lub spadek wielkoi kosztow finansowych.

»  Zarzd na biegagco monitoruje sytuagjzwiazar z pandemi covid-19 oraz jej wplyw na dziataléé prowadzon przez Emitenta. Na
dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania trudno &lkée czy nastpit koniec pandemii, a co za tym idzie precyzyjmiskaza
stopieh wplywu pandemii na wyniki finansowe Emitenta w gktywie najbliszych miesicy. Bez wgtpienia jednak, jeeli pandemia
powrdci, a wraz z giobostrzenia, Emitenta dotkte same problemy, z ktérymi miat do czynienia aktie dwéch ostatnich lat, a gmi
w szczegolnéci brak dosgpndici niektdrych materiatow i surowcow, pozrywaniédachow dostaw, utrzymanie, czy nawet ponowne

wzmochienie presji inflacyjne;j.

Zarzd Emitenta, analizag na bigaco wydarzenia mage miejsce na terenie Ukrainy oraz na linii Rosjmepa iSwiat, w odniesieniu

\%

do dziatalnéci prowadzonej przez Emitenta zdefiniowat gpsface ryzyka o wysokim stopniu prawdopodatsigva:

a) wstrzymanie sprzeds wyroboéw ZPUE S.A. do Rosji, Biatorusi i Ukraingdzie szacowana wakbwstrzymanych zamoéwie
kontraktéw to okoto 30 min zt w catym roku 2022;

b) ryzyko dalszego zrywaniatauch6w dostaw materiatow, ktére docigrep Polski przez terytorium Ukrainy, Rosji i Biatrsi,
0 wartaci na dzisiaj trudnej do oszacowania;

c) ryzyko nawet kilkudziescioprocentowego wzrostu cen surowcow i materiatkidrych dostawsg lub producentemaskraje
zaangaowane w wojg, wynikajacego z wgkszego zapotrzebowania bggrzbrojeniowej w Polsce i naviecie;

d) potencjalne ryzyko nacjonalizacji spétki zalej od Emitenta, tj. ZAVOD BKTP OOO i jej Zaktadurd@ukcyjnego
zlokalizowanego pod Petersburgiem w Ros;ji o waitokoto 10 min zt.

3.27 Informacja o sprawozdaniu z badania kwartalnego skéconego sprawozdania finansowego lub raport z jego
przegladu

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZPUE S@.lll kwartat 2022 r. nie podlegato zarébwno badafek i przegldowi przez firng
audytorsl.

Wloszczowa, dnia 29 listopada 2022 r.
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