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1. Pismo Zarzadu
Szanowni Akcjonariusze,
Zarzad Stem Cells Spin S.A. przedstawia niniejszym raport dotyczgcy roku obrotowego 2018.

Spétka konsekwentnie realizuje strategie komercjalizacji wynalazkéw zwigzanych z komdrkami
macierzystymi MIC-1, podzielong na etapy zwigzane z réznymi obszarami rynkowymi (réznigcymi sie
wymaganiami formalnymi oraz kapitatowymi), co pozwala na ograniczenie ryzyk oraz stopniowe
budowanie pozycji rynkowej. Efektem dotychczasowych prac jest juz m.in. opracowanie i wpisanie na
liste INCI innowacyjnego surowca kosmetycznego NHAC Biocervin MIC-1, opracowanie i
wprowadzenie na rynek produktéw kosmetycznych, opracowanie i przygotowanie surowca
medycznego, prototypow czterech wyrobéw medycznych oraz uzyskanie klasyfikacji 2 produktow
jako produkty lecznicze terapii zaawansowanych (ATMP) inzynierii tkankowej.

Spotka prowadzi prace zwigzane z wdrozeniem wynikdw projektu pn. ,Opracowanie prototypdow
wyrobéw medycznych na bazie surowcéw otrzymanych z porozogennych komdrek macierzystych",
wspotfinansowanego przez NCBR w ramach Przedsiewziecia pilotazowego Wsparcie badan
naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej Demonstrator+ oraz ze srodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, réwnolegle w 5 obszarach:

1. wyroby medyczne - wykorzystanie wynikéw badan nad prototypami wyrobéw medycznych
opracowanych w Projekcie Demonstrator uzupetnione o nowe koncepcje wdrozenia
wykorzystujgce wypracowany surowiec, jak i wyniki badan przemystowych

2. licencjonowanie know-how i wynikdéw badan - poszukiwanie podmiotéw branzowych
zainteresowanych zakupem licencji i rozwojem produktéw m.in. w obszarze dermatologii,
stomatologii i okulistyki.

3. surowce z porozogennych komorek MIC-1 (wytwarzane w nowoczesnym laboratorium
powstatym w ramach Projektu Demonstartor)

4. ustugi wykorzystujgce potencjat linii demonstracyjnej oraz know-how (spdétka monitoruje
zapytania na ustugi badawcze, ktére mogg by¢ swiadczone na linii demonstracyjnej w celu
poszukiwania dodatkowych Zrédet przychoddw)

5. wykorzystanie koncepcji produktowych z nowych pdl eksploatacji wskazanych w drodze
badan przemystowych Projektu Demonstrator (wykorzystanie wynikow badan
przemystowych)

Zdywersyfikowane podejscie do wdrozenia daje mozliwosé skutecznego zarzadzania ryzykami
badawczymi i handlowymi, ale przede wszystkim umozliwia najpetniejsze wykorzystanie osiggnietego
potencjatu i jego perspektywicznego przetozenia na wzrost wartosci Spotki.

Zastosowanie modelu réznokierunkowych dziatan daje réwniez mozliwosé optymalnego zarzgdzania
komercjalizacjag w horyzoncie czasowym, co jest kluczowe w obszarze innowacji. Zgodnie z ww
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modelem réwnolegle do zadan, dla ktérych trwajg jeszcze przygotowania przedwdrozeniowe,
monetyzowane sg juz wyniki i zakumulowany know-how.

Wyniki badan potwierdzajgce skutecznos$é produktéw zawierajgcych surowce z porozogennych
komérek MIC-1 w badaniach aplikacyjnych oraz prowadzone rozmowy z podmiotami
zainteresowanymi wspétpracg przy wdrozeniu wynikdw prac badawczych sktonity Spétke do
rozwazenia mozliwosci rejestracji produktow jako Produkty Lecznicze Terapii Zaawansowanej.

Licencjobiorcy Spotki otrzymali od Komitetu Terapii Zaawansowanych (Committee for Advanced
Therapies) dziatajgcego w Europejskiej Agencji Lekéw (European Medicines Agency)
klasyfikacje 2 produktdw jako produkty lecznicze terapii zaawansowanych (ATMP) inzynierii
tkankowej (zawierajgcych komorki tak zmodyfikowane, ze mogg by¢ wykorzystane do naprawy,
regeneracji lub zastgpienia ludzkiej tkanki).

Pierwszy produkt ma zastosowanie w okulistyce i jest to Biocervin Cornea - krople do oczu
z homogenatem porozogennych komérek macierzystych i kwasem hialuronowym.

Drugi produkt ma zastosowanie w neurochirurgii i jest to Biocervin Neuroprotective Matrix -
neuroprotekcyjna formulacja zawierajgca homogenat porozogennych komérek macierzystych
i medyczny kolagenu typu .

Obecnie trwajg prace nad uzyskaniem klasyfikacji dla kolejnych produktéw leczniczych terapii
Zaawansowanej.

Zarzad Spotki prowadzi réwniez rozmowy z podmiotami zainteresowanymi inwestycjg kapitatowg w
Stem Cells Spin S.A. z zamiarem dalszego stabilnego kontynuowania procesu komercjalizacji oraz
intensyfikacji rozwoju sprzedazy wdrozonych produktéw, w tym dermokosmetykdow. Majg one
charakter zdywersyfikowany i obejmujg rozmowy z inwestorami zainteresowanymi udziatem
kapitatowym, a z drugiej analizowane sg mozliwosci uzupetnienia montazu z wykorzystaniem
dofinansowania.

Robert Grzegdrski
Prezes Zarzqdu
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2. Oswiadczenie Zarzadu Stem Cells Spin S.A. w sprawie
rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Stem Cells Spin S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg
Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz, ze roczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Robert Grzegorski
Prezes Zarzqdu

3. Oswiadczenie Zarzadu Stem Cells Spin S.A. w sprawie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad Stem Cells Spin S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

ﬁa’fjc/f /fvi’ m/ z‘v/ti

............. VA

Robert Grzegorski
Prezes Zarzqdu
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4. Wybrane dane finansowe,

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

zawierajace podstawowe

pozycje rocznego sprawozdania finansowego (przeliczone

na euro);

Wybrane dane bilansowe:

—— 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
y g PLN EUR PLN 1510) 3

I. Kapitat wiasny 10 206 568,91 2373620,68 | 5073049,07 | 1216 296,02
b Nellemos! 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

HI Naleznosci 128 502,56 29 884,32 75 668,37 18 141,98
krotkoterminowe

e el ponpans i bne 68 816,18 16 003,76 1885,55 452,07
aktywa pieniezne

V. Zobowigzania 1307 669,18 304109,11 | 6720128,00 | 1611193,75
dtugoterminowe

Vb LS SO NI 92 939,52 21 613,84 219 615,49 52 654,22
krotkoterminowe

Zrédto: Emitent

Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dzieri 31.12.2018 r. - 1 EUR = 4,3000 PLN
Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dzieri 31.12.2017 r.-1 EUR = 4,1709 PLN

Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat:

01.01.2018- | 01.01.2018- | 01.01.2017 - 01.01.2017 -
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
PLN EUR PLN EUR

1. Amortyzacja 2244 021,31 525913,73 436 699,29 102 876,23
b E B O 549 259,39 128 725,63 706 636,54 166 467,18
sprzedazy
III. Zysk/strata na sprzedazy | -2 089 276,86 -489 647,49 -51237,62 -12 070,40
V. Zysk/stratama -464 914,91 -108 958,47 42 561,11 10 026,41
dziatalnosci operacyjnej
V. Zysk/strata brutto -521 740,16 -122 276,16 32 251,05 7 597,60
VL. Zysk/strata netto -521 740,16 -122 276,16 32 251,05 7 597,60

Zrédto: Emitent

Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 1.01.2018 - 31.12.2018r. - 1 EUR = 4,2669 PLN

Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 1.01.2017 - 31.12.2017 r. - 1 EUR = 4,2449 PLN
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5.Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2018,
obejmujacy okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 r.

Stem Cells Spin S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres
od 01.01.2018 do 31.12.2018
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane jednostki

Nazwa: Stem Cells Spin S.A.
Siedziba: Lenartowicza 6 6, 51-140 Wroctaw

Kody PKD okreslajace pod: ow3 dziatalnos¢ spotki:

p

2110Z, 24412

Numer identyfikujacy podmiot:

KRS:

0000377470

Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony

Nie dotyczy

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018

Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke.

Nie stwierdzano okolicznosci, ktére wskazuja na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Informacje o polaczeniu spétek
Nie dotyczy

Polityka rachunkowosci

Oméowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w zakresie w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru:

« Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozZeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke STEM CELLS SPIN S.A. w dajacej sie przewidziec
przysztosci.

= Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

+ W skiad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce
samodzielne sprawozdania finansowe.

+ W roku obrotowym 2018 nie dochodzito do potaczen z innymi spotkami.

« Zgodnie ze statutem Stem Cells Spin dziata w obszarze transferu wynikéw badan
naukowych, prac rozwojowych i technologii do gospodarki, a jej podstawowym celem jest
sprzedaz wynikow badan naukowych, prac rozwojowych i technologii do gospodarki lub
wytwarzanie produktéw na ich podstawie oraz Swiadczenie ustug.

+ Celem strategicznym Spotki jest transfer posiadanej wiedzy do gospodarki poprzez
komercjalizacje posiadanych wynalazkow dotyczacych porozogennych komorek
macierzystych MIC-1. Spotka realizuje strategie ekspansji w czterech gtownych obszarach
obejmujacych:

o Kosmetyki

o Medycyne ludzka

Stem Cells Spin S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018
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o Weterynaryjne érodki pielegnacyjne

o Medycyne weterynaryjng

« Jednym z zasadniczych zatozen ogdlnej strategii Stem Cells Spin S.A. jest rozwéj
wspotpracy z kooperantami zewnetrznymi, ktorzy wykorzystujac zgromadzona przez
Spotke wiedze oraz uzyskane patenty i znaki towarowe beda rozwijac sprzedaz a takze
aktywnie poszukiwac nowych zastosowan dla posiadanych przez Spotke wynalazkow.

- Kierunki przysztych dziatar oraz perspektywy zastosowan dla zakonczonych jak i
trwajacych prac rozwojowych opisano w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci w 2018
roku.

« Zarowno zakonczone jak i realizowane prace rozwojowe zostaly przez Spotke
zinwentaryzowane, a na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2018 rok
Zarzad dokonat analizy ich przydatnosci do ekonomicznego wykorzystania, nie
stwierdzajac przestanek utraty wartosci. Przeprowadzone analizy bazuja zarowno na
oszacowaniach uwzgledniajacych efekty finansowe podpisanych juz uméw, jak i na ocenie
potencjatu realizowanych i przysztych dziatan, ktorych efekty na dzien bilansowy
obarczone sg niepewnoscia. Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze aktywowane efekty prac
rozwojowych przyniosa przyszie korzysci i ze na dzien 31 grudnia 2018 nie utracily one

wartosci.

Metody wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji):

1. Okreslenie roku obrotowego i wehodzacych w jego sktad okresow sprawozdawezych

Spotka Stem Cells Spin SA zostata powotana aktem notarialnym z dnia 15.11.2010
repertorium A numer 22337/2010 i wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego po
numerem KRS 0000377470.

Spotka Stem Cells Spin SA prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z ustawa o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z rozporzadzeniami wydanymi na jej podstawie, w
szczegolnosci rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 21 grudnia 2001 w sprawie
szczegblnych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobie prezentacji

instrumentéw finansowych.

W zakresie nieobjetym ustawg o rachunkowosci, Spétka stosuje krajowe standardy
rachunkowosci. Stosowanie krajowych standardow rachunkowosci nie moze by¢ sprzeczne

z ustawa o rachunkowosci i/lub rozporzadzeniami wykonawczymi.

W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami Spotka stosuje Miedzynarodowe

Standardy Rachunkowosci.

W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w Spatce powyzszymi
aktami, Kierownik Jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwiazaniu,
opisujgc to rozwigzanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego.

Zgodnie ze Statutem Spatki rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Rokiem podatkowym jest rowniez rok kalendarzowy.

Okresem sprawozdawczym jest okres jednego miesigca.

Spoétka sporzadza deklaracje podatkowe za okresy zgodne z ustawg z dnia 15 lutego 1992

roku o podatku dochodowym od osob prawnych oraz ustawa z dnia 11 marca 2004 o

Stem Cells Spin S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018
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podatku od towarow i ustug.

Rezerwy i odpisy aktualizujace sporzadza sie na koniec kolejnych okresow

sprawozdawczych, z wyjatkami przewidzianymi niniejsza polityka rachunkowosci.
2. Metody wyceny aktywow i pasywow
2.1 Zasady ewidencji i metody amortyzacji srodkow trwatych

Zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 15 ustawy o Rachunkowosci, Spotka przez $rodki trwate
rozumie (z wylaczeniem obiektow zaliczanych do inwestycji) rzeczowe aktywa trwate i
zréwnane z nimi, o ile spetniajg nastepujace warunki:

« przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci jest diuzszy niz rok

« 53 kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzytkowania

« 53 przeznaczone na potrzeby Jednostki.

Przedmioty stanowiace wyposazenie Spotki, ktérych wartos¢ nie przekracza 10 000,00
(dziesieciu tysiecy) zt ksiegowane sg bezposrednio w koszty zuzycia materiatdw i nie
uznaje sie ich za srodki trwate. Dla ewidencji tych sktadnikéw majatku Spétka prowadzi sie
uproszczona ewidencje ilosciowo-wartosciowa zwana ewidencja wyposazenia.

Przedmioty o wartosci jednostkowej ponad 10 000,00 (dziesieciu tysiecy) PLN wprowadza
sie do ewidencji bilansowej srodkow trwatych, a odpisow amortyzacyjnych dokonujemy
od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Spotka moze stosowad odmienne metody amortyzacji dla celéw bilansowych i
podatkowych. Podatkowe odpisy amertyzacyjne od srodkow trwatych, ktorych wartosc nie
przekracza 10 000,00 (dziesieciu tysiecy) PLN s3 uznawane jednorazowo w koszty. W
zwiazku z takim ujeciem Spélka posiada w ewidencji srodkow trwatych rozbicie na
amortyzacje podatkowa i bilansowa, ktéra umozliwia kontrole nad umarzanymi srodkami
trwatymi.

Ewidencje srodkow trwatych prowadzi sie w ich wartosci poczatkowej (tj. w cenie nabycia
lub po koszcie wytworzenia korygowanej o ewentualne zwigkszenia lub zmniejszenia tej
wartosci). Za cene nabycia rozumie sie cene zakupu skladnika aktywow, obejmujgca kwote
nalezng sprzedajacemu, bez podlegajacych odliczeniu podatku od towaréw i ustug,
powiekszong o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem, przystosowaniem sktadnika
aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, tacznie z kosztami
transportu, jak tez zaladunku, wytadunku, sktadowania, obnizona o rabaty, opusty i inne
podobne zmniejszenia.

Ewidencja analityczna wtasnych srodkdw trwatych prowadzona jest za pomoca:

- kart analitycznych srodkow trwatych (na podstawie faktury dokumentujacej zakup srodka
trwatego z opisem, gdzie podajemy: nazwe $rodka trwatego, wartos¢ poczatkows, stawke
amortyzacji, charakterystyke techniczng, numer inwentarzowy).

- tabele amortyzacyjno-umorzeniowe (zawieraja numer kolejny érodka trwatego, petna
nazwe érodka trwatego umozliwiajaca identyfikacje, date przyjecia do uzytkowania,
wartosc brutto, zwiekszenia | zmniejszenia wartosci, wartosc netto).

Spotka stosuje bilansowe metody amortyzacji zgodnie z art. 32 ust. 2 ustawy o
Rachunkowosci, uwzgledniajac okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego.

Spotka stosuje podatkowe metody amortyzacji zgodne z art. 16a = 16m ustawy o podatku

dochodowym od oséb prawnych.

2.2 Zasady ewidencji i metody amortyzacji wartodci niematerialnych i prawnych

Stem Cells Spin S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018
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2.2.1 Ewidencja, amortyzacja i wycena wartos¢ niematerialnych i prawnych

Do wartosci niematerialnych i prawnych kwalifikuje sie nabycie przez Spotke praw
majatkowych przeznaczonych do gospodarczego wykorzystania na wiasne potrzeby, jezeli
przewidywany okres ich uzytkowania jest dtuzszy niz rok.

Wartosci niematerialne i prawne obejmuja nastepujace tytuly:

1) autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje

2) prawa do wynalazkow, patentow, znakow towarowych, wzorow uzytkowych oraz
zdobniczych

3) know-how

4) nabyta wartos¢ firmy

5) koszty zakonczonych prac rozwojowych

6) prawa majatkowe przyjete do uzywania na podstawie umowy spetniajacej warunki
leasingu finansowego.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Za
cene nabycia rozumie sie cene zakupu skladnika aktywéw, obejmujaca kwote nalezna
sprzedajacemu, bez podlegajacych odliczeniu podatku od towardw i ustug oraz,
powiekszong o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem, przystosowaniem sktadnika
aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, facznie z kosztami
transportu, jak tez zaladunku, wytadunku, sktadowania, obnizona o rabaty, opusty i inne
podobne zmniejszenia. Do ceny nabycia wlicza sie tez koszty zwigzane z obstuga prawna
rozszerzenia ochrony patentowej (w tym optaty za ochrone wynalazku, optaty za
postepowanie przed urzedami patentowymi, oplaty za raporty egzaminatorow z badania
wynalazku w raz z opinia dotyczaca zdolnosci patentowej, oplaty za zgloszenie zmiany
osobowoéci Spotki Stem Cells Spin SA, odpowiedzi na zawiadomienia urzedow
patentowych, wszelkie czynnosci prowadzone przez biuro rzecznika patentowego w
danym kraju).

Do wartoéci niematerialnych i prawnych zalicza sie w szczegolnosci naklady zwigzane z
rozszerzeniem ochrony prawnej posiadanych patentow na poszczegolne kraje.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej wartosci niematerialnych
i prawnych, a w szczegdlnosci naktadow zwigzanych z rozszerzeniem ochrony patentowej,
uwzglednia sie¢ okres ekonomicznej uzytecznosci prawa oraz przepisy prawa miejscowego
dotyczacego okresu i zakresu ochrony patentowej. Ustalone okresy amortyzacji podlegaja
okresowej weryfikacji. W przypadku rozszerzenia prawnej ochrony licencyjnej odpisow
amortyzacyjnych dokonuje sie od momentu uzyskania takiej ochrony w kraju.

Ewidencje wartosci niematerialnych i prawnych prowadzi sie w cenie nabycia. Ewidencja
analityczna wartoéci niematerialnych i prawnych prowadzona jest za pomoca:

- kart analitycznych wartosci niematerialnych i prawnych (na podstawie faktur
dokumentujacych zakup ze szczegotowym opisem i innych dokumentow okreslajacych ich
cene nabycia)

- tabel amortyzacyjno-umorzeniowych (zawierajacych numer kolejny, petna nazwe, date
przyjecia do uzytkowania, wartoé¢ brutto, zwiekszenia i zmniejszenia wartosci, wartosé
netto).

Ze wzgledu na diugos¢ okresu wdrozenia produktéw leczniczych dochodzacych do 10 lat
projektu Demonstrator - KNOW HOW . Spotka podjeta decyzje o zmianie okresu
amortyzacji z 5 na 10 lat, ktory jest zgodny z przewidywanym okresem wykorzystaniem

prac badawczych prowadzacych do wdrozenia nowego produkty.

2.2.2 Zasady ewidencjonowania prowadzonych przez spolke prac badawczych i
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rozwojowych.

Istotnym obszarem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie prac badawczych i rozwojowych.
Podziat kosztow na dotyczace prac badawczych lub rozwojowych nastepuje na podstawie
zasad okreslonych w niniejszej Polityce Rachunkowosci, opartych na zasadach
definiowania tych prac zawartych w Ustawie o Rachunkowosci i Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci. Zasady te maja charakter nadrzedny i niezalezny od
nomenklatury przyjmowanej przez podmioty zewnetrzne wspdlpracujgce ze Spotka, w
umowach, harmonogramach i raportach.

Za prace badawcze uznaje sie nowatorskie i zaplanowane poszukiwanie rozwigzan

podijetych z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej. Sa to:

1. dziatania zmierzajace do zdobycia nowej wiedzy

2. poszukiwanie, ocena i koficowa selekcja sposobu wykorzystania rezultatow prac
badawczych lub wiedzy innego rodzaju;

3. poszukiwanie alternatywnych materiatdw, urzagdzen produktow, procesdw, systemow
lub ustug;

4. formutowanie, projektowanie, ocena i koficowa selekcja nowych lub udoskonalonych

materiatéw, urzadzen, produktow, procesow, systemow lub ustug.

W szczegdlnosci beda to dziatania polegajace na:
1) poszukiwaniu nowych, alternatywnych substancji , majacych w przysztosci na celu
tworzenie nowych produktow i surowcow.

2) formutowaniu, projektowaniu, ocenie i selekcji nowych lub udoskoenalonych surowcow.

Rozpoczecie prac badawczych nastepuje poprzez decyzje Zarzadu w postaci uchwaty o
podjeciu prac nad nowym surowcem lub materiatem. Zakoriczenie prac badawczych
wynikiem pozytywnym nastepuje po okresleniu, sprawdzonych w warunkach
laboratoryjnych oraz potwierdzonych w trakcie przeprowadzonych badan, zastosowan
wynalezionych substancji, w postaci zdefiniowania nowych produktéw. Potwierdzeniem
zakonczenia prac jest przyjecie przez Zarzad raportu koncowego.

Naktady na prace badawcze s3 ujmowane w kosztach dziatalnoéci w momencie ich
poniesienia.

Za prace rozwojowe uznaje sie praktyczne zastosowanie odkry¢ badawczych lub
osiagniet innej wiedzy w planowaniu lub projektowaniu produkgji nowych lub znacznie
udoskonalonych materiatéw, produktow, procesow technologicznych, ktére ma miejsce
przed rozpoczeciem produkgji seryjnej lub zastosowaniem.

Wynik prac rozwojowych ujmowany jest jako sktadnik wartosci niematerialnych i
prawnych w sytuacji gdy:

1.Wystepuje mozliwoéc¢ z technicznego punktu widzenia, ukoficzenia skiadnika tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy;

2.Wystepuje zamiar ukoriczenia skiadnika oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
3.Sktadnik wykazuje zdelnosc do uzytkowania lub sprzedazy;

4.Spotka jest w stanie okreslié, w jaki sposéb skladnik bedzie przynosit korzysci
ekonomiczne;

5.Wystepuje dostepnos¢ stosowanych srodkow technicznych, finansowych i innych, ktore
maja stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika;

6.Naktady zwigzane z tym sktadnikiem sa wiarygodnie ustalone

Za prace rozwojowe uznaje sie w szczegolnosci:
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1) projektowanie, wykonanie i testowanie prototypow i modeli doswiadczalnych (przed
ich wdrozeniem do produkgji seryjnej lub uzytkowania);

2) projektowanie narzedzi, przyrzadow do obrébki, form i matryc z wykorzystaniem nowej
technologii;

3) projektowanie, wykonanie i funkcjonowanie linii pilotazowej, ktorej wielkosé nie
umozliwia prowadzenia ekonomicznie uzasadnionej produkgji przeznaczonej na sprzedaz;
oraz

4) projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwigzan w zakresie nowych lub

udoskonalonych materiatéw, urzadzen, produktéw, proceséw, systemaw lub ustug.

Typowymi pracami rozwojowymi beda m.in. badania oceniajace zastosowanie
kosmetykow, wyrobdw medycznych i lekow, ocene ich przydatnosci i skutecznosci

dziatania, produkdja linii demonstracyjnych.

Zakonczenie prac rozwojowych wynikiem pozytywnym nastepuje w momencie wydania
decyzji przez Zarzad o rozpoczeciu produkgji seryjnej danego produktu. W przypadku gdy
rozpoczecie produkdji seryjnej wigze sie z uzyskaniem dodatkowego certyfikatu, decyzji
dopuszczajgcej do obrotu lub innego zezwolenia, za moment zakonczenia prac
rozwojowych uznaje sie date wydania w/w certyfikatu lub decyzji przez uprawniony organ.
Potwierdzeniem zakoriczenia prac jest przyjecie przez Zarzad raportu koncowego.
Nastepnie, na podstawie dokumentu ksiegowego PK, nastepuje przeksiegowanie kosztow
zakoniczonych prac rozwojowych z kont rozliczen miedzyokresowych kosztow (RMK) na
konta wartosci niematerialnych i prawnych.

Dokumentacja zakonczenia prac rozwojowych powinna zawierac cechy okreslone w art. 33
ust. 2 ustawa o rachunkowosci tj.:

1) produkt lub technologia wytwarzania powinny by¢ Scisle ustalone, a dotyezace ich
koszty prac rozwojowych wiarygodnie okreslone,

2) techniczna przydatnosc produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie Spotka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych
produktow lub stosowaniu technologii,

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze
sprzedazy tych produktow lub zastosowania technologii.

Koszty niezakonczonych prac rozwojowych ujmowane sa na wyodrebnionych kontach
grupy 6. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych ujmowane sa w ksiegach jako wartosci
niematerialne i prawne.

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych rozliczane sg przez okres przewidywanej

sprzedazy wyrobu nie dluzej jednak niz 5 lat.
2.3 Metody wyceny zapasow.

Spotka prowadzi konta ksiag pomocniczych dla wszystkich zapasow metoda ewidencji
ilosciowo = wartosciowej, w ktorej dla kazdego skfadnika ujmuje sie obroty i stany w
jednostkach naturalnych i pienieznych.

Materiaty i towary handlowe wyceniane sa w rzeczywistej cenie zakupu powiekszone o
ewentualne koszty zakupu. Odpisy s3 dokonywane w koszty w momencie wydania do
zuzycia lub sprzedazy danego sktadnika metoda pierwsze weszio — pierwsze wyszlo (FIFO).
Potprodukty wycenione sg wedtug wartosci zawartych w nich materiatow, powiekszone o
koszty bezposrednie wynagrodzen i ustug obcych zuzytych podczas ich produkgji oraz
koszty posrednie produkcji. Odpisy sa dokonywane w koszty w momencie wydania do
zuzycia lub sprzedazy danego sktadnika metoda pierwsze weszio — pierwsze wyszio (FIFO).

Wyraby gotowe wycenione sa wedtug wartosci zawartych w nich materiatow,
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powiekszone o koszty bezposrednie wynagrodzen i ustug obcych zuzytych podczas ich
produkgji. Odpisy s3 dokonywane w koszty w momencie sprzedazy danego sktadnika
metoda pierwsze weszto — pierwsze wyszio (FIFO).

Za produkcje w toku uznaje sie takie rzeczowe sktadniki majatku obrotowego dla ktorych
proces produkcyjny jeszcze sie nie zakonczyt. Produkcje w toku wycenia sie biorac za
podstawe sredni koszt wytworzenia wyrobow gotowych i potproduktow, ktore sie na nia
sktadaja z uwzglednieniem stanu zaawansowania produkgji.

Uznaije sie, ze zapasy towardw, wyrobéw gotowych i potproduktow tracg przydatnosc po
uplywie terminu wyznaczonego przez wytworce lub w przypadku utraty wiasnosci
stwierdzonych w badaniu jakosci.

W przypadku stwierdzonej utraty przydatnosci Spotka dokonuje odpisow aktualizujgcych
warto$¢ zapasow na koniec kazdego okresu sprawozdawczego wg nastepujacych zasad:
+ dla towaréw handlowych 75% ich wartodci

- dla potproduktow oraz wyrobéw gotowych 90% ich wartosci

W uzasadnionych przypadkach kierownik Jednostki moze podjac decyzje o utworzeniu lub
likwidacji odpisow aktualizujgcych wartosc zapasdw w inny sposéb odpowiednim
zarzadzeniem.

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow odnosi sie w ciezar kosztow operacyjnych.
2.4 Wycena umow diugoterminowych.

Przychody z tytutu wykonania niezakornczonej umowy o okresie realizacji diuzszym niz 6
miesiecy, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie proporcjonalnie do
liczby przepracowanych godzin bezposrednich wykonania ustugi.

Koszty wytworzenia niezakoriczonej ustugi ustala sie w proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi, po odliczeniu kosztéw, ktore wplynety na wynik finansowy w
ubieglych okresach sprawozdawczych oraz po uwzglednieniu ewentualnej przewidywanej
straty zwigzanej wykonaniem ustugi objetej umowa.

Roznice pomiedzy kosztami faktycznie poniesionymi a kosztami wptywajacymi na wynik

finansowy, Spatka zalicza sie do miedzyokresowych czynnych lub biernych.
2.5 Klasyfikacja i ujmowanie aktywow finansowych i zobowiazan finansowych.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym
wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzien rozliczenia transakgji.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do
nastepujacych kategorii:

« Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

+ Pozyczki udzielone i naleznosci whasne

+ Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

« Aktywa finansowe dostepne do odsprzedazy

Wartoé¢ godziwa opdji jako instrumentu zabezpieczajacego jest niepodzielna i rozlicza sie
jaw catej kwocie.

Wartosc godziwa kontraktu forward jako instrumentu zabezpieczajgcego jest rozdzielana
- za instrument zabezpieczajacy uznaje sie tylko cene natychmiastowa, nie bierze sie pod
uwage oprocentowania kontraktu forward.

Wartoé¢ stanu koncowego krotkoterminowych instrumentow finansowych
przeznaczonych do obrotu), w razie gdy ceny nabycia jednakowych instrumentow
finansowych sg rozne, wycenia sie wedtug metody ostatnie przyszio pierwsze wyszio —

LIFO.
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2.6 Wycena inwestycji kratkoterminowych.

Przez inwestycje rozumie sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartoéci tych zasobow, uzyskania z nich przychodéw w postaci
odsetek, dywidend lub innych pozytkow, w tym rowniez z transakcji handlowej.

Do inwestycji krotkoterminowych zalicza sie krotkoterminowe aktywa finansowe oraz inne
inwestycje krotkoterminowe.

Aktywa finansowe obejmuja:

- instrumenty kapitatowe wyemitowane przez obce jednostki (np. udziaty w obcych
jednostkach, akcje obce, prawo do poboru akgji obcych)

- wynikajace z kontraktu prawo do otrzymywania aktywow pienieznych (np. udzielone
pozyczki krotkoterminowe)

- wartos¢ srodkow trwatych oddanych w leasing operacyjny pomniejszong o czes¢
kapitatowa zafakturowang

Zgodnie z art. 35 ust. 1 ustawy o Rachunkowosci nabyte lub powstate inwestycje (w tym
krotkoterminowe) wycenia sie wedtug ceny nabycia lub ceny zakupu, jezeli koszty
przeprowadzenia i rozliczenia transakgji nie sg istotne. Na dzien bilansowy inwestycje
krétkoterminowe wycenia sie (zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 5) wedtug ceny nabycia lub
wartosci rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza.

W przypadku wyceny skutki obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych zalicza sie
do kosztéw finansowych w petnej wysokosci, natomiast skutki wzrostu ich wartosci
odnoszone s3 na przychody finansowe jedynie do wysokosci ceny zakupu (nabycia).

W przypadku zaciaggnietych pozyczek, na dzien bilansowy naliczane sg odsetki, ktorych
termin ptatnosci jeszcze nie przypadt. Odsetki ujmowane sa w ksiegach na podstawie
dokumentu PK i zaliczane do kosztow finansowych. Zaciagniete pozyczki powieksza sie o
naliczone odsetki.

W przypadku pozyczek udzielonych, na dzien bilansowy wycenia sie je w kwocie
wymagajacej zaplaty z zachowaniem ostroznosci (art. 28 ust. 1 pkt 7 ustawy o
Rachunkowosci).

Krotkoterminowe aktywa finansowe w walucie obcej wycenia sie:

- w ciagu roku, wedtug kursu sredniego ustalonego dla danej waluty obcej przez NBP na
dzien poprzedzajacy dzien nabycia,

- na dzien bilansowy, po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten
dzien,

Roznice kursowe, ustalone na moment zaptaty i na dzien bilansowy, odnoszone sg na
koszty lub przychody finansowe.

W ciagu roku obrotowego na moment bilansowy srodki pieniezne w walucie polskiej
wykazuje sie w wartoici nominalnej. W przypadku srodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych wartos¢ nominalna obejmuje doliczone lub potracone przez bank
odsetki. Na dzien bilansowy (nalezne do tego dnia) naliczone przez Spotke odsetki od
lokat, ktdrych termin jeszcze nie uptynat, zalicza sie do przychodéw finansowych.
Inwestycje krotkoterminowe wchodza w sklad aktywow obrotowych. Zgodnie z zapisem
art. 3 ust. 1 pkt 18 : lit. b) i ¢) ustawy o Rachunkowosci, aktywa finansowe zalicza sie do
aktywow obrotowych (inwestycji krotkoterminowych) jezeli sa one ptatne i wymagalne lub
przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.

Aktywa pieniezne (w tym srodki pieniezne) zaliczane s3 do aktywow obrotowych.

Aktywa pieniezne (art. 3 ust. 1 pkt 25 ustawy a Rachunkowosci) obejmuja aktywa w formie
krajowych srodkéw patniczych oraz walut obcych, zalicza sie do nich takze naliczone

odsetki od aktywow finansowych.

2.7 Wycena naleznosci i zobowigzan krotkoterminowych.
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Naleznosci | zobowigzania w walucie polskiej wykazuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug wartosci nominalnej (w kwotach brutto, to jest wraz z naliczonym podatkiem VAT)
- art. 28 ust. 11 pkt 2 ustawy o Rachunkowosci.

Wartos¢ ta wynika z odpowiednich obcych lub whasnych dokumentow zewnetrznych —
obejmuje ona takze naliczone w tego rodzaju dokumentach odsetki.

Na moment bilansowy naleznosci wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty z
zachowaniem ostroznosci w wycenie (art. 28 ust. 1 pkt 7-8). Sktada sie na nia kwota
naleznosci wraz z naleznymi odsetkami umownymi lub ustawowymi, jakiej zaptaty przez
kontrahenta oczekuje Spotka wedtug stanu na dzien bilansowy, jak réwniez kwota
zobowigzania, w tym z tytutu pozyczki i kredytu, ktora powinna zgodnie z przepisami lub
umowg zosta¢ zaplacona kontrahentowi, wedlug stanu na dzier bilansowy.

W przypadku zaciagnietych pozyczek, na dzien bilansowy naliczane sa odsetki, ktorych
termin platnosci jeszcze nie przypadt. Odsetki ujmowane s3 w ksiegach na podstawie
dokumentu PK i zaliczane do kosztow finansowych. Zaciagniete pozyczki powieksza sie o
naliczone odsetki.

W przypadku pozyczek udzielonych, na dzien bilansowy wycenia sie je w kwocie
wymagajgcej zaplaty z zachowaniem ostroznosci (art. 28 ust. 1 pkt 7 ustawy o
Rachunkowosici).

Spotka dokonuje odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci w nastepujacych
okolicznosciach (art. 35b ustawy o Rachunkowosci):

« naleznos¢ od diuznika postawionego w stan likwidacji lub stan upadtosci - do wysokosci
nieobjetej gwarangja lub innym zabezpieczeniem.

« naleznosé od diuznika, ktéremu sad odmaéwit ogtoszenia upadtosé z powodu braku
majatku wystarczajgcego do pokrycia kosztow postepowania upadtosciowego - w petnej
wysokosci.

+ naleznos¢ kwestionowana przez dtuznika — w petnej wysokosci lub do wysokosci nie
objetej gwarancjg lub innych zabezpieczeniem.

+ naleznosc z ktorej zaplata diuznik zwleka, a wedlug oceny jego sytuacji majatkowej i
finansowej sptata naleznosci nie jest prawdopodobna - w petnej wysokosci lub do
wysokosci nie objetej gwarancjg lub innych zabezpieczeniem.

+ naleznosc stanowiaca rownowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznosci na ktare
uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego — w wysokosci tych kwot.

« naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcéw — w wysokosci kwoty odpisu
wiarygodnie oszacowanej decyzja Kierownika Jednostki, w tym takze odpisu ogélnego.
Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztdéw operacyjnych
lub kosztow finansowych.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg uprzednio utworzone
odpisy aktualizujace.

W przypadku ustapienie przyczyny utworzenia odpisu aktualizujacego, wartosc wczesniej
utworzonego odpisu aktualizujgcego ulega rozwigzaniu i zalicza sie do pozostatych
przychodow operacyjnych lub przychodow finansowych (art.. 35¢c ustawy o
Rachunkowosici).

Naleznosci | zobowiazania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach na dzien
ich przeprowadzenia —o ile inne przepisy nie stanowia inaczej - odpowiednio po kursie
(art.30 ust. 2 ustawy o Rachunkowosci):

« faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku
sprzedazy i kupna walut oraz zaptaty naleznosci i zobowiazan

+ srednim kursie dla danej waluty oglaszanym przez NBP z dnia poprzedzajacego dzien
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dokonania operacji w przypadku zaplaty naleznosci i zobowiazan, jesli nie jest zasadne
zastosowanie kursu z dnia operacji.

Jezeli naleznosci | zobowiazania wyrazone sa w walutach, dla ktorych NBP nie ogtasza
kursu, to kurs tych walut ustala sie w relacji do wskazanej przez Spotke waluty
odniesienia, dla ktorej NBP ogtasza kurs.

Powstate w ten sposéb réznice kursowe w trakcie roku obrotowego odnoszone sa
odpowiednio w pozostate koszty finansowe lub pozostate przychody finansowe.
Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie co najmniej raz w
roku na dzien bilansowy po kursie srednim NBP obowigzujacym na ten dzien.
Powstate w ten sposéb réznice kursowe z wyceny na dzien bilansowy odnoszone sa
odpowiednio w pozostate koszty finansowe lub pozostate przychody finansowe.

W przypadku kosztow prac rozwojowych:

- niezakonczonych - réznice kursowe odnosi sie na konta rozliczen miedzyckresowych
kosztéw

- zakoriczonych -réznice kursowe odnosi sie na konta wartosci niematerialnych i

prawnych.
2.8 Klasyfikacja i wycena instrumentow finansowych.

Podziat i wycena instrumentéw finansowych w spotce wyglada nastepujaco:

+ udzialy w obcych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywow trwalych
wycenia sie wedtug wartosci godziwej

+ udziaty w jednostkach podporzgdkowanych wycenia sie wedtug metody praw wiasnosci
« inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug wartodci (ceny) rynkowej, a
krétkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek — wedtug wartosci
godziwej.

Wartoscia godziwa instrumentow udzialowych jest wartos¢ obliczona wedtug metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Jesli nie jest mozliwe uzyskanie danych do
wyceny ta metoda, Kierownik Jednostki decyduje o wyborze innej metody. Wartosci
godziwe instrumentow pochodnych Spétka oblicza za pomoca powszechnie stosowanych
metod, z wyjatkami okreslonymi w niniejszej polityce rachunkowosci. Do obliczania
wartosci instrumentéw pochodnych stosuje sie kapitalizacje ciagta.

-
p ¥ wego

2. 9 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Rozliczeniu w czasie podlegaja koszty dotyczgce przyszlych okresow sprawozdawczych
(art. 39 ustawy o Rachunkowosci). Rozliczanie kosztoéw w czasie ma na celu zapewnienie
wspotmiernosci przychodow i kosztow.

Koszty rozliczane w czasie moga mie¢ dwojaki charakter:

« czynne rozliczenia miedzyokresowe - s3 to koszty dotyczace przysztych okresow
sprawozdawczych

« bierne rozliczenia miedzyokresowe - sa to prawdopodobne zobowigzania przypadajace
na biezacy okres sprawozdawczy, ktdre Spotka poniesie w przysztych okresach
sprawozdawczych. S3 to swiadczenia na rzecz Spotki przez inne jednostki, oszacowane w
sposob wiarygodny oraz obowiazki wykonania, zwiazanych z biezaca dziatalnoscia,
przyszlych $wiadczen na rzecz pracownikéw, w tym Swiadczen emerytalnych, a takze
przysztych swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowac w sposdb
wiarygodny, mimo ze data powstania zobowiazania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu
napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty diugotrwatego uzytku.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe Spotka wykazuje w bilansie jako rezerwy na
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zobowiazania.

QOdpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw moga nastepowac
stosownie do uphywu czasu lub wielkosci $wiadczen. Czas i sposéb rozliczenia powinien
by¢ uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zmniejszaja koszty okresu
sprawozdawczego, w ktorym stwierdzono, ze zobowiazania te nie powstaly.

Koszty rozpoczetych, ale niezakonczonych prac rozwojowych. Spétka ewidencjonuje jako
rozliczenia migdzyokresowe kosztow na odrebnych kontach analitycznych.

Za prace rozwojowe uznaje sie praktyczne zastosowanie odkry¢ badawezych lub osiggnied
innej wiedzy w planowaniu lub projektowaniu produkcji nowych lub znacznie
udoskonalonych materiatéw, produktow, procesow technologicznych, ktére ma miejsce
przed rozpoczeciem produkgji seryjnej lub zastosowaniem.

W przypadku zakoriczenia prac rozwojowych, koszty zaewidencjonowane w ksiegach
Spotki jako rozliczenia miedzyokresowe, zaliczane s3 w zaleznoéci od charakteru
poniesionych wydatkéw jako: nowe érodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne od
momentu przyjecia ich do uzytkowania.

Zakorficzenie prac rozwojowych wynikiem pozytywnym nastepuje w momencie wydania
decyzji przez Zarzad o rozpoczeciu produkgji seryjnej danego produktu. W przypadku gdy
rozpoczecie produkdji seryjnej wigze sie z uzyskaniem dodatkowego certyfikatu, decyzji
dopuszczajgcej do obrotu lub innego zezwolenia, za moment zakonczenia prac
rozwojowych uznaje sie date wydania w/w certyfikatu lub decyzji przez uprawniony organ.
Potwierdzeniem zakoriczenia prac jest przyjecie przez Zarzad raportu koncowego.
Nastepnie, na podstawie dokumentu ksiegowego PK, nastepuje przeksiegowanie kosztow
zakoficzonych prac rozwojowych z kont rozliczen miedzyokresowych kosztéw (RMK) na
konta wartosci niematerialnych i prawnych.

Koszty zakorczonych prac rozwojowych rozliczane s3 przez okres przewidywanej

sprzedazy wyrobu nie dluzej jednak niz 5 lat.
2.10 Wariant ewidendji i rozliczania kosztow.

Koszty ujmuje sie w uktadzie rodzajowym na kontach zespotu 4" oraz réwnolegle w
ukladzie wg. miejsc powstawania na kontach zespotu ,5".
Konta rodzajowe w ukiadzie rodzajowym dzielone s3 na nastepujace grupy:

« Amortyzacje

+ Zuzycie materiatow

« Energie

« Ustugi obce

+ Wynagrodzenia

+ Skiadki na ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia na rzecz pracownikow
« Podatki i optaty

+ Ustugi bankowe

+ Podréze stuzbowe

+ Reklame

« Pozostate koszty

W ramach poszczegolnych grup kosztow Kierownik Jednostki okresli rodzaje kont
analitycznych na potrzeby controllingu i zarzadzania Spotka.

Kont wedtug miejsc powstawania dzielone sa na nastepujace grupy:

+ Koszty ogélnego zarzadu

« Koszty administracyjno—organizacyjne

+ Koszty sprzedazy
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+ Koszty badan i rozwoju
+ Koszty produkgji
W ramach poszczegélnych grup kosztow Kierownik Jednostki okresli rodzaje konta

analitycznych na potrzeby controllingu i zarzadzania Spotka.

2.11 Rezerwy.

Najpozniej na dzien bilansowy Spotka tworzy rezerwy, ktore zalicza sie odpowiednio do
pozostalych kosztow operacyjnych, pozostalych kosztow finansowych lub strat
nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, ktore byty przyczyng ich utworzenia.
Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci na (art. 35d ustawy o Rachunkowosci):

+ pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne przyszte zdarzenia, ktarych kwote mozna
w wiarygodny sposob oszacowaé, w szezegdlnoéci na straty z transakeji gospodarezych w
toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow
toczgcego sie postepowania sadowego.

« przyszte zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow Spotka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wiazace umowy, a plany restrukturyzacyjne pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowaé
wartosc tych przysztych zobowiazan.

Powstanie zobowigzania, na ktore utworzono rezerwe zmniejsza ja. Niewykorzystane
rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie, ujmuje
sie odpowiednio w pozostate przychody operacyjne, pozostate przychody finansowe lub
zyski nadzwyczajne.

Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
2wiazku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazana w ksiegach rachunkowych wartoécia
aktywow i pasywow a ich wartoécia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do
odliczenia w przysztosci (art. 37 ustawy o Rachunkowosci).

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi. Aktywa ustala sie z uwzglednieniem zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich roznic, ktore w przysziosci spowoduja podwyzszenie podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym.

Wysokosc rezerwy i aktywow ustala sie stosujac stawki podatku dochodowego
obowiazujace w roku powstania obowiazku podatkowego

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w bilansie
Spotki oddzielnie.

W rachunku zyskow i strat za dany okres sprawozdawczy Spotka wykazuje podatek
dochodowy w czesci:

« biezacej

+ odroczonej stanowiacej roznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu odroczonego

podatku dochodowego na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.
2.12 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow.
W rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw Spotka ujmuje srodki pienigzne

otrzymane z dotacji, ktore sa przeznaczone na sfinansowanie w szezegdlnosei:

+ wydatkow zakupu srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
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+ wydatkow na wytworzenie srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
we whasnym zakresie

« wydatkow na prace rozwojowe

Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychoddw kwoty dotacji zwiekszaja
stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od zakupionych lub wytworzonych we whasnym zakresie srodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych lub kosztow prac rozwojowych.

W rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw Spotka ujmuje rowniez srodki pieniezne
otrzymane z dotacji, ktore sg przeznaczone na sfinansowanie prac badawczych. Zaliczone
do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty dotacji, zwiekszaja stopniowo
pozostate przychody operacyjne, rownolegle do zaliczania do kosztow uzyskania
przychoddw wydatkdw ponoszonych na prace badaweze.

Sposéb sporzadzenia spi wego

Sprawozdanie finansowe Spoétki jest sporzgdzane na dzien zamkniecia ksigg
rachunkowych. Sprawozdanie finansowe sktada sie z nastepujacych elementow:
« Wprowadzenia do sprawozdania finansowego

+ Bilansu

« Rachunku zysku i strat sporzadzonego w ukladzie porownawczym

+ Informacji dodatkowej do sprawozdan finansowych

+ Zestawienia zmian w kapitale wtasnym

+ Rachunku przeplywow pienieznych sporzadzanego metodg bezposrednia.
Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w zfotych i groszach.

Zarzad Spotki sporzadza za kazdy rok obrotowy sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Dodatkowe informacje uszczegotawiajace

Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Warto$é nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umoéw, w tym z tytutu umow
leasingu.

Spotka nie zawierata umow leasingowych. Spotka nie posiada informacji o biezgcej wartosci

aktywow uzytkowanych na podstawie zawartych umow najmu.

2. Zobowigzania wobec budzetu panstwa z tytulu uzyskania praw wtasnosci budynkow i
budowli.
Nie dotyczy.

3. Dane o strukturze whasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie | wartoéei nominalnej

subskrybowanych akgji, w tym uprzywilejowanych.

Liczbe i wartos¢ nominalng akcji przedstawiono w zestawieniach tabelarycznych w czesci
dodatkowych informacji i objasnien w punkcie 5.
Struktura wtasnosciowa kapitatu podstawowego na 31.12.2018 przedstawiata sie
nastepujaco:
Akcjonariusz llos¢ Akgji na WZ llod¢ gtosow na WZ Procentowy udziat w
kapitale gtosach
Marek Bochnia 412 500 657 500 1,00% 1,53%
Ireneusz Catkosinski 350 000 445 000 0,85% 1,03%
Dr Marek Cegielski Sp. z 0.0. 1 125 000 1 800 000 2,72% 4,18%
Marek Cegielski 442 500 442 500 1,07% 1,03%
Wojciech Dziewiszek 412 500 657 500 1,00% 1,53%
BCD-M Sp. z 0.0 345 000 540 000 0,83% 1,25%
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Infrakom Sp. z 0.0. 595 000 840 000 1,44% 1,95%

Janistaw Muszynski 1 167 500 1 167 500 2,82% 2,71%

APOLLO CAPITAL S.A. 300 000 300 000 0,73% 0,70%

Supra Inwest S.A. 4 460 695 4 460 695 10,79% 10,36%

Medcervin 28 400 000 28 400 000 68,70% 65,99%

free float (akcjonariat rozproszony) 3 325 805 3 325 805 8,05% 7,73%
Razem 41 336 500 43 036 500 100,00% 100,00%

4. Propozycje co do sposobu pedziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Zarzad bedzie wnioskowat o pokrycie straty za rok 2018 kapitalem zapasowym.

5. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego
rodzaju).

Spotka na dzien bilansowy posiadata dtugoterminowe pozyczki, do ktorych wykaz
ustanowionych zabezpieczen przedstawia ponizsza tabela:

Podmiot (pozyczkodawca) Kwota pozyczki Zabezpieczenie pozyczki

Wroctawski Park Technologiczny S.A. 385.000,00 z4 Zabezpieczenie na $rodkach trwatych do
kwoty pozyczki powiekszonej o nalezne odsetki

Medcervin Sp. z 0.0. 398.579,15 zt Weksel whasny in blanco z deklaracja wekslowg
Supra Inwest S.A. 150.000,00 zt Weksel whasny in blanco z deklaracja wekslowa

6. Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i
poreczenia, takze wekslowe — wedtug stanu na dzien bilansowy:

Zobowigzania warunkowe w postaci udzielonych przez Spotke zabezpieczen przedstawiajg
ponizsze tabele:

Pozyczki dtugoterminowe

Podmiot (pozyczkodawca) Kwota pozyczki Zabezpieczenie pozyczki

Wroctawski Park Technologiczny S.A. 385.000,00 zt Zabezpieczenie na srodkach trwatych do
kwoty pozyczki powiekszonej o nalezne odsetki

Medcervin Sp. z 0.0. 398.579,15 zt Weksel whasny in blanco z deklaracja wekslowa

Supra Inwest S.A. 150.000,00 zt Weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowag

weksle

Podmiot (pozyczkodawca) Kwota pozyczki Zabezpieczenie pozyczki

Medcervin Sp. z 0.0. 398.579,15 zt Weksel whasny in blance z deklaracja wekslowa
Supra Inwest S.A. 150.000,00 zt Weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowa

7. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym, lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.
W 2018 roku Spétka nie zaniechata prowadzenia zadnego rodzaju dziatalnoici. Spétka nie

ma planéw dotyczacych zaniechania jakiegokolwiek rodzaju dziatalnosci w 2019 roku.

8. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie oraz poniesione w ostatnim roku i
planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa trwate, w tym naktady zwiazane
z ochrong srodowiska.

Nie ponoszono naktaddw na ochrone Srodowiska i nie jest planowane ponoszenie istotnych
kosztéw zwigzanych z ochrong $rodowiska.

9. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.

Nie dotyczy.

10. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego
za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Dane finansowe za okresy opisane w sprawozdaniu finansowym sa porownywalne.

11. Wykaz spotek w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow

15
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Nie dotyczy — Spotka nie posiada istotnych udziatow w innych podmiotach.

12. Informadje dla celow konsolidacji

Nie dotyczy.

13. Inne informacje mogace w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej i
finansowej.

Nie dotyczy.

14. Informacje o charakterze i celu gospodarczym umoéw nieuwzglednionych w bilansie
Nie dotyczy.

15. Informagje o istotnych transakcjach zawartych ze stronami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe

Spétka nie zawierata transakgji ze stronami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.
16. Kursy przyjete do wyceny pozydji bilansowych wyrazonych w walutach obcych

Nie dotyczy.
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BILANS

Aktywa Dane w PLN

A. AKTYWA TRWALE

1. Wa
1.
2.
3.
4.

rtosci niematerialne i prawne

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

1.

2.
3.

Srodki trwale

a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu

e) inne $rodki trwate

Srodki trwale w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie

lll. Naleznosci diugoterminowe

1.
2.

QOd jednostek powigzanych
Od pozostalych jednostek, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale

3.

Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe

1.
2.
3.

Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe
a. w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b. w pozostatych jednostkach, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe
c. w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

Stem Cells Spin S.A

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Kwota na dzier
konczacy biezacy rok
obrotowy

18 239 614,36

11 150 504,94
10 914 835,07

235 669,87

3 506 061,88
3 506 061,88

1858 031,59

3 087,51

1644 942,78

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 31.122018

Kwota na dziefi
konczacy poprzedni

rok obrotowy

20 356 115,87

1855 684,39
15656 136,00

299 548,39

4339 381,67
4 339 381,67

2094 166,78

10 104,99

2235 109,80
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Stem Cells Spin

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje diugoterminowe

V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 583 047,54 14 161 049,81
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3583 047,54 14 161 049,81
B. AKTYWA OBROTOWE 920 300,99 894 977,45
|. Zapasy 722 630,89 809 819,42
1. Materiaty 77 135,23 51 576,98
2. Potprodukty i produkty w toku 632 939,86 717 832,02
3. Produkty gotowe 12 555,80 40 410,42
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krétkoterminowe 128 502,56 75668,37
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 192,82
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 192,82
- do 12 miesigcy 192,82

- powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy

b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 128 502,56 75 475,55
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 89 795,42 50 856,42

- do 12 miesigcy 89 795,42 50 856,42

- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczen 38707,14 22 917,03

spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych

c)inne 1702,10

d) dochodzone na drodze sadowej
Il Inwestycje krotkoterminowe 69 167,54 223691
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 69 167,54 2236,91

a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostalych jednostkach 351,36 351,36
- udzialy lub akcje 351,36 351,36
- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

Stem Cells Spin S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)
Stem Cells Spin

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

c) Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 68 816,18 1 885,55
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 68 166,18 1 885,55
- inne $rodki pieniezne 650,00

- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7252,75

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WELASNE

AKTYWA RAZEM 19 159 915,35 21 251 093,32

Stem Cells Spin S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Stem Cells Spin

BILANS

Pasywa Dane w PLN Kwota na dzien Kwota na dzien
konczacy biezacy rok konczacy poprzedni
obrotowy rok obrotowy

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 10 206 568,91 5073 049,07

|. Kapitat (fundusz) podstawowy 4 133 650,00 1293 650,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 6 594 659,07 3747 148,02
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad warto$cig nominalng udziatow
(akgji)
11l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w
tym:
- Z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udzialy (akcje) wtasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto -521 740,16 32 251,05

VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielkos¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 8 953 346,44 16 178 044,25
ZOBOWIAZANIA
|. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- diugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostale rezerwy
- diugoterminowe
- krétkoterminowe
. Zobowiazania diugoterminowe 1307 669,18 6 720 128,00

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostalych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 1307 669,18 6720 128,00
a) kredyty i pozyczki 1307 669,18 6720 128,00
b) z tytutu emisji diuznych papieréw
wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e) inne
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 92 939,52 219 615,49
20
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Stem Cells Spin

1.Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci, w tym:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

40 147,35 107 089,43
40 147,35 107 089,43

40 147,35 107 089,43

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji diuznych papieréw

wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i uslugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow

publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia migdzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- diugoterminowe
- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

Stem Cells Spin S.A

5279217 112 526,06

43 212,46 100 963,70

43 212,46 100 963,70

5448,73 4 524,89

672,58 3 182,58
3458,40 3 854,89

7552 737,74 9 238 300,76
755273774 9 238 300,76
755273774 9227 002,34

11 298,42
19 159 915,35 21 251 093,32

21
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Stem Cells Spin

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi,
w tym:

- od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

Il. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartos¢
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

Ill. Koszt wytworzenia produktoéw na wtasne potrzeby

jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatow

B. Koszty dzialalnosci operacyjne;j

I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatow i energii
Il. Ustugi obce
IV. Podatki i optfaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w
tym:
- emerytalne
VII. Pozostale koszty rodzajowe
VIII. Warto&¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych

1. Dotacje
Ill. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych

1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IIl. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

Stem Cells Spin S.A.

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni

obrotowy rok obrotowy
549 259,39 706 636,54
507 818,26 378 747,28
24 907,63 271 076,46
16 533,50 56 812,80
2638 536,25 757 874,16
2244 021,31 436 699,29
88 811,40 34 725,65
264 659,11 209 043,91
869,25 31849,77
37 961,82 28 646,84
2 213,36 5678,48
1938,06 1926,50
11 230,22
-2 089 276,86 -51 237,62
1691 454,71 94 529,50
1674 264,60 94 529,49
17 190,11 0,01
67 092,76 730,77
67 092,76 730,77
-464 914,91 42 561,11

181,87

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018

28



Stem Cells Spin

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale
Il. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

Ill. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w
tym:

- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

V. Inne

T

Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w
tym:
- w jednostkach powigzanych
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
IV. Inne
|. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy

K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (1-J-K)

Stem Cells Spin S.A.

23

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

0,07

181,80
57 007,12

12 574,79

44 432,33
-521 740,16

-521 740,16

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018

10 310,06
10 151,57

158,49
32 251,05

32 251,05
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Stem Cells Spin

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Dane w PLN Kwota na dzien Kwota na dzien
konczacy biezacy konczacy poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu
(BO)
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty btedow
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu 5073 049,07 5 040 798,02
(BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek 1293 650,00 1293 650,00
okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 2 840 000,00

a) zwigkszenie (z tytutu) 2 840 000,00

— wydania udziatow (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)

— umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec 4 133 650,00 1293 650,00
okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3 74T 148,02 3 623 167,38
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2 847 511,05 123 980,64
a) zwigkszenie (z tytulu) 2847 511,05 123 980,64
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 2 815 260,00

— podziatu zysku (ustawowo)

— podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo 32 251,05 123 980,64
minimalng wartosc)

b) zmniejszenie (z tytulu)
— pokrycia straty
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 6 594 659,07 3 747 148,02

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu — zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytulu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
— zbycia srodkow trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy)

I’EZGI’WOWyCh
a) zwigkszenie (z tytulu) 5 680 000,00
-wplat na poczet zakupu akgji serii H 5 680 000,00
24
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Stem Cells Spin
b) zmniejszenie (z tytutu) 5 680 000,00
emisja akgcji (rejestracja w KRS) 5 680 000,00

4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 32 251,05 123 980,64
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty bfedow

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 32 251,05 123 980,64
korektach

a) Zwigkszenie (z tytutu)
— podziatu zysku z lat ubiegtych

b) Zmniejszenie (z tytutu) 32 251,05 123 980,64
podziat zysku z lat ubiegtych -na kapitat zapasowy 32 251,05 123 980,64

5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty btedow

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

a) Zwigkszenie straty (z tytutu)

— przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
b) Zmniejszenie straty (z tytutu)
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

6. Wynik netto -521 740,16 32 251,05
a) zysk netto 32 251,05
b) strata netto -521 740,16
c) odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) witasny na koniec okresu (BZ) 10 206 568,91 5073 049,07

lll. Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu 10 206 568,91 5073 049,07

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

25
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Stem Cells Spin

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda pos,'redm'a Dane w PLN Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni
obrotowy rok obrotowy

A. Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci

operacyjnej
|. Zysk (strata) netto -521 740,16 32 251,05
Il. Korekty razem 10 829 737,63 -355 462,28
1. Amortyzacja 2244 021,31 436 699,29

2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 9 804,32 10 139,15
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw
6
7
8

. Zmiana stanu zapasow 87 188,53 -273 988,01
. Zmiana stanu naleznosci -52 834,19 -49 892,10
. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z -126 675,67 -152 851,18
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 8 899 692,00 -455 203,70
10. Inne korekty -231 458,67 129 634,27
11l. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 10 307 997,17 -323 211,23
operacyjnej (1£ll)
B. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
1. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach

- splata udzielonych pozyczek
diugoterminowych

- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
. Wydatki 10 416 326,54

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 10 416 326,54
oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostalych jednostkach

26
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Stem Cells Spin

- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

1ll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -10 416 326,54
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosci
finansowej
I. Wplywy 5 680 000,00 535 000,00

1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akgji) i 5 680 000,00
innych instrumentow kapitalowych oraz doptat do
kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 535 000,00
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe

1l. Wydatki 5504 740,00 285 523,83
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 5 480 000,00 285 523,83
5. Wykup dluznych papieréw warto$ciowych

6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu

finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe 24 740,00
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 175 260,00 249 476,17
finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 66 930,63 -73 735,06
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, 66 930,63 -73 735,06
w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1 885,55 75 620,61
G. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 68 816,18 1 885,55

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

27

Stem Cells Spin S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018

33



Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Stem Cells Spin

KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO

Dane w PLN Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni
obrotowy rok obrotowy

A. Zysk (strata) brutto za dany rok -521 740,16 32 251,05

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwale 1674 264,60 94 529,46

roznice pomiedzy zyskiem/stratg dla celow

rachunkowych a dochodem/strata dla celow

podatkowych), w tym:
przychody zwigzane z amortyzacjg srodkow 1674 264,60 94 529,46
trwalych z dotacjg (art. 17 ust. 1 pkt. 21)

C. Przychody niepodlegajgce opodatkowania w roku

biezacym, w tym:

D. Przychody podlegajgce opodatkowania w roku
biezacym, ujete w ksiegach rachunkowych lat
ubiegtych w tym:

E. Koszty niestanowigce kosztow uzyskania 1717 325,42 95 882,63
przychodow (trwate réznice pomiedzy zyskiem/stratg
dla celéw rachunkowych a dochodem/stratg dla celow
podatkowych), w tym:
Pozostale 43 060,82 134417
amortyzacja zwigzana z dotacjg (art. 16 ust. 1 pkt. 1674 264,60 94 529,46
48)
odsetki budzetowe (art. 16 ust. 1 pkt. 21) 9,00
F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania 54 600,77 16 224,35
przychodéw w biezgcym roku, w tym:
Pozostate 43 775,21
réznice kursowe z wyceny bilansowej dotyczace 657,12
kosztow podatkowych (art. 15 ust. 1)

niezaptacone skladki na ubezpieczenie spoteczne w 364,12 85,20
czesci finansowanej przez pracodawce (art. 15 ust.

4g)
rezerwa na koszty, ktore beda ponoszone w 6 000,00
nastepnych latach obrotowych (art. 15 ust. 4g)

naliczone odsetki od zobowigzan (art. 16 ust. 1 pkt. 9 804,32 10 139,15
26a)

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodoéw 1444,04
w roku biezacym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w
tym:
niezaptacone skiladki na ubezpieczenie spoteczne w 144404
czesci finansowanej przez pracodawce (art. 15 ust.
4h)

H. Strata z lat ubiegtych, w tym:
I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:

J. Podstawa opodatkowania podatkiem -424 078,57 48 384,53
dochodowym

K. Podatek dochodowy
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Stem Cells Spin

ZLOZONE PODPISY POD SPRAWOZDANIEM
. m
Gobreka flog neg

PREZ./?S IZARZ_}&U
i]t"’ll{'f" [;;'Vf{'i '3
Robert érzegarskf
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Stem Cells Spin

Informacje dodatkowe i objasnienia

1. Rzeczowe aktywa trwate — $rodki trwate

Grunty w tym
Urzadzenia

prawo
. ki i Srodki Pozostate
Srodki trwate wieczystego Ll techniczne

uiytkowania budowle i maszyny transportu | $rodki trwate

gruntow

Wartoé¢ brutto na poczatek okresu - 2409509,00 | 49749,37 - 2960 246,48

Zwiekszenia, w tym: - - - - -
— nabycie - - -
— przemieszczenie wewngtrzne
— pozostate - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - -
— likwidacja - -
— aktualizacja wartosci -
— sprzedai

— przemieszczenie wewngtrzne
— pozostate

Warto$¢ brutto na koniec okresu - 2409509,00 | 49749,37 - 2960 246,48

Umorzenie

Umorzenie na poczatek okresu - 315342,22 ( 39644,38 - 725 136,58

Umorzenia biezace - zwiekszenia 236 135,19 7 017,48 590 167,12
Zmniejszenia, w tym: - - - - -
- likwidacja - -
— sprzedaz

— przemieszczenie wewnetrzne
— pozostate - -

Umorzenie na koniec okresu - 551477,41( 46661,86 - 1315 303,70

Wartos¢ ksiggowa netto - 1858 031,59 3 087,51 - 1644942,78

stan koricowy 3 506 061,88

36



Stem Cells Spin

2. Wartosci niematerialne i prawne

Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Koszty prac
rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne wartosci
niematerialne i
prawne

Wartos$¢ na poczatek okresu

3303 119,12

716 487,48

10 416 326,54 -
10 416 326,54 -

Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

— przemieszczenie wewnetrzne
— pozostate

Zmniejszenia -
— likwidacja -
= aktualizacja wartosci

- sprzedaz

— przemieszczenie wewnetrzne
— pozostate

Wartos¢ na koniec okresu 13 719 445,66 716 487,48

Umorzenie

Umorzenie na poczatek okresu 1746 983,12 - 416 939,09

Umorzenia biezgce - zwiekszenia 1057 627,47 63 878,52
Umorzenia - zmniejszenia - -

— likwidacja -
— sprzedaz
— przemieszczenie wewnetrzne
— pozostate

Umorzenie na koniec okresu 2 804 610,59 - 480 817,61

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec

10 914 835,07 -
okresu

235 669,87

stan koricowy 11150 504,94

3. Warto$€ nieamortyzowanych przez jednostke srodkéw trwatych

Umowa
uzyczenia

Umowy o innym

Zabezpieczenia zobowiazan charakterze

Umowa najmu Umowa leasingu

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
- zwiekszenia

- zmniejszenia

Wartos¢ na koniec okresu = = -

4. Wartos€ gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata gruntéw uzytkowanych wieczyscie.
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5. Kapitat podstawowy

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

2018 2017
1. llo$¢ udziatdéw/akcji tworzacych kapitat 41 336 500 12 936 500
2. Wartosé nominalna jednej akcji/jednego udziatu 0,10 zt 0,10 zt
3. Emisja akgji:
- seria A - akcje imienne 1700000 1700000
- seria B - akcje nieuprzywilejowane 4 460 000 4 460 000
- seria C - akcje nieuprzywilejowane 476 500 476 500
- seria D - akcje nieuprzywilejowane 4 800 000 4 800 000
- seria F - akcje nieuprzywilejowane 1 500 000 1 500 000
- seria H - akcje nieuprzywilejowane 28 400 000 -
Woysokos¢ kapitatu podstawowego 4 133 650,00 1293 650,00
6. Kapitat zapasowy
2018 2017
Wartos¢ brutto na poczatek okresu (BO) 3 747 148,02 3623 167,38
zwiekszenia 2847 511,05 123 980,64
— doptaty wspdlnikéw
— podziat zysku 32 251,05 123 980,64
— niepodzielony zysk z lat poprzednich
- ze_sprze:-iaz'v akcji/udziatow powyiej ich wartosci 2 815 260,00
nominalnej
zZmniejszenia - -
— pokrycie straty
— pozostate
Wartos¢ na koniec okresu 6 594 659,07 3747 148,02
7. Podziat zysku netto za rok obrotowy
2018 2017
zysk/strata netto -521 740,16 32 251,05
Fundusz zapasowy (+/-)
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Dywidendy dla wspdlnikéw (oprocentowanie
kapitatu)
Fundusz nagréd
Doptaty wspdlnikéw
Obnizenie kapitatu podstawowego

8. Stanrezerw

PoCTItEk | o riqkszonia
okresu

Wykorzystanie

Rozwigzania

Koniec
okresu

- Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- Na swiadczenia pracownicze

Wartosc¢ na koniec okresu
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9. Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

W 2018 roku nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartosc aktywow.

10. Zobowigzania - struktura czasowa

do roku

od 1 roku do 3 lat
powyzej 3 lat do 5 lat
ponad 5 lat

Wartos¢ na koniec okresu

92 939,52

1297 864,86
1390 804,38

219 615,49

6720 128,00
6939 743,49

Okres splaty

do roku

od 1 roku do 3 lat
powyzej 3 lat do 5 lat
ponad 5 lat

Wartos¢ na koniec okresu

40 147,35

40 147,35

razem:

40147,35

Okres splaty

do roku

od 1 roku do 3 lat
powyzej 3 lat do 5 lat
ponad 5 lat

Wartos¢ na koniec okresu

672,58

672,58

43 212,46

43 212,46

5 448,73

5448,73

3458,40

3458,40

1307 669,18
1307 669,18

razem:

1360 461,35

11. Odpisy aktualizujace naleznosci

Spotka w trakcie roku nie dokonywata odpiséw aktualizujacych naleznosci.

12. Koszty rodzajowe i koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki sporzadzajacej

rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym

Spdtka sporzadza rachunek zyskdw i strat w wariancie poréwnawczym.
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Stem Cells Spin

13. Wykaz czynnych i biernych rozliczerh miedzyokresowych

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 2018 2017

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 3583047,54| 14161 049,81

= Rotzliczenia kosztéw prowadzonych prac rozwojowych i ochrony 358304754 | 14161 049.81

patentowej

Wartos¢ na koniec okresu 3583047,54| 14161049,81
Kroth i rozliczenia migdzyokr , W tym: 2018 2017

1. Koszty zwigzane z utrzymaniem stron internetowych - 7 252,75

2. Ubezpieczenia
3. Czynsze

4. Prenumeraty
5. Pozostate
Wartoé¢ na koniec okresu - 7 252,75

14. Przychody, koszty i wynik dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do
zaniechania w roku nastepnym

Zaniechanie dziatania nie wystapito i nie przewiduje sie go w przysztosci.

15. Dane o kosztach rodzajowych

Koszty wg rodzajow 2018 2017
1. Amortyzacja 2244 021,31 436 699,29
2. Zuzycie materiatéw i energii 88 811,40 34 725,65
3. Ustugi obce 264 659,11 209 043,91
4. Podatki i optaty, w tym: 869,25 31849,77
5. Wynagrodzenia 37961,82 28 646,84
6. Ubezpieczenia spoleczne i pozostate swiadczenia 2213,36 5678,48
7. Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00
8. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 11 230,22

Wartos¢ na koniec okresu 2638 536,25 757 874,16

16. Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddw netto ze sprzedazy

Przychody netto Kraj Eksport
Produkty 43 908,36

Towary 16 533,50

Materiaty

Ustugi 463 909,90

:‘::st:éé na koniec 524351,76
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Stem Cells Spin

17. Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych, wyptaconym lub naleinym za:

Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania

p 6000,00| 6 000,00
Inansowego

18. $rodki pieniezne i pozostate aktywa pienigine

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1885,55 68 166,18
inne $rodki pieniezne 650,00
inne aktywa pieniezne

Wartosé na koniec okresu 1885,55 68 816,18

19. Zaliczki, kredyty, pozyczki i inne podobne swiadczenia udzielone osobom wchodzacym w sktad
organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych
Spotka nie wyptacata zaliczek, kredytow, pozyczek i innych podobnych swiadczeri osobom wchodzacym w

sktad organdw jednostki.

20. Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Ogdtem, z tego: 3 3

— pracownicy umystowi 3 3
— pracownicy fizyczni
— uczniowie

— osoby wykonujgce prace agencyjna i naktadcza

21. Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i organéw

nadzorczych spétek kapitatowych

Wynagrodzenie Zarzadu ujete w kosztach okresu 17 150,00 6323,34

Wynagrodzenie Zarzadu aktywowane w kosztach prac rozwojowych 16 282,81
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Stem Cells Spin

22. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw
W pozycji wykazano otrzymane w ramach realizowanych projektow dotacje.
23. Wykaz spdlek, w ktorych jednostka posiada powyzej 20% udziatow

Spotka nie posiada istotnych udziatéw w innych podmiotach.

24. Informacje dla celéw konsolidacji

Nie dotyczy.

25. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé na oceng sytuacji majatkowej i finansowej

Nie dotyczy.

26. Informacje o charakterze i celu gospodarczym uméw nieuwzglednionych w bilansie

Nie dotyczy.
27. Informacje o istotnych transakcjach zawartych ze stronami powigzanymi na warunkach innych niz

rynkowe

Spotka nie zawierata transakeji ze stronami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Wroctfaw, 31 mareca 2019 .

Robert Grzegorski — Prezes Zarzgdu

= A
Gabriela Hryncyszyn Q%%MH”V%7 7
(osoba sporzadzajaca sprawozdanie)
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2018

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALN 0SCI
STEM CELLS SPIN S.A.
wroku 2018

Stem Cells Spin

Wroclaw, 31 marca 2019r.

l|Strona
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2018

WSTEP

Zakres czasowy sprawozdania z dzialalnosci
Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stem Cells Spin S.A. obejmuje okres
od 01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku.

Podstawowe informacje o Spétce

Stem Cells Spin S.A. zostata zawigzana w 2009 r. przez naukowcéw Uniwersytetu Medycznego
(6wczesnie: Akademii Medycznej) we Wroctawiu jako spdtka biotechnologiczna typu spin-off,
powstata na bazie kilkuletnich dos$wiadczenn i prac nad wynalazkami dotyczacym
porozogennych komoérek macierzystych o symbolu MIC-1. Pierwotnie utworzona w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia, w roku 2010 zostata przeksztatcona w forme spotki
akcyjnej. Obecnie Spétka wspélpracuje z uczelniami (w tym réwniez z Uniwersytetem
Medycznym we Wroctawiu) jako podmiot niezalezny.

Zgodnie ze statutem Stem Cells Spin dziala w obszarze transferu wynikéw badan naukowych,
prac rozwojowych i technologii do gospodarki, a jej podstawowym celem jest sprzedaz
wynikéw badan naukowych, prac rozwojowych i technologii do gospodarki lub wytwarzanie
produktéw na ich podstawie oraz $wiadczenie ustug.

Przedmiot dziatalnosci zwiazany jest z komercjalizacja odkry¢ zwigzanych z chronionymi
patentami wynalazkami dotyczacymi wyprowadzenia, hodowli i zastosowania komérek
macierzystych o symbolu MIC-1 oraz substancji pochodnych. Realizowane dotychczas projekty
BR zwigzane z substancjami i produktami wytwarzanymi na podstawie komérek macierzystych
MIC-1 wykazaty wiele potencjalnych, interesujacych biznesowo, zastosowarn.

Strategia urynkowienia wynalazkéw bedacych w posiadaniu Stem Cells Spin uwzglednia cztery
zasadnicze rynki, umozliwiajace wprowadzenie do sprzedazy produktow w roznych
horyzontach czasowych:

. Kosmetyki;

. Medycyna ludzka;

. Weterynaryjne $rodki pielegnacyjne;
. Medycyna weterynaryjna.

2|Strona
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2018

Srodki
pielegnacyjne

Dermokosmetyki

konsumenckie Wyroby medyczne

Dermokosmetyki

Surowce medyczne
profesjonalne

Surowiec

kasmetyczny Produkty lecznicze

Pradukty lecznicze

Rysunek 1. Rynki produktowe Stem Cells Spin S.A.

Spotka konsekwentnie realizuje strategie, w ramach ktérej w kolejnych - dostosowanych do
mozliwosci i zasobow - etapach sa opracowywane i wprowadzane na rynek produkty na bazie
komarek MIC- 1. Efektem dotychczasowych prac jest juz m.in. opracowanie i wpisanie na liste
INCI innowacyjnego surowca kosmetycznego NHAC Biocervin MIC-1, opracowanie
i wprowadzenie na rynek produktéw kosmetycznych oraz weterynaryjnych $rodkéw
pielegnacyjnych, opracowanie i przygotowanie prototypow czterech wyrobow medycznych oraz
uzyskanie klasyfikacji 2 produktéw jako produkty lecznicze terapii zaawansowanych (ATMP)
inzynierii tkankowej.

Wykaz opracowanych przez Stem Cells Spin kategorii produktowych na bazie komérek MIC-1:

* surowiec kosmetyczny NHAC Biocervin MIC-
1, wpisany na liste INCI przez Personal Care
Products Council

3|Strona
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2018

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Biodermokosmetyki REVITACELL
wykorzystujace NHAC Biocervin MIC-1
(wiecej informacji na stronie www.revitacell.pl)

Weterynaryjne srodki pielegnacyjne
VELVETYNA,
wykorzystujace surowiec PRS MIC-1

Prototypy wyrobéw medycznych w
obszarze:

- dermatologii (na uszkodzong skdre +
stymulujace odbudowe wiosow oraz
wspomagajace regeneracje i gojenie po
przeszczepach;

- stomatologii (na blony $luzowe jamy ustnej i
nosa);

- okulistyki (regeneracja rogéwki oka)

produkty lecznicze terapii zaawansowanych
(ATMP) inzynierii tkankowej

- w okulistyce - Biocervin Cornea - krople do
oczu z homogenatem porozogennych komadrek
macierzystych i kwasem hialuronowym;

- w neurochirurgii - Biocervin Neuroprotective
Matrix - neuroprotekcyjna formulacja
zawierajaca homogenat porozogennych
komarek macierzystych i medyczny kolagenu

typul;

SPRAWDZ NASZE PRODUKTY

= Al

Realizujac strategie komercjalizacji wynalazkéw zwigzanych z komérkami macierzystymi MIC-
1, podzielong na etapy zwigzane z réznymi obszarami rynkowymi (réznigcymi sie wymaganiami
formalnymi oraz kapitalowymi), co pozwala na ograniczenie ryzyk oraz stopniowe budowanie
pozycji rynkowej, w 2018 r. Spdtka kontynuowata dziatania zmierzajace do wykorzystania
wynikoéw prac badawczo-rozwojowych do rozwoju produktéw w obszarze medycyny.

4|Strona
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2018

Wybrane dane administracyjno-rejestrowe dotyczace Spotki wg stanu na dzien sporzadzenia
sprawozdania przedstawiono ponizej:

FIRMA SPOLKI: Stem Cells Spin Spétka Akcyjna
SIEDZIBA: Wroctaw

WARTOSC KAPITALU ZAKEADOWEGO: 4133650,00zt

NUMER KRS 0000377470

NUMER NIP: 895-194-47-27

NUMER REGON 020927052

ADRES REJESTRACYJNY: ul. Lenartowicza 6, 51-140 Wroctaw
ADRES BIURA: ul. Konopnickiej 15b, 51-141 Wroctaw
ADRES LABORATORIUM : ul. Klecinska 125, 54-413 Wroctaw
TELEFON (71) 32654 03

FAKS (71) 735 93 47

EMAIL biuro@stemcellsspin.com.pl

STRONA INTERNETOWA www.stemcellsspin.com.pl

Zmiany w zakresie skladu Rady Nadzorczej w roku 2018:

Rada Nadzorcza od 01.01.2018 r

1 | Marek Cegielski
Andrzej Trznadel
Barttomiej Muszynski
Adam Karolak
Janistaw Muszynski

[Sa R [V R] V]

Zmiany w zakresie skladu Zarzadu w roku 2018:

Zarzad od 26.01.2018

Robert Grzegdrski - Prezes Zarzadu

5|Strona

47



Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2018 (tj. od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2018

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA ROKU 2018
Wsrod najwazniejszych wydarzen w 2018 roku mozna wymieni¢ m.in.:

e 8 stycznia 2018 r. - decyzja Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju o pozytywnej ocenie raportu
koncowego =z realizacji projektu pt. ,Opracowanie
prototypdéw wyrobéw medycznych na bazie surowcéw
otrzymanych z porozogennych komérek macierzystych"

oraz uznaniu projektu za wykonany w catosci. Stem Cells Spin

P

e 26 stycznia 2018 r. - powotanie przez spotke BCD-M Sp.
z 0.0, zgodnie z §12 ust.1 Statutu Spotki, pana Roberta
Grzegorskiego na Prezesa Zarzadu spoétki Stem Cells Spin
S.A.

* 4 maja 2018 r. - audyt nadzorujacy stosowanie systemu
zarzadzania jako$cia potwierdzajacy, ze Spotka

wprowadzita i stosuje system zarzadzania jakoscia |SO
zgodny z wymaganiami miedzynarodowej normy PN-EN
ISO 13485:2012 + AC:2013-03P (certyfikat numer PW- 13485

06203-16). Miedzynarodowa norma ISO 13485:2012
dotyczy systemow zarzadzania jako$cia wymaganych w
zwigzku z produkcja wyrobéw medycznych.

e 18 maja 2018 r. - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki, ktore podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki o kwote nie wyisza niz
3.000.000,00 zI w drodze emisji akcji zwyklych na
okaziciela serii H w ramach subskrypcji prywatnej z
wylaczeniem prawa poboru

e 23 lipca 2018 r. - postanowienie Sadu Rejonowego dla Stem Cells Spin

Wroctawia-Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o dokonaniu
wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki.
Kapital zaktadowy Spétki zostal podwyzszony z kwoty
1.293.650 zt do kwoty 4.133.650 zl poprzez emisje
28.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o
wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda.

e 28 wrzeénia 2018 r. - audyt nadzorujacy stosowanie

systemu zarzadzania jakoscig potwierdzajacy, ze Spotka
wprowadzita i stosuje systemy zarzadzania jakoscia
zgodne z wymaganiami miedzynarodowej normy PN- 2276

EN ISO 9001:2015 oraz ISO 22716:2007 (GMP-Good
Manufacturing Practice odnoszace sie do rynku
kosmetycznego).
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WYDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAEALNOSC SPOEKI, JAKIE NASTAPILY PO
ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO 2018

Nie wystapily.

PRZEWIDYWANE INWESTYCJE W ROKU 2019

W roku 2019 Spétka bedzie kontynuowata proces wdrazania i komercjalizacji efektow
dotychczasowych prac rozwojowych, a w szczegélnosci projektu pn. ,Opracowanie prototypéw
wyrobéw medycznych na bazie surowcéw otrzymanych z porozogennych komdrek macierzystych".

Inne  mozliwe inwestycje w  zakresie rozwoju infrastruktury beda  wynikaty
z mozliwego uruchomienia nowych projektéw, ktére sg aktualnie w fazie analiz.

WAZNIE[SZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWO]U

Wyniki badan potwierdzajace skuteczno$¢ produktéw zawierajacych surowce z porozogennych
komérek MIC-1 w badaniach aplikacyjnych oraz prowadzone rozmowy z podmiotami
zainteresowanymi wspolpraca przy wdrozeniu wynikoéw prac badawczych skionity Spoétke do
rozwazenia mozliwoéci rejestracji produktow jako Produkty Lecznicze Terapii Zaawansowanej.
Licencjobiorcy Spotki ztozyli wnioski do Komitetu Terapii Zaawansowanych (Committee for
Advanced Therapies) dzialajgcego w Europejskiej Agencji Lekéw (European Medicines Agency) i
otrzymali klasyfikacje 2 produktéw jako produkty lecznicze terapii zaawansowanych (ATMP)
inzynierii tkankowe]j (zawierajacych komorki tak zmodyfikowane, ze moga by¢ wykorzystane do
naprawy, regeneracji lub zastapienia ludzkiej tkanki).

Pierwszy produkt ma zastosowanie w okulistyce i jest to Biocervin Cornea - krople do oczu z
homogenatem porozogennych komérek macierzystych i kwasem hialuronowym.

Drugi produkt ma zastosowanie w neurochirurgii i jest to Biocervin Neuroprotective Matrix -
neuroprotekcyjna formulacja zawierajaca homogenat porozogennych komérek macierzystych

i medyczny kolagenu typu 1.

Obecnie trwaja prace nad uzyskaniem klasyfikacji dla kolejnych produktéw leczniczych terapii
Zaawansowane;j.

AKTUALNA 1 PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Na dzien 31.12.2018 r. majatek Spatki wynosit 19 159 915,35 zi, z czego najwazniejsze pozycje to:
e dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 583 047,54 zt (18,70%),
e rzeczowe aktywa trwate 3 506 061,68 z! (18,30%),
e warto$ci niematerialne i prawne 11 150 504,94 z1 (58,20%).

Wartos¢ kapitatu wlasnego spétki na dzien 31.12.2018 r. wyniosta 10 206 568,91 zt (53,27% sumy
bilansowej). Warto$¢ zobowigzan diugoterminowych wyniosta 1 307 669,18 zt (6,83%), natomiast
zobowigzan kréotkoterminowych 92 939,52 zi (0,49%).
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W roku 2018 przychody netto ze sprzedazy produktéow wynosity 549 259,39 zt. Wynik (strata) na
sprzedazy wyniést w tym okresie -2 089 276,86 zi, wynik (strata) na dzialalnosci operacyjnej
-464 914,91 zl, a wynik finansowy netto (strata) -521 740,16 zt.

Podsumowanie wynikéw roku 2018 przedstawia poniza tabela:

2018

- przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 549 259,39
- koszty dzial. operacyjnej bez amortyzacji 394 514,94
- amortyzacja 224402131
- strata na sprzedazy -2 089 276,86
- wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -464 914,91
- wynik na dziatalnosci gospodarczej -521 740,16
- wynik zdarzen nadzwyczajnych 0
wynik brutto (strata) -521 740,16
wynik netto (strata) -521 740,16

Srednioroczne zatrudnienie wynosito w 2018 roku 0,26 oséb.

Na warto$¢ wskazZnika éredniorocznego zatrudnienia ma wplyw specyfika dziatalnosci Stem Cells
Spin S.A. zwigzana z faktem, iz zesp6t naukowy (zaréwno staly jak i projektowy) w wiekszosci
wspotpracuje ze Spotka w ramach innych form niz umowa o prace.

Zarzad Spoétki prowadzi rozmowy z podmiotami zainteresowanymi inwestycjg kapitalowa w Stem
Cells Spin S.A. z zamiarem dalszego stabilnego kontynuowania procesu komercjalizacji oraz
intensyfikacji rozwoju sprzedazy wdrozonych produktéow. Majg one charakter zdywersyfikowany i
obejmuja rozmowy z inwestorami zainteresowanymi udzialem kapitalowym, a z drugiej
analizowane sg mozliwo$ci uzupelnienia montazu z wykorzystaniem dofinansowania.

PRZEWIDYWANY ROZWO]

Spotka prowadzi prace zwigzane z wdrozeniem wynikéw prac badawczo-rozwojowych réwnolegle
w 5 obszarach:

1.

wyroby medyczne - wykorzystanie wynikéw badan nad prototypami wyrobow
medycznych opracowanych w Projekcie Demonstrator uzupeinione o nowe koncepcje
wdrozenia wykorzystujace wypracowany surowiec, jak i wyniki badan przemystowych
licencjonowanie know-how i wynikéw badan - poszukiwanie podmiotéw branzowych
zainteresowanych zakupem licencji i rozwojem produktéw m.in. w obszarze dermatologii,
stomatologii i okulistyki).

surowce z porozogennych komérek MIC-1 (wytwarzane w nowoczesnym laboratorium
powstatym w ramach Projektu Demonstartor)

ustugi wykorzystujace potencjat linii demonstracyjnej oraz know-how (spétka monitoruje
zapytania na ustugi badawcze, ktére moga by¢ $wiadczone na linii demonstracyjnej w celu
poszukiwania dodatkowych Zrédet przychodéw)

wykorzystanie koncepcji produktowych z nowych pél eksploatacji wskazanych w drodze
badan przemystowych Projektu Demonstrator (wykorzystanie wynikow badan
przemystowych)
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Zdywersyfikowane podejscie do wdrozenia daje mozliwo$¢ skutecznego zarzadzania ryzykami
badawczymi i handlowymi, ale przede wszystkim umozliwia najpelniejsze wykorzystanie
osiggnietego potencjatu i jego perspektywicznego przetozenia na wzrost warto$ci Spotki.
Zastosowanie modelu roznokierunkowych dziatan daje réwniez mozliwosé optymalnego
zarzadzania komercjalizacja w horyzoncie czasowym, co jest kluczowe w obszarze innowacji.
Zgodnie z ww modelem rownolegle do zadan, dla ktérych trwaja jeszcze przygotowania
przedwdrozeniowe, monetyzowane sa juz wyniki i zakumulowany know-how.

Rownolegle do prac badawczo-rozwojowych Spétka bedzie prowadzita rozmowy zwigzane z
dystrybucja produktéw kosmetycznych, ktore maja na celu wypracowanie i wdrozenie rozwigzan
biznesowych, dajacych mozliwo$¢ budowy stabilnych Zrédet finansowania dla Spotki.

INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA AKCJI WEASNYCH

Spotka nie nabywata akcji wlasnych.

INFORMACJA O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALACH

Spotka posiada oddzial z siedzibg Rzeszowie wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego. Oddziat
nie sporzadza samodzielnie sprawozdania finansowego.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Podobnie jak w latach wcze$niejszych Spdotka nie stosuje instrumentow finansowych w celu
zabezpieczania ryzyka zmiany cen ani ryzyka kredytowego. Ewentualne ryzyka w zakresie
zaklocen przeptywu $rodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci zabezpieczono przez podpisanie
diugoterminowych, bezpiecznych dla Spoétki, uméw pozyczek.

Spotka nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczei.

ZASADY £ADU KORPORACYJNEGO

Spoétka podjeta dziatania zwigzane z tadem korporacyjnym na wielu ptaszczyznach. Wprowadzajac
akcje Stem Cells Spin S.A. do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect Spétka
wdrozyta obowigzujace Emitentéw regulacje, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spdtek Notowanych na NewConnect”, dotyczace m.in. prowadzenia przejrzystej i efektywnej
polityki informacyjnej, publikowania raportéw biezacych i okresowych oraz komunikacji
z akcjonariatem.
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Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania posiada wdrozone i certyfikowane systemy
zarzadzania jako$cig wg norm:

¢ PNISO9001:2019,

 PN-ENISO 22716:2007,
w ramach ktérych zaimplementowane zostaly wewnetrzne zasady zarzadzania i nadzoru nad
wszystkimi obszarami dziatalno$ci Spétki.

Za Zarzad:

f;f-‘u‘{z/f{ /W’m/t/tﬂ
.............. A
Robert Grzegorski

Prezes Zarzadu
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6. Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
rocznego sprawozdania finansowego

Kancelaria Audytorska LKM finance Sp. z o.0.
ul. Blizniacza 6
54-613 Wrodaw

KANCELARIA AUDYTORSKA

L K M JEERE:

tel jfax (071) 373 65 08
komn. +45 502 509 241

werwe liem. gl
e-mail: kancelarialkm@gmail.com

HIP: 834-278-59-85, REGON: 932377414

KRS: 0000194144

Sad Rejonowy Vroclaw - Fabryczna, Rejestr Przedsigbioreda
v Kapitat zakiadowy wplacony: 5.000,00 21

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Stem Cells Spin S.A.
z siedzibg we Wrociawiu, ul. Lenartowicza 6, 51-140 Wroclaw

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego Stem Cells Spin S.A. z siedziba
we Wroctawiu, ul. Lenartowicza 6, 51-140 Wroclaw dalej (,,Spotka™), ktore zawiera:

bilans na dzien 31 grudnia 2018 r.,

v’ oraz rachunek zyskéw i strat,

¥ zestawienie zmian w kapitale whasnym,

¥ rachunek przeptyw6w pienieznych za rok zakoniczony w tym dniu

¥ oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”),

AN

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

v’ przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoiki na dzien 31 grudnia
2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeplywéw pienigznych za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy zdn. 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz.U. 2019 poz. 351) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz jej umowa;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie =z Krajowymi Standardami Badania w  brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwala Krajowe] Rady Bieglych Rewidentow
nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardow wykonywania zawodu oraz § 1 ust.
1 pkt 7. 24, 29 do 32 i 34 uchwaty nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 21 marca
2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych dokumentéw (,,KSB”) a takze stosownie do
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,,Ustawa o bieghych rewidentach™ — Dz. U. 22017 r. poz. 1089 z pozn. zm.). Nasza odpowiedzialno$é zgodnie

stronalz4
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z tymi standardami zostala dalej opisana w sckeji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego.

leste$my niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiggowych (.Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z
innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdaii finansowych w Polsce.
WypelnilisSmy nasze inne obowiagzki etyczne =zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Spotki zgodnie z wymogami niezaleznoéci okreslonymi w Ustawie o bieghych rewidentach.

Uwazamy, 7e dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, kiore wediug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy. Obejmuja one najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje istotnego znicksztalcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekécie naszego badania sprawozdania
finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my nasza reakcje na te
ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne przedstawili$my najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

W sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2018 wykazano Koszty zakoficzonych prac rozwojowych w
kwocie 10.914.835,07 zt (Aktywa A. 1.1 oraz nota nr 2),

Klasyfikacja oraz wycena kosztéw zakoficzonych prac rozwojowych zostata uznana za kiuczowy obszar
ryzyka ze wzgledu na udzial w aktywach spétki stanowiacy 57% ogélnej sumy bilansowej.

Nasze procedury obejmowaly m.in.:

v’ analizg zgodnosci polityki rachunkowosci dotyczacej kosztébw prac rozwojowych w zakresie
ewidencjonowania prowadzonych i zakonczonych przez spotke prac badawczych i rozwojowych,

¥" udokumentowane zakoficzenia prac rozwojowych wynikiem pozytywnym,

v weryfikacjg wysokosci odpisdw amortyzacyjnych.
Odpowiedzialnos¢ Zarzadu za sprawozdanie finansowe
Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowodci oraz z obowigzujgcymi Spolke przepisami prawa i umowa, a takze za kontrole

wewnetrzng, ktora Zarzad uznaje zaniezbgdng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znicksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

strona 2 % /
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Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci Spétki do
kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnodci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnoéci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji Spétki, albo zaniechaé prowadzenia dzialalnoéci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dia likwidacji lub zaniechania dzialalnosci.

Zarzad Spolki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo  wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonainej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calo$é¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego nasza opinig. Racjonalna pewnos$é jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia
moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tacznie mogtyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznoéci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projekiujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z
oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé Zmowy,
falszerstwa, celowych pominig¢, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewnetrznej:

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$é szacunkaw
ksiggowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spolki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednioici zastosowania przez Zarzad Spolki zasady kontynuacii
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy
istnieje istotna niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczaca
watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnicnia sa
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski s oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub
warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci:

- oceniamy ogolng prezentacje. strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzeteing prezentacje.
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Stem Cells Spin

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnoci

Na inne informacje sklada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2018 r. (.,.Sprawozdanie z dzialalnosci™).

Odpowiedzialno$é Zarzgdu
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dzialalnoéci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki jest zobowigzany do zapewnienia. aby Sprawozdanie z dzialalno$ci Spélki spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dzialalnosci. W zwiazku z
badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ ze Sprawozdaniem z
dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza
wiedzg uzyskana podezas badania, lub w inny sposob wydaje sig istotnie znicksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztaleenia w Sprawozdaniu z dziatalnodci, jeste$my zobowiazani
poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy
o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dzialalno$ci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnogci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o§wiadczamy, 7e nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegltym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, kiérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niczaleznego bieglego rewidenta, jest Elzbieta Zochowska nr w rejestrze 483 1.

Dziatajacy w imieniu Kancelarii Audytorskiej LKM Finance Sp. z 0. o z siedziba we Wroclawiu wpisanej na
listg firm audytorskich pod numerem 2893 w imieniu ktérego kluczowy biegly rewident zbadal sprawozdanie
finansowe

Elzbieta Zochowska KANCELARIA AUDYTORSKA

nr wrejestrze 4831 4&’”&’” Jlﬁ LKM finance sp. 2.,

54-613 Wroclaw, ul. Blizniacza [
il NiP 8‘3-1:‘-273-59*85, REGON 932977414
FIRMA AUDYTORSKA nr 2893

dziatajacy w imieniu Firmy Audytorskiej
Kancelaria Audytorska LKM Finance Sp. z 0. 0., nr na liscie firm audytorskich 2893
54-613 Wroctaw, ul. BliZzniacza 6

Wroclaw, 30 maja 2019 r.
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7. Informacja na temat stosowania przez Stem Cells Spin S.A. zasad tadu korporacyjnego, o

ktorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”, w
roku obrotowym 2018.

Oswiadczenie spdtki Stem Cells Spin S.A. w przedmiocie przestrzegania przez spotke zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008
Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na

NewConnect”.
LP. ZASADA TAK/NIE/NIE DOTYCZY KOMENTARZ
§po’fka pf)wmna , prowadzi¢ przejrzysta i efelftywnq pollty.ke Emitent przestrzegal niniejszy  punkt
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak TAK . L. .
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi ; dotyczacy  koniecznosci  prowadzenia
y y & J ¥ < Z wytaczeniem przejrzystej i efektywnej  polityki

komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji. Spdtka korzystajgc w jak

transmisji obrad
walnego zgromadzenia

informacyjnej. Dane te zawarte sg na

. . . o, Lo stronie www.stemcellsspin.com.pl.
1. najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig | , wykorzystaniem sieci | Emitent nie transmitowa rejestrowat i
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu | |nternet, rejestrowania upubliczniat obrad walnego
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiac przebiegu obrad Jeromadzenia dvi Koszt
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem i upublicznienia go na & : EoY P Y
. . , . . Lo z tym zwigzane s3g niewspoétmierne do
sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej otencialnveh korzvéci
stronie internetowej. P jainy yscl.
Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
2. niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej TAK
funkcjonowania.
3 Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na

niej:



http://www.stemcellsspin.com.pl/
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3.1. podstawowe informacje o spdtce i jej dziatalnosci (strona

TAK

startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci,
z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodow, TAK
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem Enjltent prc.>wadz.| anéllze rynkéw  na

. NIE ktorych dziata jedynie na potrzeby
pozycji emitenta na tym rynku, ) i )

Zarzadu i planowania strategicznego.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organow spotki, TAK Na stronie internetowej sg opublikowane

brak zyciorysow
cztonkéw Rady

zyciorysy cztonkéw Zarzadu, a brak jest
zyciorysdw cztonkdw Rady Nadzorczej.

Nadzorczej Spotka dostosuje tresé strony
internetowej do tej zasady
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej
z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej TAK
niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spofki,
3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. zarys plandéw strategicznych spoftki, TAK
3.8. opublikowane prognqzy Wymkow finansowych na blezacy.rok Emitent nie publikuje prognoz wynikw
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do NIE DOTYCZY '
. o finansowych.
tych prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy),
3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie, TAK
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna Rozmiary emitenta oraz zainteresowanie
TAK

w spofce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

akcjonariuszy i medidw informacjami ze
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spotki nie uzasadnia ponoszenia kosztéow
zatrudnienia dodatkowe;j osoby
odpowiedzialnej za relacje inwestorskie
oraz kontakty z mediami, w zwigzku z
czym  obowigzki zwigzane z ich
wypetnianiem powierzono Prezesowi
Zarzadu Spotki

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéow
okresowych, dat walnych zgromadzen, a takie spotkan z TAK
inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem

termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te TAK

powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajagcym podjecie

przez inwestordw decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem sssadg n,'f byta st'osow.ani. q

obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z ,po ce n.|e Jes. prowadzony

odpowiedziami na zadawane pytania szczegotowy zapis przebiegu obrad Wz,
’ zawierajgcy  wszystkie wypowiedzi i

NIE

pytania. Uczestnicy WZ, zgodnie z
przepisami kodeksu spoétek handlowych
oraz Regulaminu WZ, majg prawo skfadaé
oswiadczenia na piSmie, ktore s3g
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zatgczane do protokotéw. W opinii
Zarzadu  Spotki  takie  zasady w

wystarczajgcy sposéb zapewniajg
transparentnosc obrad Walnych
Zgromadzen.

3.17. informacje na temat powoddw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz TAK
z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia

i powodach zarzadzenia przerwy, TAK
3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka podpisata
umowe o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerdéw TAK
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,
3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora
akcji emitenta, TAK
3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spdfki,

TAK

opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposéb umozliwiajgcy fatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie TAK
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostaé przeprowadzona niezwtocznie.
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Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowe] co TAK
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

. . ., . . . . TAK Spoétka prowadzi strone internetowa ,
Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym . ) . .
o . Lo ) Z wytaczeniem ktora zawiera zaktadke relacje

uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu ) . . . o
) . . . , korzystania ze strony | inwestorskie. Strona ta jest na biezaco
Spoétka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywad ) . . . o
internetowej aktualizowana , a wszelkie informacje i

indywidualng dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca

na stronie www.GPWInfoStrefa.pl www.GPWInfoStrefa.pl | raporty zawierajgce istotne dla Spotki

informacje, sg na niej zamieszczane.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami

Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
Spétka rozwigzata umowe z

wykonywania swoich obowigzkdw wobec emitenta. Spétka powinna NIE
wyznaczyé osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Autoryzowanym Doradca w 2016 r.
Doradca.

W przypadku, gdy w spdétce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez

Aut Dorad ich bowiazks tent Spotka rozwigzata umowe z
.U oryzowgmego . or‘a ce SWO.IC obowigzkéw, emiten NIE Autoryzowanym Doradca w 2016 .

niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do Spétka rozwigzata umowe z

wszelkich dokumentdw i informacji niezbednych do wykonywania NIE Autoryzowanym Doradcg w 2016 r.

obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
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Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich TAK
cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej,
9.
9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy Spotka rozwigzata umowe z
otrzymywanego od emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta NIE Autoryzowanym Doradcg w 2016 r.
ustug w kazdym zakresie.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
10. udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w TAK
trakcie walnego zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspodtpracy Zarz:?)d Spofkl nie organizowat w 2018 r’.
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie pL!bllcznle . dost.epnycr'\. s'pot‘kan
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. z mwestoraml,'arTaIltyk.aml ! medla.ml'ze
wzgledu na niskie zainteresowanie ich
11. NIE potencjalnych odbiorcéw. Na pytania ze
strony inwestorow i mediéw spodtka
udziela natychmiastowych odpowiedzi
drogg mailowa.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
12. ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia TAK
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjne;.
Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
13, niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami TAK

powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
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korporacyjnych.

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu gtosdw w spodtce, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych, zarzad
emitenta niezwfocznie dokonuje czynnosci, do ktdrych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spétek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzie wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wypfaty dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonfczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé co
najmniej:

¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu

rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw

NIE

Spétka publikuje raporty kwartalne, ktére
zawierajg informacje pozwalajace na
biezgco ocenic sytuacje finansowg Spotki.
W opinii Zarzadu Emitenta raporty
miesieczne stanowig jedynie powtdrzenie
publicznie dostepnych informacji,
w zwigzku z czym Emitent nie stosowat
przedmiotowej praktyki w 2018 r.
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finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta
w trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce
w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw inwestordw, w szczegdlnosci daty
publikacji  raportédw  okresowych, planowanych  walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zataczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
16a. | alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent TAK
powinien niezwtocznie opublikowaé¢, w trybie wifasciwym dla
przekazywania raportéw biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

17. (skreslony)
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