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|. WYBRANE DANE FINANSOWE



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

PLN (tys.)

za okres

za okres

EUR (tys.)

za okres

Za okres

od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2022 do 30.09.2021

niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 4042 106 2 217 483 862 224 486 450
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 272 167 96 466 58 056 21 162
Zysk przed opodatkowaniem 217 506 88 437 46 396 19 400
Zysk netto 165 196 66 550 35238 14 599
Catkowity dochod za okres 284 324 66 397 60 649 14 566
llos¢ akcji (w szt.) 124 175 768 124 175 768 124 175 768 124 175 768
Zysk netto na jedna akcje zwykta 1,33 0,54 0,28 0,12
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 825 818 624 631 176 156 137 026
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (109 910) (89 311) (23 445) (19 592)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (887 834) (534 814) (189 384) (117 322)
Przeptywy pieniezne netto razem (171 926) 506 (36 674) 111
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu 275 435 64 332 58 753 14 113
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu 103 407 64 853 22 058 14 227
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021
niebadane badane niebadane badane
Aktywa trwate 2 805 981 2 679 467 576 200 582 569
Aktywa obrotowe 1570 728 1499 476 322 545 326 016
Zobowiazania dtugoterminowe 684 437 608 287 140 547 132 254
Zobowiazania krotkoterminowe 1553 092 1715 800 318 923 373 049
Kapitat wtasny 2 139 180 1 854 856 439 275 403 282
Kapitat zaktadowy 1241 758 1241 758 254 992 269 983
Kapitat udziatowcow nie
sprawujacych kontroli 54 51 11 11

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wybrane dane finansowe
Wybrane dane finansowe
PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2022 do 30.09.2021

niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 4012 697 2197 774 855 951 482 127
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 271 561 97 870 57 927 21 470
Zysk przed opodatkowaniem 320 850 133 661 68 441 29 321
Zysk netto 267 521 110 705 57 065 24 285
Catkowity dochod za okres 266 604 110 539 56 869 24 249
[lo$¢ akcji (w szt.) 124 175 768 124 175 768 124 175 768 124 175 768
Zysk netto na jedna akcje zwykta 2,15 0,89 0,46 0,20
Przeptywy pienigzne netto 831 753 613 471 177 422 134 577
z dziatalnosci operacyjnej
Przept ieniez tt

reeptywy peniezne netto. (104 586) (87 976) (22 309) (19 299)
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przept ieniezne netto
ZEplywy prenicz . (890 380) (532 412) (189 927) (116 795)
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem (163 213) (6 917) (34 815) (1517)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na 242 563 44 517 51 741 9 766
poczatek okresu
A ko . . . .. h k .
Sroq i pieniezne i ich ekwiwalenty na 79 293 37 620 16 914 8 953
koniec okresu
na dzien na dzien na dzien na dzien

30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021

niebadane badane niebadane badane
Aktywa trwate 2 897 503 2785 674 594 994 605 660
Aktywa obrotowe 1524 793 1453 926 313 112 316 112
Zobowiazania dtugoterminowe 660 344 576 822 135 600 125 412
Zobowiazania krotkoterminowe 1 543 900 1711 330 317 036 372 077
Kapitat wtasny 2 218 052 1951 448 455 471 424 283
Kapitat zaktadowy 1241 758 1241 758 254 992 269 983

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazana ponizej metoda przeliczania:
e  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu

obowigzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:

kurs na 31.12.2021 roku wynosit 1 EUR - 4,5994 PLN (tabela nr 254/A/NBP/2021),
kurs na 30.09.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,8698 PLN (tabela nr 190/A/NBP/2022),
e poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeptywow pienieznych
przeliczono wedtug kursow stanowiacych srednig arytmetyczna kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2021 - 30.09.2021 roku wynosit 1 EUR - 4,5585 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2022 - 30.09.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,6880 PLN.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci

wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Il. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 3 |1 9 MIESIECY KONCZACY SIE
30 WRZESNIA 2022 ROKU PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR 34,
,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”,
KTORY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow

za okres za okres za okres za okres
od 01.07.2022 od 01.07.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2022 do 30.09.2021
niebadane niebadane niebadane niebadane

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 1379 103 812 703 4042 106 2 217 483
Koszt wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktéw, towarow

i materiatow (1 300 529) (711 031) (3 534 810) (1 925 956)
Zysk brutto ze sprzedazy 78 574 101 672 507 296 291 527
Koszty sprzedazy (34 687) (27 921) (95 083) (86 348)
Koszty ogolnego zarzadu (46 345) (36 846) (139 946) (114 105)
Pozostate przychody operacyjne 2 404 2 030 10 855 11 672
Pozostate koszty operacyjne (5 022) (3 428) (10 955) (6 280)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (5 076) 35 507 272 167 96 466
Przychody finansowe 23 264 5930 84 945 34 430
Koszty finansowe (24 292) (5131) (50 736) (12 747)
Przychody/(Koszty) finansowe
netto (1 028) 799 34 209 21 683

Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych

metoda praw wtasnosci (34 931) (14 259) (88 870) (29 712)
Zysk przed opodatkowaniem (41 035) 22 047 217 506 88 437
Podatek dochodowy 1 664 (8 323) (52 310) (21 887)
Zysk netto (39 371) 13 724 165 196 66 550

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw nalezy analizowaé tacznie z notami
objasniajacymi stanowiacymi integralng czesc¢ srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw (kontynuacja)

za okres za okres za okres za okres
od 01.07.2022 od 01.07.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2022 do 30.09.2021

niebadane niebadane niebadane niebadane

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Zyski/ (Straty) aktuarialne
dotyczace programow okreslonych
Swiadczen - - (68) 2 035
Podatek dochodowy odnoszacy sie
do pozycji, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat - (1 814) 41 (2 201)

- (1 814) (27) (166)

Pozycje, ktore sg lub beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Udziat w innych catkowitych
dochodach jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci 22 355 - 119 126
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek

zagranicznych 22 15 29 13
22 377 15 119 155 13

Suma innych catkowitych
dochodéw 22 377 (1799) 119 128 (153)
Catkowity dochéd za okres (16 994) 11 925 284 324 66 397
Zysk/(Strata) netto przypadajacy
dla:

Akcjonariuszy jednostki

dominujacej (39 372) 13722 165 193 66 546

Udziatowcow niesprawujacych

kontroli 1 2 3 4

Catkowity dochéd za okres
przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki

dominujacej (16 995) 11 923 284 321 66 393

Udziatowcow niesprawujacych

kontroli 1 2 3 4
Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt) -0,32 0,11 1,33 0,54

Rozwodniony (zt) -0,32 0,11 1,33 0,54

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tacznie z notami
objasniajacymi stanowiacymi integralng czesc srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien na dzien
30.09.2022 31.12.2021
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 540 262 1 496 892
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 67 167 70 476
Nieruchomosci inwestycyjne 36 120 36 020
Wartosci niematerialne 14 194 15 251
Udziaty i akcje 523 523
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 558 798 543 788
Pozostate aktywa finansowe 562 491 484 899
Pozostate naleznosci 12 765 11 537
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 661 20 081
Aktywa trwate razem 2 805 981 2 679 467
Aktywa obrotowe
Zapasy 761 374 557 611
Prawa majatkowe 366 507 305 116
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 188 147
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 333 252 361 167
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 103 407 275 435
Aktywa obrotowe razem 1570 728 1499 476
Aktywa razem 4 376 709 4 178 943

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z notami
objasniajacymi stanowiacymi integralng czesc srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej (kontynuacja)

na dzien na dzien
30.09.2022 31.12.2021
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1241 758 1241 758
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 4639 4639
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci 111 380 (7 746)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 82 53
Kapitat z aktualizacji wyceny 7734 7734
Zyski zatrzymane 773 533 608 367
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 2139 126 1 854 805
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 54 51

Kapitat wtasny razem

2139 180 1 854 856

Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek 343 961 300 105
Zobowiazania z tytutu leasingu 74 832 76 704
Pozostate zobowigzania finansowe 14 188 18 441
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 71 232 69 014
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 803 12 637
Rezerwy 134 779 114 321
Dotacje 15 865 17 008
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 777 57

Zobowiagzania dtugoterminowe razem 684 437 608 287
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek 70 792 112 486
Pochodne instrumenty finansowe 3106 1 361
Zobowiazania z tytutu leasingu 3129 4295
Pozostate zobowigzania finansowe 335292 399 384
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 13 636 14 486
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1 5542
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 998 515 1164 894
Rezerwy 10 835 11 559
Dotacje 117 786 1793

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem
Pasywa razem

1553 092 1715 800
2 237 529 2 324 087
4 376 709 4178 943

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z notami
objasniajacymi stanowiacymi integralng czesc srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2022 roku

Udziat w innych Réznice kursowe
Kapitat z emisji catkowitych z przeliczenia Kapitat z Kapitat wtasny Kapitat
Kapitat akcji powyzej dochodach sprawozdan aktualizacji Zyski akcjonariuszy udziatowcow Kapitat wtasny
zaktadowy ich wartosci jednostek finansowych zatrzymane jednostki niesprawujacych razem
nominalnej  wycenianych metoda jednostek wyeeny dominujacej kontroli
praw wtasnosci  podporzadkowanych
Stan na 1 stycznia 2022 roku 1241 758 4639 (7 746) 53 7734 608 367 1 854 805 51 1 854 856
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - - 165 193 165 193 3 165 196
Inne catkowite dochody - - 119 126 29 - (27) 119 128 - 119 128
Catkowity dochéd za okres - - 119 126 29 - 165 166 284 321 3 284 324
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Zmiany w strukturze wtasnosciowej
jednostek podporzqdkowanych
Pozostate - - - - - - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane) 1241758 4639 111 380 82 7734 773 533 2139 126 54 2139 180

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng cze$¢
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku

Réznice kursowe

Kapitat z emisji z przeliczenia . Kapitat wtasny Kapitat
. " . . Kapitat z . N ) . .
Kapitat akcji powyzej sprawozdan aktualizacji Zyski akcjonariuszy udziatowcow Kapitat wtasny
zaktadowy ich wartosci finansowych zatrzymane jednostki niesprawujacych razem
nominalnej jednostek wyeeny dominujacej kontroli
podporzadkowanych
Stan na 1 stycznia 2021 roku 1241 758 4639 44 9 548 489 911 1745 900 45 1 745 945
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - - 66 546 66 546 4 66 550
Inne catkowite dochody - - 13 (1 .814) 1648 (153) - (153)
Catkowity dochéd za okres - - 13 (1814) 68 194 66 393 4 66 397
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Zmiany w strukturze wtasnosciowej
jednostek podporzqdkowanych
Pozostate - - - - - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2021 roku (niebadane) 1241 758 4 639 57 7734 558 105 1812 293 49 1812 342

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng cze$¢
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

za okres za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2021

niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 217 506 88 437
Korekty
Amortyzacja 97 453 102 280
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (1 463) (970)
Strata z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci 88 870 29 712
Odsetki, réznice kursowe, szacowana strata z tytutu poreczen
kredytow (19 895) (11 940)
Dywidendy i inne udziaty w zyskach otrzymane - (4)
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
wykazywanych wedtug wartosci godziwej (35 646) (8 790)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych 20 233 (301 360)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow oraz praw majatkowych (265 154) 129 335
Zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (161 346) (46 986)
Zmniejszenie stanu rezerw (748) (218)
Zwiekszenie stanu swiadczen pracowniczych 1 300 378
Zwiekszenie stanu dotacji 114 666 63 907
Korekta z tytutu faktoringu odwrotnego 801 101 580 563
Inne korekty (3 567) (478)
(Zaptacony)/Zwrocony podatek dochodowy (27 492) 765
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 825 818 624 631

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéow

pienieznych (kontynuacja)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Otrzymane dywidendy i inne udziaty w zyskach

Wydatki z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek

Odsetki zaptacone

Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu

Dotacje otrzymane

Wydatki z tytutu faktoringu odwrotnego

Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Wptyw zmian kursow walut

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

za okres

za okres

od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2021

niebadane niebadane
820 1279
(125 251) (103 356)
15 246 14 216
(725) (1 450)
(109 910) (89 311)
69 654 25 699
(69 244) (42 558)
(25 898) (11 205)
(3 284) (5 083)
184 -
(862 161) (505 536)
2 915 3 869
(887 834) (534 814)
(171 926) 506
275 435 64 332
(102) 15
103 407 64 853
474 360

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do s$réodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Kapitatowej
1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna (dalej: Grupa, Grupa
Kapitatowa) sktada sie ze spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna (zwana dalej Jednostka
Dominujaca, Emitentem) i jej spotek zaleznych.

Miejsce prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej znajduje sie w Policach.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Policach.

Adres siedziby Jednostki Dominujacej to ul. Kuznicka 1, 72-010 Police.

Krajem rejestracji Jednostki Dominujacej jest Polska.

Forma prawna Jednostki Dominujacej to Spotka Akcyjna.

Miejscami prowadzenia dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. sa
miasta bedace siedzibami spétek wchodzacych w jej sktad.

Jednostka Dominujaca zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na podstawie Aktu Notarialnego
Repetytorium: A Nr 20142 w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego w jednoosobowa spotke
Skarbu Panstwa (komercjalizacja).

Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015501. Jednostce Dominujacej nadano
numer statystyczny Regon 810822270, identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573 oraz Bazy danych
o produktach i opakowaniach oraz gospodarce odpadami BDO 000016847.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest w szczegélnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Grupa Kapitatowa spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Grupy
Azoty S.A., ktorej jednostka dominujaca jest spotka Grupa Azoty S.A.

1.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku Grupe Kapitatowa spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. tworzyty

spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. oraz:

° 4 spotki zalezne (z udziatem spétki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kapitale zaktadowym
powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

o 3 spotki stowarzyszone (ponizej 50%, nie mniej jednak niz 20% udziatow w kapitale zaktadowym), w tym
1 spotka w upadtosci likwidacyjnej,

° 1 spotka powiazana z udziatem w kapitale zaktadowym ponizej 20%.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Schemat Grupy Kapitatowej spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. na dzien 30 wrzesnia 2022

roku

>
Gruea
azor

Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,Police”S.A.

Jednostki zalezne Jednostki stowarzyszone
objete konsolidacja wyceniane metoda praw wtasnosci

Grupa Azoty Grupa Az.oty‘Afri‘c'a LI W 99,99% 34,41%
Transtech w likwidacji
Sp. z 0.0. Senegal

,»,Grupa Azoty
Polyolefins” S.A.

Zarzad Morskiego
Portu Police
Sp. z 0.0.

Grupa Azoty
Police Serwis
Sp. z 0.0.

99,91% 33,99% »KEMIPOL”
Sp. z 0.0.

»budchem”
Sp. z 0.0.
w upadtosci
likwidacyjnej

Pozostate jednostki powigzane

7,35%

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku udziat w ogolnej liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow/Walnym
Zgromadzeniu posiadany przez spotke Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w podmiotach zaleznych
i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitatach tych jednostek z wytaczeniem spotki
PROZAP Sp. z o.o.

1.3.

Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej dzien 1 stycznia 2022 roku oraz na dzien zatwierdzenia srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

Mariusz Grab - Prezes Zarzadu IX wspolnej kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 216/VIIl/21
z dnia 30 kwietnia 2021 roku,

Michat Siewierski - Wiceprezes Zarzadu IX wspolnej kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej
nr 217/VIl/21 z dnia 30 kwietnia 2021 roku,

Stanistaw Kostrubiec - Wiceprezes Zarzadu IX wspolnej kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej
nr 246/VI1/21 z dnia 24 maja 2021 roku,

Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu IX wspdlnej kadencji, wybrana przez pracownikow Jednostki
Dominujacej, powotana Uchwatg Rady Nadzorczej nr 215/VII1/21 z dnia 30 kwietnia 2021 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 1 stycznia 2022 roku:

Krzysztof Koztowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej VIl wspélnej kadencji, powotany do Rady Nadzorczej
z dniem 10 kwietnia 2021 roku na podstawie oswiadczenia Ministra Aktywow Panstwowych (powierzenie
funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
11 maja 2021 roku),

Urszula Kulisiewicz - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej VIII wspolnej kadencji, powotana Uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 4 z dnia 4 listopada 2021 roku
(powierzenie funkcji Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej w dniu 19 listopada 2021 roku),

Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji, powotana Uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 19 z dnia 25 czerwca 2019 roku (powierzenie funkcji Sekretarza
Rady Nadzorczej w dniu 2 lipca 2019 roku),
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIII wspolnej kadencji, powotana Uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 20 z dnia 25 czerwca 2019 roku,

Iwona Wojnowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji, wybrana przez pracownikow, powotana
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 21 z dnia 25 czerwca 2019 roku,
Andrzej Rogowski - Cztonek Rady Nadzorczej VIII wspolnej kadencji, wybrany przez pracownikow, powotany
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 22 z dnia 25 czerwca 2019 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji:

Krzysztof Koztowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, powotany do Rady Nadzorczej
IX wspolnej kadencji na podstawie oswiadczenia Ministra Aktywow Panstwowych (powierzenie funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej Uchwata nr 33 z dnia 22 lipca 2022 roku),

Urszula Kulisiewicz - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 27 z dnia 22 lipca 2022 roku (powierzenie
funkcji Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej w dniu 22 sierpnia 2022 roku),

Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej IX wspdlnej kadencji, powotana Uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 28 z dnia 22 lipca 2022 roku (powierzenie funkcji Sekretarza Rady
Nadzorczej w dniu 22 sierpnia 2022 roku),

Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, powotana Uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 29 z dnia 22 lipca 2022 roku,

Krzysztof Skornia - Cztonek Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, wybrany przez pracownikow, powotany
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 30 z dnia 22 lipca 2022 roku,
Iwona Wojnowska - Cztonek Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, wybrana przez pracownikow, powotana
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 31 z dnia 22 lipca 2022 roku.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 1 stycznia 2022 roku:

Urszula Kulisiewicz - Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 287/VIIl/21
z dnia 19 listopada 2021 roku,

Agnieszka Dabrowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 4/VIII/19 z dnia
2 lipca 2019 roku,

Andrzej Rogowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 6/VIII/19 z dnia
2 lipca 2019 roku,

Krzysztof Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 223/VIIl/21 z dnia
14 maja 2021 roku.

W dniu 25 wrzesnia 2022 roku Pan Krzysztof Koztowski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Komitetu Audytu.
Do sktadu Komitetu Audytu powotana zostata w dniu 26 wrzesnia 2022 roku uchwata Rady Nadzorczej Pani Iwona
Wojnowska.

Sktad Komitetu Audytu na dzien zatwierdzenia s$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji:

Urszula Kulisiewicz - Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 8/1X/22
z dnia 22 sierpnia 2022 roku (powierzenie funkcji Przewodniczacej Komitetu Audytu uchwata Rady
Nadzorczej nr 12/1X/22 z dnia 22 sierpnia 2022 roku),

Agnieszka Dabrowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 9/1X/22 z dnia
22 sierpnia 2022 roku,

Iwona Wojnowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 24/1X/22 z dnia
26 wrzesnia 2022 roku,

Krzysztof Skornia - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 11/1X/22 z dnia
22 sierpnia 2022 roku.

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy koAczacym sie

30 wrzes$nia 2022 roku oraz do dnia zatwierdzenia

2.1. Podziat zysku

W dniu 22 lipca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
przeznaczyto zysk netto za rok obrotowy 2021 w wysokosci 163 199 tys. zt do podziatu w nastepujacy sposob:

kwote 8 876 tys. zt na pokrycie straty z lat ubiegtych,
kwote 154 323 tys. zt na zasilenie kapitatu zapasowego.
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2.2. Przedtuzenie obowiazywania Kontraktu z Polskim Gérnictwem Naftowym
i Gazownictwem S.A.

W dniu 7 lipca 2022 roku Jednostka Dominujaca zawarta aneks do Umowy ramowej sprzedazy paliwa gazowego
z dnia 13 kwietnia 2016 roku oraz aneks do Kontraktu Indywidualnego.

W wyniku zawartego aneksu PGNiG pozostanie dla Emitenta strategicznym dostawca paliwa gazowego do dnia
30 wrzesnia 2023 roku.

Wartos¢ aneksu zawartego pomiedzy Emitentem a PGNiG, w odniesieniu do okresu przedtuzenia Kontraktu
Indywidualnego, jest szacowana na kwote 3,04 mld zt. Podstawa kalkulacji formuty cenowej w zawartym
Kontrakcie Indywidualnym sa rynkowe wartosci indeksow cen gazu.

Emitent poinformowat o tym w raporcie biezacym nr 25/2022 z dnia 7 lipca 2022 roku.

Jednostka Dominujaca monitoruje sytuacje w zakresie cen gazu ziemnego oraz uwarunkowan rynkowych po
stronie odbiorcow.

2.3. Podpisanie umowy na zakup wegla

W dniu 19 wrzesnia 2022 roku Jednostka Dominujaca zawarta umowe ramowa na zakup wegla z Polska Grupa
Importowa ,,Premium” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Dostawy wegla realizowane w ramach umowy, beda
stanowity dostawy uzupetniajace tego surowca na cele energetyczne Emitenta.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Szacunkowa taczna wartos¢ dostaw w 2022 roku wyniesie okoto
35 mln zt netto.

Emitent poinformowat o tym w raporcie biezacym nr 35/2022 z dnia 19 wrzesnia 2022 roku.
2.4. Umowy o finansowanie

Aneks nr 8 do Umowy limitu kredytu wielocelowego (Umowa LKW) z PKO BP S.A.

W dniu 26 wrzesnia 2022 roku Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (Grupa Azoty POLICE) wraz z Grupa
Azoty S.A. oraz z wybranymi spotkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej Grupy Azoty, podpisata
z PKO BP S.A. aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 240 mln PLN,
w ramach ktorego m.in.:

e wydtuzono okres obowigzywania Umowy LKW z dnia 30 wrzesnia 2022 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku,

z opcja przedtuzania okresu kredytowania na kolejne 12-miesieczne okresy,

podwyzszono limit kredytowy Umowy LKW do wysokosci 1 mld PLN,

udostepniono w ramach limitu kredytowego Grupie Azoty S.A. kredyt w rachunku biezacym,

udostepniono w ramach limitu kredytowego Grupie Azoty POLICE i spotkom Grupy bedacym stronami Umowy

LKW: kredyt obrotowy odnawialny, gwarancje bankowe i akredytywy bankowe,

e zwolniono spotki: Grupa Azoty POLICE, Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. oraz Grupa Azoty
Zaktady Azotowe Putawy S.A., ze zobowiazan wynikajacych z umowy poreczenia Umowy LKW z dnia
29 czerwca 2018 roku.

Na dzien zawarcia aneksu do Umowy LKW dla Grupy Azoty POLICE zostat ustalony od dnia 30 wrzesnia 2022 roku,
w ramach limitu kredytowego, sublimit na kredyt odnawialny, gwarancje lub akredytywy do wysokosci
62 mln PLN.

Aneks do Umowy LKW stanowi czesc¢ pakietu finansowania dtugoterminowego stuzacego finansowaniu ogolnych
potrzeb korporacyjnych oraz zapewnieniu bezpieczenstwa finansowania dla spotek Grupy poprzez parasolowy
charakter alokacji limitow powigzanych z mechanizmem cash-poolingu rzeczywistego.

Zmieniona ww. Aneksem Umowa LKW zastepuje i konsoliduje dotychczasowa umowe kredytu w rachunku
biezacym do kwoty 310 mln zt, wygasajaca z dniem 30 wrzesnia br.

Szczegotowe informacje dotyczace aneksu do umowy limitu kredytu wielocelowego zostaty opisane w Raporcie
Biezacym nr 37/2022 z dnia 26 wrzesnia 2022 roku.

Umowa cash poolingu rzeczywistego (Umowa CPR) z PKO BP S.A.

W dniu 26 wrzesnia 2022 roku Grupa Azoty POLICE, wraz ze spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupy Azoty, zawarta z PKO BP S.A. nowa umowe o $wiadczenie ustugi cash poolingu rzeczywistego w PLN, EUR
i USD, na okres do dnia 30 wrzesnia 2025 roku.

Umowa CPR zastepuje i konsoliduje dotychczasowa umowe o swiadczenie ustugi cash poolingu rzeczywistego
w PLN oraz umowe o $wiadczenie ustugi cash poolingu rzeczywistego w PLN, w EUR i USD, obie zawarte
z PKO BP S.A., wygasajace z dniem 30 wrzesnia 2022 roku.

Szczegotowe informacje dotyczace umowy cash poolingu rzeczywistego zostaty opisane w Raporcie Biezacym
nr 37/2022 z dnia 26 wrzesnia 2022 roku.
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Uruchomienie transzy pozyczki zgodnie z zapisami Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe

We wrzesniu 2022 roku Grupa Azoty POLICE uruchomita transze pozyczki w kwocie 100 mln PLN, zgodnie
z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe, na realizacje projektow inwestycyjnych w Planie
Dziatalnosci Inwestycyjnej, w tym w szczegélnosci w celu sfinansowania inwestycji dostosowawczych,
realizowanych w zwiazku z projektem Polimery Police. | transza w kwocie 50 mln PLN wptyneta w dniu
15 wrzesnia 2022 roku. Il transza w kwocie 50 mln PLN zostata uruchomiona 14 pazdziernika 2022 roku.

Istotne zdarzenia w otoczeniu Jednostki Dominujacej

W dniu 10 pazdziernika 2022 zostata podpisana Ustawa o zasadach realizacji programéw wsparcia
przedsiebiorcow w zwiazku z sytuacja na rynku energii w latach 2022-2024, ktéra obowiazuje od dnia
13 pazdziernika 2022 roku. Obecnie trwaja prace nad programem, ktory bedzie regulowat zasady i wysokos¢
przyznawania pomocy przedsigebiorcom w zwiazku z wysokimi cenami gazu i energii elektrycznej oraz
przedsiebiorstwom energochtonnym, do ktorych zalicza sie Jednostka Dominujaca. Poniewaz Komisja Europejska
w ostatnich tygodniach przedstawita kolejny projekt zmian do tymczasowych kryzysowych ram srodkéw pomocy
panstwa w celu wsparcia gospodarki po agresji Rosji wobec Ukrainy (podstawa krajowej ustawy) ministerstwo
zdecydowato o wstrzymaniu publikacji krajowego programu do czasu przedstawienia przez Komisje Europejska
ostatecznych rozwiazan.

W zwiazku z powyzszym, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe okreslenie
potencjalnego wptywu planowanych regulacji na dziatalnos¢ operacyjna i wyniki finansowe Jednostki
Dominujacej.

W dniu 1 sierpnia 2022 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji potaczenia spotki Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,,PKN ORLEN”)
ze spotka Grupa LOTOS S.A. (,,Grupa LOTOS”). Potaczenie to przeprowadzone zostato zgodnie z art.
492 § 1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie catego majatku Grupy LOTOS, obejmujacego wszystkie prawa
i obowiazki (aktywa i pasywa) Grupy LOTOS jako spoétki przejmowanej na PKN ORLEN jako spoétke
przejmujaca, przy jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego PKN ORLEN w drodze emisji akcji
potaczeniowych.

Stosownie do art. 493 § 2 KSH powyzsze potaczenie nastapito z dniem jego wpisania do rejestru wtasciwego
wedtug siedziby PKN ORLEN. Wpis ten wywotuje skutek wykreslenia Grupy LOTOS z rejestru.

Z dniem 1 sierpnia 2022 roku spotka PKN ORLEN wstapita we wszystkie prawa i obowiazki Grupy LOTOS,
zgodnie z przepisem art. 494 § 1 KSH (sukcesja uniwersalna). W wyniku dokonanego potaczenia od dnia
1 sierpnia 2022 roku PKN ORLEN jest akcjonariuszem spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A.

2.5. Wptyw sytuacji polityczno - gospodarczej na terytorium Ukrainy na dziatalnos$¢
Grupy Kapitatowej

W zwiazku z inwazja sit zbrojnych Federacji Rosyjskiej na terytorium Ukrainy w lutym 2022 roku szereg panstw,
w szczegolnosci panstwa Unii Europejskiej oraz Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej udzielity Ukrainie pomocy
politycznej, wojskowej i humanitarnej oraz natozyty na Federacje Rosyjska, a takze na Republike Biatorusi,
Z terytorium ktorej rowniez doszto do ataku na Ukraine, sankcje gospodarczo-ekonomiczne o bardzo szerokim
zakresie. Sankcje te obejmuja m.in. zakaz sprzedazy materiatow podwojnego zastosowania i technologii
wojskowych, wykluczenie czesci bankow rosyjskich z miedzynarodowego systemu rozliczeniowego SWIFT oraz
zamrozenie zagranicznych aktywow bankowych Federacji Rosyjskiej, a takze zakaz wspotpracy z szeregiem
obywateli i podmiotéw z Federacji Rosyjskiej.

Nie jest spetniona zadna z przestanek, by Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. oraz jej spotki zalezne
mogty by¢ bezposrednio lub posrednio objete jakimikolwiek sankcjami. Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”
S.A. oraz jej spotki zalezne przestrzegaja wszystkich przepisow sankcyjnych.

W dniu 25 lutego 2022 roku w Jednostce Dominujacej, ktora jest spotka Grupa Azoty S.A. powotany zostat zespot
ds. koordynacji dziatan w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty w obliczu zagrozenia bezpieczenstwa funkcjonowania
i zachowania ciagtosci produkcji w zwiazku z agresja Rosji na Ukraine. W sktad zespotu weszli dyrektorzy
jednostek organizacyjnych, ktorych zakresy kompetencyjne obejmuja kluczowe obszary funkcjonowania spotek
i Grupy Azoty, w szczegdlnosci dziatalnos¢ produkcyjna, zaopatrzeniowa, logistyczna, a takze funkcje wsparcia
- tj. obszar bezpieczenstwa, IT, finansdow, ochrony rynku, zarzadzania zgodnoscia oraz relacji inwestorskich.

Zdiagnozowane zostaty obszary potencjalnego ryzyka, ktore moga istotnie wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej. Kluczowe obszary analizy ryzyka oraz sytuacje w ich zakresie do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji przedstawiono ponizej.

1. Potencjalne ryzyko wystapienia zaktocen w dostawach gazu ziemnego do Jednostki Dominujacej.

Dostawy gazu ziemnego realizowane sa w ramach umowy z Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.
(,PGNiG”). Jak przedstawiono szerzej w pkt 2.2. umowa z PGNiG na dostawy gazu ziemnego obowigzujaca na
dzien bilansowy zostata w dniu 7 lipca 2022 roku przedtuzona do dnia 30 wrzesnia 2023 roku. Zgodnie
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z komunikatami PGNiG w dniu 27 kwietnia 2022 roku wstrzymane zostaty dostawy gazu ziemnego z Rosji do Polski
na skutek odmowy PGNiG w zakresie dokonywania ptatnosci za gaz w walucie rosyjskiej.

Do momentu zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji dostawy gazu ziemnego na
potrzeby Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. przebiegaty bez zaktdcen. Jednostka Dominujaca na
biezaco monitoruje sytuacje w zakresie dostaw gazu. Opracowane zostaty takze scenariusze awaryjne na
wypadek koniecznosci ograniczenia produkcji w przypadku ograniczenia dostaw gazu ziemnego obejmujace
w szczeg6lnosci zmniejszenie obciazenia linii produkcyjnych.

W kontekscie znacznego wzrostu notowan surowcow energetycznych od momentu inwazji Rosji na Ukraine
w lutym br. zaznaczy¢ nalezy, ze z uwagi na transakcje zakupu gazu ziemnego z ustalong ceng dostaw, zawarte
w ramach przyjetej polityki zabezpieczania cen gazu ziemnego, wptyw zawirowan rynkowych na Jednostke
Dominujaca miat w | potroczu 2022 roku ograniczony charakter i nie skutkowat zmniejszeniem produkcji.
Od potowy czerwca br. obserwowany jest silny trend wzrostowy cen gazu ziemnego z poziomu ok. 80 EUR/MWh
do poziomu ponad 200 EUR/MWh, przy czym w trakcie kilku dni sierpnia br. notowania osiagaty poziom znaczaco
ponad 300 EUR/MWh. Jedna z przyczyn tego wzrostu jest ograniczenie dostaw gazu ziemnego z Federacji
Rosyjskiej do Niemiec. Wysokie ceny gazu ziemnego w okresie letnim maja istotny wptyw na mozliwos¢ ich
odzwierciedlenia w cenach sprzedazy w okresie letnim, w szczegolnosci w segmencie nawozow.

2. Ryzyko dotyczace ceny i dostepnosci surowcow strategicznych w przypadku surowcow dostarczanych

z terytorium Ukrainy, a takze panstw objetych sankcjami - Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi.
Istotnym i narastajacym ryzykiem jest dostepnos¢ wegla kamiennego, ktory w istotnej czesci byt importowany
z Rosji. Import ten zostat wstrzymany w zwiazku z natozonymi sankcjami.

Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. nie importowaty wegla kamiennego
z Rosji. Wegiel kamienny stanowi podstawowy surowiec energetyczny niezbedny dla wytwarzania pary
technologicznej na potrzeby produkcyjne. Znaczacy wzrost cen gazu ziemnego skutkowat m.in. wzrostem cen
energii elektrycznej, co sprawito, ze znaczaco wzrosta optacalnos¢ i wytwarzanie energii elektrycznej w zrodtach
weglowych w Europie, czego bezposrednim nastepstwem jest istotne zwiekszenie zuzycia wegla kamiennego.
Wiekszy popyt oraz brak dostaw wegla z Rosji skutkuje zaréwno bardzo znaczacym wzrostem cen, ale takze
problemami logistycznymi zwiazanymi z zapewnieniem mozliwosci dostaw wegla kamiennego do Europy
z alternatywnych wzgledem Rosji kierunkow.

Jednostka Dominujaca monitoruje sytuacje w zakresie zagwarantowania dostaw wegla kamiennego prowadzac
rozmowy dotyczace zapewnienia dostaw zaréwno z krajowymi producentami wegla, jak i poszukujac
alternatywnych mozliwosci zaopatrzenia z importu. Podejmowane dziatania zaradcze powoduja, Ze na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdzono istotnego ryzyka braku
ciagtosci dostaw wegla.

3. Potencjalne ryzyko mogace mie¢ wptyw na harmonogram realizacji projektéw inwestycyjnych
prowadzonych w Grupie Kapitatowej z uwagi na mozliwe trudnosci zwiazane z niedostepnoscia badz
utrudniona dostepnoscia pracownikdéw wykonawcow, jako skutek zarzadzonej w Ukrainie powszechnej
mobilizacji.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Jednostka Dominujaca nie

zaobserwowata istotnego wptywu tego ryzyka na prowadzone prace inwestycyjne i remontowe.

4. Podwyzszone ryzyko wzrostu kosztéw finansowania w wyniku wzrostu stép procentowych oraz
ostabienia kursu PLN wobec EUR i USD na skutek obserwowanych turbulencji gospodarczych.

Istotnym bezposrednim nastepstwem wybuchu wojny w Ukrainie byt niepokoj na rynkach finansowych skutkujacy
w szczegblnosci znaczacym umocnieniem kursow USD i EUR wzgledem walut rynkow rozwijajacych sie, w tym
Polski. Jednoczesnie, obserwowany juz przed wybuchem wojny w Ukrainie szybki wzrost inflacji skutkowat
wzrostem stop procentowych. Powyzsze czynniki powoduja wzrost ryzyka walutowego oraz wzrost kosztow
obstugi finansowania w PLN. Jednostka Dominujaca zarzadza ryzykiem walutowym i stopy procentowej w oparciu
o przyjeta w tym zakresie polityke. Mimo zmniejszenia zadtuzenia w zwiazku ze sptata kredytow obrotowych
i terminowych oraz sptatg faktoringu odwrotnego koszty finansowania wzrosty w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego na skutek istotnego wzrostu stop procentowych. W zwiazku ze znaczacym wzrostem cen
gazu ziemnego poczawszy od konca Il kwartatu 2022 roku oraz prognozami przewidujacymi spowolnienie
gospodarcze w Polsce i w strefie EURO sytuacja Jednostki Dominujacej w zakresie ptynnosci w kolejnych okresach
moze ulec zmianie, co bedzie skutkowac wyzszym zadtuzeniem i odpowiednio wiekszymi kosztami finansowania.

Ponadto nalezy zaznaczyc¢, ze w okresie 9 miesiecy 2022 roku sprzedaz Grupy na terytorium Ukrainy stanowita
0,6% przychoddw i dotyczyta gtownie sprzedazy nawozdéw mineralnych. Sprzedaz na rynek Rosji nie przekraczata
0,01% przychodoéw i do dnia ataku Rosji na Ukraine w wiekszosci realizowana byta na przedptaty lub w ramach
polis ubezpieczenia kredytu kupieckiego. Od 24 lutego 2022 roku Jednostka Dominujaca nie zawiera kontraktow
z podmiotami rosyjskimi. Sprzedaz na rynek ukrainski rowniez zostata ograniczona ze wzgledu na zaprzestanie
ubezpieczania naleznosci handlowych oraz sytuacje finansowa odbiorcow. W zwiazku z powyzszym wybuch wojny
w Ukrainie nie miat istotnego wptywu na poziom sprzedazy.

Jednostka Dominujaca monitoruje sytuacje polityczno - gospodarcza w zwiazku z agresja Rosji na Ukraing,
analizuje wptyw tych okolicznosci na dziatalnos¢ Grupy i podejmuje dziatania adekwatne do zaistniatych
okolicznosci.
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2.6. Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej

W Il kwartale 2022 roku Grupa Kapitatowa nie odnotowata istotnych negatywnych skutkow finansowych
zwiazanych z pandemia COVID-19.

Grupa na biezaco monitoruje sytuacje epidemiczng w Polsce, jak rowniez analizuje biezace i prognozowane
skutki zagrozenia epidemicznego mogace mie¢ wptyw na jej dziatalnos¢. W analizach i prognozach uwzglednia
wprowadzane zmiany w regulacjach prawnych oraz zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym.

W celu zapewnienia mozliwie niezaktdconego funkcjonowania zostaty wdrozone procedury ograniczajace ryzyko
zarazenia dla pracownikow oraz zapewniajace odpowiednie reagowanie w przypadku wystapienia zachorowan.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej podejmowane Srodki zaradcze zapewniaja minimalizacje skutkow
ekonomicznych pandemii COVID-19, minimalizacje ryzyka zagrozenia ciagtosci dziatalnosci oraz pozwalaja na
utrzymanie pozycji rynkowej Spotki, jej ptynnosci finansowej oraz zdolnosci do realizacji strategicznych
projektow inwestycyjnych.

2.7. Uprawnienia do emisji CO;

Jednostka Dominujaca otrzymata nieodptatne prawa do emisji CO; w ilosci 881 799 na podstawie decyzji
Ministerstwa Klimatu i Srodowiska z dnia 7 kwietnia 2022 roku. Jednostka Dominujaca czeka na decyzje Komisji
Europejskiej, umozliwiajacej wydanie naleznych uprawnien jednostek do emisji w ilosci 131 632.

Jednostka Dominujaca posiada w petni zabezpieczong pozycje w zakresie wymaganych uprawnien do emisji typu
EUA na rok 2022 i 2023.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej przedstawia sprawozdanie
z sytuacji finansowej Grupy na dzien 30 wrzesnia 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodow za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku i 30 wrzesnia 2021 roku oraz za okres 3 miesiecy
zakonczonych 30 wrze$nia 2022 roku i 30 wrze$nia 2021 roku. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmuja okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku
i 30 wrzesnia 2021 roku.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej spotki Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku zostato przez Zarzad
Jednostki Dominujacej zatwierdzone do publikacji w dniu 09 listopada 2022 roku.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
27 kwietnia 2022 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, z wyjatkiem spotki zaleznej znajdujacej sie w procesie likwidacji (Grupa Azoty Africa
S.A. w likwidacji).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie

stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy
z wyjatkiem spotki zaleznej wskazanej powyzej.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego s$rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku,
za wyjatkiem zmian prezentacyjnych opisanych w podpunkcie c).

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 22 z 92



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 39 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Standard Opis zmian Wptyw na sprawozdanie

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku

MSSF 3 Potqczenie przedsigwziec i maja zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie Na dzien 1 stycznia 2022 roku
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. Wsrdéd zmian jest m.in. wprowadzenie wdrozenie nowych standardow
zakazu pomniejszania kosztu wytworzenia srodkow trwatych o przychody ze  MSSF 3, MSR 16 i MSR 37 pozostaje

MSR 37 Rezerwy, zobowiqzania warunkowe i aktywa
warunkowe oraz coroczne poprawki do standardow
2018-2020 (Annual improvements)

sprzedazy produktow testowych powstatych w procesie bez wptywu na sprawozdanie
tworzenia/uruchamiania srodka trwatego oraz doprecyzowanie jakie koszty finansowe Grupy.
jednostka uwzglednia przy ocenie, czy dana umowa przyniesie straty.

Zmiana w MSSF 16 zostata opublikowana w dniu 31 marca 2021 roku i ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie

MSSF 16 Leasing 1 kwietnia 2021 roku lub pozniej. Celem zmiany standardu jest wytacznie  7miana standardu jest bez wptywu
Ulgi zwiqzane z Covid-19 przyznane po 30 czerwca Wydtuzenie o rok (do 30 czerwca 2022 roku) okresu, w ktorym przyznanie ulg 5 sprawozdanie finansowe Grupy
2021 roku w ptatnosciach leasingowych zwiazanych z Covid-19 nie musi wigzac sie

z modyfikacja umowy leasingu. Zmiana ta jest sScisle zwigzana z juz
obowiazujaca zmiang MSSF 16 opublikowana w maju 2020 roku.

b) Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja, poniewaz nie zostaty zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Grupa nie skorzystata
Z ich wczesniejszego zastosowania.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

Standard Opis zmian Wptyw na sprawozdanie

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastepnie
zmieniony w dniu 25 czerwca 2020 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej. Dozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF
15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umow
ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 roku zmieniono réwniez
MSSF 4 - w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania
MSSF 9 Instrumenty finansowe do 1 stycznia 2023 roku.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe Nie dotyczy
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MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 39 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku, nastepnie
zmodyfikowano w lipcu 2020 roku date wejscia w zycie i ma ona zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej.

Informacja dodatkowa

Grupa nie zakonczyta jeszcze

Klasyfikacja zobowiqgzan jako krétko- Imiana na nowo definiuje kryteria jakie musza by¢ spetnione, aby procesu analizy wptywu niniejszej
i dtugoterminowe zobowiazanie uzna¢ za krotkoterminowe. Zmiana moze wptynaé¢ na zmiane zmiany na sprawozdanie finansowe
prezentacji zobowiazan i ich reklasyfikacje pomiedzy zobowiazaniami krotko-
i dtugoterminowymi.
MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku
Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i majq zastosowanie lc!o' .okreséw rocznych ' rozpoc;ynqjqcych sie Grupa nie zakohczyta jeszcze
MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany 1 stycznia 2023 roku lub pozniej. Celem tych zmian jest potozenie wiekszego procesu analizy wptywu niniejszej

wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw
Definicja wartosci szacunkowych

nacisku na ujawnianie istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie
charakteru roznic pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a zmianami
zasad (polityki) rachunkowosci.

zmiany na sprawozdanie finansowe

MSR 12 Podatek dochodowy

Podatek odroczony dotyczqcy aktywow i zobowiqgzan
powstajqcych na skutek pojedynczej transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku i ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2023 roku
lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuja, ze zwolnienie dotyczace poczatkowego
ujecia podatku odroczonego nie ma zastosowania do transakcji, w ktorych
w momencie poczatkowego ujecia powstaja rowne kwoty ujemnych
i dodatnich roznic przejsciowych, a jednostki sa zobowigzane do ujmowania
podatku odroczonego od takich transakcji, a tym samym wyjasniaja
pojawiajace sie watpliwosci co do tego, czy zwolnienie to ma zastosowanie do
transakcji takich jak leasing i zobowiazania z tytutu wycofania z eksploatacji.

Grupa nie zakonczyta jeszcze
procesu analizy wptywu niniejszej
zmiany na sprawozdanie finansowe

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze
zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 Instrumenty finansowe

Informacje poréwnawcze

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku i ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2023 roku
lub poézniej. Zmiana zawiera opcje przejsciowa dotyczaca informacji
porownawczych o aktywach finansowych prezentowanych przy poczatkowym
zastosowaniu MSSF 17. Zmiana ma na celu pomoc jednostkom uniknac
tymczasowych niedopasowan ksiegowych pomiedzy aktywami finansowymi
a zobowiagzaniami z tytutu umoéw ubezpieczeniowych.

Grupa nie zakonczyta jeszcze
procesu analizy wptywu niniejszej
zmiany na sprawozdanie finansowe
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

c) Zmiany prezentacji segmentow

Z dniem 1 stycznia 2022 roku Grupa zmienita sposob rozliczania kosztoéw zarzadu na segmenty sprawozdawcze.
Uprzednio rozliczenie tych kosztow odbywato sie na podstawie klucza udziatu kosztu wytworzenia poszczegolnych
produktow w koszcie produkcji sprzedanej ogotem. Obecna zmiana klucza podziatu uwzglednia podejscie oparte
na marzy na kosztach zmiennych realizowanej przez poszczegdlne segmenty w sumie marzy na kosztach
zmiennych danej jednostki, w ktérej wydzielono segmenty sprawozdawcze. Marza oparta na kosztach zmiennych
segmentow uwzglednia koszty zmienne produkcji sprzedanej oraz koszty sprzedazy.

W zwiazku z powyzszym dokonano zmiany prezentacji tych kosztow w segmentach operacyjnych za okres
zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
osadow, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki
daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet. Faktyczna wartosé moze roznic¢ sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadéw i szacunkow
przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2021 roku.

4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
4.1. Noty objasniajace

Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalnosci
Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow.
Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez gtowny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce Dominujacej, ktory decyduje o alokacji
zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci. Dostepne sa oddzielne informacje finansowe o kazdym
segmencie.

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujace segmenty sprawozdawcze:

e Segment Nawozy (w tym Jednostka Biznesowa Nawozy i Jednostka Biznesowa Nitro),

e Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),

oraz pozostata dziatalnos¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi portowe, unieszkodliwianie sciekow,
sktadowanie odpadow, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci oraz inna dziatalno$¢ niemozliwg do
przypisania do poszczegdlnych segmentow.

Spotki zalezne prezentowane sa w pozostatej dziatalnosci.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz pozostate
przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegdlnych segmentow.

Ocena wynikow segmentow dokonywana jest na podstawie przychodow ze sprzedazy, EBIT oraz EBITDA.
Finansowanie Grupy Kapitatowej (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa
monitorowane na poziomie poszczegoélnych spotek Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.
Rozliczenia stosowane przy przeptywach wewnetrznych pomiedzy segmentami operacyjnymi w ramach Jednostki
Dominujacej sa ustalane na bazie kosztéw wytworzenia.

Obszary geograficzne

Grupa Kapitatowa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:
e Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,

Kraje Ameryki Potudniowej,

Pozostate kraje.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany wedtug
kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktérego rynek trafi produkt (niezaleznie od siedziby odbiorcy
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

hurtowego, ktdrego dziatalnos¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do obszaru sa natomiast ustalane

wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Segmenty operacyjne

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogoétem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1213730 106 108 59 265 1379 103
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 138 197 (441) 315 606 453 362
Przychody ze sprzedazy razem 1351 927 105 667 374 871 1 832 465
Koszty operacyjne, w tym (-): (1361 617) (115 698) (357 608) (1 834 923)
koszty sprzedazy (-) (28 003) (6 684) - (34 687)
koszty zarzqdu (-) (34 477) (5 649) (6 219) (46 345)
Pozostate przychody operacyjne 111 43 2 250 2 404
Pozostate koszty operacyjne (-) (192) (164) (4 666) (5 022)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* (9 771) (10 152) 14 847 (5 076)
Przychody finansowe X X X 23 264
Koszty finansowe (-) X X X (24 292)
Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci X X X (34 931)
Zysk przed opodatkowaniem X X X (41 035)
Podatek dochodowy X X X 1664
Zysk netto X X X (39 371)
EBIT* (9 771) (10 152) 14 847 (5 076)
Amortyzacja 25 359 5613 2 488 33 460
EBITDA** 15 588 (4 539) 17 335 28 384

*

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (pomniejszona) o amortyzacje z wytaczeniem wptywu zdarzen jednorazowych.

*k
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku (niebadane)

przeksztatcone*
Nawozy Pigmenty Pozostate Ogoétem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 685 179 101 323 26 201 812 703
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 98 824 (751) 260 877 358 950
Przychody ze sprzedazy razem 784 003 100 572 287 078 1171 653
Koszty operacyjne, w tym (-): (769 737) (83 858) (281 153) (1 134 748)
koszty sprzedazy (-) (24 858) (3 063) - (27 921)
koszty zarzqdu (-) (21 955) (9 481) (5 410) (36 846)
Pozostate przychody operacyjne 145 77 1808 2030
Pozostate koszty operacyjne (-) (1171) (37) (2 220) (3 428)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT** 13 240 16 754 5513 35 507
Przychody finansowe X X X 5930
Koszty finansowe (-) X X (5 131)
Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci X X X (14 259)
Zysk przed opodatkowaniem X X X 22 047
Podatek dochodowy X X X (8 323)
Zysk netto X X X 13724
EBIT** 13 240 16 754 5513 35 507
Amortyzacja 26 203 6 083 1561 33 847
EBITDA*** 39 443 22 837 7 074 69 354

*

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmiany klucza rozliczania kosztow ogolnego zarzadu pomiedzy segmentami.
Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
***  Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (pomniejszona) o amortyzacje z wytaczeniem wptywu zdarzen jednorazowych.

*%
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 3 580 450 336 075 125 581 4 042 106
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 414 987 (1762) 898 868 1312 093
Przychody ze sprzedazy razem 3 995 437 334 313 1 024 449 5 354 199
Koszty operacyjne, w tym (-): (3 747 808) (331 991) (1 002 133) (5081932)
koszty sprzedazy (-) (80 763) (14 320) - (95 083)
koszty zarzqdu (-) (106 007) (16 468) (17 471) (139 946)
Pozostate przychody operacyjne 728 282 9 845 10 855
Pozostate koszty operacyjne (-) (889) (164) (9 902) (10 955)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* 247 468 2 440 22 259 272 167
Przychody finansowe X X X 84 945
Koszty finansowe (-) X X (50 736)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci X X X (88 870)
Zysk przed opodatkowaniem X X X 217 506
Podatek dochodowy X X X (52 310)
Zysk netto X X X 165 196
EBIT* 247 468 2 440 22 259 272 167
Amortyzacja 73 635 17 092 6 726 97 453
EBITDA** 321 103 19 532 28 985 369 620

*

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (pomniejszona) o amortyzacje z wytaczeniem wptywu zdarzen jednorazowych.

*%
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku (niebadane)

przeksztatcone*
Nawozy Pigmenty Pozostate Ogoétem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1 850 565 303 805 63 113 2 217 483
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 251 001 (2 449) 787 410 1 035 962
Przychody ze sprzedazy razem 2 101 566 301 356 850 523 3 253 445
Koszty operacyjne, w tym (-): (2 054 366) (264 252) (843 753) (3162 371)
koszty sprzedazy (-) (77 909) (8 439) - (86 348)
koszty zarzqdu (-) (78 944) (19 424) (15 737) (114 105)
Pozostate przychody operacyjne 892 303 10 477 11 672
Pozostate koszty operacyjne (-) (1 369) (349) (4 562) (6 280)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT** 46 723 37 058 12 685 96 466
Przychody finansowe X X X 34 430
Koszty finansowe (-) X X (12 747)
Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci X X X (29 712)
Zysk przed opodatkowaniem X X X 88 437
Podatek dochodowy X X X (21 887)
Zysk netto X X X 66 550
EBIT** 46 723 37 058 12 685 96 466
Amortyzacja 78 612 18 690 4978 102 280
EBITDA*** 125 335 55 748 17 663 198 746

*

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmiany klucza rozliczania kosztow ogolnego zarzadu pomiedzy segmentami.
Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
***  Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (pomniejszona) o amortyzacje z wytaczeniem wptywu zdarzen jednorazowych.

*%
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 30 wrzesnia 2022 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogétem
Aktywa segmentu 2 535 684 463 865 125910 3125 459
Nieprzypisane aktywa X X X 691 929
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 559 321 559 321
Aktywa ogotem 2 535 684 463 865 685 231 4 376 709
Zobowiazania segmentu 1463 732 156 630 113 824 1734 186
Nieprzypisane zobowigzania X X X 503 343
Zobowiazania ogétem 1463 732 156 630 113 824 2 237 529
Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 31 grudnia 2021 roku
Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 2 285938 407 829 127 936 2 821 703
Nieprzypisane aktywa X X X 812 929
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - - 544 311 544 311
Aktywa ogotem 2 285938 407 829 672 247 4178 943
Zobowiazania segmentu 1 555 833 162 539 123 951 1842 323
Nieprzypisane zobowigzania X X X 481 764
1 555 833 162 539 123 951 2 324 087

Zobowiazania og6tem
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Informacja dodatkowa

Pozostate informacje o segmentach za okres 9 miesiecy zakonnczony 30 wrzesnia 2022 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogoétem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 85 651 18 660 2 539 106 850
Naktady na wartosci niematerialne 9 2 453 464
Razem naktady 85 660 18 662 2992 107 314
Amortyzacja segmentu 73 635 17 092 6 726 97 453
Razem amortyzacja 73 635 17 092 6726 97 453
Pozostate informacje o segmentach za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku
Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 90 584 20 043 5710 116 337
Naktady na wartosci niematerialne 660 136 867 1663
Razem naktady 91 244 20 179 6 577 118 000
Amortyzacja segmentu 78 612 18 690 4978 102 280
Razem amortyzacja 78 612 18 690 4 978 102 280
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Informacja dodatkowa

Obszary geograficzne

Przychody

za okres za okres za okres za okres
od 01.07.2022 od 01.07.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2022 do 30.09.2021

niebadane niebadane niebadane niebadane
Polska 1 010 286 523127 2 637 760 1418 160
Niemcy 101 259 75 230 316 434 219 041
Pozostate kraje Unii Europejskiej 221 610 170 674 813 944 444 311
Kraje Ameryki Potudniowej 1756 788 68 285 25 998
Pozostate kraje 44192 42 884 205 683 109 973
Razem 1379 103 812 703 4 042 106 2 217 483

Zaden pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno w Il kwartale
2022 roku jak i w Ill kwartale 2021 roku.

Nota 1 Rzeczowe aktywa trwate, aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz wartosci
niematerialne

na dzien na dzieh
30.09.2022 31.12.2021

niebadane badane
Grunty 1947 1947
Budynki i budowle 499 803 486 211
Maszyny i urzadzenia 733 435 785 262
Srodki transportu 7 156 6 926
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 11 600 12 824
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 286 321 203 722
1 540 262 1 496 892
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 67 167 70 476
Wartosci niematerialne 14 194 15 251

Test na utrate wartosci aktywow

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wystapity co najmniej dwie z zewnetrznych przestanek utraty wartosci
wymienionych w par. 12 MSR 36 Utrata wartosci aktywow, tj.:

e wartos¢ bilansowa aktywow netto Jednostki Dominujacej byta wyzsza od jej kapitalizacji rynkowej,

e w relacji do dnia 31 grudnia 2021 roku nastapit wzrost rynkowych stop procentowych, wzrost ten wptynat na
stope dyskontowa stosowang do wyliczenia wartosci uzytkowej osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne
i istotnie obnizyt ich wartos¢; jednoczesnie stopy dyskontowe byty na dzien 30 wrzesnia 2022 roku nizsze
w poréwnaniu do ich poziomow na dzien 30 czerwca 2022 roku.

Wzrost stop dyskontowych w okresie 9 miesiecy 2022 roku wptynat na obnizenie wartosci odzyskiwalnej
poszczegdlnych OWSP. Szczegdtowa analiza wptywu zmiany stop dyskontowych, a takze dodatkowe analizy
i symulacje byty wykonywane dla poszczegolnych OWSP na dzien 30 czerwca 2022 roku, a ich wyniki i zatozenia,
wraz z wynikami testu sporzadzonego dla OWSP Pigmenty zostaty zaprezentowane w ,,Srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku”.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wykonano dodatkowe analizy wysokoéci EBITDA za 2022 rok dla obu OWSP wedtug
najbardziej aktualnych prognoz.

Dla OWSP Nawozy prognozy byty wyzsze niz EBITDA z prognozy sporzadzonej w ramach analiz na dzien 30 czerwca
2022 roku. Wyzsze od planowanych byty réwniez dla OWSP Nawozy wyniki EBITDA zrealizowane za 9 miesiecy
2022 roku.

W przypadku OWSP Pigmenty zidentyfikowano pogorszenie sie prognozy EBITDA na rok 2022, jednak skala
obnizenia wyniku EBITDA byta zblizona do skali potencjalnego wzrostu wartosci odzyskiwalnej z tytutu nizszych
niz na 30 czerwca 2022 roku stop dyskontowych.

Stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) ulegta zwiekszeniu z 3,64%
na koniec 2021 roku do 7,12% na koniec wrzes$nia 2022 roku.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 33 z 92



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

W Slad za powyzszym wzr6st rowniez Sredni wazony koszt kapitatu dla spotek Grupy Azoty i wynosit:
 dla OWSP Nawozy 12,90% w okresie szczego6towej prognozy i 9,88% w okresie rezydualnym,
e dla OWSP Pigmenty 12,24% w okresie szczegdtowej prognozy i 9,27% w okresie rezydualnym.

Jednoczesnie stopy dyskontowe byty na dzien 30 wrzesnia 2022 roku nizsze w poréwnaniu do ich pozioméw na
dzien 30 czerwca 2022 roku.

Nizsza stopa dyskontowa w okresie rezydualnym wynika z przyjetego zatozenia, ze obecny wysoki poziom
rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa jest w najwiekszym stopniu pochodna wysokiej inflacji. Przy
zatozeniu, ze w dtugim terminie wskazniki inflacji powroca do poziomu zbieznego z celem inflacyjnym NBP
(2,5%), obnizeniu ulegnie réwniez rentownosc¢ obligacji.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, a takze brzmienie zapisow par. 16 b) MSR 36 Utrata wartosci aktywow,
odstapiono od sporzadzania formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych na dzien 30 wrzesnia 2022 roku
uznajac, ze szacunki wartosci odzyskiwalnych wynikajace z uprzednio przeprowadzonych testéw na dzien
31 grudnia 2021 roku lub na dzien 30 czerwca 2022 roku pozostaja aktualne na dzien 30 wrzesnia 2022 roku i nie
jest konieczne dokonywanie dodatkowych odpisow z tytutu utraty wartosci, jak réwniez nie ma przestanek do
rozwigzywania odpisow z tytutu utraty wartosci majatku dokonanych we wczesniejszych okresach.

Spotka Grupa Azoty Polyolefins S.A. realizujaca strategiczny projekt inwestycyjny Polimery Police prognozuje
rentowno$¢ inwestycji przy wykorzystaniu modelu finansowego stworzonego przy wspoétpracy z renomowanymi
firmami doradczymi. Kluczowe zatozenia opracowane na potrzeby ww. modelu finansowego, w tym zatozenia
technologiczne i dotyczace prognoz rynkowych, bazuja na niezaleznych opracowaniach takich jak dokumentacja
techniczna dostarczona przez uznane firmy inzynieryjne (w tym licencjodawcow technologii) oraz raporty
doradcow rynkowych.

W grudniu 2021 roku dokonano aktualizacji modelu finansowego, w zwiazku z uwzglednieniem zmian dotyczacych
modyfikacji harmonogramu i wartosci kontraktu EPC, bedacych nastepstwem zgtoszonego roszczenia
Generalnego Wykonawcy w Il potowie 2021 roku, ktore poddane byty analizie i weryfikacji przez Spotke Grupa
Azoty Polyolefins S.A. Model finansowy po uwzglednieniu zmian wynikajacych z przeprowadzonych negocjacji,
zostat przekazany inwestorom i instytucjom finansujacym wraz z dokumentacja wymagajaca akceptacji.
Po otrzymaniu potwierdzenia ze strony instytucji finansujacych oraz uzyskaniu wymaganych zgod korporacyjnych
w dniu 28 stycznia 2022 roku Spotka zalezna zawarta Aneks nr 3 do umowy z Generalnym Wykonawca.

Zaktualizowany i zatwierdzony model finansowy uwzglednia zapisy Aneksu nr 3, w szczegolnosci zwiekszenie
wynagrodzenia Generalnego Wykonawcy o kwote 72,48 mln EUR wraz z aktualizacja harmonogramu ptatnosci
oraz wydtuzenie realizacji projektu Polimery Police o 6 miesiecy.

Majac na uwadze wyniki analizy optacalnosci wynikajace z ww. zaktualizowanego modelu finansowego, ktore
Spotka Grupa Azoty Polyolefins S.A. traktuje jako szacunek wartosci odzyskiwalnej w ramach testu na utrate
wartosci aktywow, podtrzymano konkluzje o braku utraty wartosci aktywéw projektu Polimery Police na dzien
30 wrzesnia 2022 roku.

Nota 2 Instrumenty pochodne wynikajagce z umowy akcjonariuszy spotki Grupa Azoty
Polyolefins S.A.
Wartos¢ prawa oraz zobowigzania do odkupu akcji spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A. od akcjonariuszy

niekontrolujacych - opcja kupna (call) i opcja sprzedazy (put) - na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wyniosty
odpowiednio:

Udziat Jednostki Udziat spotki

Instrument Wycena taczna Dominujacej Grupa Azoty S.A.

(53%) (47%)
Opcja kupna (aktywo finansowe) 170 747 90 496 80 251
Opcja sprzedazy (zobowiazanie finansowe) 26 770 14 188 12 582

Wptyw wyceny ww. instrumentow finansowych na wynik finansowy brutto Jednostki Dominujacej w okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2022 roku wyniost 37 391 tys. zt.

Szczegotowy opis transakcji przedstawiony zostat w nocie 28.5 Instrumenty pochodne w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 roku.
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Informacja dodatkowa

Nota 3 Zobowigzania warunkowe, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Jednostka Dominujaca udzielita dla spotki Grupa Azoty S.A. poreczen do nastepujacych umow kredytowych:

Tvp/wystawca Tvtut Data Na dzien Na dzien
ypiwy v wystawienia  30.09.2022  31.12.2021
P ie sptaty kredyt U kredyt
oreczeme spiaty Kredyt mowa KTEVH 29.06.2018 1 200 000 1200 000
konsorcjum bankow odnawialnego
Poreczenie sptaty kredytu Umowa kredytu w
29.06.2018 124 000 124 000
w PKO BP (KRB) rachunku biezacym
Poreczenie sptaty kredytu Umowa limitu
kredyt 29.06.2018 96 000 96 000
w PKO BP (LKW) redytowego
wielocelowego
Gwarancja sptaty kredytu w EBI Umowa kredytu 28.05.2015 220 000 220 000
Gwarancja sptaty kredytu w EBOIR  Umowa kredytu 28.05.2015 60 000 60 000
Gwarancja sptaty kredytu w EBI *  Umowa kredytu 25.01.2018 282 448 266 765
Gwarancja sptaty kredytu w EBOIR  Umowa kredytu 26.07.2018 200 000 200 000
*wartos¢ poreczenia w wysokosci 58 000 tys. EUR. 2 182 448 2 166 765

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 30 wrzesnia 2022 roku, zadna ze spotek zaleznych nie posiadata
udzielonych poreczen.
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Informacja dodatkowa

Gwarancje wystawione Jednostce Dominujacej przez banki w ramach limitow kredytowych:

Dla Tytut Data Na dzien Na dzien
wystawienia 30.09.2022 31.12.2021
Gwarancje wystawione przez Bank PKO BP S.A.
Zobowiazanie gwaranta sktadane jako
SKARB PANSTWA zabezpieczenie generalne w operacjach 20.03.2018 1 000 1 000
celnych (...)
PSE S.A. Gwarancja zap{a.t.y do umowy.przesytam'a 27.10.2021 1300 1300
energii elektrycznej (aneks)
Zobowiazanie gwaranta sktadane jako
SKARB PANSTWA zabezpieczenie generalne w operacjach 13.05.2019 250 250
celnych (...) czasowe sktadowanie
SKARB PANSTWA  Gwarancja bankowa nalezytego wykonania 22.12.2020
(Gtéwny Inspektorat kontraktu na dostawe siarczanu zelaza 2 362 2 362
Ochrony $rodowiska) starego (odpadu) (aneks)
SKARB PANSTWA  Gwarancja bankowa nalezytego wykonania 22.12.2020
(Gtéwny Inspektorat kontraktu na dostawe siarczanu zelaza 3 464 3 464
Ochrony $rodowiska) starego (odpadu) (aneks)
PSE S.A. Gwarancja zaplafy do umowy.przesy{ania 05.07.2022 3 000 1500
energii elektrycznej (aneks)
PGE S.A. Gwarancja dobreg(.) wykon.ania umowy 31.03.2021 65 65
W przetargu nieograniczonym
PGE S.A. Gwarancja dobreg? wykon.ania umowy 31.03.2021 92 92
W przetargu nieograniczonym
Gwarancja nalezytego wykonania umowy
PSE S.A. Nr PSE S.A. /DE/243/WG/2021 07.04.2021 1 065 1 065
Gwarancja zaptaty do umowy nr
GAZ-SYSTEM S.A. 2022/UP/0373/MUP przesytania paliwa 30.09.2022 4 006 -
gazowego
Gwarancje wystawione przez Bank BNP PARIBAS
SKARB PANSTWA  Gwarancja bankowa nalezytego wykonania
(Gtéwny Inspektorat kontraktu na dostawe siarczanu zelaza 18.03.2021 5132 5132
Ochrony érodowiska) starego (odpadu)
SKARB PANSTWA  Gwarancja bankowa nalezytego wykonania
(Gtéwny Inspektorat kontraktu na dostawe siarczanu zelaza 09.12.2021 6 699 6 699
Ochrony $rodowiska) starego (odpadu)
SKARB PANSTWA  Gwarancja bankowa nalezytego wykonania
(Gtéwny Inspektorat kontraktu na dostawe siarczanu zelaza 10.12.2021 3100 3100
Ochrony $rodowiska) starego (odpadu)
SKARB PANSTWA  Gwarancja bankowa nalezytego wykonania
(Gtéwny Inspektorat kontraktu na dostawe siarczanu zelaza 10.12.2021 4 408 4 408
Ochrony $rodowiska) starego (odpadu)
35943 30 437

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 30 wrzesnia 2022 roku, tylko spétka zalezna Grupa Azoty Police
Serwis Sp. z 0.0. miata dwie gwarancje udzielone na taczna kwote 77 tys. zt.

Gwarancje otrzymane przez Jednostke Dominujaca na dzien bilansowy wynosity 8 524 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wsrdd spotek zaleznych Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. posiadata gwarancje
otrzymane na taczna kwote 7 164 tys. zt.

Ponadto, w zwiazku z Umowa Kredytow, Jednostka Dominujaca oraz spotka Grupa Azoty S.A. posiadaja ze
spotka Grupa Azoty Polyolefins S.A., a takze Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dziatajacym jako agent kredytu
oraz agent zabezpieczenia) umowe gwarancji udzielenia pozyczki wspierajacej (w formule pozyczki
podporzadkowanej) w kwocie do 105 mln EUR, ktorej gtownym celem jest pokrycie potencjalnego deficytu
ptynnosciowego, przekroczonych kosztéw budowlanych, kosztow operacyjnych oraz obstugi dtugu w okresie
operacyjnym.
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Nota 4 Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres za okres za okres
od 01.07.2022 od 01.07.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2022 do 30.09.2021

niebadane niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 186 918 199 659 200 465 199 733
Rozwiazanie (-) - (4) - (4)
Wykorzystanie (-) (112) (696) (13 659) (770)
Stan na koniec okrsu 186 806 198 959 186 806 198 959

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych warto$é¢ zapasow

za okres za okres Za okres za okres
od 01.07.2022 od 01.07.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2022 do 30.09.2021

niebadane niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 10 374 9 082 9 664 8 834
Utworzenie 16 409 521 17 674 1029
Rozwiazanie (-) (6) (71) (14) (98)
Wykorzystanie (-) (3 534) (106) (4 081) (339)
Stan na koniec okrsu 23 243 9 426 23 243 9 426

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci

za okres za okres za okres za okres
od 01.07.2022 od 01.07.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2022 do 30.09.2021

niebadane niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 22 901 22 321 22 675 22 272
Utworzenie 84 301 471 495
Rozwiazanie (-) (73) (34) (197) (161)
Wykorzystanie (-) (14) (1) (51) (19)
Stan na koniec okrsu 22 898 22 587 22 898 22 587
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Nota 5 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe

Przychody

ze sprzedazy Naleznosci Zakupy Zobowiazania
W okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2022 roku i na ten dzien
(niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 351 081 3 405 94 896 17 245
Podmioty powiazane Grupa Azoty Police S.A.-
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 15 054 10 434 8 380 2 255
Podmioty powigzane Grupa Azoty Putawy S.A. 47 979 236 4 804 2 745
Podmioty powiazane Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.o. 200 222 807 580
Podmioty powiazane Grupy Compo Expert 41 717 1937 462 155
456 031 16 234 109 349 22 980
Z:Z){Cz:(c)i:;y Naleznosci Zakupy Zobowiazania
W okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2021 roku i na ten dzien
(niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 151 993 16 495 74 268 13 185
Podmioty powiazane Grupa Azoty Police S.A.-
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 11 839 9775 13 835 9 796
Podmioty powigzane Grupa Azoty Putawy S.A. 23 187 572 2 700 535
Podmioty powiazane Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.o. 132 1562 5
Podmioty powiazane Grupy Compo Expert 27 623 7 890 1362 187
214 774 34732 93 727 23 708
Przychody Naleznosci Zakupy Zobowiazania
ze sprzedazy
W okresie 12 miesiecy zakonczonym
31 grudnia 2021 roku i na ten dzien
(badane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 250 661 42 612 111 321 22 015
Podmioty powiazane Grupa Azoty Police S.A.-
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 17 000 10 032 15 691 9 109
Podmioty powigzane Grupa Azoty Putawy S.A. 31 838 1707 3878 717
Podmioty powiazane Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.o. 147 1580
Podmioty powiazane Grupy Compo Expert 41 672 20 173 1742 13
341 318 74 524 134 212 31 854
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Pozostate transakcje

Przychody
Pozostate Pozostate finansowe Koszty
przychody koszty (bez finansowe
dywidend)
W okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2022 roku i na ten dzien
(niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 206 - 2132 18 517
Podmioty powiazane Grupa Azoty Police S.A.-
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 73 - 160 23
Podmioty powiazane Grupa Azoty Putawy S.A. - - 20 -
Podmioty powiazane Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.o. 8 - - -
287 - 2312 18 540
Przychody
Pozostate Pozostate finansowe Koszty
przychody koszty (bez finansowe
dywidend)
W okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2021 roku i na ten dzien
(niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 205 - 1518 5 869
Podmioty powiazane Grupa Azoty Police S.A.-
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 6 979 - 22 075
Podmioty powigzane Grupa Azoty Putawy S.A. 4 - - -
Podmioty powiazane Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.o. 8 - - -
7 196 - 23 593 5 869

* W wyszczegolnionej pozycji ,,Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.” prezentowane s nastepujace Spotki: Grupa Azoty S.A.,
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady
Chemiczne Siarki ,Siarkopol” S.A., Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o0.0. oraz pozostate podmioty
bezposrednio powigzane ze Spotka Grupa Azoty S.A.

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi z zakresu przychodow finansowych obejmuja takze nalezne
dywidendy:

e w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2022 roku w kwocie 15 246 tys. zt,

e w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 roku w kwocie 14 212 tys. zt.

Kredyty, pozyczki udzielone Grupie Kapitatowej przez podmioty powigzane

W dniu 14 wrzesnia 2022 roku spotka Grupa Azoty S.A. zgodnie z postanowieniami umowy o finansowanie
wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku udzielita Jednostce Dominujacej pozyczke w kwocie
100 000 tys. zt na realizacje projektow inwestycyjnych w Planie Dziatalnosci Inwestycyjnej w tym w szczegdlnosci
w celu sfinansowania inwestycji dostosowawczych, realizowanych w zwiazku z projektem Polimery Police.
| transza w kwocie 50 000 tys. zt wptyneta w dniu 15 wrzesnia 2022 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wystapito
zadtuzenie w kwocie 50 000 tys. zt.

Kredyty, pozyczki udzielone podmiotom powiazanym

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2022 roku, Jednostka Dominujaca nie udzielita pozyczek
podmiotom powigzanym.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Transakcje z Wtascicielami

W okresie 3 miesiecy konczacym sie 30 wrzesnia 2022 roku, Grupa Kapitatowa nie zawierata transakcji
z Wtascicielami, poza transakcjami z Grupg Azoty S.A. (nota 5 Informacji dodatkowej do s$rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami powiazanymi na
warunkach innych niz rynkowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2022 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity transakcje

zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2022 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich
bliskim Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto
z nimi innych umow zobowiazujacych do swiadczenia ustug na rzecz Grupy Kapitatowej. Wyjatkiem jest umowa
dotyczaca $wiadczenia ustug zarzadzania zawarta w 2021 roku przez Grupe Azoty S.A. z Cztonkiem Zarzadu
Jednostki Dominujacej.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przez Skarb Panstwa

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane)

Nazwa podmiotu Wartos¢ Tres¢ operacji
PGNIG S.A. 1 435 184 zakup gazu ziemnego, zakup siarki
PKP S.A. 7 767 zakup ustug transportowych
PKN Orlen S.A. 50 744 zakup siarki oraz wodorotlenku sodu
PGE S.A. 7 836 zakup energii elektrycznej
PSE S.A. 9 946 zakup energii elektrycznej
Enea S.A. 105 586 zakup energii elektrycznej
PKO BP S.A. 21 728 zakup uprawnien CO, oraz ustug maklerskich
PZU S.A. 16 346 zakup polis ubezpieczeniowych
KGHM Polska Miedz S.A. 25 840 zakup kwasu siarkowego
Polska Grupa Goérnicza S.A. 45 204 zakup wegla kamiennego
TAURON Polska Energia S.A. 402 zakup energii elektrycznej
"WEGLOKOKS" S.A. 2 061 zakup wegla kamiennego
Operator Gazociagdw Przesytowych Gaz-
System S.A. 22 zakup ustug dzierzawy

1728 666

Wartosc¢ sprzedazy tacznie do wszystkich wymienionych w powyzszej tabeli jednostek powiazanych przez Skarb
Panstwa w okresie 9 miesiecy konczacym sie 30 wrzesnia 2022 roku wyniosta 71 326 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku (niebadane)

Nazwa podmiotu Wartos¢ Tres¢ operacji
PGNIG S.A. 537 964 zakup gazu ziemnego, zakup siarki
PKP S.A. 8 819 zakup ustug transportowych
PKN Orlen S.A. 11 066 zakup siarki oraz wodorotlenku sodu
PGE S.A. 16 278 zakup energii elektrycznej
PSE S.A. 14 572 zakup energii elektrycznej
Grupa Lotos S.A. 9 979 zakup siarki
Enea S.A. 48 700 zakup energii elektrycznej
PKO BP S.A. 15 956 zakup ustug maklerskich
PZU S.A. 10 342 zakup polis ubezpieczeniowych
KGHM Polska Miedz S.A. 17 797 zakup kwasu siarkowego
Polska Grupa Gornicza S.A. 63 571 zakup wegla kamiennego
TAURON Polska Energia S.A. 65 zakup energii elektrycznej
Operator Gazociagdw Przesytowych Gaz-
System S.A. 6 zakup ustug dzierzawy

755 115

Wartos¢ sprzedazy tacznie do wszystkich wymienionych w powyzszej tabeli jednostek powiazanych przez Skarb
Panstwa w okresie 9 miesiecy konczacym sie 30 wrzesnia 2021 roku wyniosta 19 472 tys. zt.

Informacja o udzielonych pozyczkach miedzy spotkami Grupy Kapitatowej.

Grupa Azoty S.A. zgodnie z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia

23 kwietnia 2015 roku udzielita Jednostce Dominujacej pozyczek:

e wdniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 60 000 tys. zt na pokrycie kapitatu zaktadowego utworzonej spotki
zaleznej Grupa Azoty Polyolefins Spotka Akcyjna. Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wystapito zadtuzenie
w kwocie 27 000 tys. zt,

e w dniu 6 lipca 2020 roku w kwocie 298 000 tys. zt na realizacje procesu finasowania Projektu Polimery.
Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 270 329 tys. zt,

e w dniu 1 czerwca 2020 roku w kwocie 51420 tys. zt na refinansowanie pozyczki celowej zawartej
z Narodowym Funduszem Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie. Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku
wystapito zadtuzenie w kwocie 18 812 tys. zt,

e w dniu 14 wrzesnia 2022 roku w kwocie 100 000 tys. zt na realizacje projektow inwestycyjnych w Planie
Dziatalnosci Inwestycyjnej w tym w szczegolnosci w celu sfinansowania inwestycji dostosowawczych,
realizowanych w zwiazku z projektem Polimery Police. | transza w kwocie 50 000 tys. zt wptyneta w dniu
15 wrzesnia 2022 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 50 000 tys. zt.

Jednostka Dominujaca udzielita spotce Grupa Azoty Polyolefins S.A. pozyczek:

e w dniu 31 maja 2020 roku pozyczki podporzadkowanej w kwocie 388 438 tys. zt na realizacje Projektu
Polimery. W zwiazku z kapitalizacja odsetek oraz czesci prowizji stan =zadtuzenia na dzien
30 wrzesnia 2022 roku  wynosit 457 068 tys. zt. Sptata pozyczki ma nastapi¢ nie poOzniej niz
15 grudnia 2040 roku.

4.2. Wydarzenia po dacie bilansowej

W dniu 2 listopada 2022 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w Lodzi XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji potaczenia PKN ORLEN ze spotka Polskie Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. (,,PGNiG”). Potaczenie to przeprowadzone zostato zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH,
poprzez przeniesienie catego majatku PGNiG S.A., obejmujacego wszystkie prawa i obowiazki (aktywa
i pasywa) PGNiG S.A. jako spotki przejmowanej na PKN ORLEN jako spotke przejmujaca, przy jednoczesnym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego PKN ORLEN w drodze emisji akcji potaczeniowych.

Stosownie do art. 493 § 2 KSH powyzsze potaczenie nastapito z dniem jego wpisania do rejestru wtasciwego
wedtug siedziby PKN ORLEN. Wpis ten wywotuje skutek wykreslenia PGNiG z rejestru.

Z dniem 2 listopada 2022 roku spotka PKN ORLEN wstapita we wszystkie prawa i obowiazki PGNiG, zgodnie
z przepisem art. 494 § 1 KSH (sukcesja uniwersalna). W wyniku dokonanego potaczenia od dnia
2 listopada 2022 roku PKN ORLEN jest strategicznym dostawca gazu ziemnego dla spotek Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 41 z 92



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

4.3. Dywidenda

Zwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki KEMIPOL Sp. z 0.0. w dniu 28 kwietnia 2022 roku podjeto uchwate
o wyptacie Wspolnikom dywidendy z zysku za rok 2021, w tym dla spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. przypada 15 246 tys. zt. Dywidenda zostata zaptacona w dniu 28 lipca 2022 roku.

4.4. Sezonowos¢

Sezonowos$¢ produktow Jednostki Dominujacej wystepuje przede wszystkim na rynku nawozéw mineralnych
i pigmentow. W spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej sezonowos¢ nie wystepuje.

Rynek nawozéw mineralnych

Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu (marzec, kwiecien) oraz w trzecim kwartale (sierpien, wrzesien)
kazdego roku wystepuje zwykle okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie prowadzonych prac
polowych, w czasie ktorego zapotrzebowanie na nawozy mineralne osigga wysoki poziom. Ponadto,
na podstawowych rynkach sprzedazy dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i Europie, wystepuje
pokrywanie sie sezonow zakupowych na nawozy. Zjawisko sezonowosci w nawozach niwelowane jest poprzez
system dziatan dystrybucyjnych i handlowych (m.in. eksport na rynki pozaeuropejskie), dzieki czemu zapewniony
jest stabilny i ciagty odbior produkowanych nawozow.

Rynek bieli tytanowej

Na podstawowych rynkach dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i Europie, najwiekszy popyt na biel
tytanowa jest w okresie wiosenno-letnim (drugi i trzeci kwartat) i zwiazany jest ze wzrostem zapotrzebowania
na farby i lakiery, z branzy budowlanej. Okres zimowy, czyli czwarty i pierwszy kwartat roku, sa zwykle okresem
spadku sprzedazy bieli. Biel tytanowa pozostaje produktem sezonowym, ale z uwagi na swoje rozliczne docelowe
zastosowania, popyt na biel zalezy przede wszystkim od ogoélnej koniunktury rynkowej.

Chemikalia

Dla pozostatych chemikaliow (amoniak, AdBlue, Fespol) produkowanych w Jednostce Dominujacej, sezonowosc¢
praktycznie nie wystepuje, a jesli juz to na mata skale i nie ma istotnego wptywu na wyniki.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres za okres za okres za okres
od 01.07.2022 od 01.07.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021

do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2022 do 30.09.2021
niebadane niebadane niebadane niebadane

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 1 366 390 804 335 4012 697 2197 774
Koszt wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towarow

i materiatow (1 294 448) (708 442) (3518 184) (1918 918)
Zysk brutto ze sprzedazy 71 942 95 893 494 513 278 856
Koszty sprzedazy (34 687) (27 921) (95 083) (86 348)
Koszty ogolnego zarzadu (40 126) (31 436) (122 475) (98 368)
Pozostate przychody operacyjne 2 359 3334 11 552 13 573
Pozostate koszty operacyjne (6 067) (4 499) (16 946) (9 843)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (6 579) 35 371 271 561 97 870
Przychody finansowe 22 738 5730 98 898 48 205
Koszty finansowe (23 966) (5 007) (49 609) (12 414)
Przychody/(Koszty) finansowe
netto (1 228) 723 49 289 35791
Zysk przed opodatkowaniem (7 807) 36 094 320 850 133 661
Podatek dochodowy 1243 (8 624) (53 329) (22 956)
Zysk netto (6 564) 27 470 267 521 110 705

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Zyski/ (Straty) aktuarialne
dotyczace programow okreslonych
Swiadczen - - (1132) 2 035
Podatek dochodowy odnoszacy sie
do pozycji, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku

zyskow i strat - (1 814) 215 (2 201)
Suma innych catkowitych
dochodéw - (1814) (917) (166)
Catkowity dochéd za okres (6 564) 25 656 266 604 110 539
Zysk na jedna akcje**:

Podstawowy (zt) -0,05 0,22 2,15 0,89

Rozwodniony (zt) -0,05 0,22 2,15 0,89

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien na dzien
30.09.2022 31.12.2021
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1563 584 1521 403
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 56 508 57 648
Nieruchomosci inwestycyjne 57 261 56 678
Wartosci niematerialne 14120 15 165
Udziaty i akcje 638 731 638 731
Pozostate aktywa finansowe 562 491 484 899
Pozostate naleznosci 4 808 3 651
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 7 499
Aktywa trwate razem 2 897 503 2785 674
Aktywa obrotowe
Zapasy 755 197 554 530
Prawa majatkowe 366 507 305 116
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 188
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 317 608 351 717
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 79 293 242 563
Aktywa obrotowe razem 1524793 1 453 926
Aktywa razem 4 422 296 4 239 600

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesé niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Sréodroczne  skrécone  sprawozdanie z  sytuacji  finansowej
(kontynuacja)

na dzien na dzien
30.09.2022 31.12.2021
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1241 758 1241 758
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 4639 4639
Kapitat z aktualizacji wyceny 7734 7734
Zyski zatrzymane 963 921 697 317
Kapitat wtasny razem 2 218 052 1951 448
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 343 961 300 105
Zobowiazania z tytutu leasingu 65 715 66 071
Pozostate zobowigzania finansowe 14 188 18 441
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 60 568 58 264
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 669 2733
Rezerwy 134 658 114 200
Dotacje 15 865 17 008
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 720 -
Zobowiazania dtugoterminowe razem 660 344 576 822
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek 65 124 112 486
Pochodne instrumenty finansowe 3106 1 361
Zobowiazania z tytutu leasingu 735 1352
Pozostate zobowigzania finansowe 335292 399 384
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 11 678 11 810
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 5 541
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 999 556 1 166 596
Rezerwy 10 623 11 007
Dotacje 117 786 1793
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1 543 900 1711 330
Zobowigzania razem 2 204 244 2 288 152
Pasywa razem 4 422 296 4 239 600

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesé niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego
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Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku

Kapitat z
. emisji akcji Kapitat z . .
Kapitat L. . Zyski Kapitat wtasny
powyzej ich aktualizacji
zaktadowy s zatrzymane razem
wartosci wyceny
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2022 roku 1241 758 4 639 7 734 697 317 1951 448
Zyski i straty oraz inne catkowite
Zysk netto - - - 267 521 267 521
Inne catkowite dochody - - - (917) (917)
Catkowity dochod za okres - - - 266 604 266 604
Stan na 30 wrzesnia 2022 roku
(niebadane) 1241 758 4 639 7 734 963 921 2 218 052
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku
Kapitat z
isii akcii Kapitat
Kapitat emls]_la_ ,CJI ap! .a z“ Zyski Kapitat wtasny
powyzej ich aktualizacji
zaktadowy . zatrzymane razem
wartosci wyceny
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2021 roku 1241 758 4639 9 548 528 977 1784922
Zyski i straty oraz inne catkowite
Zysk netto - - 110 705 110 705
Inne catkowite dochody - - (1814) 1648 (166)
Catkowity dochéd za okres - - (1814) 112 353 110 539
Stan na 30 wrzesnia 2021 roku
(niebadane) 1241 758 4 639 7 734 641 330 1895 461

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesé niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego
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(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2021

niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 320 850 133 661
Korekty
Amortyzacja 97 277 101 834
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (2 398) (2 520)
Odsetki, roznice kursowe, szacowana strata z tytutu poreczen
kredytow (20 906) (12 590)
Dywidendy i inne udziaty w zyskach otrzymane (15 246) (14 216)
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
wykazywanych wedtug wartosci godziwej (35 646) (8 790)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych 27 466 (300 793)
(Zwiekszenie)/ Zmniejszenie stanu zapasow oraz praw majatkowych (262 058) 130 325
Zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (163 184) (64 541)
Zmniejszenie stanu rezerw (384) (114)
Zwiekszenie stanu swiadczen pracowniczych 1 040 628
Zwigkszenie stanu dotacji 114 666 63 907
Korekta z tytutu faktoringu odwrotnego 801 101 586 155
Inne korekty (3 567) (453)
(Zaptacony)/Zwrocony podatek dochodowy (27 258) 978
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 831 753 613 471

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesé niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(kontynuacja)
za okres za okres

od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2021

niebadane niebadane

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 361 2 566

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (120 299) (104 240)

Otrzymane dywidendy i inne udziaty w zyskach 15 246 14 216

Wptywy/ (Wydatki) z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych 113 (518)

Pozostate wydatki inwestycyjne (7) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (104 586) (87 976)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 63 986 25 699

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (69 244) (41 577)

Odsetki zaptacone (24 634) (10 256)

Sptata zobowiagzan z tytutu umow leasingu (1 087) (2 755)

Dotacje otrzymane 184 -

Wydatki z tytutu faktoringu odwrotnego (862 161) (505 536)

Pozostate wptywy finansowe 2 576 2013
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (890 380) (532 412)
Przeptywy pieniezne netto, razem (163 213) (6 917)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 242 563 44 517

Wptyw zmian kursow walut (57) 20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym 79 293 37 620

o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 474 360

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesé niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do s$roédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

1. Informacje dotyczace Spotki
1.1. Opis organizacji Spotki

Spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna z siedziba w Policach przy ul. Kuznickiej 1
(zwana w dalszej czesci Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na podstawie Aktu Notarialnego
Repetytorium: A Nr 20142 w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego w jednoosobowa spotke
Skarbu Panstwa (komercjalizacja). Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski w formie spotki akcyjnej.
Gtownym miejscem prowadzenia dziatalnosci sa Police. Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000015501. Spotce nadano numer: statystyczny Regon 810822270, identyfikacji podatkowej
NIP 851-02-05-573 oraz Bazy danych o produktach i opakowaniach oraz gospodarce odpadami BDO 000016847.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegolnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy konczacym sie
30 wrzesnia 2022 roku oraz do dnia zatwierdzenia

Istotne zdarzenia w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2022 roku zostaty przedstawione w czesci
Il punkt 2 Informacji dodatkowej do sroédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu $réodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady sporzadzania

Niniejsze s$rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki przedstawia sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki na
dzien 30 wrzesnia 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku i 30 wrzesnia 2021 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2022 roku i 30 wrzesnia 2021 roku. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym obejmuja okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku i 30 wrzesnia 2021 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za
okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku zostato przez Zarzad Spotki zatwierdzone do publikacji
w dniu 09 listopada 2022 roku. Spotka sporzadzita rowniez srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku, ktére dnia 09 listopada 2022 roku zostato
przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2021 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 27 kwietnia 2022 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.
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Informacja dodatkowa

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci, Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia s$rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktoére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku, za wyjatkiem zmian prezentacyjnych opisanych w czesci Il punkt 3.2
podpunkt c) Informacji dodatkowej do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zmiany do MSSF, ktore weszty w zycie w 2022 roku nie maja istotnego wptywu na dziatalnosc i sprawozdawczosc
finansowa Spotki. Peten wykaz zmian zaprezentowano w czesci Il punkt 3.2 Informacji dodatkowej do
sradrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich
data wejscia w zycie.

b) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie zostaty
zaprezentowane w czesci Il punkt 3.2 Informacji dodatkowej do srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkow
i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do
wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartosc¢
moze réznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego s$rodrocznego
sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadéw i szacunkéw przyjetych przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 roku.

4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spdtka Akcyjna w danych objasniajacych do
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna zostaty zawarte wszystkie istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Spotki w prezentowanym okresie.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Podstawowe informacje na temat Grupy Kapitatowej

1.1. Organizacja oraz struktura

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku Grupe Kapitatowa spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. tworzyty
spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Jednostka Dominujaca, Emitentem, Spotka)
oraz:

e 4 spotki zalezne (z udziatem spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kapitale zaktadowym
powyzej 50%), w tym 1 spétka w likwidacji,

e 3 spotki stowarzyszone (ponizej 50%, nie mniej jednak niz 20% udziatow w kapitale zaktadowym), w tym
1 spotka w upadtosci likwidacyjnej,

e 1 spotka powiazana z udziatem w kapitale zaktadowym ponizej 20%.

>
gruea

azor Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police”S.A.

Jednostki zalezne Jednostki stowarzyszone
objete konsolidacja wyceniane metoda praw wiasnosci

100% Grupa Azoty Grupa Azoty Africa S.A. 99,99%
Transtech w likwidacji
Sp. z 0.0. Senegal

34,41% ,»Grupa Azoty
Polyolefins” S.A.

Zarzad Morskiego " -
Portu Police 99,91% 33,99% ":F’EMZIZOCI;

Sp. zo.0.

100% Grupa Azoty
Police Serwis
Sp. z 0.0.

»budchem”
Sp. z 0.0.
w upadtosci
likwidacyjnej

Pozostate jednostki powigzane

PROZAP 7,35%

Sp. z 0.0.

Jednostka Dominujaca - Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Emitent od kilkudziesieciu lat nalezy do europejskiej czotowki firm nawozowych i stanowi jednoczesnie jedna
z najwiekszych firm chemicznych w Polsce.

Spotke wyroznia miedzy innymi wysoka pozycja w sektorze mineralnych nawozow wielosktadnikowych, unikatowa
w Polsce instalacja do produkcji bieli tytanowej oraz duza skala produkcji amoniaku, kwasu fosforowego i kwasu
siarkowego.

Najbardziej znaczacy segment dziatalnosci Grupy Kapitatowej stanowi Segment Nawozy produkujacy:

e nawozy wielosktadnikowe (Polifoska®, Polidap®), ktére jako produkty kompleksowe, wyrdzniaja sie
jednorodnym sktadem kazdej granuli, wysoka przyswajalnoscia oraz wysokim poziomem koncentracji czystych
sktadnikow w masie nawozow,

e mocznik do zastosowan technicznych oraz do produkcji roztwordw,

e nawoz azotowy z siarka (Polifoska® 21).

Aplikacja nawozow oferowanych przez Spotke korzystnie wptywa na rozwoj systemu korzeniowego

i wykorzystanie zasobow mineralnych oraz wody przez rosliny, dajac tym samym lepsza efektywnosc przyrodnicza

i ekonomiczng nawozenia.

W ramach tego segmentu produkowane sa réwniez chemikalia na bazie azotu, wsrod nich miedzy innymi amoniak
oraz roztwory mocznika: 32,5% - NOXy® (AdBlue®) oraz 40% - Pulnox®. NOXy® (AdBlue®) wykorzystywany jest
w przemysle motoryzacyjnym do redukcji tlenkow azotu w silnikach wysokopreznych. W najblizszych latach
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przewidywany jest staty wzrost konsumpcji w Europie w zwiazku z coraz bardziej restrykcyjnymi regulacjami
ograniczajacymi emisje spalin do atmosfery. Pulnox® réowniez znajduje zastosowanie w technologii oczyszczania
spalin. Na szeroka skale wykorzystywany jest w duzych jednostkach energetycznych, ktore w procesach spalania
paliw kopalnych generuja szkodliwe substancje, w tym tlenki azotu i siarki.

W Segmencie Pigmenty Spotka produkuje gtownie pigmenty dwutlenku tytanu sprzedawane pod marka
TYTANPOL®. Biel tytanowa wykorzystywana jest miedzy innymi w produkcji farb i lakieréw, tuszy drukarskich,
tworzyw sztucznych oraz papierow i laminatow. Wysoka i powtarzalna jakos¢ oraz profesjonalne doradztwo
aplikacyjne zostaty docenione w postaci zdobytych nagrod i wyrdznien. Przy okazji produkcji bieli tytanowej
w Segmencie Pigmenty wytwarzany jest takze siarczan zelaza, ktory znajduje zastosowanie miedzy innymi
w przemysle cementowym, w produkcji koagulantéw zelazowych przeznaczonych o uzdatniania wody
i oczyszczania Sciekow oraz do wytwarzania pigmentéw zelazowych oraz do konserwacji drewna.

Szczegotowy opis produktéw i podstawowych surowcow znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci za
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 roku.

Emitent, dziatajac aktywnie na arenie miedzynarodowej, jest doceniany nie tylko dzieki produkcji i sprzedazy
duzych ilosci nawozow, ale takze dzieki temu, Ze wspottworzac postep w przemysle chemicznym, przyczynia sie
jednoczesnie do rozwoju $wiatowego rolnictwa.

Grupa Kapitatowa w swoich dziataniach bardzo powaznie podchodzi do kwestii spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu, stad angazuje sie w projekty wspierajace lokalna spotecznos$¢ oraz rozwoj regionu. Przy wspotpracy
z lokalnymi wtadzami zabiega o rozwdj szkolnictwa zawodowego, ze szczegélnym uwzglednieniem zawodow
przydatnych w Spotce. Emitent wspotpracuje takze z wyzszymi uczelniami.

Tabela 1. Udziat Jednostki Dominujacej w jednostkach podporzadkowanych na dzien 30 wrzesnia
2022 roku

% akcji/udziatow

Nazwa podmiotu Siedziba/Adres zall((?ap:j?{ przypadajacych
WYy Jednostce Dominujacej

Spotki zalezne
Grupa Azoty Police Serwis ul. Kuznicka 1, 5
Sp. 2 0.0. 72-010 Police 9618 100,00%
Grupa Azoty Transtech ul. Kuznicka 1, 5
Sp. 2 0.0. 72-010 Police 9783 100,00%
Grupa .Azot.y Africa S.A. Route de Ngor Villa nr 12, 132 000 tys. XOF 99,99%
w likwidacji Dakar, Senegal
Zarzad Morskiego Portu Police ul. Kuznicka 1,
Sp. z o.0. 72-010 Police 32642 99,91%
Spotki stowarzyszone
Grupa Azoty Polyolefins S.A. ul. Kuznicka 1,
(dawniej PDH Polska S.A) 72-010 Police 922 968 34,41%
budchem Sp. z o.0. ul. Moczynskiego 8/10, o
w upadtosci likwidacyjnej 70-101 Szczecin 1201 48,96%

. ul. Kuznicka 6, 5
Kemipol Sp. z o.0. 72-010 Police 3 445 33,99%
Spétki powigzane

Al. Tysiaclecia Panstwa

PROZAP Sp. z o.0. Polskiego 13 891 7,35%

24-110 Putawy

Prezentacja spotek zaleznych:

Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 15 marca 2002 roku pod numerem 0000099823 pod nazwa Remech Grupa
Remontowo-Inwestycyjna Sp. z 0.0. W 2015 roku przejeta spotke Automatika sp. z 0.0. i jednoczesnie zmienita
nazwe na Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. Profil firmy obejmuje prace remontowe i inwestycyjne z branzy
mechanicznej i budowlanej (wykonawstwo instalacji i aparatow, w tym takze z tworzyw sztucznych, prace
serwisowe, prace warsztatowe, obrobka metali, prace dozorowe), prace inwestycyjne i inzynieryjno-techniczne
w zakresie automatyki i elektroenergetyki, remonty aparatury kontrolno-pomiarowej oraz maszyn i urzadzen
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energetycznych, utrzymanie ruchu instalacji przemystowych w branzy automatyki i elektroenergetyki, w tym
miedzy innymi utrzymanie ruchu komputerowych systemoéw sterowania i wizualizacji procesow.

Grupa Azoty Transtech Sp. z o.o.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 02 kwietnia 2001 roku pod numerem 00003660 przez Sad Rejonowy
w Szczecinie, XIlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spotka $wiadczy ustugi transportowe
(transport mikrobusami oraz transport towaréw samochodami ciezarowymi o tadownosci do 24 ton - wywrotki
i samochody skrzyniowe spetniajace wymogi ADR), ustugi sprzetowe (zurawie samojezdne do 65 ton udzwigu,
koparki, tadowarki, spycharki, samochody specjalne - do wywozu Smieci w kontenerach, piaskarka, zestawy
niskopodwoziowe), ustugi warsztatowe (naprawa wozkéw akumulatorowych, sztaplarek, samochodow
osobowych, dostawczych, ciezarowych, tadowarek, koparek, spycharek oraz zurawi samojezdnych), a takze
przeglady okresowe.

Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji
Likwidacja spotki od 12 maja 2017 roku.

Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.0.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 13 grudnia 2004 roku pod numerem 0000223709 przez Sad Rejonowy
w Szczecinie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Mniejszosciowym udziatowcem jest Gmina
Police. Profil obejmuje dziatalnos¢ portow morskich, budowa portéw, zarzadzanie nieruchomosciami, prace
badawcze, obstuge zeglugi morskiej i srodladowej, oraz transport wodny przybrzezny. Spotka jest podmiotem
zarzadzajacym portem w rozumieniu ustawy o portach i przystaniach morskich.

Prezentacja spotek stowarzyszonych i powiazanych:

Grupa Azoty Polyolefins S.A.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 24 wrzesnia 2015 roku pod numerem 0000577195, pod nazwa PDH POLSKA
S.A. (przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego). Celem dziatalnosci spotki jest budowa instalacji do produkcji propylenu metoda PDH oraz
polipropylenu wraz z niezbedna infrastruktura, instalacjami pomocniczymi i potaczeniami miedzyobiektowymi,
w tym rozbudowa Portu Morskiego w Policach o terminal chemikaliow majacy zapewni¢ niezbedna infrastrukture
logistyczna dla przyjmowania i magazynowania surowca (projekt Polimery Police). W dniu 8 pazdziernika 2019
roku spotka zmienita nazwe na Grupa Azoty Polyolefins S.A. Do listopada 2020 roku byta spotka zaleznag Emitenta.
Na dzien sprawozdawczy Grupa Azoty Polyolefins S.A. (dalej zwana takze ,,GA Polyolefins”) jest spotka
stowarzyszona.

budchem Sp. z o.0. w upadtosci likwidacyjnej

Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym w dniu 14 pazdziernika 1999 roku. Obecnie
zarejestrowana w KRS pod numerem 0000135223 przez Sad Rejonowy w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Wiekszosciowym udziatowcem spotki jest WB Technika Sp. z 0.0. Spotka znajduje
sie w stanie upadtosci likwidacyjnej i nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej.

Kemipol Sp. z 0.0.

Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym w dniu 18 grudnia 1990 roku. Obecnie zarejestrowana
w KRS pod numerem 0000119127 przez Sad Rejonowy w Szczecinie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Wigkszosciowym udziatowcem spotki jest szwedzki koncern Kemira Kemi AB. Oprécz Emitenta udziaty
w spotce posiada takze Bank Ochrony Srodowiska S.A. Dziatalnosc firmy obejmuje wytwarzanie koagulantow do
oczyszczania wody i $ciekow. Ustugi zwiazane z projektowaniem procesu chemicznego oczyszczania wody pitnej,
przemystowej i sciekow, a takze dobor i dostawa urzadzen dozujacych chemikalia oraz optymalizacja procesow
oczyszczania wod i rekultywacja jezior.

PROZAP Sp. z o.o0.

Wielobranzowe, specjalistyczne biuro projektowe, posiadajace udokumentowane doswiadczenie
w projektowaniu nowych i modernizacji istniejacych instalacji przemystowych do produkcji nawozoéw i innych
chemikaliow. Spotka oferuje peten zakres ustug: od koncepcji, przez studia wykonalnosci, transfer technologii,
az do projektowania, organizacji dostaw, rozruchu instalacji, odbioréw, nadzoréw autorskich, szkolenia
personelu i opracowania dokumentacji powykonawczej. Firma ma doswiadczenie w petnieniu roli kierujacego
biura projektow lub realizacjach inwestycji ,,pod klucz”.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku udziat w ogolnej liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow/Walnym
Zgromadzeniu posiadany przez spotke Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w podmiotach zaleznych
i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek, z wytaczeniem spotki PROZAP Sp.
Z 0.0.
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Istotne wydarzenia w spotkach zaleznych
Spotka Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o.0.:

W dniu 12 wrzesnia 2022 roku odbyto sie na wniosek Zarzadu spotki zaleznej Emitenta Grupa Azoty Police Serwis
Sp. z o0.0. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow, ktore podjeto uchwate o dalszym istnieniu tej spotki.
Uchwata ta byta niezbedna w zwiazku z wystapieniem przestanek z Art. 230 KSH.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow wyrazito zgode na zawarcie umowy ze spotka Grupa Azoty Polyolefins
S.A. na realizacje kompleksowego utrzymania ruchu, ktorej wartos¢ przekracza dwukrotnos¢ kapitatu
zaktadowego Spotki.

Spotka w dniu 16 wrzesnia 2022 roku podpisata umowe ze spotka ,,Grupa Azoty Polyolefins” S.A. na realizacje
kompleksowego utrzymania ruchu, w szczegdlnosci wykonywanie przegladéw, konserwacji, napraw, usuwanie
usterek i usuwania awarii innych robét okreslonych w umowie.

Spotka Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.o.

Spotka powzieta informacje o wynikach naboru pierwszego konkursu Instrumentu ,taczac Europe” w sektorze
transportu (CEF). W dniu 29 czerwca 2022 roku Komisja Europejska ogtosita wyniki pierwszego konkursu CEF 2
w perspektywie finansowej 2021-2027. Dofinansowanie z CINEA zostato przyznane dla ztozonego przez Zarzad
Morskiego Portu Police Sp. z o.0. projektu ,Wzmocnienie trwatosci sieci kompleksowej poprzez zwiekszenie
dostepnosci i efektywnosci Portu Police. Przewidywany koszt catkowity (i kwalifikowany) projektu to 3 477 582
EUR, a uzyskane dofinansowanie unijne to niemal 1,74 mln EUR (50% kosztow kwalifikowanych).

W dniu 15 lipca 2022 roku spotka osiagneta pierwszy kamien milowy realizacji wyzej wymienionego projektu
publikujac ,,Ogtoszenie o zaproszeniu do sktadania ofert w postepowaniu przetargowym na wykonanie
opracowania koncepcji programowo-przestrzennej dla inwestycji ,,Budowa nabrzeza ciezkiego w Porcie Police”,
podpisujac dnia 29 sierpnia 2022 roku z Wykonawca Umowe na wykonanie przedmiotowej koncepcji.

2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢
oraz wyniki finansowe

Sytuacja rynkowa, trendy cen produktéw i surowcéw

Skutki zbrojnej agresji Rosji na Ukraine i bezprecedensowy wzrost cen surowcow determinowaty dziatalnosc¢
Emitenta w raportowanym okresie. Na osiagniete w Il kwartale 2022 roku wyniki finansowe Emitenta wptynety
przede wszystkim znaczace wzrosty cen podstawowych surowcow. Ceny gazu ziemnego osiagnety najwyzsze
poziomy pod koniec sierpnia 2022 roku. Srednia cena rynkowa gazu ziemnego w IIl kwartale 2022 roku w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego byta wyzsza o ponad 300%. Zanotowano réwniez znaczace wzrosty cen
fosforytow i soli potasowej, zarowno w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku, jak i do Il
kwartatu 2022 roku. W relacji do Ill kwartatu 2021 roku ceny fosforytow i soli potasowej wzrosty odpowiednio
0 161% i 238%. Rowniez w przypadku bieli tytanowej na spadek poziomu uzyskiwanych marz wptynety rosnace
ceny surowcow i medidw energetycznych (w tym miedzy innymi gazu ziemnego, ilmenitu, szlaki tytanowej).
Dodatkowo na europejskim rynku pigmentow pod koniec Il kwartatu odnotowano ograniczenie popytu, nadpodaz
bieli tytanowej oraz ograniczenia produkcji wprowadzane przez znaczacych producentow.

Wynik z udziatow w jednostkach stowarzyszonych

Istotng pozycje wptywajaca na skonsolidowany wynik netto Emitenta w Ill kwartale 2022 roku stanowit ujemny
wynik z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci w wysokosci 34 931 tys.
zt, dotyczacy gtownie spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A., wynikajacy przede wszystkim z wyceny i rozliczenia
instrumentow finansowych oraz z wyceny bilansowej kredytéw i pozyczek w walutach obcych tej spotki.
Posiadane przez GA Polyolefins instrumenty finansowe zostaty zawarte zgodnie z wymogami umowy kredytow
w celu zabezpieczenia ekspozycji walutowej  projektu ,Polimery Police”, wynikajacej z pozyskanego
finansowania dtuznego w USD i EUR na pokrycie ptatnosci w EUR, gtownie na rzecz generalnego wykonawcy.

Instrumenty pochodne wynikajace z umowy akcjonariuszy sp6tki Grupa Azoty Polyolefins S.A.

Na osiagniety w Il kwartale 2022 roku wynik na dziatalnosci finansowej wptyneta takze aktualizacja wyceny
instrumentow pochodnych wynikajacych z umowy akcjonariuszy spotki stowarzyszonej Emitenta - Grupa Azoty
Polyolefins S.A. Dodatni wptyw tej pozycji na wynik finansowy wyniost 6 130 tys. zt.
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2.2. Otoczenie rynkowe

Koniunktura w rolnictwie

W Il kwartale 2022 roku nastapita poprawa koniunktury w rolnictwie w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Sredni syntetyczny wskaznik koniunktury w rolnictwie (SWKR) wzrést 0 0,7 p.p. do poziomu 101,6 p.p.
W stosunku do okresu poprzedniego koniunktura w raportowanym okresie pogorszyta sie, a SWKR byt o 0,4 p.p.
nizszy. Notowania cen podstawowych ptodéw rolnych w kraju w Ill kwartale 2022 roku ksztattowaty sie na duzo
wyzszym poziomie wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego, znacznie przekraczajac swoje
dotychczasowe historycznie rekordowe poziomy. Srednia cena pszenicy konsumpcyjnej w tym okresie byta wyzsza
0 64% r/r. Rownie wysokie poziomy cen obserwowano w przypadku zyta konsumpcyjnego (+66% r/r) oraz
kukurydzy (+36% r/r) i rzepaku (+45% r/r).

Trwajaca agresja zbrojna Rosji wobec Ukrainy sprawia, ze sytuacja na rynku zbdz wciaz jest dynamiczna,
a prognozy nie przewiduja istotnych zmian do konca roku. Mimo okresowych wahan cen ptodow rolnych
spowodowanych okresem zniw, ocenia sie, ze ich poziom pozostanie relatywnie wysoki. W 2022 roku wolumen
zbiorow zboz ogodtem, tacznie z kukurydza, gryka i prosem, moze wzrosnac¢ o 4% wobec analogicznego okresu
2021 roku.

Prognozy Strategie Grains (SG) z potowy wrzesnia 2022 roku dla sezonu 2022/23, pomimo wystapienia szeregu
niekorzystnych czynnikow (np. susze), wskazuja dla Polski na mozliwos¢ nieznacznego zwiekszenia produkcji
w ujeciu sezon do sezonu. O ile w przypadku pszenicy szacowany jest nieco wyzszy wynik (+1,7%), o tyle bardziej
znaczacy wzrost szacowany jest dla kukurydzy (+3,3%). Wyjatkiem w zestawieniu sa szacunki dla jeczmienia, dla
ktorego prognozowany jest spadek (-8,2%).

Nieco odmienny trend dla biezacego sezonu szacowany jest dla catej UE. Obecne prognozy wskazuja na mozliwos¢
uzyskania wyniku o 8,8% nizszego wyniku wzgledem ubiegtego sezonu. Wptyw na ogolny wynik zbiorow w sezonie
2022/23 bedzie miata prognozowana mniejsza produkcja pszenicy (-4,7% s/s), kukurydzy (-24,4% s/s) i jeczmienia
(-1,5%). Kluczowym dla dalszego ksztattowania sie cen zbdz zaréwno w kraju, jak i poza jego granicami, bedzie
bilans zboz w ujeciu regionalnym. O ile w Polsce wstepne wyniki zbiorow sa dosy¢ optymistyczne zaréwno pod
wzgledem wolumenowym, jak i jakosciowym, o tyle spadek produkcji w UE daje podstawy, by sadzic, ze wysokie
poziomy cen zboz i ewentualne dalsze ich wzrosty sa bardzo prawdopodobne. Gtéwna niewiadoma bedzie rowniez
dalszy rozwoj sytuacji w Ukrainie oraz perspektywa utrzymania lub zwiekszenia dostaw zbdz z tego kierunku na
rynki swiatowe.

Mimo utrzymujacych sie wysokich cen ptodéow rolnych, kondycja ekonomiczna krajowego sektora rolnego
w dalszym ciagu nie ulegta poprawie, czego gtownym powodem byty wysokie koszty produkcji spowodowane
wysokim poziomem cen nosnikow energii, paliw i sSrodkow do produkcji rolnej. Obecna sytuacja rynkowa sprawia,
ze w perspektywie najblizszych miesiecy nie przewiduje sie istotnych zmian w tym zakresie. Pomimo braku
perspektyw poprawy sytuacji w tym sektorze gospodarki, czynnikiem znaczaco wspierajacym kondycje finansowa
krajowych gospodarstw rolnych pozostaja doptaty bezposrednie i ptatnosci obszarowe z Programu Rozwoju
Obszaréw Wiejskich (PROW). Zgodnie z informacjami Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (ARiMR)
w dniu 30 wrzesnia 2022 roku Europejski Bank Centralny ustalit kurs wymiany EUR/PLN, wedtug ktorego
przeliczane beda ptatnosci bezposrednie za 2022 rok, na 4,8483 PLN, podczas gdy rok temu wynosit on 4,6197
PLN. W efekcie taczna pula srodkdéw wynosi ok. 17,0 mld PLN, czyli o 1,3 mld PLN wiecej niz w 2021 roku. Wyptata
przyznanych ptatnosci jest realizowana od dnia 17 pazdziernika 2022 roku.

SEGMENT NAWOZY

NAWOZY WIELOSKLADNIKOWE

Srednia cena rynkowa nawozu NPK 16-16-16 w IIl kwartale 2022 roku wzrosta o0 40% w relacji do analogicznego
okresu poprzedniego roku.

Sytuacja nawozow NPK byta scisle powiazana z sytuacja panujaca na rynkach surowcowych lub indykatywnych.
W Europie odnotowywano niewielka aktywnos¢ zakupowa nawozow wielosktadnikowych, co przypisywano kilku
czynnikom, w tym porze roku, wysokim cenom, niepewnosci co do ich przysztego kierunku, a takze skupieniu sie
regionalnego rynku na nawozach azotowych prostych. Ceny znajdowaty sie z jednej strony pod presja spadkowa,
wynikajaca z niewielkiego zapotrzebowania, a z drugiej strony wysokie koszty lokalnej produkcji i zaciesniona
podaz oddziatywaty na ich poziom stabilizujaco.

Srednia cena fosforanu dwuamonowego (DAP) w IIl kwartale 2022 roku wzrosta o 30% w relacji do analogicznego
okresu poprzedniego roku i spadta o 1% w porownaniu z Il kwartatem 2022 roku.

Niedostatek popytu na nawozy fosforowe w ujeciu globalnym oddziatywat negatywnie na nastroje panujace na
rynkach. Aktywnos¢ zakupowa koncentrowata sie w Azji, szczegdlnie na subkontynencie indyjskim. Tamtejszy
import oferowat najwiekszym dostawcom pewng ptynnos¢, jednakze i tam doszto do stopniowej erozji cen.
Zainteresowanie DAP w Europie byto ograniczone, a wymiana handlowa niewielka. Pobudzeniu popytu nie
sprzyjaty rowniez wysokie poziomy ofert obowiazujacych w regionie. Chiny, ktore sa jednym z kluczowych graczy,
kontynuowaty swoje restrykcyjne podejscie do eksportu nawozéw fosforowych, w efekcie redukujac ich
dostepnosc na rynku globalnym.
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Podwyzki cen gazu ziemnego w ostatnich miesiacach przetozyty sie na wzrost kosztow prowadzenia dziatalnosci
w europejskich zaktadach, skutkujac ograniczeniami produkcji nawozow, w tym rowniez wielosktadnikowych.

Rysunek 1. Notowania cen nawozow wielosktadnikowych (DAP, NPK), soli potasowej, fosforytow
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SUROWCE DO PRODUKCJI NAWOZOW WIELOSKLADNIKOWYCH

Fosforyty

Po agresji zbrojnej Rosji na Ukraine oraz po wprowadzeniu sankcji na agresora, swiatowe rynki nawozow
fosforowych zareagowaty duzymi wzrostami cen nawozow typu DAP i MAP. Znaczne podwyzki dotknety gtownie
rynkow Ameryki Potudniowej oraz USA. Potencjalne problemy z zaopatrzeniem w nawozy fosforowe
spowodowaty, ze w ciagu kilkunastu dni ceny DAP i MAP przekroczyty poziom 1 000 USD/t. Byt to efekt paniki
gtownych odbiorcow nawozow fosforowych, przede wszystkim Brazylii, ktora w pierwszych dniach wojny ogtosita
ryzyko znaczacych niedoboréw nawozéw na swiatowych rynkach.

Skutkiem tak znaczacych podwyzek cen nawozow fosforowych byt réwniez duzy wzrost cen surowcow do
produkcji tych nawozow, tj. kwasu fosforowego oraz fosforytow. Od potowy maja 2022 roku dynamika wzrostu
cen nawozow fosforowych wyhamowata i rozpoczety sie ich spadki. Trend ten byt kontynuowany przez caty
Il kwartat. Gdyby nie dokonywane w Il kwartale przez Indie intensywne zakupy DAP, to prawdopodobnie rynek
tych nawozow mogtby czekac tak duzy wstrzas jak rynek siarki. Poza rynkami azjatyckimi wszystkie pozostate,
tj. Brazylia, USA i Europa, wykazywaty mate lub bardzo mate zainteresowanie zakupami nawozow. Brazylia, ktdra
zazwyczaj w Il kwartale byta znaczacym odbiorca nawozow, w tym roku wykazata matg aktywnosc¢ zakupowa.

Pomimo spadkéw cen DAP i MAP w Il kwartale 2022 roku rynki surowcow zareagowaty z tradycyjnym znacznym
opdznieniem i dopiero pod koniec wrzesnia pojawity sie informacje o spodziewanych obnizkach cen kwasu
fosforowego i fosforytow. Benchmark cenowy fosforytow w Il kwartale 2022 roku na bazie North Africa byt wyzszy
o 160%, a benchmark kwasu fosforowego w notowaniach dla Europy Zachodniej byt wyzszy o 53% niz
w analogicznym okresie 2021 roku. W analizowanym okresie relacja cenowa pomiedzy nawozami fosforowymi
DAP i MAP a kwasem fosforowym byta bardzo niekorzystna, stad duze problemy producentow, ktorzy produkcje
nawozow fosforowych opierali na importowanym kwasie. Dopiero na przetomie Ill i IV kwartatu 2022 roku
potwierdzone zostaty znaczne, siegajace 500 USD/t, obnizki cen kwasu fosforowego dla Indii i Europy Zachodniej.
W $lad za obnizkami cen kwasu fosforowego rynki spodziewaja sie w perspektywie krotkoterminowej znaczacej
przeceny fosforytow.

Sol potasowa

Zbrojna agresja Rosji wobec Ukrainy diametralnie zmienita sytuacje na rynku soli potasowej, gdzie Rosja
i Biatorus miaty ok. 40% udziat w rynku. Ilosci, ktére dostarczane byty przez oba kraje, nie byty mozliwe do
zastgpienia przez pozostatych producentéw. Sama Brazylia w 2021 roku zaimportowata ok. 12,8 mln t, w tym na
import z Rosji i Biatorusi przypadto 6 mln ton. Sytuacja na rynku brazylijskim byta gtdwnym motorem napedowym
wzrostu cen soli potasowej zaraz po wybuchu wojny. Kraj ten w obawie o mozliwy znaczny niedobor soli
potasowej rozpoczat intensywne zakupy soli z innych kierunkow, gtownie z Kanady. Spowodowato to znaczacy
wzrost cen soli nie tylko w samej Brazylii, ale rowniez w Europie, ktéra po odcieciu dostaw z Rosji i Biatorusi
réwniez znalazta sie w bardzo trudnej sytuacji podazowej i rywalizowata o ilosci gtownie z Brazylia. Benchmark
cenowy soli potasowej dla Europy w Il kwartale 2022 roku byt wyzszy o ok. 40% w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2021 roku. Sytuacja na rynkach soli potasowej ustabilizowata si¢ na przetomie kwietnia i maja, a od
potowy maja benchmarki dla cen soli stabty i w Ill kwartale 2022 roku byty nizsze o ok. 20% w stosunku do Il
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kwartatu 2022 roku. Sytuacje z sola potasowa nalezy jednak rozpatrywac regionalnie. Duze spadki dotycza
zwtaszcza rynkow azjatyckich, rynku USA i brazylijskiego, gdzie handluje sie gtownie solg granulowana. Ten
ostatni rynek w prognozach na Il kwartat miat da¢ znaczne wsparcie do utrzymania cen, jednak to nie nastapito
z uwagi na mate zainteresowanie zakupami brazylijskich rolnikow. Zdecydowanie mniejsze spadki cen w lII
kwartale odnotowano w Europie Zachodniej, ktéra wciaz borykata sie z dostepnoscia soli potasowej. Doszto do
bezprecedensowej sytuacji, w ktorej ceny soli potasowej w Europie Zachodniej byty na wyzszych poziomach niz
w Brazylii.

Siarka

W | kwartale 2022 roku, z uwagi na rozpoczecie wojny w Ukrainie, rynki siarki granulowanej byty w fazie
wyraznych wzrostdw cen. Z dnia na dzien zostaty odciete kanaty dystrybucyjne z Rosji i Kazachstanu, a najwieksi
odbiorcy siarki zostali zmuszeni do poszukiwania dostaw tego surowca z innych kierunkéw, co spowodowato
gwattowny wzrost cen na Bliskim Wschodzie i na pozostatych rynkach. Na Bliskim Wschodzie ceny siarki
w kontraktach miesiecznych wzrastaty praktycznie w kazdym miesiacu | i Il kwartatu i na przetomie maja
i czerwca zblizyty sie do granicy 500 USD/t FOB. W slad za cenami siarki granulowanej w gore poszty rowniez
ceny siarki ptynnej dla odbiorcow w Europie Zachodniej. Poniewaz ceny siarki ptynnej sa rozliczane umowami
kwartalnymi, pierwsza znaczaca podwyzka w 2022 roku byta w styczniu, a druga w kwietniu, co spowodowato,
ze w Il kwartale 2022 roku ceny siarki ptynnej zblizyty sie do ceny siarki granulowanej.

Od potowy czerwca rynek siarki zaczat stabnaé, z uwagi na mniejsze zamowienia z sektora nawozow fosforowych
- czotowi producenci DAP i MAP ograniczali produkcje, aby jak najdtuzej utrzymac wysokie ceny nawozow. Na
wzrost podazy siarki wptyneto rowniez polepszenie wskaznikow efektywnosci w rafineriach po okresie
covidowym. Przetom czerwca i lipca to poczatek gwattownych spadkéw cen siarki granulowanej na wszystkich
rynkach. Ceny siarki granulowanej (Vancouver SPOT FOB) w Il kwartale 2022 roku spadty o ok. 20%, w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2021 roku, a w poréwnaniu do Il kwartatu 2022 roku spadek ten wynidst ok. 60%.

W przypadku siarki ptynnej ceny w Ill kwartale byty duzo powyzej tych, ktére obserwowano dla siarki
granulowanej. Dysproporcja wynikneta gtownie z szybkosci zmian, ktore nastapity na rynkach Bliskiego Wschodu
w okresie negocjacji cen siarki ptynnej na Il kwartat 2022 roku dla Europy Zachodniej. Ceny siarki ptynnej
(Benelux Delivered) w Il kwartale 2022 roku byty wyzsze o ok. 70%, w poréwnaniu analogicznego okresu 2021
roku, a w poréwnaniu do Il kwartatu 2022 roku spadty o ok. 12%.

PRODUKTY AZOTOWE

Amoniak

Notowania cen amoniaku w Europie w Ill kwartale 2022 roku pozostawaty wysokie. Wzgledem analogicznego
okresu roku poprzedniego odnotowano wzrost ceny amoniaku o 93%, jednak w stosunku do poprzedniego kwartatu
odnotowano spadek sredniej ceny o 11%.

W Il kwartale 2022 na swiatowym, a w szczegblnosci europejskim, rynku amoniaku byto wiele niepewnosci.
Europejscy producenci decydowali sie na wstrzymywanie badz ograniczanie produkcji amoniaku ze wzgledu na
koszty jego produkcji. Europejscy producenci nawozoéw chcac utrzymac¢ produkcje i dostawy na rynek
lokalny, starali sie pokry¢ biezace zapotrzebowanie na amoniak dostawami z importu, gtownie z Azji, Zatoki
Perskiej i USA, poniewaz z powodu wzrostu cen gazu i energii elektrycznej producenci europejscy wstrzymywali
lub ograniczali wytwarzanie amoniaku i mocznika. W analizowanym kwartale import amoniaku do Europy
przekroczyt 1 mln t. Zainteresowanie zakupami ze strony Europy zmniejszyto sie dopiero we wrzesniu, czesciowo
ze wzgledu na pokrycie biezacego zapotrzebowania przez nabywcow. Zaopatrzenie rynku jest wystarczajace
i pokrywa potrzeby nabywcow europejskich. Dodatkowym wsparciem jest brak popytu w Azji, co tworzy nadwyzki
produktowe.

Rysunek 2. Notowania cen amoniaku i gazu ziemnego
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Mocznik

Notowania cen mocznika na Battyku w Il kwartale 2022 roku byty wyzsze o 19% od poziomow notowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wynikato to gtownie ze znacznego wzrostu cen gazu i energii. W relacji
do Il kwartatu 2022 roku ceny mocznika w analizowanym okresie spadty o 11%.

Na poczatku kwartatu uwaga wszystkich koncentrowata sie na Indii, ktorych zapowiedz przetargu na mocznik
miata nadac kierunek rozwoju rynku. Ogtoszone dwie kampanie zakupowe objety tacznie 1,4 mln t produktu.
Dwukrotny zakup mniejszej ilosci to w opinii uczestnikdw rynku dziatanie, ktére byto celowym zagraniem
nakierowanym na obnizenie cen mocznika. W | potroczu 2022 Indie importowaty nieco ponad 4,6 mln t mocznika,
czyli o 83% wiecej niz przed rokiem. Przewidywano we wrzesniu wzrostu popytu ze strony USA, a takze Brazylii
i Europy, jednak to nie nastapito. W Brazylii odnotowano wysoka dostepnos¢ produktow objetych sankcjami. Brak
aktywnosci na rynku utrzymat sie do konca analizowanego kwartatu, chociaz rynek wyczekiwat aktywnosci lub
rozwoju sytuacji geopolitycznej. Czynnikami ksztattujacymi rynek pozostaja: poziom cen w kolejnych indyjskich
przetargach, pojawiajacy sie sezonowo popyt na $wiecie, wielkos¢ europejskiej produkcji oraz brak eksportu
z Chin.

Na rynku europejskim gtownym czynnikiem obserwowanego spowolnienia w IIl kwartale w segmencie mocznika
byt trwajacy sezon zniw. Sytuacja na rynku gazu sprawita, ze juz z poczatkiem lipca odnotowano doniesienia
wskazujace na ograniczenia lub wstrzymania produkcji na niektorych instalacjach europejskich. Produkcja
mocznika w Europie spadta o okoto 300 tys. t miesiecznie. Ze wzgledu na kwestie logistyczne mato
prawdopodobne jest zaspokojenie tak duzego niedoboru. Przestoje instalacji sa tymczasowe, ale dtugoterminowa
przysztos¢ stoi pod znakiem zapytania. Tanszy import moze czasowo i jedynie czesciowo zastagpi¢ produkcje.

Rysunek 3. Notowania cen mocznika
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Pozostate produkty azotowe

Emitent w ramach grupy produktow RedNOX® (dedykowanej do redukcji tlenkdéw azotu w segmencie
motoryzacyjnym i w przemysle) oferuje nastepujace produkty: NOXY® (roztwdr mocznika 32,5%, AdBlue®); Likam®
(woda amoniakalna); Pulnox® (techniczny roztwor mocznika 40%).

Segment produktow Rednox wykazuje sie duza dynamika wzrostu w dtuzszym okresie zarowno w Polsce jak
i w Europie. Regulacje Unii Europejskiej dotyczace redukcji emisji spalin sa bardzo restrykcyjne, a wymienione
produkty umozliwiaja spetnienie norm unijnych w tym zakresie.

GLOWNY SUROWIEC DO PRODUKCJI PRODUKTOW AZOTOWYCH

Gaz ziemny

Do momentu agresji Rosji na Ukraine ceny gazu w Europie oscylowaty w okolicach 80 EUR/MWh i przy powolnym
trendzie spadkowym podlegaty silnym wahaniom dobowym. Po dniu 24 lutego br. notowania gazu w Europie
gwattownie wzrosty. Wizja mozliwosci ograniczenia dostaw przez Gazprom oraz zwiekszenia poboru surowca
Z mocno opréznionych juz magazynow spowodowata, ze czynniki fundamentalne zeszty na dalszy plan, a rynek
pozostawat pod wptywem czynnikdw geopolitycznych. Rynkiem rzadzity informacje naptywajace ze Wschodu
i obawy o zakres sankcji, ktore poczatkowo miaty objac rowniez gaz ziemny. W dniu 7 marca na TTF odnotowano
nowy rekord notowan na rynku spot na poziomie 345 EUR/MWh.

W trakcie Il kwartatu ceny gazu spadaty. Rynek przywykt do niestabilnej sytuacji, a tym samym spadt poziom
premii za ryzyko w europejskich cenach gazu. Za sprawa korzystnych warunkow pogodowych i wysokich dostaw
LNG zapasy gazu rosty szybciej od sredniej wieloletniej, wspierane pracami KE nad przepisami zobowiazujacymi
panstwa cztonkowskie EU do zapetnienia swoich magazynow przed sezonem zimowym. W potowie czerwca gaz
kosztowat znowu ponizej 80 EUR/MWh, a wtedy rynek zostat zaskoczony informacja o wybuchu na terminalu
eksportowym LNG we Freeport, w wyniku ktérego zdolnosci eksportowe gazu z USA zmniejszyty sie o ok. 20 %.
Presje na ceny wzmocnita nastepnie Rosja ograniczajac dostawy przez Nord Stream 1 (NS1) do 40% zdolnosci
przesytowych, powotujac sie na problemy z remontem sprezarek w wyniku sankcji zachodnich. Na dodatek Rosja
zasygnalizowata mozliwos¢ ograniczenia lub catkowitego wstrzymania dostaw po zaplanowanym na druga dekade
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lipca postoju remontowym NS1, w efekcie czego ceny poszybowaty w gore konczac kwartat na poziomie
140 EUR/MWh.

W Il kwartale 2022 roku ceny gazu byty o okoto 315% wyzsze w stosunku do analogicznego okresu zesztego roku.
W dalszym ciagu rynki energetyczne, w tym rynek gazu, pozostawaty pod silng presja zwiazana z sytuacja
geopolityczng (wojna w Ukrainie). W zwiazku z mocnym uzaleznieniem wielu gospodarek europejskich od
surowcow energetycznych z Rosji, rynki gazu gwattownie reagowaty na kazda informacje zwiazana
Z ograniczeniami z tego kierunku.

Gdy pod koniec lipca Gazprom poinformowat ze wstrzymuje prace jeszcze jednej turbiny na NS1 i ogranicza
dostawy gazu do Europy Zachodniej do 20% maksymalnej jego przepustowosci, nastgpit gwattowny wzrost cen
gazu do poziomu 200 EUR/MWh. Dziatania Rosji majace na celu wymuszenie politycznych ustepstw w zakresie
sankcji, uruchomienia Nord Stream 2 i ostabienia sojuszu z Ukraing sprowadzaty sie do maksymalnego szkodzenia
Europie przy zachowaniu mozliwie najwigkszych przychodéw z dostaw gazu. W odpowiedzi panstwa cztonkowskie
UE zawarty porozumienie dotyczace redukcji zapotrzebowania na gaz ziemny. Zaktada ono dobrowolne
ograniczenie popytu na ten surowiec o 15% w okresie od sierpnia 2022 roku do marca 2023 roku.

W sierpniu br. obserwowano kolejny gwattowny wzrost cen gazu, gdy na ograniczenia podazy w wyniku
trwajacych caty miesigc prac remontowych na norweskiej infrastrukturze natozyt sie spadek generacji wiatrowej
i wzrost popytu przy trwajacej fali upatow w Europie. W momencie kiedy Gazprom poinformowat, ze zatrzyma
dostawy gazu do Europy przez NS1 na poczet nieplanowanej przerwy technicznej na przetomie sierpnia
i wrzesnia, a dostawy wroca po postoju ,,w razie braku problemow technicznych” ceny wzrosty do niemal 350
EUR/MWh. Po tym jak Gazprom nie wznowit dostaw po postoju, ceny gazu wbrew oczekiwaniom spadty. Stato sie
tak za sprawa zapowiedzi ustalenia ceny maksymalnej dla rosyjskiego gazu oraz wdrozenia mechanizméow
majacych doprowadzi¢ do spadkow cen energii w panstwach UE. Spadku cen nie powstrzymato uszkodzeniu
gazociagow Nord Stream 1 i 2 ani grozba wstrzymania dostaw gazu przez Ukraine, gdyz udziat Rosji w dostaw
gazu do UE spadt w trakcie roku z ok. 40% do zaledwie 7,5%. Obnizka cen zaréwno na rynku spot, jak
i terminowym, byta efektem wysokich dostaw LNG i rosnacych zapasow gazu w UE, mocno wyprzedajacych
zatozone na ten rok cele. Ill kwartat 2022 roku skonczyt sie z cenami gazu na rynku europejskim na poziomie 180
EUR/MWh. Na koniec wrzesnia magazyny europejskie wypetnione byty w 90%.

W I kwartale z racji uwarunkowan ekonomiczno-prawnych gaz ziemny kupowany byt od PGNiG S.A.

Rysunek 4. Notowania cen gazu ziemnego
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SEGMENT PIGMENTY

Biel tytanowa

W Il kwartale 2022 roku srednia cena bieli tytanowej w Europie wzrosta o ok. 20% r/r. Poczatkowo utrzymywata
sie tendencja wzrostowa zapoczatkowana od | kwartatu 2021 roku. Ceny osiagnety nowy szczyt gtownie dzieki
wzrostom kosztdw energii, chociaz w poréwnaniu z poprzednimi kwartatami pojawito sie w tym okresie pewne
pole do negocjacji, spowodowane przede wszystkim warunkami makroekonomicznymi wystepujacymi w catej
Europie.

Popyt zaczat gwattownie stabnac¢ w Il kwartale, gdy rosyjska agresja na Ukraine wywotata kryzys energetyczny.
Spowolnienie popytu w Il kwartale 2022 byto dodatkowo potegowane przez okres wakacyjny. Pod koniec kwartatu
popyt zmalat we wszystkich segmentach, w szczegolnosci w sektorze DIY, tworzyw sztucznych, oraz farb i powtok.
Wiekszos¢ nabywcow ograniczyta swoje zakupy, koncentrujac sie gtownie na redukowaniu drogich zapasow.
Pomimo pojawiajacych sie pewnych ograniczen w produkcji, dostepnos¢ bieli tytanowej w sytuacji niskiego
popytu w Europie oraz wzrostu konkurencyjnosci importu z Chin pozostawata nadal na wysokim poziomie,
zabezpieczajacym potrzeby rynku. Nadal rosta presja wywotana cenami gazu ziemnego. Niektorzy wiodacy
producenci, reagujac na niekorzystne czynniki makroekonomiczne, podejmowali rygorystyczne decyzje
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0 zmniejszeniu wykorzystania mocy produkcyjnych. Presja na obnizki cen w Europie jest bardzo duza, z uwagi
na wzrost konkurencyjnosci chinskiego eksportu, z drugiej strony wysokie koszty produkcji w Europie
uniemozliwiaja lokalnym producentom oferowanie znacznych obnizek cen.

Stabnacy popyt w Chinach powoduje coraz wieksze zainteresowanie azjatyckich producentéw eksportem do
Europy, ktory moze by¢ konkurencyjny cenowo. Niemniej jednak przez nadal wystepujace liczne ograniczenia
natury logistycznej oraz fakt pojawiajacych sie kolejnych ognisk pandemii koronawirusa, rynek chinski coraz
czesciej oceniany jest przez graczy rynkowych jako nieprzewidywalny.

Rysunek 5. Notowania cen bieli tytanowej, ilmenitu i szlaki
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Pozostate produkty

Siarczan zelaza jest produktem ubocznym przy produkcji bieli tytanowej i stali. Na poczatku 2022 roku
producenci wykorzystujacy siarczan zelaza odbierali niewielkie ilosci towaru, co wynikato gtownie z przerw
w produkcji na instalacjach cementowych. W wyniku wybuchu wojny w Ukrainie, sytuacja zmienita sie
diametralnie pod wzgledem stawek cenowych za produkty siarczanowe (sktadat sie na to wzrost ceny gazu
i innych materiatow energetycznych) oraz odbieranych ilosci przez klientéw. W trakcie Il kwartatu obserwowano
w dalszym ciaggu wysoki wzrost odbiordow siarczanu i trend ten utrzymywat sie niemal przez caty ten okres.
Prawdopodobnie czesc instalacji cementowych w IV kwartale (gtowni odbiorcy siarczanu zelaza) moze ograniczaé
podaz ze wzgledow na braki surowcow do produkcji - niejednokrotnie sprowadzane z Rosji oraz/lub Ukrainy, oraz
zmniejszenia sie zapotrzebowania na cement w wyniku ,,zamrozenia” niektorych inwestycji.

SUROWCE DO PRODUKCJI PIGMENTOW

llmenit i szlaka tytanowa

Z uwagi na dynamiczne wzrosty cen bieli tytanowej oraz ograniczong dostepnos¢ surowca, ceny ilmenitu
dostepnego w Europie rosty nieprzerwanie od poczatku 2021 roku. W Il kwartale 2022 roku odnotowano
ochtodzenie koniunktury na biel tytanowa, a popyt zmalat. W Europie ceny surowcow tytanonosnych do produkcji
siarczanowej pozostaty na wysokim poziomie. Wzrosty cen ilmenitu w poréwnaniu do Il kwartatu 2022 roku
wyniosty 3%, natomiast w odniesieniu do Il kwartatu 2021 roku ceny surowca byty wyzsze o 33%. Cena szlaki
tytanowej wzrosta w poréwnaniu z Il kwartatem 2021 roku o 13%. Ceny surowcéw tytanonosnych w Chinach
odnotowaty spadki z rekordowych historycznie poziomoéw, gtownie na skutek dekoniunktury panujacej na
tamtejszym rynku. Chinski rynek budowlany przezywa spowolnienie, dodatkowo potegowane wprowadzanymi
lockdownami wiekszych miast, w zwiazku z pandemig COVID-19. W IIl kwartale 2022 roku ceny chinskiego ilmenitu
i szlaki tytanowej spadty w ujeciu rocznym odpowiednio o 14% i 13%.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 62 z 92



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w okresie objetym raportem pozostawaty w silnej korelacji z otoczeniem
rynkowym Jednostki Dominujacej. Skonsolidowany wynik EBITDA za Il kwartat 2022 roku wyniost 28 384 tys. zt.
Wynik netto Grupy Kapitatowej wyniost minus 39 371 tys. zt.

Przedstawione powyzej wyniki zostaty wypracowane w warunkach duzej niepewnosci spowodowanej gwattownym
wzrostem poziomu cen surowcow oraz zmiennoscig ich gietdowych notowan. Skutki zbrojnej agresji Rosji na
Ukraine znaczaco wptywaty na dziatalnos¢ Emitenta w raportowanym okresie. Na osiagniete w Ill kwartale 2022
roku wyniki finansowe wptynety przede wszystkim znaczace wzrosty cen podstawowych surowcow zuzywanych
w procesach produkcji wyrobow sprzedawanych przez Jednostke Dominujaca. W relacji do Il kwartatu 2021 roku
zanotowano miedzy innymi wzrost cen gazu ziemnego, soli potasowej, fosforytow, siarki, ilmenitu i szlaki
tytanowej. W porownaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku w slad za rosnacymi cenami surowcow
i trendami cen rynkowych istotnie wzrosty takze przychody, jednak wzrost kosztow zanotowat wyzsza dynamike.
W efekcie tych zmian odnotowano znaczacy spadek marz uzyskiwanych przez Emitenta.

Istotna pozycje wptywajaca na skonsolidowany wynik netto Emitenta w Il kwartale 2022 roku stanowit ujemny
wynik z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci w wysokosci 34 931 tys.
zt, dotyczacy gtoéwnie spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A., wynikajacy przede wszystkim z wyceny i rozliczenia
instrumentow finansowych oraz z wyceny bilansowej kredytéw i pozyczek w walutach obcych tej spotki.
Posiadane przez GA Polyolefins instrumenty finansowe zostaty zawarte zgodnie z wymogami umowy kredytow
w celu zabezpieczenia ekspozycji walutowej  projektu ,Polimery Police”, wynikajacej z pozyskanego
finansowania dtuznego w USD i EUR na pokrycie ptatnosci w EUR, gtownie na rzecz generalnego wykonawcy.
Wynik z dziatalnosci finansowej w raportowanym okresie nie wptynat znaczaco na dziatalnos¢ Emitenta, poniewaz
przychody i koszty finansowe zbilansowaty sie w znacznym stopniu. Przychody finansowe Grupy Kapitatowej za
Il kwartat 2022 roku wyniosty 23 264 tys. zt, gdzie kluczowy element stanowity naliczone odsetki od udzielonych
pozyczek (18 230 tys. zt). Koszty finansowe Grupy Kapitatowej za Ill kwartat 2022 roku wyniosty 24 292 tys. zt,
a najwieksza pozycje stanowity koszty odsetek (11 940 tys. zt) oraz koszty z tytutu nadwyzki ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi (11 937 tys. zt).

Tabela 2. Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegélnienie 3Q 2022 3Q 2021 zZmiana zmiana %

Przychody ze sprzedazy 1379 103 812 703 566 400 69,7
Koszt wtasny sprzedazy 1300 529 711 031 589 498 82,9
Zysk brutto na sprzedazy 78 574 101 672 -23 098 -22,7
Koszty sprzedazy 34 687 27 921 6 766 24,2
Koszty ogolnego zarzadu 46 345 36 846 9 499 25,8
Zysk netto ze sprzedazy -2 458 36 905 -39 363 -106,7
Pozostate przychody/ (koszty) operacyjne -2 618 -1 398 -1 220 -87,3
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT -5 076 35 507 -40 583 -114,3
Przychody/ (koszty) finansowe -1 028 799 -1827 -228,7
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych metoda praw -34 931 -14 259 -20 672 -145,0
wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem -41 035 22 047 -63 082 -286,1
Podatek dochodowy -1 664 8 323 -9 987 -120,0
Zysk/strata netto -39 371 13724 -53 095 -386,9
EBITDA 28 384 69 354 -40 970 -59,1
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2.3.2. Wyniki finansowe segmentow

Skonsolidowany wynik EBIT w Segmencie Nawozy za Il kwartat 2022 roku wyniost minus 9 771 tys. zt, natomiast
w Segmencie Pigmenty minus 10 152 tys. zt.

Tabela 3. EBIT w ujeciu segmentéw w Il kwartale 2022 roku

Wyszczegoélnienie Nawozy Pigmenty dl;?:; si:‘agéaé
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 1213730 106 108 59 265
Udziat w strukturze [w %] 88% 8% 4%
EBIT -9 771 -10 152 14 847

Udziat poszczegdlnych segmentow w strukturze przychodéw w poréwnaniu do Il kwartatu 2021 roku ulegt
niewielkim zmianom - spadt w Segmencie Pigmenty (o 4 p.p.) i jednoczesnie wzrost w Segmencie Nawozy
(04 p.p.).

SEGMENT NAWOZY

W Segmencie Nawozy w Il kwartale 2022 roku Emitent osiagnat wynik EBIT na poziomie minus 9 771 tys. zt.
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu wyniosty 1 213 730 tys. zt i byty o 77% wyzsze niz w Ill kwartale
2021 roku. Ponad 62% wartosci przychodow ze sprzedazy ogdétem w Segmencie Nawozy wygenerowata grupa
nawozow wielosktadnikowych. Sprzedaz nawozow wielosktadnikowych na rynku krajowym w okresie objetym
raportem stanowita okoto 92% sprzedazy ogétem nawozow wielosktadnikowych.

Rysunek 6. Poréwnanie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w Segmencie Nawozy
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W Segmencie Nawozy raportowany kwartat byt okresem dalszych wzrostow cen podstawowych surowcow
wykorzystywanych w procesach produkcji, w tym przede wszystkim soli potasowej, fosforytow i gazu ziemnego,
co byto konsekwencja trwajacej zbrojnej agresji Rosji na Ukraine. Ceny gazu ziemnego w raportowanym okresie
kontynuowaty dynamiczne wzrosty zapoczatkowane w Il potroczu 2021 roku, osiagajac najwyzsze poziomy pod
koniec sierpnia 2022 roku. Srednia cena rynkowa gazu ziemnego w Il kwartale 2022 roku w relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego byta wyzsza o ponad 300%. Zanotowano rowniez znaczace wzrosty cen
fosforytow i soli potasowej, zaréwno w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku, jak i do I
kwartatu 2022 roku. W relacji do Ill kwartatu 2021 roku ceny fosforytow i soli potasowej wzrosty odpowiednio
0161% i 238%. Wysoka dynamika zmian kosztow produkcji spowodowata, iz pomimo znaczacego wzrostu
przychodow, uzyskana Srednia marza EBITDA w Segmencie Nawozy byta wyraznie nizsza niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

SEGMENT PIGMENTY

W Segmencie Pigmenty w Il kwartale 2022 roku Emitent uzyskat wynik EBIT na poziomie minus 10 152 tys. zt,
w relacji do dodatniego wyniku w wysokosci 16 754 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W Il kwartale 2022 roku odnotowano znaczacy niekorzystny wptyw rosnacych cen surowcow i mediow
energetycznych (w tym miedzy innymi gazu ziemnego, ilmenitu, szlaki tytanowej) na wyniki Segmentu Pigmenty.
Dodatkowo stabnacy popyt spowodowat ograniczenie poziomu sprzedazy bieli tytanowej. Pomimo wyzszego
poziomu cen sprzedazy niz w analogicznym okresie 2021 roku, poziom uzyskiwanych marz wyraznie sie obnizyt.

Stabnacy popyt w Chinach powodowat coraz wieksze zainteresowanie azjatyckich producentéw eksportem do
Europy, wobec czego europejscy producenci znajdowali sie pod istotna presja konkurencji. Pod koniec Il
kwartatu popyt zmniejszyt sie we wszystkich segmentach odbiorcow bieli tytanowej. Na europejskim rynku
pojawita sie nadpodaz bieli tytanowej oraz ograniczenia produkcji wprowadzane przez znaczacych producentow.
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W okresie objetym raportem przychody ze sprzedazy w Segmencie Pigmenty wyniosty 106 108 tys. zt i stanowity
8% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Okoto 74% przychodéw ze sprzedazy bieli tytanowej zostato
wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach zagranicznych.

Rysunek 7. Poréwnanie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w Segmencie Pigmenty
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POZOSTALA DZIALALNOSC

Przychody zakwalifikowane do kategorii ,,Pozostate” stanowia okoto 4% przychodow Grupy Kapitatowej. Na
Pozostatej dziatalnosci Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik EBIT w wysokosci 14 847 tys. zt.

2.3.3. Struktura kosztow rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej w 1l kwartale 2022 roku uksztattowaty sie na poziomie 1 442
921 tys. zt i byty wyzsze od poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku o 654 735 tys. zt (83%).

Najwyzszy udziat w strukturze kosztow rodzajowych stanowit koszt zuzycia materiatow i energii.

W poréwnaniu do Il kwartatu 2021 roku wartosc¢ zuzycia materiatow i energii wzrosta o 115%. Wptyw na to miat
gtownie gaz ziemny co wynikato z istotnego wzrostu jego ceny (w relacji do analogicznego okresu poprzedniego
roku o ponad 170%). Ponadto, w odniesieniu do Ill kwartatu roku ubiegtego znaczaca podwyzke zanotowano
w cenach pozostatych surowcow, w tym najistotniejszy soli potasowej (wzrost ceny o 221%), fosforytow (o 120%),
siarki i energii elektrycznej. Ilosci zuzytych surowcow, w zwiazku z nizsza produkcja byty mniejsze.

Wyzsza wartos¢ kosztow ustug obcych byta gtownie rezultatem wzrostu kosztow ustug transportowych w obszarze
kosztow sprzedazy oraz kosztow zwigzanych z remontami.

Wyzszy poziom kosztdw wynagrodzen z narzutami w IIl kwartale 2022 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku wynikat gtownie z podpisanych ze strona spoteczna porozumien ptacowych.

Na zmniejszenie kosztdw w pozycji podatki i optaty w Il kwartale 2022 roku w poréwnaniu do Il kwartatu 2021
roku wptyw miaty przede wszystkim nizsze koszty praw do emisji CO; (nizsza ilos¢ emisji zwiazana ze zmniejszona
produkcja).

Tabela 4. Koszty w uktadzie rodzajowym

Wyszczegélnienie 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana zmiana %
Amortyzacja 33 460 33 847 -387 -1
Zuzycie materiatow i energii 1222 257 568 741 653 516 115
Ustugi obce 51774 46 487 5287 11
Wynagrodzenia, narzuty i poz. $wiadczenia 99 929 90 327 9 602 11
Podatki i optaty 10 066 41221 -31155 -76
Pozostate koszty rodzajowe 11113 7 563 3550 47
Razem 1428 599 788 186 640 413 81

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 65 z 92



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.3.4. Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywow

Na koniec Ill kwartatu 2022 roku wartosc¢ aktywow Grupy Kapitatowej ulegta zwiekszeniu do poziomu 4 376 709
tys. zt, tj. o 821 200 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec Il kwartatu 2021 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2022
roku stan aktywow trwatych wyniost 2 805 981 tys. zt, a stan aktywow obrotowych 1 570 728 tys. zt.

Tabela 5. Struktura aktywoéw

Wyszczegolnienie 30.09.2022 30.09.2021 Zmiana zmiana %
Aktywa trwate, w tym: 2 805 981 2 654 675 151 306 6
Rzeczowe aktywa trwate 1540 262 1480 109 60 153 4
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 67 167 64 529 2 638
Nieruchomosci inwestycyjne 36 120 36 020 100 0,3
Wartosci niematerialne 14 194 16 421 -2227 -14
Udziaty i akcje 523 523 0 0
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 558 798 561 586 -2 788 0
Pozostate aktywa finansowe 562 491 472 545 89 946 19
Pozostate naleznosci 12 765 9 598 3167 33
glg?r/}\ggozw thgtu odroczonego podatku 13 661 13 344 317 2
Aktywa obrotowe, w tym: 1570728 900 834 669 894 74
Zapasy 761 374 344 041 417 333 121
Prawa majatkowe 366 507 294 366 213 124 562
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
Nalezne wptaty na kapitat 0 0 0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 188 2 010 4178 208
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
;lg;i?;)tseci Z tytutu dostaw i ustug oraz 333 252 489 636 156 384 32
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 103 407 64 853 38 554 59
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 4376 709 3 555 509 821 200 23

Istotne zmiany po stronie aktywdéw na dzien 30 wrzesnia 2022 roku w relacji do analogicznego dnia roku
poprzedniego, stanowity:

o wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 4% (60 153 tys. zt), gtdwnie z tytutu oddania do uzytkowania
nowych inwestycji w Jednostce Dominujacej,

o wzrost wartosci pozostatych aktywow finansowych o 19% (89 946 tys. zt), w zwiazku z naliczeniem przez
Spotke odsetek i prowizji od pozyczki podporzadkowanej, udzielonej spotce Grupa Azoty Polyolefins S.A.,
a takze z tytutu wyceny na dzien bilansowy instrumentéw pochodnych - opcji call na kupno akcji spotki Grupa
Azoty Polyolefins S.A. od Hyundai,

o zwiekszenie wartosci zapasow o 121% (417 333 tys. zt), gtéwnie w wyniku istotnego wzrostu wartosci
jednostkowych surowcow i produktow, w nastepstwie rosnacych trendéw cenowych oraz w mniejszym
stopniu z tytutu wyzszego zapasu niektorych surowcow,

o wzrost o 366 213 tys. zt wartosci posiadanych praw majatkowych, zwiazany z wyzsza wartoscia praw do
emisji CO; w Jednostce Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2022 roku - rok wczesniej nieodptatne uprawnienia
do emisji CO; nie zostaty przyznane do dnia bilansowego i na 30 wrzesnia 2021 roku powiekszyty wartos¢
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych,

e nizszy poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych w biezacym okresie powstat gtownie
w efekcie zaewidencjonowanych w Jednostce Dominujacej w 2021 roku naleznosci krétkoterminowych
w zakresie rozpoznania, a nie przyznania do dnia bilansowego nieodptatnych uprawnien do emisji CO;
(zmniejszenie wartosci naleznosci z tego tytutu wyniosto 210 434 tys. zt).
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Wyszczegolnienie 30.09.2022 30.09.2021 Zmiana zmiana %

Kapitat wtasny 2139 180 1812 342 326 838 18
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 684 437 639 731 44 706 7
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 343 961 328 236 15725 5
Pozostate zobowigzania finansowe 14 188 17 110 -2 922 -17
Zobowiazania z tytutu leasingu 74 832 61 062 13770 23
Zobowiazania z tytutu sw. pracowniczych 71232 84 599 -13 367 -16
Pozostate zobowigzania 6 803 12 103 -5 300 -44
Rezerwy 134779 118 208 16 571 14
Dotacje 15 865 17 418 -1 553 -9
Ece;(z:ﬁcr)\gs vietg’,yc;cutu odroczonego podatku 22 777 995 21 782 2189
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 1553 092 1103 436 449 656 41
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 70792 159 743 -88 951 -56
Pozostate zobowigzania finansowe 335292 245 105 90 187 37
Pochodne instrumenty finansowe 3106 1252 1 854 148
Zobowiazania z tytutu leasingu 3129 13 685 -10 556 -77
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 13 636 13 297 339 3
églgﬁmiﬁé\; Z tytutu biezacego podatku 1 19 18 .95
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 998 515 599 217 399 298 67
Rezerwy 10 835 4018 6 817 170
Dotacje 117 786 67 100 50 686 76
Zobowiazania zwiqzane bezpoérednio z aktywami 0 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy
Razem zobowiazania 2 237 529 1743 167 494 362 28

Pasywa razem 4376 709 3 555 509 821 200 23

Istotne zmiany po stronie pasywow Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2022 roku, w relacji do dnia 30

wrzesnia 2021 roku, obejmuja:

e zwiekszenie wartosci kapitatow wtasnych o 18%, tj. 326 838 tys. zt, gtdwnie w nastepstwie wzrostu poziomu
zyskow zatrzymanych w Jednostce Dominujacej,
e wzrost poziomu zobowiazan dtugoterminowych o 7% (44 706 tys. zt), w tym gtéwnie w efekcie wyzszego
poziomu rezerw oraz zwiekszenia stanu zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek,
e zmniejszenie stanu krotkoterminowych zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek o 88 951 tys. zt przy
jednoczesnym wzroscie pozostatych zobowigzan finansowych o 90 187 tys. zt (gtéwnie z tytutu wyzszego
poziomu wykorzystania faktoringu odwrotnego w finansowaniu Jednostki Dominujacej),
e wzrost wartosci zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 399 298 tys. zt, przede wszystkim

w wyniku wzrostu zobowiazan handlowych z uwagi na wzrost cen zakupu surowcow,

e wzrost poziomu dotacji krotkoterminowych o 50 686 tys. zt, gtdwnie dotyczacych przystugujacych Jednostce
Dominujacej nieodptatnych uprawnien do emisji CO;.
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2.3.5. Wskazniki finansowe

Rentownos¢

W I kwartale 2022 roku Grupa Kapitatowa wypracowata wskazniki rentownosci na poziomie nizszym niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego, na co wptynety gtownie nizsze zrealizowane wyniki finansowe.

Tabela 7. Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 3Q 2022 3Q 2021
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy 6% 13%
Rentownos¢ EBIT 0% 4%
Rentownos¢ EBITDA 2% 9%
Rentownos¢ zysku netto -3% 2%
ROA -1% 0%
ROCE 0% 1%
ROE -2% 1%
Rentownos¢ aktywow trwatych -1% 1%

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy = zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy (sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw w uktadzie kalkulacyjnym)

Rentownosc¢ EBIT = EBIT/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA = EBITDA/przychody netto ze sprzedazy

Rentownosc¢ zysku netto = zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk (strata) netto/aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) = EBIT/TALCL (Total Assets Less Current Liabilities), tj.
EBIT/aktywa razem pomniejszone o zobowiqgzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) = zysk (strata) netto/kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych = zysk (strata) netto/aktywa trwate

Ptynnosc

Wskazniki ptynnosci wysokiej i podwyzszonej Emitenta osiagniete na koniec Ill kwartatu 2022 roku uksztattowaty
sie na poziomie zblizonym, natomiast wskaznik ptynnosci biezacej na poziomie wyzszym niz uzyskany
w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Tabela 8. Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 3Q 2022 3Q 2021
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,0 0,8
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,5 0,5
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,1 0,1

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik biezqcej ptynnosci = aktywa obrotowe/krétkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik  wysokiej ptynnosci = (aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe)/krétkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = (srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe)/ krétkoterminowe
zobowigzania.

Efektywnos$¢ zarzadzania

W relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego, okres rotacji zapasow Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2022
roku ulegt wydtuzeniu o 9 dni. Wartosci wskaznikow rotacji naleznosci i zobowiazan ulegty skroceniu odpowiednio
0 32 dni i 7 dni. Wskaznik cyklu konwersji gotowki w raportowanym okresie uksztattowat sie na poziomie 6 dni.
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Tabela 9. Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika 3Q 2022 3Q 2021
Okres rotacji zapasow 53 44
Okres inkasa naleznosci 22 54
Okres sptaty zobowiazan 69 76
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 6 22

Konstrukcje wskaznikow:

Rotacja zapasow w dniach = zapasy * 90/ koszt wtasny sprzedazy

Rotacja naleznosci w dniach = naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90/przychody ze sprzedazy
Rotacja zobowigzan w dniach = zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 90/ koszt wtasny sprzedazy
Cykl konwersji gotéwki = rotacja zapasow w dniach + rotacja naleznosci w dniach - rotacja zobowiqzan w dniach

Zadtuzenie

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2022 roku w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrost o 2 p.p. W efekcie zwiekszenia poziomu finansowania kréotkoterminowego Jednostki
Dominujacej, zwiekszeniu o 4 p.p. ulegt wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego, przy jednoczesnym spadku
wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego o 2 p.p.

Tabela 10. Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 3Q 2022 3Q 2021
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 51% 49%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 16% 18%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 35% 31%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 96% 104%

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = dtugoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = krotkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym = kapitat wtasny/dtugo i krétkoterminowe zobowiqgzania

2.4. Ptynnosc finansowa
Ptynnosc¢ finansowa, biezaca sytuacja finansowa

Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w okresie objetym raportem nie zidentyfikowata
zagrozen utraty ptynnosci finansowej. Kryterium ptynnosci stanowi jeden z podstawowych obszarow, ktorego
poziom jest nieprzerwanie monitorowany. W celu zapewnienia ptynnosci finansowej Grupa Kapitatowa Emitenta
korzysta z zewnetrznych zrédet finansowania oraz posiada mozliwos¢ uzyskania dodatkowego finansowania
swoich potrzeb korporacyjnych o charakterze biezacym i dtugookresowym w ramach podpisanej Umowy
o finansowaniu wewnatrzgrupowym pomiedzy Spotkami Grupy Kapitatowej Grupy Azoty (Spotki Grupy). Kredyty
sptacane sa z biezacych wptywdw przy jednoczesnym utrzymaniu bezpiecznego poziomu rezerwy kredytowej,
mozliwej do natychmiastowego wykorzystania. Emitent identyfikuje i zarzadza ryzykiem ptynnosci finansowej,
prowadzi aktywna polityke zarzadzania strumieniami przeptywow finansowych tj. zapasami, zobowigzaniami

i naleznosciami stosujac miedzy innymi polityke kredytu kupieckiego, przedptat przy rozliczaniu transakcji
sprzedazowych oraz wydtuzajac terminy ptatnosci w transakcjach zakupowych.

W Il kwartale 2022 roku kontynuowano ubezpieczenie naleznosci handlowych z tytutu sprzedazy nawozow,
mocznika, bieli tytanowej i chemikaliow. Spotka ubezpiecza portfel naleznosci handlowych krajowych
i eksportowych. Poziom pokrycia ubezpieczeniem wynosi okoto 95%. Niewielki odsetek limitow przyznanych
wewnetrznie w Spotce nie jest zlecanych do ubezpieczenia, dotyczy to gtdwnie spotek powiazanych oraz limitow
zabezpieczonych gwarancjami bankowymi.

Ryzyko walutowe redukowane jest poprzez hedging naturalny, tj. rownowazenie wptywow i wydatkow
denominowanych w tej samej walucie, bedacej wynikiem operacji zakupu kluczowych surowcow do produkcji,
przy jednoczesnej sprzedazy produktow w eksporcie. Dodatkowo w celu mitygacji ryzyka kursowego w roku 2022
Spotka stosowata instrumenty pochodne.

Spotka posiada mozliwos¢ odraczania ptatnosci zobowiazan wobec dostawcow i ustugodawcow w ramach
zawartych, wraz ze Spotkami z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Umow Faktoringu Odwrotnego z CAIXA Bank S.A.
ING Commercial Finance Polska Sp. z 0.0. Pekao Faktoring Sp. z 0.0. oraz Santander Factoring Polska Sp. z o0.0.
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Ponadto dzieki zawartym wraz ze Spotkami Grupy Umowom Faktoringu Wierzytelnosci z Pekao Faktoring
Sp. zo0.0. i BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0., Spotka posiada mozliwos¢ finansowania wierzytelnosci wobec
kontrahentow.

Zobowiagzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Tabela 11. Zobowiazania Jednostki Dominujacej z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek wg
stanu na dzien 30 wrzesnia 2022 roku (w tys. jednostek waluty)*

Nazwa instytucji finansowej/ Kwota
X - - przyznanego Waluta Zadtuzenie
rodzaj zobowiazania finansowania

PKO BP S.A.
Kredyt w rachunku biezacym z ustuga CPR 200 500 PLN 0
PKO BP S.A. -
Kredyt w formie limitu kredytu wielocelowego 62 000 PLN (16 604*)
PKO BP S.A
Limit dzienny w ustudze CPR walutowego 15000 EUR 0
PKO BP S.A.
Limit dzienny w ustudze CPR walutowego 15000 Usb 2837
BGK Kredyt otwarty w rachunku biezacym 100 000 PLN 0
BGK Kredyt obrotowy nieodnawialny w rachunku kredytowym 20 000 EUR 6 000
Grupa Azoty 5.A. 409420  PLN 366 140
Pozyczki wewnatrzgrupowe
WFOS i GW

. 1 90 000 PLN 2766
Pozyczka (EC-1I)
BNP Paribas Polska S.A. 240 000*** PLN 19 338**

Limit Kredytowy Wielocelowy (gwarancje i akredytywy)

*  Tabela zawiera wartosci nominalne
**  Limit wykorzystany na gwarancje GA Police
***  Limit wspolny dla spotek GK Azoty
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Tabela 12. Zobowiazania spotek zaleznych Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2022
roku w tys. zt.*

Nazwa instytucji finansowej/ Kwota
Spotka zalezna . . . przyznanego Waluta Zadtuzenie
rodzaj zobowiazania i A
inansowania
. . PKO BP S.A.
Srupa Azoty Police Serwis Kredyt w rachunku biezacym 8 000 PLN 5074
p. z 0.0.
z ustuga CPR
PKO BP S.A.
Srupa Azoty Transtech Kredyt w rachunku biezacym 2000 PLN 0
p. z 0.0.
z ustuga CPR
. . PKOBPS.A.
Zarzad Morskiego Portu Police Kredyt w rachunku biezacym 100 PLN 0

5p- 2 0.0. z ustuga CPR

*  Tabela zawiera wartosci nominalne

2.5. Realizacja gtéwnych inwestycji

W ciagu 9 miesiecy 2022 roku naktady Grupy Kapitatowej na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
wyniosty 107 314 tys. zt, w tym:

e inwestycje rozwojowe 43 691 tys. zt,
e inwestycje utrzymania biznesu 31 611 tys. zt,
e inwestycje mandatowe 6 652 tys. zt,
e zakup dobr gotowych 4303 tys. zt.

Rysunek 8. Struktura naktadéw inwestycyjnych Emitenta za 9 miesiecy 2022 roku

20% \

B Inwestycje zwigzane
z rozwojem biznesu

B [nwestycje zwigzane
z utrzymaniem biznesu

4% 9
41% H [nwestycje
mandatowe

6% m Zakup gotowych dobr

pozostate

29%

KLUCZOWY PROJEKT INWESTYCYJNY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W 1l kwartale 2022 roku spotka stowarzyszona Emitenta, Grupa Azoty Polyolefins S.A. (dalej takze ,,GA
Polyolefins”) realizowata projekt inwestycyjny pod nazwa ,,Polimery Police”, w ktorego zakres wchodzi instalacja
do produkcji propylenu (429 tys. ton rocznie), instalacja do produkcji polipropylenu (437 tys. ton rocznie) wraz
z instalacjami pomocniczymi i infrastruktura towarzyszaca, a takze terminal portowy z baza zbiornikow
surowcowych (,,Projekt”).

Generalnym wykonawca Projektu jest Hyundai Engineering Co., wybrany w postepowaniu przetargowym na
realizacje Projektu w formule pod klucz za cene ryczattowa (,,Kontrakt EPC”). Planowany termin rozpoczecia
komercyjnej eksploatacji planowany jest na 2023 rok.

Postep prac budowlanych

Ogolny postep rzeczowy prac realizowanych w ramach Kontraktu EPC na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wynosit
96,97%. Przez ogolny postep rzeczowy prac rozumie sie: projektowanie, zamowienia i dostawy, budowa, odbiory
i rozruch.
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W Il kwartale 2022 roku kontynuowano dostawy urzadzen i aparatow. Na wszystkich podprojektach trwaty prace
montazowe, hydrotesty rurociagéw naziemnych oraz podziemnych, okablowania, urzadzen elektrycznych
i automatyki, konstrukcji stalowych oraz wykonywano prace zwigzane z budowa drog.

Dnia 28 wrzesnia 2022 roku zostaty dostarczone urzadzenia stanowiace wyposazenie laboratorium.
Wskaznik postepu w zakresie dostaw na dzien 27 wrzesnia wyniost 99,99%.

Terminal przetadunkowo-magazynowy (morski terminal gazowy, HST)

Zakonczono prace malarskie oraz izolacyjne na zbiornikach magazynowych propanu oraz etylenu. Kontynuowano
prace wykonczeniowe Budynku Gtownym Terminalu. Dostarczono agregaty pradotworcze, ktore sa
odpowiedzialne za zapewnienie energii kluczowych systemow w przypadku ewentualnych brakéw zasilania.
Kontynuowano prace wykonczeniowe w budynkach ochrony oraz prace zwiazane z budowa drdg i wykonaniem
betonowania nabrzeza.

W najblizszym okresie planowane jest zakonczenie prac ppoz. na obiektach instalacji HST oraz prace polegajace
na wykonaniu przytacza wody pitnej wraz z kanalizacjg sanitarna. Kontynuowane beda prace wykonczeniowe
w budynkach technicznych oraz prace dotyczace systemu odprowadzania wody.

Instalacja odwodornienia propanu (PDH)

We wrzesniu 2022 roku zainstalowany zostat podgrzewacz niezbedny w procesie regeneracji osuszek wsadu,
ktorego montaz na terenie budowy byt niezbedny do osiggniecia kamienia milowego w harmonogramie blokowym.
Zakonczono prace zwiazane z montazem 185 potek wewnetrznych w kolumnie rozdzielajacej propylen od propanu
(PP Splitter). Ponadto przeprowadzone sa prace montazowe windy transportowej na konstrukcji modutu ciagtej
regeneracji katalizatora.

Planowane jest zakonczenie kamienia milowego prac ognioodpornych oraz prac izolacyjnych na poziomie 80%.
Nastepnie wykonanie pozostatych rurociaggéw procesowych o srednicy od 2’’ oraz przeprowadzenie pozostatych
hydrotestow dla catego orurowania. Ponadto przewidziano ukonczenie wszystkich prac elektrycznych.

Obszar instalacji do produkcji polipropylenu (PP)

Kontynuowano prace zwiazane z naktadaniem na elementy konstrukcji stalowej przeciwpozarowej warstwy
zabezpieczajacej. Kontynuowano proby cisnieniowe rurociagdw oraz prace zwiazane z ich czyszczeniem
w zakresie wstepnych odbioréw. Rozpoczeto sprawdzanie petli automatyki oraz prdbne zasilenia silnikow
elektrycznych pomp. Wykonano poziomowanie placow i drég oraz rozpoczeto prace przygotowawcze do
wykonania nawierzchni asfaltowej drog.

W kolejnym okresie zaplanowana jest kontynuacja prac zwiazanych z rozruchem podsystemow w zakresie
dostepnosci mediow z obiektow w obszarze AUX oraz planowane sg prace zwiazane z przygotowaniem obiektow
PPL do realizacji pre-marketingu produktu.

Obszar bazy logistycznej (PPL)

Zakonczono montaz stacji zasilajacej i rozdzielni elektrycznej w budynku pakowni oraz zakonczono prace
zwiazane z wykonaniem przytacza elektrycznego z podstacji energetycznej S03. Zakonczono przeprowadzanie
obchodéw podsystemow potwierdzajacych zakonczenie prac budowlano-montazowych oraz rozpoczeto
zamykanie zgtoszonych uwag i usterek. Rozpoczeto prace zwigzane z dziataniem petli pomiarowych oraz
prowadzono prace w zakresie pakietu paletyzarek. Rozpoczeto analize dokumentacji budowlano-montazowej.

W najblizszym okresie zaplanowano wykonanie prac zwigzanych z zabezpieczeniem ogniochronnym konstrukcji
stalowych, wykonanie prac izolacyjnych na poziomie, zakonczenie prob sprawdzajacych dziatanie petli
pomiarowych i rozpoczecie testow funkcjonalnych automatyki. Zaplanowano réwniez kontynuowanie prac
zwiazanych z montazem automatyki i armatury na orurowaniu oraz podtaczen automatyki.

Obszar instalacji pomocniczych (AUX)

Kontynuowano prace montazowe elementow automatyki, préby cisnieniowe rurociagdéw oraz finalne odbiory
aparatow i urzadzen takich jak pompy wody zasilajacej kociot, pakietow dozowania chemikaliow, kompresorow
powietrza oraz zbiornika wody demineralizowanej. Przeprowadzono ruch testowy urzadzen m.in. pomp wody
chtodniczej, pomp wodd czystych, pomp wody cyrkulacyjnej, pomp dozowania C-polimeru do wiréwki, pomp
olejowych turbiny oraz pomp dozowania tugu.

W najblizszym okresie planowane jest uruchomienie kompresordow powietrza, pasywacja obiegu wody chtodniczej
oraz kontynuacja testow MRT dla pomp. Zaplanowano finalne inspekcje pozostatych aparatow i urzadzen.
Decyzje i pozwolenia

W dniu 23 wrzesnia 2022 roku Grupa Azoty Polyolefins S.A. otrzymata pozwolenie na uzytkowanie nabrzeza wraz
z m.in. umocniona skarpa podwodna oraz pomostu przetadunkowego wraz z pomostem dojsciowym, pomostem
komunikacyjnym, i infrastruktura techniczna (na dzien ztozenia raportu decyzja nie jest prawomocna).
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Informacje finansowe dotyczace GA Polyolefins oraz Projektu Polimery Police

Obecnie Grupa Azoty Polyolefins S.A. nadal dokonuje uruchomien srodkéw z kredytow (terminowego oraz kredytu
obrotowego VAT) stosownie do potrzeb ptynnosciowych wynikajacych z postepow realizacji Projektu.

Zgodnie z zapisami zawartych w dniu 31 maja 2020 roku umoéw pozyczek podporzadkowanych pomiedzy GA
Polyolefins a Grupa Azoty S.A., Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A., PKN Orlen S.A. (dawniej Grupa
LOTOS S.A.) oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation, zawierane sa z wyzej
wymienionymi podmiotami aneksy do umow pozyczek w zakresie kapitalizacji odsetek i prowizji dla kolejnych
okresow odsetkowych.

W zwiazku z okresem odsetkowym konczacym sie 30 grudnia 2021 roku, aneksy do wyzej wskazanych umow
pozyczek pomiedzy GA Polyolefins a Grupa Azoty S.A. i Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. dotyczace
kapitalizacji odsetek i prowizji zostaty zawarte w dniu 5 stycznia 2022 roku. W przypadku PKN Orlen S.A. (dawniej
Grupa LOTOS S.A.) oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation, aneksy zwiazane
z kapitalizacja prowizji i odsetek za okres odsetkowy konczacy sie 13 stycznia 2022 roku zostaty zawarte
odpowiednio w dniu 20 oraz 24 stycznia 2022 roku.

W zwiazku z okresem odsetkowym konczacym sie 29 czerwca 2022 roku, aneksy do wyzej wskazanych umow
pozyczek pomiedzy Spotka Grupa Azoty Polyolefins S.A. a Grupa Azoty S.A. i Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. (Aneksy nr 4 - kapitalizacja odsetek) zostaty zawarte w dniu 01 lipca 2022 roku. W przypadku PKN
Orlen S.A. (dawniej Grupa LOTOS S.A.) oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation,
aneksy zwiazane z kapitalizacja odsetek za okres odsetkowy konczacy sie 14 lipca 2022 roku zostaty zawarte
odpowiednio w dniach 19 i 18 lipca 2022 roku.

Wyniki finansowe Grupy Azoty Polyolefins S.A. ksztattowane sa poprzez wzrost kosztéw i naktadéw
inwestycyjnych wynikajacych z rozwoju Projektu. Gtownym czynnikiem wptywajacym na wynik netto sa koszty
zwigzane z zatrudnianiem pracownikoéw wraz z postepem procesu inwestycyjnego. Na sytuacje finansowa Grupy
Azoty Polyolefins S.A. w najwiekszym stopniu oddziatuja naktady inwestycyjne zwiazane z realizacja inwestycji,
a takze stan zadtuzenia. Saldo kredytow, w tym gtownie kredytu inwestycyjnego, jest pochodna realizowanych
wydatkow inwestycyjnych. Szczegotowe dane o zadtuzeniu Grupy Azoty Polyolefins S.A. podano ponizej.

Saldo kredytow w sprawozdaniu finansowym prezentowane w zamortyzowanym koszcie na 30 wrzesnia 2022 roku
wynosi 1530 726 tys. PLN. W okresie zakoficzonym 30 wrzesnia 2022 roku Grupa Azoty Polyolefins S.A. nie
zawierata nowych umoéw kredytowych lub pozyczek, a takze nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki ani
gwarancji. W zwiazku z kapitalizacja odsetek dla kolejnych okresow odsetkowych od pozyczek
podporzadkowanych (umowy pozyczek z dnia 31 maja 2020 roku), zawartych pomiedzy Grupa Azoty Polyolefins
S.A. a Grupa Azoty S.A., Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A., PKN Orlen S.A. (dawniej Grupa Lotos
S.A.) oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation Grupa Azoty Polyolefins S.A. zawarta
w okresie sprawozdawczym aneksy do umoéw pozyczek podporzadkowanych.

Saldo pozyczek w sprawozdaniu finansowym prezentowane w zamortyzowanym koszcie na dzien 30 wrzesnia 2022
roku wynosi 1 416 489 tys. PLN. Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku Grupa Azoty Polyolefins S.A. posiadata znaczacy
portfel pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko walutowe w formie kontraktow FX Forward oraz
ryzyko stopy procentowej w formie kontraktow IRS z opcja Floor 0% (,,IRS”). Wahania kurséw walut oraz zmiany
stop procentowych obserwowane w okresie zakonczonym 30 wrzesnia wptywaty znaczaco na wynik finansowy
Grupy Azoty Polyolefins S.A. na poziomie wyniku z dziatalnosci finansowej. Spowodowane jest to ograniczonag
mozliwoscia zastosowania rachunkowosci zabezpieczen dla instrumentow zabezpieczajacych ryzyko walutowe,
dla pary walutowej EUR/USD oraz czesci zabezpieczen stopy procentowej, dla EUR i USD.

Nabyte przez Grupe Azoty Polyolefins S.A. w IV kwartale 2021 roku opcje call, po zastapieniu kontraktami FX
Forward w czesci odpowiadajacej wymaganemu zabezpieczeniu pary walutowej EUR/USD, wygasty w dniu
31 marca 2022 roku.

Na koniec okresu zakonczonego 30 wrzesnia 2022 roku odnotowano strate na dziatalnosci finansowej w kwocie
266 088 tys. zt zwiazana przede wszystkim z ujemna wycena instrumentow FX Forward na parze walutowej
EUR/USD, do zawarcia ktorych Grupa Azoty Polyolefins S.A. byta zobowiazana zapisami Umowy Kredytow z dnia
31 maja 2020 roku. Na koszty finansowe wptyneta rowniez ujemna wycena bilansowa pozyczek oraz wynik
z rozliczenia instrumentéw pochodnych.

Wptyw pandemii COVID-19 na realizacje Projektu

W zwiazku z skutkami wptywu pandemii Covid-19, na realizacje projektu, 27 sierpnia 2021 roku HEC poinformowat
Grupe Azoty Polyolefins S.A. o rozpoczeciu procedury zmiany do Kontraktu EPC w zakresie:

* podwyzszenia wynagrodzenia Wykonawcy o taczna kwote wynoszaca 127,4 min EUR,

» zmiany harmonogramu realizacji Projektu Polimery Police poprzez wydtuzenie czasu realizacji Projektu
Polimery Police o 181 dni.

16 listopada 2021 roku Generalny Wykonawca Projektu skierowat do Grupy Azoty Polyolefins S.A. uzupetnienie
do pisma z dnia 27 sierpnia 2021 roku. Zgodnie z trescia uzupetnienia HEC zgtosit dodatkowe propozycje zmian
w zakresie:

+ dodatkowego podwyzszenia wynagrodzenia o kwote 12,7 mln EUR,
o wydtuzenia harmonogramu realizacji Projektu o dodatkowe 15 dni.
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Po zakonczeniu oceny formalnej i merytorycznej zgtoszonych propozycji zmian do Kontraktu EPC, Grupa Azoty
Polyolefins S.A. przystapita do negocjacji z Generalnym Wykonawca.

W dniu 28 stycznia 2022 roku Grupa Azoty Polyolefins S.A., po uzyskaniu wymaganych zgdd korporacyjnych,
zawarta Aneks nr 3 do Kontraktu EPC.

Aneks nr 3 przewiduje m.in.:

o zwiekszenie wynagrodzenia Generalnego Wykonawcy o kwote 72,48 mln EUR,

o wydtuzenie harmonogramu realizacji projektu Polimery Police o 6 miesiecy,

o zmiane zatacznika do Kontraktu EPC okreslajacego zakres prac przewidzianych Kontraktem EPC.

Zawarcie Aneksu nr 3 nie spowodowato zmiany budzetu projektu Polimery Police (1 838 mln USD), a wzrost
wynagrodzenia Wykonawcy zostanie sfinansowany z rezerwy projektowej. Zniesienie czeSci obostrzen
zredukowato mozliwos¢ zmaterializowania sie ryzyka zwiazanego z dalszym wptywem pandemii COVID-19 na
finansowanie projektu w zakresie budzetu oraz faktycznego terminu ukonczenia projektu.

Wptyw wojny na Ukrainie na realizacje Projektu

W zwiazku z agresja Rosji na Ukrainie, szereg panstw natozyto na Rosje i Biatorus sankcje ekonomiczne
i polityczne, ktore spowodowaty m.in. wzrost cen materiatow budowlanych (stal, miedz lub cement). Grupa
Azoty Polyolefins S.A. po przeprowadzeniu stosownych analiz, wprowadzita dziatania zaradcze umozliwiajace
mitygacje ryzyka i sprawna realizacje Projektu ,,Polimery Police”.

Ponadto, GA Polyolefins w celu ograniczenia ryzyka zmniejszonej podazy surowcow strategicznych planuje
dywersyfikacje kierunkow dostaw.

Na poczatku marca 2022 roku Generalny Wykonawca przekazat Grupie Azoty Polyolefins S.A. informacje
o opuszczeniu placu budowy przez czes¢ pracownikow pochodzacych z Ukrainy bez podania przyczyny absencji,
cho¢ mozna domniemad, ze wiazato sie to z powrotem do kraju w celu czynnej obrony.

W pismie z dnia 27 czerwca 2022 r. Generalny Wykonawca o$wiadczyt, ze ,,(...) braki w personelu Generalnego
Wykonawcy, spowodowane przypadkami porzucenia pracy przez pracownikow ukrainskich, ktore miaty miejsce
po wybuchu wojny, zostaty ograniczone. W zwiazku z tym, na dzien wydania niniejszego oswiadczenia, w opinii
Generalnego Wykonawcy, liczba personelu jest wystarczajaca do kontynuowania prac konstrukcyjnych”.

Sytuacja rynkowa (zmiana ceny surowcéw, mediow energetycznych, produktow, itp.)

Ze wzgledu na notowany w ostatnim okresie wzrost cen LPG, a co za tym idzie propanu, a takze mniejsza
aktywnos¢ na rynku polipropylenu spowodowana obawami o wystapienie globalnej recesji obecnie kalkulowane
spready rynkowe sa nizsze niz notowane w poprzednich latach, jednak podkresli¢ nalezy, iz sytuacja rynkowa
jest dynamiczna. Nalezy przy tym zaznaczyé, ze rentowno$¢ i ekonomika projektu nie bazuja na
krdtkoterminowych zatozeniach rynkowych, a na dtugoterminowych prognozach rozwoju rynku. Dtugoterminowe
mocne i stabilne zatozenia co do spreadu propan-polipropylen pozostaja bez zmian.

Ryzyko finansowe zwigzane z kluczowym projektem Polimery Police

Realizacja przez kluczowego dla Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. projektu
,Polimery Police” stanowi jeden z gtéwnych obszaréw aktywnosci inwestycyjnej decydujacym o wzroscie jej
wartosci. Gtownym ryzykiem identyfikowanym w ramach przedmiotowej inwestycji jest ryzyko niezrealizowania
inwestycji lub zakonczenia jej w przekroczonym terminie i/lub z przekroczonym budzetem. Co moze skutkowac
poniesieniem przez Jednostke Dominujaca oraz spotke Grupa Azoty S.A. bedacych pierwotnymi sponsorami
projektu, dodatkowych kosztow zwigzanych z koniecznoscia udzielenia spétce celowej Grupa Azoty Polyolefins
S.A. pozyczki wspierajacej (w formule pozyczki podporzadkowanej) w kwocie do 105 mln EUR, ktorej gtownym
celem bedzie pokrycie potencjalnego deficytu ptynnosciowego, przekroczonych kosztow budowlanych, kosztow
operacyjnych oraz obstugi dtugu w okresie operacyjnym.

GLOWNE INWESTYCJE W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

W ciagu 9 miesiecy 2022 roku Spotka realizowata w sumie 73 zadania inwestycyjne (kontynuowane oraz nowe).
Wybrane, istotne zadania inwestycyjne przedstawiono ponizej.

Uniezaleznienie produkcji wody zdemineralizowanej od zmiennego zasolenia w rzece Odrze oraz
zwiekszenie mozliwosci wytworzenia wod specjalnych na instalacjach
Modernizacja i rozbudowa stacji uzdatniania i demineralizacji wody pozwoli zabezpieczy¢ Grupe Azoty Zaktady

Chemiczne ,,Police” S.A. przed okresowym wystepowaniem podwyzszonego zasolenia rzeki Odry i umozliwi
wykorzystywanie jej, jako jedynego zrddta zasilania.

Inwestycja umozliwi takze zapewnienie dostaw wody zdemineralizowanej na potrzeby instalacji Grupy Azoty
Polyolefins S.A.

Uruchomiono instalacje osuszania osadu. Sprawdzono i zweryfikowano prace wymiennikow podstawowych
i instalacji odptukiwania jonitow.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 74 z 92



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Budzet inwestycyjny na dzien 30.09.2022 roku: 108 000 tys. zt, decyzja Zarzadu Spotki po dniu bilansowym budzet
zadania zostat zwiekszony do 111 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2023 rok.

Modernizacja stacji elektroenergetycznej 220/110 kV GPZ Police dla potrzeb przytaczenia
i zasilania instalacji odwodornienia propanu oraz produkcji polipropylenu

Modernizacja SE GPZ Police zapewni dystrybucje energii elektrycznej dla potrzeb planowanej instalacji
odwodornienia propanu i produkcji polipropylenu (Grupa Azoty Polyolefins S.A.).

Zakonczono etap rozruchu mechanicznego catego uktadu. Obecnie trwaja testy i optymalizacja systemu SSiN.
Przeprowadzono Audyt Bezpieczenstwa.

Budzet inwestycyjny: 57 292 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2022 rok.

Automatyka zabezpieczeniowa dwoch instalacji produkcji amoniaku - etap 2

W ramach przedsiewziecia planuje sie przeprowadzi¢ modernizacje automatyki zabezpieczajacej dla osiemnastu
urzadzen aparatow technologicznych i urzadzen z nimi powiazanych technologicznie na Wydziale Przygotowania
Gazu i Wydziatu Syntezy Amoniaku, obejmujacych 16 zespotow blokadowych. Celem inwestycji jest m.in.
dostosowanie automatyki zabezpieczeniowej do wymogow prawa krajowego oraz aktualnych norm zarzadzania
bezpieczenstwem funkcjonalnym.

Podpisano umowe na dostawe gtownych urzadzen pomiarowych i armature automatyczna. Trwa kontraktacja na
prace montazowe.

Budzet inwestycyjny: 44 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2024 rok.

Modernizacji turbozespotu 13UK32/TG2 wraz z urzadzeniami pomocniczymi

W ramach niniejszego przedsiewziecia planuje sie przeprowadzi¢ modernizacje catego turbozespotu - turbiny
parowej, generatora energii elektrycznej (wraz z uktadem wyprowadzenia mocy oraz synchronizacja z siecia)
oraz urzadzen i uktadow pomocniczych.

Rozpoczeto realizacje | etapu prac - badania i ocena stanu technicznego turbozespotu.
Budzet inwestycyjny: 37 500 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2023 rok.

Zagospodarowanie wodoru pochodzacego z instalacji produkcji propylenu na instalacji produkcji
amoniaku

Celem inwestycji jest zagospodarowanie strumienia czystego wodoru bedacego produktem ubocznym instalacji
odwodornienia propanu do propylenu (PDH) na instalacji produkcji amoniaku oraz zapewnienie mozliwosci
dostarczenia strumienia wodoru z instalacji produkcji amoniaku na potrzeby rozruchu instalacji PDH.

Wybudowano rurociagi wodoru, wody, pary i kondensatu na linii A i B amoniaku. Rurociagi wodoru przekazano
pod dozor UDT.

Na linii B wymieniono katalizatory w metanizatorze i reformerze wtérnym. Linie B uruchomiono po modernizacji.
Na linii A wymieniono katalizator w metanizatorze. Trwaja prace przy wymianie wymuréwki ogniotrwatej
w reformerze.

Zakonczono prace montazowe armatury AKPiA. Przygotowano uktady automatyki zabezpieczeniowej do
certyfikacji przez CLDT.

Budzet inwestycyjny: 30 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2023 rok.

Wykonanie nowej i wymiana wiezy absorpcyjnej WA I ciaggu nr 3 na Wydziale Kwasu Siarkowego

Celem inwestycji jest utrzymanie mozliwosci i ciagtosci pracy instalacji produkcji kwasu siarkowego i produkcji
pary, zmniejszenie kosztow remontow oraz unikniecie powaznej awarii.

Trwa postepowanie przetargowe na wybor Generalnego Wykonawcy.

Budzet inwestycyjny na dzien 30.09.2022 roku: 20 500 tys. zt, Zarzad Spotki po dniu bilansowym podjat decyzje
o warunkowym zwiekszeniu budzetu zadania do 33 000 tys. zt po uzyskaniu wymaganych opinii i decyzji
korporacyjnych (w toku) - ostateczna decyzja bedzie przedmiotem uchwaty Rady Nadzorczej. Planowany termin
zakonczenia zadania inwestycyjnego: 2024 rok.

Wymiana wiezy WA Il Ciag 7

Wymiana wiezy absorpcyjnej na nowa ma na celu utrzymanie ciagtosci pracy instalacji produkcji kwasu
siarkowego oraz unikniecie nieprzewidzianej awarii z mozliwoscia wycieku kwasu siarkowego.

Realizacja zadania zostata zakonczona.
Budzet inwestycyjny: 16 350 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2022 rok.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 75 z 92



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zakup urzadzenia do zatadunku nawozow na statki z przebudowa przenosnikéw P-37 i P-39 na Bt
1000

Celem zadania jest zastgpienie wyeksploatowanego urzadzenia zatadowczego nowa jednostka o wiekszej
wydajnosci zatadunkowej, ktora zapewni bezpieczny i bezawaryjny proces zatadunku statkéw do 40 000 DWT
i szerokosci do 30 metrow.

Zakonczono montaz urzadzenia oraz przenosnikow tasmowych. Trwaja czynnosci optymalizacyjne.

Budzet inwestycyjny: 15 200 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2022 rok.

Rozbudowa bazy logistycznej etap Il - faza 2

Przedmiotem zadania jest budowa nowego magazynu nawozow konfekcjonowanych o powierzchni 4 000 m2,
ktory pozwoli na sktadowanie okoto 4 tys. ton w workach big-bag (500 kg). Zakres zadania obejmuje takze budowe
placu odktadczego, ktory zwiekszy zdolnosci magazynowania bazy logistycznej o okoto 5 tys. ton. tacznie Spotka
pozyska mozliwosc sktadowania 9 tys. ton nawozow (na powierzchni 8 929 m2).

Wykonano warstwy konstrukcyjne pod baze logistyczng. Wylano ptyte pod magazyn namiotowy. Obecnie trwa
budowa nawierzchni odkrytego placu magazynowego. Trwaja takze prace instalacji elektrycznych
i hydraulicznych.

Budzet inwestycyjny: 15 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2023 rok.

Rozbudowa uktadu magazynowania i dystrybucji TiO2 luzem

W ramach zadania planuje sie przeprowadzi¢ rozbudowe uktadu magazynowania i dystrybucji pigmentu
TYTANPOL luzem w celu dostosowania instalacji zatadunku do wymagan klientow i trendow rynkowych
ksztattowanych przez procedowane obostrzenia legislacyjne.

Prowadzone sa prace branzy instalacyjnej , elektrycznej i AKPiA.
Budzet inwestycyjny: 11 100 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2022 rok.

Budowa instalacji do produkcji, magazynowania oraz zatadunku technicznych roztworow
mocznika PULNOXx

Realizacja inwestycji pozwoli na zagwarantowanie dostepnosci roztworu PULNOx dla obecnych i przysztych
klientow Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Zwiekszenie produkcji roztworu wptynie takze na wzrost
przychodow Spotki.

Realizacja zadania zostata zakonczona.

Budzet inwestycyjny: 5 900 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2022 rok.

2.6. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
okresu sprawozdawczego

Czynnikiem uniwersalnym, ktory moze wptywac na wyniki Emitenta w kolejnym kwartale jest koniunktura
gospodarcza zwiazana z aktualnym kryzysem geopolitycznym oraz sytuacja epidemiczna. Ponizej wskazano
przewidywane trendy rynkowe.

Ksztattowanie sie cen surowcow i produktow

Nawozy wielosktadnikowe

Prognozy rynkowe na najblizsze dwa kwartaty wskazuja na dalsze spadki cen nawozow fosforowych (DAP, MAP).
Rynki sa mato aktywne i nie wida¢ wsparcia dla cen. Nie bez znaczenia jest rowniez sytuacja w Chinach, gdzie
ciagte ograniczenia eksportowe tego kraju wptywaja na ogolng sytuacje podazowa w regionie (co jest jednym
z czynnikow, ktory bedzie przeciwdziatat duzym spadkom cen na rynkach). Z uwagi na problemy z inflacja oraz
wysokimi cenami nawozow, w najblizszym czasie prawdopodobnie nie dojdzie do pobudzenia popytu. W zakresie
nawozow NPK w horyzoncie najblizszego kwartatu mozna spodziewac’ niewielkich wahan cen. Popyt na wielu
rynkach bedzie ogramczony Wciaz jeszcze wysokie ceny surowcow beda okresowo zapobiegaty wiekszym
zmianom cen nawozoéw, natomiast w momencie wyraznego odwrocenia trendu na rynkach surowcowych
prawdopodobne sa spadki cen nawozéw NPK. Destabilizujacy wptyw na rozwoj sytuacji w tym segmencie rynku
wciaz bedzie miata przedtuzajaca sie wojna w Ukrainie.

Mocznik

W IV kwartale 2022 moze dojs¢ do powaznego niedoboru nawozow, jesli lokalna produkcja utrzyma sie na niskim
poziomie, a rolnicy wznowia zakupy wraz z poprawa pogody. Dynamiczna sytuacja na rynku gazu bedzie
w dalszym ciggu rzutowata na sytuacje w segmencie nawozowym.
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Amoniak

Prognozy na najblizsze miesigce wskazuja, ze swiatowy bilans popytowo-podazowy amoniaku pozostanie napiety,
co bedzie istotnie wspierato poziomy cen tego surowca zaréwno na rynkach swiatowych, jak i w Europie.

Biel tytanowa

W kolejnych kwartatach przewiduje sige, ze spadek popytu, obawy gospodarcze i rosnace zainteresowanie
chinskim eksportem nadal beda hamowac aktywnos¢ rynkowa. Zwiekszona presja importowa z Azji, wzrost
kosztow energii w Europie, spowodowany przedtuzajacym sie konfliktem rosyjsko-ukrainskim, oraz zwiekszone
ryzyko dostaw energii, szczeg6lnie zima, prawdopodobnie na dtuzej przerwa wzrost cen bieli tytanowej w Europie
juz od IV kwartatu 2022 roku. Trwajacy kryzys energetyczny stwarza realne zagrozenie dla popytu i podazy,
poniewaz mocno oddziatuje na koszty produkcji, ktére z kolei zmuszaja europejskich producentow bieli
tytanowej do podejmowania drastycznych decyzji o obnizeniu poziomu produkcji. W kolejnych miesigcach
wysoce prawdopodobny jest wzrost importu wolumenu chinskiego na rynek europejski, jednak nadal kluczowym
czynnikiem pozostaja dtugie terminy realizacji frachtu dalekomorskiego oraz kwestie kursowe, ktére nadal beda
odgrywaty wazna role przy podejmowaniu ostatecznych decyzji zakupowych. Spadkéw cen bieli mozna
spodziewac sie przynajmniej do kolejnego okresu sprawozdawczego. Nalezy przy tym zaznaczyé, ze pomimo
obnizek, poziom cen bieli tytanowej wciaz bedzie wysoki, a w nastepnych okresach (blizej gtownego sezonu
sprzedazy) mozliwa jest wzgledna stabilizacja cen.

SUROWCE

Gaz ziemny

Korzystne warunki pogodowe w pierwszej czesci IV kwartatu 2022 roku i wysoki stan zapaséw przyczynity sie do
trendu spadkowego cen gazu ziemnego i mozliwej okresowej stabilizacji cen na nizszym poziomie niz
obserwowany w drugiej potowie Ill kwartatu. W kolejnych miesigcach, ceny gazu moga podlegaé¢ wiekszym
wahaniom z uwagi na konkurencje w dostawach LNG pomiedzy Azja a Europa, a takze na skutek zblizajacego sie
sezonu zimowego i nizszych temperatur.

Fosforyty

Prognozy rynkowe na najblizsze dwa kwartaty wskazuja na dalsze spadki cen nawozdw fosforowych (DAP, MAP).
Bedzie to miato przetozenie rowniez na surowce, tj. fosforyty i kwas fosforowy, gdzie od strony popytowej w IV
kwartale bedzie zdecydowanie mniej kupujacych, co powinno przede wszystkim doprowadzi¢ do znaczacej
korekty cen fosforytow. W innym przypadku produkcja typowo fosforowych formut nawozowych moze stac sie
mato optacalna.

Sol potasowa

Prognozy na najblizsze dwa kwartaty wskazuja na spadki cen soli potasowej do poziomu sprzed rozpoczecia
wojny. Odbiorcy soli potasowej maja wysokie zapasy magazynowe i jesli aktualnie dokonuja zakupdw, to
najczesciej w kontraktach miesiecznych. Z uwagi na kwestie podazowe wyrazniejsze spadki cen soli potasowej
beda obserwowane w Azji, Brazylii i USA, a stabilniejsza sytuacja jest prognozowana w Europie Zachodniej. Nie
do konca jest jeszcze jasne, jaki kierunek polityki obiora gtowni dostawcy, to znaczy czy beda za wszelka cene
utrzymywali wysokie ceny kosztem matych wolumendw sprzedazowych, czy jednak nastapia wyrazne obnizki
w celu pobudzenia aktualnie stabego popytu.

Siarka

Prognoza krotkookresowa dla rynku siarki granulowanej i siarki ptynnej jest mocno skorelowana z sytuacja
w sektorze nawozow fosforowych, a ten w najblizszych miesigcach oceniany jest jako stabnacy. Aktualne ceny
na Bliskim Wschodzie na poziomie 100 USD/t FOB maja szanse na niewielkie wzrosty i bez wsparcia branzy
nawozowej trudno bedzie przebi¢ poziom 200 USD/t w ciagu najblizszych 2-3 kwartatow. Z poczatkiem
IV kwartatu spodziewany jest duzy spadek benchmarkow dla siarki ptynnej sprzedawanej w Europie Zachodniej -
szacunki wskazuja na spadki rzedu 50-70%. Spowoduje to wyrownanie cen siarki granulowanej i siarki ptynnej.
W Europie Zachodniej, z powodu mniejszej produkcji nawozdéw, ograniczony zostat popyt na siarke ptynna,
a globalna sytuacja na rynkach nawozow fosforowych nie powinna wptyna¢ na umocnienie cen w ciagu
najblizszych dwoch kwartatow.

llmenit, szlaka tytanowa

Ograniczanie podazy bieli tytanowej przez niektorych producentéow prawdopodobnie doprowadzi do zmniejszenia
zapotrzebowania na surowce tytanonosne. Jesli sytuacja utrzyma sie, spodziewana jest redukcja cen surowcow
w Europie i kontynuowanie spadkéw na rynku w Chinach.
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CZYNNIKI MAKROEKONOMICZNE

Kursy walut

Aktualna sytuacja na rynkach finansowych, zwiazana z trwajaca wojna na Ukrainie, narastajaca globalna presja
inflacyjng oraz zaostrzaniem polityki pienieznej przez banki centralne tworzy niesprzyjajace perspektywy dla
globalnej gospodarki. Trwa kryzys energetyczny. W porownaniu z pierwsza potowa roku prawdopodobienstwo
wystapienia globalnej recesji w roku 2023 znaczaco wzrosto.

Nerwowos$¢ na rynkach finansowych wciaz bedzie negatywnie oddziatywaé na notowania ztotego. Krajowa waluta
jest rowniez wewnetrznie staba, co ma zwiazek z rosnaca ujemna realng stopa procentowa w Polsce,
narastajacym ryzykiem braku wyptaty srodkow unijnych w ramach KPO oraz rozbieznosciami w prowadzeniu
krajowej polityki monetarnej i fiskalnej. W zwiazku z powyzszym nasza waluta w IV kwartale moze pozostac
staba. Spotka spodziewa sie konsolidacji w notowaniach ztotego na obecnych wysokich poziomach w IV kwartale
biezacego roku, z tendencja do utrzymania sie wysokiej zmiennosci rynkowej. Nie jest prognozowane
wyrazniejsze umocnienie ztotego z obecnych pozioméw do konca roku.

Wptyw ostabienia ztotego do walut wymienialnych nie powinien znaczaco wptyna¢ na osiggniecie planowanych
w IV kwartale 2022 roku wynikow w odniesieniu do ekspozycji walutowej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” S.A. Czynnikiem ryzyka nadal bedzie pozostawac bardzo wysoka zmiennosc rynkowa, ktora przejsciowo
moze spowodowaé ujemny efekt na wycenie zawartych we wczesniejszych okresach oraz planowanych do
zawarcia w przysztosci zabezpieczajacych transakcji terminowych.

Krajowe stopy procentowe

Kontrakty terminowe na stope procentowa w Polsce estymuja obecnie wzrost stopy WIBOR 3M do okoto 7,90%
w perspektywie najblizszego kwartatu. W opinii Spotki w scenariuszu bazowym w perspektywie do konca IV
kwartatu 2022 nastapi jeszcze jedna-dwie podwyzki kosztu pieniagdza, jednakze w tym samym czasie powinien
nastapi¢ koniec cyklu zaostrzania polityki monetarnej w Polsce. W zwiazku z powyzszym podstawowa stopa
bazowa oprocentowania kredytow Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.(WIBOR 1M) w perspektywie do
konca roku powinna pozostawac w przedziale okoto 7,00 -7,65%.

Europejski Bank Centralny planuje jeszcze 2-3 podwyzki stop procentowych w strefie euro do konca 2022 roku.
Amerykanska Rezerwa Federalna planuje 2 podwyzki stop procentowych do konca roku, pozostajac znacznie
bardziej jastrzebia od swojego europejskiego odpowiednika. Prognozowany poziom stopy referencyjnej w strefie
euro na koniec roku ma wynies¢ 2,75%, a w Stanach Zjednoczonych az 4,5%.

Podsumowujac, Spotka w scenariuszu bazowym zaktada niewielki wzrost obecnych stop procentowych
w horyzoncie czasowym do konca IV kw. 2022 roku, w odniesieniu do walut, w ktorych sie finansuje. W zwiazku
z tym koszty finansowania do tego czasu beda rosna¢, po czym prawdopodobnie nastapi stabilizacja kosztow
obstugi dtugu na wysokim poziomie w PLN i nadal relatywnie niskim w EUR i nieco wyzszym w USD.

Uprawnienia do emisji CO,

Wedtug prognozy dtugoterminowej Refinitiv z dnia 14 pazdziernika 2022 roku srednia cena uprawnien do emisji
w roku 2022 wyniesie 80 EUR, a w roku 2023 prognozowany jest spadek sredniorocznej ceny do 70 EUR. Rynek
gietdowy uprawnien pozostanie do konca roku pod znakiem wysokiej zmiennosci.

Na rynek uprawnien wptywaja obecnie przeciwstawne czynniki. Z jednej strony obawy przed nadchodzaca recesja
w Europie oraz trwajaca korekta na rynkach surowcowych powinny wywiera¢ spadkowa presje na ceny
uprawnien. Z drugiej - aktualna i przewidywana zwiekszona produkcja energii z wegla w roku 2022 i 2023
w poréwnaniu do produkcji z gazu, ktora oddziatuje na uprawnienia do emisji pro wzrostowo. W opinii Spotki
rynek gietdowy EUA do konca roku powinien pozostawac w szerokiej konsolidacji 60-90 EUR. W przypadku
zmaterializowania sie scenariusza recesyjnego mozliwe jest przejsciowe wybicie dotem z powyzszego obszaru.

Spotka w oparciu o przyjety w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty S.A. wspolny model zarzadzania uprawnieniami
do emisji CO, w | kwartale podczas korekty spadkowej zrealizowata zakupy uprawnien na zabezpieczenie
znaczacej czesci planowanej pozycji bilansowej na rok 2023. Réwnoczesnie Spotka posiada w petni zabezpieczona
pozycje bilansowa w zakresie wymaganych uprawnien do emisji typu EUA na rok 2022 po cenach znaczaco
nizszych od aktualnych notowan rynkowych.

OBSZAR REGULACYJNY

Nowe Rozporzadzenie Nawozowe (Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/1009 z dnia 5 czerwca 2019 roku)

Rozporzadzenie obowiazuje od dnia 16 lipca 2022 roku i umozliwia udostepnianie na jednolitym rynku - poza
nawozami mineralnymi - produktow nawozowych, ktore dotychczas nie byty objete zharmonizowanymi
przepisami: nawozy organiczne, nawozy organiczno-mineralne, polepszacze gleby, inhibitory, biostymulatory,
podtoza do upraw i mieszanki. Kontynuowane sa dziatania KE w sprawie opracowania aktow delegowanych, ktore
maja stac sie uzupetnieniem przepisow tej regulacji.
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Wspolna Polityka Rolna (WPR)

W wyniku reformy WPR na lata 2023-2027 panstwa cztonkowskie UE zostaty zobowigzane do przedstawienia KE
krajowych plandw strategicznych. W dniu 31 sierpnia 2022 roku KE zatwierdzita pierwsze siedem planow
strategicznych Danii, Irlandii, Hiszpanii, Francji, Polski, Portugalii i Finlandii, a nastepnie Luksemburga i Austrii.
Plany byty aktualizowane w nastepstwie uwag zgtaszanych przez KE dotyczacych wstepnych propozycji.
W polskim planie zwiekszone zostaty wydatki na klimat, srodowisko i dobrostan zwierzat oraz wprowadzony zostat
nowy rodzaj ptatnosci bezposrednich - ekoschematy. Wsparcie zaproponowane w planie realizowane bedzie ze
srodkow pochodzacych z UE, w tym 17,3 mld EUR w ramach | filaru WPR i 4,7 mld EUR w ramach Il filaru WPR.

Strategia ,,0d pola do stotu”

Do dnia 21 lipca 2022 roku trwaty konsultaCJe KE dotyczace zrownowazonego unijnego systemu zywnosciowego.
Celem inicjatywy jest zapewnienie zréwnowazonego systemu zywnosc10wego UE oraz uwzglednienie
zrownowazonego rozwoju we wszystkich aspektach polityki zwiazanych z zywnoscia. Strategia okresli przepisy
dotyczace oznakowania zgodnosci produktow spozywczych z zasadami zrownowazonego rOZWO]u minimalnych
kryteriow udzielania zréwnowazonych zamoéwien publicznych w zakresie zarzadzania zywnoscia i monitorowania.
Przyjecie strategii przez planowane jest na IV kwartat 2023 roku.

W lipcu Rada ds. Rolnictwa i Rybotowstwa zatwierdzita konkluzje, w ktorych zaapelowata o zrownowazony,
odporny i konkurencyjny sektor akwakultury morskiej i stodkowodnej w UE.

W dniu 26 sierpnia KE zakonczyta konsultacje spoteczne w sprawie planu dziatania na rzecz lepszego
gospodarowania substancjami biogennymi (azot i fosfor). Wedtug KE zanieczyszczenie zwiazkami biogennymi
i nieefektywnosc w obiegu substancji biogennych wymagaja dodatkowych dziatan na szczeblu UE w celu poprawy
bezpieczenstwa zywnosciowego, ochrony zdrowia ludzkiego i zachowania ekosystemu. Przyjecie planu planowane
jest na IV kwartat 2022 roku.

,Fit for 55”

KE kontynuuje analizy proponowanych zmian do projektow regulacji opublikowanych w dniu 14 lipca 2021 roku
w ramach ,,Fit for 55”. Poszczegblne akty wchodzace w sktad pakietu sa na etapie ksztattowania stanowisk przez
organy unijne badz weszty w etap negocjacji pomiedzy Komisja Europejska, Parlamentem Europejskim a Rada
Unii Europejskiej (tzw. trilogi). W etap trilogow weszty m.in.: zmiana dyrektywy 2003/87/WE (dyrektywa ETS),
rozporzadzenie w sprawie mechanizmu dostosowywania cen na granicach z uwzglednieniem emisji CO; (CBAM)
oraz zmiana dyrektywy 2018/2001 (dyrektywa RED) przewidujace m.in.: utworzenie mechanizmu umarzania
zakupionych certyfikatow dla towaréw objetych CBAM z panstw trzecich, wycofywanie bezptatnych uprawnien
dla unijnych producentéw towardéw objetych CBAM, powiazanie przyznawania bezptatnych uprawnien z realizacja
zalecen audytow energetycznych oraz aktualizacje benchmarkow na lata 2026-2030 dla produktow objetych
systemem ETS, zwiekszanie poziomu wykorzystania energii odnawialnej w przemysle oraz udziatu paliw
odnawialnych pochodzenia niebiologicznego w sektorach wykorzystujacych wodér do celdéw energetycznych
i nieenergetycznych.

Taksonomia

W dniu 6 lipca 2022 roku Parlament Europejski nie sprzeciwit sie uzupetniajagcemu aktowi delegowanemu KE
z lutego 2022 roku w sprawie unijnej systematyki dotyczacej zmiany klimatu, zwanej potocznie taksonomia. KE
zaproponowata w nim, by na okreslonych warunkach uwzgledni¢ role gazu i energii jadrowej w transformacji
energetycznej. KE zaliczyta te aktywnosci do drugiej kategorii dziatan, tj. dziatan przejsciowych objetych art.
10 ust. 2 rozporzadzenia w sprawie taksonomii. Oznacza to, ze dziatania zwiazane z gazem i energia jadrowa sa
zgodne z celami klimatycznymi i srodowiskowymi UE oraz pomoga przyspieszy¢ przejscie w kierunku przysztosci
neutralnej dla klimatu. Jest to niezwykle istotne dla dziatalnosci Grupy Azoty, biorac pod uwage strategie
dekarbonizacji, w szczegdlnosci planowane inwestycje niezbedne do osiagniecia neutralnosci klimatycznej do
2050 roku.

Pozostate konsultacje

e W dniach od 1 sierpnia do 24 pazdziernika 2022 roku KE prowadzita konsultacje dotyczace zdrowia gleby -
ochrony gleb, zrownowazonego gospodarowania glebami w UE i ich odbudowy - ich celem byto okreslenie
warunkow dla zdrowej gleby, wariantow monitorowania gleby oraz zasad sprzyjajacych zréwnowazonemu
uzytkowaniu i rekultywacji gleby.

o 0Od dnia 23 czerwca 2022 roku KE prowadzi konsultacje dotyczace utraty statusu odpadu dla odpadow tworzyw
sztucznych - ich celem jest przygotowanie raportu dotyczacego ustalania kryteriéw utraty statusu dla tych
odpadow.

e 0Od dnia 1 lipca 2022 roku KE prowadzita konsultacje dotyczace gospodarowania odpadami i wczesnym
ostrzeganiem panstw UE zagrozonych nieosiagnieciem celow w zakresie recyklingu - KE wprowadzita pojecie
»Sprawozdania dotyczacego systemu wczesnego ostrzegania”, ktore ma przygotowywac panstwa
cztonkowskie do osiagniecia celow w zakresie recyklingu odpadéw komunalnych i odpadéw opakowaniowych
oraz celu dotyczacego sktadowania odpadow do 2035 roku.

o 0Od dnia 27 lipca 2022 roku KE prowadzita konsultacje dotyczace dyrektywy w sprawie ograniczenia wptywu
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niektorych produktow z tworzyw sztucznych na srodowisko (SUP) - KE udostepnita zmieniony projekt ustawy
o obowiazkach przedsigebiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami oraz o optacie produktowej
skierowany do rozpatrzenia przez Komisje Prawnicza.

Od dnia 2 wrzesnia 2022 roku KE prowadzita konsultacje dotyczace wymogow ekoprojektu dla
zréwnowazonych produktow - projekt dotyczy specyfikacji produktow, Cyfrowego Paszport Produktu, etykiet
i innych obowiazkdéw zwigzanych z informowaniem konsumentow.

W dniach od 2 wrzesnia do 17 pazdziernika 2022 roku KE prowadzita konsultacje dotyczace zidentyfikowania
melaminy jako substancji stanowiacej bardzo duze zagrozenie (SVHC) - propozycje identyfikacji melaminy
jako SVHC przedstawity Niemcy poprzez opracowanie dokumentacji zgodnej z wymogami okreslonymi
w zataczniku XV do rozporzadzenia w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych
ograniczen w zakresie chemikaliow (REACH).

0d dnia 5 wrzesnia 2022 roku KE prowadzita konsultacje dotyczace zanieczyszczen mikroplastikiem i sSrodkow
zmniejszajacych jego wptyw na srodowisko - KE opublikowata propozycje ograniczenia w sprawie uwalniania
do Srodowiska mikroplastikow.

W dniach od 12 wrzesnia do 10 pazdziernika 2022 roku KE prowadzita konsultacje dotyczace rozporzadzenia
podstawowego w temacie Europejskiej Agencji Chemikaliow (ECHA), ktorego celem jest wzmocnienie
zarzadzania ECHA i dostosowanie do jej przysztej roli oraz usprawnienie metod pracy organéw ECHA
i sprawienie, by ich finansowanie byto bardziej zrownowazone.

W dniach od 20 wrzesnia do 18 pazdziernika 2022 roku KE prowadzita konsultacje dotyczace niebezpiecznych
chemikaliow - ich celem byto zaktualizowanie przepisdéw rozporzadzenia w sprawie klasyfikacji, oznakowania
i pakowania (CLP), wtaczenie nowych klas zagrozen i ich kryteriow do rozporzadzenia CLP w celu
dostosowania go do postepu naukowo-technicznego.

Pozostate inicjatywy

W dniu 20 lipca 2022 roku KE opublikowata komunikat ,,Save Gas for a Safe Winter”. W dokumencie wezwano
kraje cztonkowskie UE do podejmowania dziatan majacych na celu pozyskiwanie gazu ziemnego z kierunkow
alternatywnych w stosunku do rosyjskiego oraz dobrowolnej 15% redukcji zuzycia gazu ziemnego w okresie
od dnia 1 sierpnia 2022 do 31 marca 2023 roku w poréwnaniu do Sredniego zuzycia z lat 2016-2021.
Przedstawiono propozycje dziatan, ktore maja pozwoli¢ osiagnaé postawione cele, wtaczajac w to mozliwosc
wprowadzenia przymusowej redukcji zuzycia gazu ziemnego, gdyby sytuacja popytowo-podazowa ulegta
niekorzystnej zmianie, powodujac ryzyko powstania powaznego niedoboru gazu i znacznego pogorszenia
bezpieczenstwa dostaw.

W dniu 30 wrzesnia 2022 roku Rada Unii Europejskiej przedstawita propozycje rozporzadzenia w sprawie
sytuacji nadzwyczajnej w celu rozwiagzania problemu wysokich cen energii. Celem rozporzadzenia jest
zmniejszenie o 10% zuzycia energii elektrycznej brutto przez kraje cztonkowskie UE (cel fakultatywny).
Dodatkowo wprowadzony zostat obligatoryjny cel redukcji sredniego zuzycia w czasie zidentyfikowanych
godzin szczytu o co najmniej 5% na godzine. Dodatkowo dochody rynkowe producentow energii elektrycznej
z technologii inframarginalnych maja zosta¢ ograniczone do maksymalnej kwoty 180 EUR/MWh, a takze ma
zosta¢ wprowadzona mozliwo$¢ wprowadzenia cen regulowanych energii elektrycznej dla sektora MSP, kraje
cztonkowskie UE miatyby wdrozyé tymczasowa sktadke solidarnosciowa od nadwyzek zyskéw uzyskanych
w sektorach ropy naftowej, gazu ziemnego, wegla i rafinacji.

Polski Obszar Regulacyjny

W dniach od 11 lipca do 1 sierpnia 2022 roku Ministerstwo Infrastruktury prowadzito konsultacje dotyczace
projektu aktualizacji programu dziatan majacych na celu zmniejszenie zanieczyszczenia wdd azotanami
pochodzacymi ze zrdédet rolniczych oraz zapobieganie dalszemu zanieczyszczeniu wraz z prognoza
oddziatywania na srodowisko (Program azotanowy).

0d dnia 22 lipca 2022 roku Ministerstwo Klimatu i Srodowiska prowadzito konsultacje dotyczace projektu
ustawy o wielkoobszarowych terenach zdegradowanych - ich celem byto rozpoznanie, przygotowanie i ocena
skali problemoéw zwiazanych z ograniczaniem wptywu na srodowisko i zdrowie ludzi wielkoobszarowych
terendow zdegradowanych, a takze usuniecie lub ograniczenie negatywnego oddziatywania na Srodowisko
i zdrowie ludzi wielkoobszarowych terenéw zdegradowanych.

Od dnia 28 lipca 2022 roku Ministerstwo Infrastruktury prowadzito konsultacje dotyczace projektu
harmonogramu i programu prac zwigzanych ze sporzadzeniem Ill aktualizacji planow gospodarowania wodami
na obszarach dorzeczy - projekt dotyczy cyklu planistycznego na lata 2022-2027.

W sierpniu 2022 roku Ministerstwo Klimatu i Srodowiska prowadzito konsultacje dotyczace projektow trzech
aktow prawnych dotyczacych kontroli jakosci wodoru wykorzystywanego jako paliwa - rozporzadzenia
w sprawie: sposobu pobierania probek wodoru przez akredytowane laboratorium, metod badania jakosci
wodoru przez akredytowane laboratorium, wymagan jakosciowych dla wodoru.

0d dnia 6 wrzesnia 2022 roku Ministerstwo Klimatu i Srodowiska prowadzito konsultacje dotyczace projektu
rozporzadzenia w sprawie szczegotowego zakresu informacji zawartych w raporcie oraz sposobu jego
wprowadzania do krajowej bazy o emisjach gazow cieplarnianych i innych substancji - celem jest
elektronizacja procesu obstugi systemu krajowej bazy, majaca na celu jego uproszczenie, zarowno od strony
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krajowego osrodka, jak i uzytkujacych go podmiotow.

0Od dnia 19 wrzesnia 2022 roku prowadzone byty konsultacje dotyczace projektu rozporzadzenia w sprawie
okreslenia wzoru informacji w sprawie optaty emisyjnej - w rozporzadzeniu okreslono wzor informacji
w sprawie optaty emisyjnej.

Od dnia 21 wrzesnia 2022 roku prowadzone byty konsultacje dotyczace projektu ustawy o zasadach realizacji
programow wsparcia przedsiebiorcow w zwiazku z sytuacja na rynku energii w latach 2022-2024 - celem jest
umozliwienie przyjmowania przez Rade Ministrow programow pomocowych dla grup przedsiebiorstw
narazonych na negatywne skutki wzrostu cen na rynku energii. Poszczegblne podmioty prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza, w zaleznosci od skutkow powstatych w zakresie prowadzonej przez nie aktywnosci
gospodarczej, beda mogty ubiegad sie o wsparcie w wysokosci: 2 mln EUR, 25 mln EUR lub 50 mln EUR. W dniu
29 wrzesnia 2022 roku ustawa zostata przyjeta przez Sejm RP i przekazana do dalszej procedury legislacyjnej.

W dniu 29 wrzesnia 2022 roku Sejm RP przyjat projekt ustawy o zmianie ustawy o nawozach i nawozeniu -
projekt nie zawiera zmian w zakresie wprowadzania do obrotu produktow regulowanych prawem krajowym.

Podejmowane dziatania

W dniu 20 lipca 2022 roku KE przyjeta zmiane tymczasowych kryzysowych ram pomocy panstwa w kontekscie
inwazji Rosji wobec Ukrainy, ktére w pierwotnej wersji obowigzywaty od dnia 23 marca 2022 roku -
Komunikat: C(2022) 1890. Zmiana stanowi uzupetnienie przyjetego w dniu 20 lipca 2022 roku tzw. pakietu
gotowosci do zimy. Poszerzono tymczasowe ramy kryzysowe o rodzaje srodkow pomocy zgodnie z planem
REPowerEU, tj. srodki przyspieszajace wprowadzanie energii odnawialnej, a takze w magazynowanie energii
i energie cieplna ze zrédet odnawialnych, a takze o srodki utatwiajace obnizenie emisyjnosci procesow
przemystowych, aby przyspieszy¢ dywersyfikacje dostaw energii.

W pazdzierniku 2022 roku Dyrekcja Generalna ds. Energii przy KE powotata do zycia Grupe Ekspercka EU
Energy Platform Industry Advisory Group w sktad ktorej zakwalifikowat sie rowniez przedstawiciel Grupy
Azoty. Gtéwnym obszarem dziatania grupy eksperckiej ma by¢ bezpieczenstwo dostaw gazu, natomiast misja
oraz zadaniem wsparcie KE w realizacji celow okreslonych w komunikacie KE dotyczacym planu RePowerEU,
w tym w przygotowywaniu wnioskow legislacyjnych i inicjatyw politycznych.

Grupa Azoty prowadzita konsultacje z Ministerstwem Klimatu i Srodowiska w zakresie przygotowania
stanowiska na spotkanie inauguracyjne dotyczace opracowania dokumentu referencyjnego okreslajacego
najlepsze dostepne techniki dla wielkotonazowej produkcji nieorganicznych zwiazkow chemicznych (BREF
LVIC). Spotkanie inauguracyjne odbyto sie w Sewilli w dniach od 24 do 28 pazdziernika 2022 roku.

Grupa Azoty w ramach cztonkostwa w stowarzyszeniu Fertilizers Europe uczestniczyta w pracach grupy
roboczej powotanej dla potrzeb opracowania systemu certyfikacji niskoweglowego amoniaku. Kluczowym
elementem tworzonego systemu bedzie koniecznos¢ spetnienia okreslonego wymogu dotyczacego wymaganej
redukcji sladu weglowego w procesie produkcyjnym z uwzglednieniem emisji bezposrednich i posrednich.
Grupa Azoty w ramach cztonkostwa w stowarzyszeniu Fertilizers Europe uczestniczyta w pracach nad
przygotowaniem raportu Roadmap for the European Fertilizer Industry okreslajacego wyzwania stojace przed
europejskim sektorem nawozowym do 2050 roku celem osiagnigcia neutralnej klimatycznie produkcji.

Obszar miedzynarodowej polityki handlowej

0Od dnia 25 maja 2022 roku w Meksyku obowiazuje 6-miesieczne zawieszenie cet antydumpingowych na import
siarczanu amonu z Chin i USA. Cta zostaty zawieszone do dnia 25 listopada, w celu kontroli inflacji w kraju.
Po okresie zawieszenia cta zostang przywrocone i beda obowiazywac do pazdziernika 2025 roku.

W dniu 18 lipca Komisja Handlu Miedzynarodowego (ITC) w USA ustalita, ze przemyst amerykanski nie podlega
szkodzie i nie jest zagrozony istotna szkoda z powodu importu RSM z Rosji oraz z Trynidadu i Tobago. W wyniku
ustalen ITC, Departament Handlu USA nie wydat nakazéw ustanowienia cta wyréwnawczego oraz cta
antydumpingowego na import RSM z wyzej wymienionych. krajow. Powyzsze decyzje sa wynikiem
postepowania antydumpingowego i antysubsydyjnego wszczetego w dniu 30 czerwca 2021 roku przez Komisje
Handlu Miedzynarodowego w USA na wniosek CF Industries Nitrogen LLC, Terra Nitrogen Limited Partnership
oraz Terra International (Oklahoma) LLC.

W dniu 25 lipca 2022 roku KE podjeta decyzje o odrzuceniu wniosku o zawieszenie cet antydumpingowych na
import RSM z Rosji, USA oraz Trynidadu i Tobago, natozonych rozporzadzeniem wykonawczym Komisji
2019/1688 z dnia 8 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 14 wrzesnia 2022 roku Sad Unii Europejskiej odrzucit zarzuty EuroChem Group oraz Methanol Holding
(Trinidad) Ltd zaskarzajace decyzje KE o natozeniu rozporzadzeniem wykonawczym Komisji 2019/1688 z dnia
8 pazdziernika 2019 roku cet antydumpingowych na przywoz RSM z Rosji, Trynidadu Tobago oraz USA.

W dniu 11 wrzesnia 2022 roku w Indiach wygasty cta antydumpingowe na import saletry amonowej z Rosji,
Iranu i Gruzji, ktore obowiazywaty od wrzesnia 2017 roku. Postepowanie w sprawie potencjalnego
przedtuzenia cet antydumpingowych w Indiach na import saletry amonowej z Rosji, Iranu i Gruzji zainicjowane
zostato w czerwcu 2021 roku. Ostatecznie Ministerstwo Finansow Indii nie zaakceptowato rekomendacji
dyrekcji ds. ochrony handlu Ministerstwa Handlu, ktore wskutek przeprowadzonego dochodzenia zalecito
przedtuzenie cet importowych o 2 lata.
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e W Chinach nadal obowiazuja ograniczenia w eksporcie fosforanow, wprowadzone przez Narodowa Komisje
Rozwoju Reform. Ograniczenia poczatkowo miaty obowigzywac¢ do czerwca 2022 roku, jednak zostaty
przedtuzone na Il potowe 2022 roku.

o W Rosji wciaz obowiazuja kontyngenty na eksport nawozow azotowych i wielosktadnikowych. Pod koniec maja
rosyjski rzad podpisat dekret dotyczacy przedtuzenia obowigzywania kontyngentow na eksport nawozow
azotowych oraz wielosktadnikowych w okresie od lipca do grudnia 2022 roku. Kontyngenty wynosza 8,3 mln t
dla nawozow azotowych oraz 5,9 mln t dla nawozow wielosktadnikowych. Limity nie dotycza eksportu do
Potudniowej Osetii, Abchazji oraz obszarow Doniecka i tuganska.

e Wdniu 7 lipca 2022 roku UE i Uzbekistan oficjalnie parafowaty porozumienie w sprawie wzmocnionej umowy
o partnerstwie i wspétpracy (EPCA - Enhanced Partnership and Cooperation Agreement). Nowe porozumienie
tworzy petnoprawny mechanizm kompleksowej wspotpracy miedzy Uzbekistanem a UE, w tym w dziedzinie
wspotpracy handlowej i gospodarczej.

e« W dniu 22 lipca 2022 roku KE uruchomita 4 nowe postepowania naruszeniowe wobec Wielkiej Brytanii za
nieprzestrzeganie istotnych zapisow Protokotu w sprawie Irlandii Pétnocnej. Uruchomione postepowania sa
uzupetnieniem postepowan w sprawie naruszen zobowigzan panstwa cztonkowskiego wszczetych przez KE
wdniu 15 czerwca. Postepowania moga skutkowac natozeniem grzywny przez Europejski Trybunat
Sprawiedliwosci.

o W dniu 26 lipca 2022 roku rzad Ukrainy podjat decyzje o zniesieniu zakazu eksportu (zerowe kontyngenty)
nawozow azotowych, fosforowych, potasowych i wielosktadnikowych wprowadzonego decyzja z dnia 12 marca
2022 roku i wprowadzit licencjonowanie.

« W Wielkiej Brytanii w dalszym ciaggu obowiazuje zniesienie cet importowych na ukrainskie towary
wprowadzone decyzja Departamentu Handlu Wielkiej Brytanii z dnia 25 kwietnia 2022 roku na okres co
najmniej 12 miesiecy.

« W UE nadal obowiazuje zawieszenie cet importowych na towary ukraifnskie, ktore weszto w zycie w dniu
4 czerwca na okres 12 miesiecy.

e 0Od dnia 28 lipca 2022 roku w USA obowiazuja cta importowe w wysokosci 35% na 570 grup rosyjskich
produktéw. Wzrost cet ogtoszony zostat w proklamacji podpisanej przez Prezydenta USA w dniu 27 czerwca.
Wsrod produktéw znalazty sie m.in: kwas siarkowy i propylen.

« Na poczatku sierpnia 2022 roku rzad Rosji wprowadzit na eksport siarki kontyngent, ktory wynosi 1,1 min t.
Ma on obowigzywac w okresie od dnia 10 sierpnia do 31 grudnia 2022 roku. Kontyngentom nie podlega eksport
na obszary tuganska, Doniecka, Abchazji i Osetii Potudniowej. Rownoczesnie rosyjskie Ministerstwo Przemystu
i Handlu ma opracowac plan eksportu i zakupow siarki na 2022 rok.

« UE kontynuuje negocjacje uméw handlowych z krajami trzecimi w tym z Indiami, z Australia i Indonezja.

« Nie odnotowano znaczacych postepdéw w ratyfikacji umowy handlowej z krajami MERCOSUR, ktorej
negocjacje zakonczyty sie w 2019 roku. KE oczekuje zaangazowania poszczegolnych krajow w Porozumienie
Paryskie i rozwigzywanie problemu wylesiania.

Sankcje UE i USA natozone na Rosje i Biatorus

W dniu 21 lipca 2022 roku Rada Unii Europejskiej przyjeta VIl pakiet sankcji, wprowadzajacy zakaz
bezposredniego lub posredniego przywozu, zakupu lub przekazywania rosyjskiego ztota. Zostat tez rozszerzony
zakaz dostepu do portéw o sluzy, aby zapewni¢ petne wdrozenie srodka oraz unikna¢ obchodzenia przepisow.

W dniu 4 sierpnia 2022 roku Rada Unii Europejskiej dodata bytego prorosyjskiego prezydenta Ukrainy Wiktora
Janukowycza i jego syna Oteksandra Janukowycza do listy sankcyjnej zataczonej do decyzji 2014/145/WPZiB. Na
liscie wymienione zostaty osoby, podmioty i organy, ktdre objeto sankcjami m.in. za uczestnictwo w podwazaniu
lub zagrazanie integralnosci terytorialnej, suwerennosci i niezaleznosci Ukrainy oraz stabilnosci i bezpieczenstwa
panstwa.

W dniu 9 wrzesnia 2022 roku Rada Unii Europejskiej przyjeta decyzje, ktora catkowicie zawiesita umowe
o utatwieniach w wydawaniu wiz miedzy UE a Rosja. W zwiazku z tym do rosyjskich obywateli maja zastosowanie
ogolne przepisy kodeksu wizowego. Decyzja zostata opublikowana w Dzienniku Urzedowym w dniu 9 wrzesnia
2022 roku i jest stosowana od dnia 12 wrzesnia 2022 roku.

W dniu 15 wrzesnia 2022 roku Rada Unii Europejskiej postanowita przedtuzy¢ o kolejne 6 miesiecy, do dnia
15 marca 2023 roku, sankcje wobec os6b i podmiotow, ktére odpowiadaja za dziatania podwazajace lub
narazajace na szwank integralnos¢ terytorialng, suwerennos¢ i niezaleznos¢ Ukrainy. Sankcjom podlega
nadal 1206 osdb i 108 podmiotow.

W dniu 19 wrzesnia 2022 roku KE opublikowata nowe wytyczne dotyczace sankcji na Rosje gtownie w sprawie
wegla, ale takze zapisy dotyczace transferu nawozéw do krajow trzecich, a takze finansowania i pomocy
finansowej zwiazanej z takim transferem, realizowanego przez operatoréw UE badz przez jej terytorium. UE
zobowiazata sie, aby jej sankcje nie wptywaty na bezpieczenstwo zywnosciowe i energetyczne w krajach
trzecich, szczegdlnie tych najstabiej rozwinietych. W swietle tego zobowiazania przekazywanie panstwom
trzecim niektérych towarow powinno by¢ dozwolone ,w celu zapewnienia bezpieczenstwa zywnosciowego
i energetycznego na catym Swiecie” oraz ,,w celu unikniecia potencjalnych negatywnych konsekwencji”
w panstwach trzecich. Dotyczy to transferu do panstw trzecich, a takze finansowania lub pomocy finansowej
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zwiazanej z takim transferem, realizowanego przez podmioty z UE lub przez terytorium UE (w tym w tranzycie)
nawozow objetych kodami CN 310420, 310520, 310560, ex31059020 i ex31059080, paszy dla zwierzat, niektorych
weglowodorow, wegla i produktow powiagzanych.

W dniu 6 pazdziernika 2022 roku Rada Unii Europejskiej natozyta VIII pakiet sankcji przeciwko Rosji,
wprowadzajacy przepisy w UE dajace podstawe do wprowadzenia limitu cenowego na rope naftowa przewozong
do krajow trzecich transportem morskim oraz dalszych ograniczen w transporcie morskim ropy naftowej
i produktow naftowych do krajow trzecich. Zakazano zapewniania transportu morskiego oraz $wiadczenia pomocy
technicznej, ustug posrednictwa lub finansowania oraz pomocy finansowej, zwiazanych z transportem morskim
do panstw trzecich ropy naftowej (od grudnia 2022 roku) lub produktow naftowych (od lutego 2023 roku), ktore
pochodza z Rosji lub sa z niej wywozone. UE rozszerzyta takze zakaz importu na wyroby stalowe, ktore pochodza
z Rosji lub sa z niej eksportowane. Dalsze ograniczenia importu dotycza rowniez pulpy drzewnej i papieru,
papierosow, tworzyw sztucznych i kosmetykow, a takze elementow wykorzystywanych w przemysle jubilerskim,
takich jak kamienie i metale szlachetne. Ograniczona zostata rowniez sprzedaz, transfer dostaw lub eksport
dodatkowych towarow wykorzystywanych w sektorze lotniczym.

Pakiet obejmuje takze rozszerzenie wykazu produktow, ktore moga przyczyni¢ sie do wzmocnienia wojskowego
i technologicznego Rosji lub rozwoju jej sektora obronnego i bezpieczenstwa o niektore komponenty
elektroniczne, dodatkowe towary i substancje chemiczne. Zakazano m.in. importu z Rosji poliamidéw
(kod: CN 3908). Zakazano takze wszelkiej pomocy technicznej, finansowej czy posrednictwa w takich
transakcjach. Obowiazuje kilkumiesieczny okres przejsciowy. Do dnia 8 stycznia 2023 roku mozna jeszcze
realizowac dostawy z kontraktow zawartych do dnia 6 pazdziernika 2022 roku. W zataczniku produktow objetych
ograniczeniami znalazty sie kwasy nieorganiczne i nieorganiczne zwiazki tlenowe niemetali, w kodzie CN 2811
(z wytaczeniem chlorku wodoru (,,kwasu chlorowodorowego”), kwasu chlorosiarkowego, kwasu siarkowego,
oleum, kwasu azotowego, mieszanin nitrujacych, pentatlenku difosforu, kwasu fosforowego, kwasow
polifosforowych, tlenkéw boru i kwasow borowych), polietylen (CN 3901), polistyren (CN 3903), PCV (CN 3904)
i niektc')re poliacetale (CN 3907).

komponentdw oraz amunicji, pojazdow i sprzetu wojskowego, sprzetu paramilitarnego i czesci zamiennych. Rada
Unii Europejskiej postanowita rowniez rozszerzy¢ kryteria sporzadzania wykazow, na ktorych mozna oprzec
konkretne oznaczenia, aby uwzgledni¢ mozliwos¢ objecia sankcjami oséb, ktore utatwiaja obchodzenie sankcji
UE. Obowiazuje rowniez zakaz zajmowania przez obywateli UE jakichkolwiek stanowisk w organach zarzadczych
niektérych rosyjskich podmiotow lub organow panstwowych, petny zakaz S$wiadczenia ustug w zakresie
kryptowalut na rzecz osob i rezydentow rosyjskich, niezaleznie od tacznej wartosci tych kryptowalut oraz zakaz
$wiadczenia na rzecz Rosji ustug architektonicznych i inzynieryjnych, a takze ustug konsultacyjnych w dziedzinie
informatyki oraz ustug doradztwa prawnego.

Rada Unii Europejskiej postanowita réwniez, ze zakres ograniczen wprowadzonych w dniu 23 lutego, w tym
zakazu przywozu towarow z kontrolowanych przez rzad obszarow obwodow donieckiego i tuganskiego, zostanie
rozszerzony na niekontrolowane obszary obwodow zaporoskiego i chersonskiego.

Sankcje Polski na Rosje i na Biatorus

W dniu 29 wrzesnia 2022 roku Gazprom Export zostat wpisany na liste sankcyjna w Polsce. Minister Spraw
Wewnetrznych i Administracji RP podjat decyzje o zamrozeniu aktywow przedsiebiorstwa w Polsce, a wiec
réwniez udziatow wtasciciela Gazociaggu Jamalskiego, Europol Gazu.

Sankcje odwetowe Rosji

Zgodnie z dekretem Prezydenta Rosji z dnia 29 wrzesnia 2022 roku dotyczacym kwestii realizacji
miedzynarodowego transportu drogowego towarow, naktadajacym sankcje odwetowe, wprowadzono zakaz
wjazdu dotyczacy wszelkiego rodzaju przewozow dwustronnych, tranzytowych i z krajow trzecich. Samochody
zarejestrowane w tych panstwach, ktore wykonywaty przewozy na terenie Rosji oraz tranzytowe, musiaty
wyjechac z Rosji najpozniej do dnia 17 pazdziernika 2022 roku. Zakaz nie dotyczy przewozéw do Obwodu
Kaliningradzkiego, przewozow pocztowych oraz innych wymienionych w zataczniku. Wsréd wyjatkéw znajduja
sie: zywe zwierzeta, mieso i jego przetwory, ryby, nabiat, rosliny, zwiazki chemiczne, srodki czystosci i higieny,
papier, karton, szkto i wyroby z niego, rury, reaktory jadrowe, kotty, maszyny elektryczne, srodki ladowego
transportu z wyjatkiem taboru szynowego.

Objeci zakazem zagraniczni przewoznicy beda mogli dostarczac¢ tadunki do stref przetadunkowych znajdujacych
sie w Rosji w poblizu granicy. Sa to obwody: Kaliningradzki, Leningradzki, Murmanski, Pskowski, republika Karelii
oraz miasto Sankt Petersburg. Zakaz wszedt w zycie w dniu 10 pazdziernika 2022 roku i obowiazuje do dnia
31 grudnia 2022 roku i dotyczy krajow ,,wrogich”, czyli: panstw UE, Wielkiej Brytanii, Norwegii oraz Ukrainy.
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3. Pozostate informacje

3.1. Istotne zdarzenia

Podpisanie z PKO BP S.A. aneksu do umowy kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego oraz
umowy o Swiadczenie ustugi cashpoolingu rzeczywistego

W dniu 26 wrzesnia 2022 roku Emitent wraz z Grupa Azoty S.A. oraz z wybranymi spotkami wchodzacymi w sktad
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty, podpisat z PKO BP S.A. aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego w kwocie 240 mln PLN. Szersza informacje na ten temat przedstawiono w punkcie 3.2 niniejszego
raportu.

Projekt spotki Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o0.0. z dofinansowaniem Unii Europejskiej

W dniu 29 wrzesnia 2022 roku Komisja Europejska ogtosita wyniki pierwszego konkursu CEF 2 w perspektywie
finansowej 2021-2027. Dla ztozonego przez Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.o0. projektu ,,Wzmocnienie
trwatosci sieci kompleksowej poprzez zwiekszenie dostepnosci i efektywnosci Portu Police” przyznane zostato
dofinansowanie z CINEA. W dniu 11 pazdziernika 2022 roku spotka Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.o.
podpisata Umowe o dofinansowanie prac studyjnych w ramach tego projektu. Wysokos¢ dofinansowania unijnego
to niemal 1,74 mln EUR. Realizacja przedmiotowych prac studyjnych, na ktére Spétka otrzymata dofinansowanie,
otworzy droge do realizacji prac inwestycyjnych w zakresie potaczenia kolejowego Portu Morskiego Police
z budowana linig kolejowa nr 437 oraz utworzenia bocznic kolejowych na terenie Portu. Ponadto mozliwa bedzie
realizacja prac w zakresie rozbudowy nabrzeza ciezkiego uniwersalnego o planowanej dtugosci minimalnie 300
metrow, dzieki czemu taczna dtugosc nabrzeza ciezkiego w porcie wyniesie docelowo ok. 715 metrow. Prace te
wptyna pozytywnie na dostep do Portu zaréwno od strony ladu jak i od strony morza oraz zwieksza jego
wydajnos¢. Dodatkowo pozyskanie dofinansowania z CINEA na prace studyjne w ramach CEF, moze utatwic¢
ewentualny proces wnioskowania o dofinansowanie prac inwestycyjnych.

Dywidendy

W dniu 28 lipca 2022 roku spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. otrzymata dywidende za 2021 rok
od spotki KEMIPOL Sp. z o.0. (15 246 tys. zt) zgodnie z decyzja Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki
KEMIPOL Sp. z 0.0. z dnia 28 kwietnia 2022 roku w sprawie podziatu zysku za rok 2021.

Konflikt zbrojny Rosja - Ukraina

Informacje na temat skutkow konfliktu zbrojnego Rosja - Ukraina, w tym obszary potencjalnego ryzyka
zwigzanego z wojna w Ukrainie, zostaty przedstawione w pkt. I1/2.5 niniejszego raportu, w Informacji
dodatkowej.

3.2. Umowy znaczace

W punkcie podano informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
(umowy/porozumienia/dokumentacje uznane przez Zarzad spotki za istotne i ich zawarcie wymagato
opublikowania stosownego raportu biezacego, z podstawy prawnej art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne).

W zwiazku z okresem odsetkowym konczacym sie 29 czerwca 2022 roku, aneksy do umow pozyczek
podporzadkowanych pomiedzy Spotka Grupa Azoty Polyolefins S.A. a Grupa Azoty S.A. i Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. (Aneksy nr 4 - kapitalizacja odsetek) zostaty zawarte w dniu 01 lipca 2022 roku.
W przypadku Grupy LOTOS S.A. oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation, aneksy
zwiazane z kapitalizacja odsetek za okres odsetkowy konczacy sie 14 lipca 2022 roku zostaty zawarte
odpowiednio w dniach 19 i 18 lipca 2022 roku.

W dniu 7 lipca 2022 roku pomiedzy Emitentem a Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. zostat
podpisany aneks do Umowy ramowej sprzedazy paliwa gazowego z dnia 13 kwietnia 2016 roku oraz aneksy do
Kontraktow Indywidualnych. aneksy do Kontraktu Indywidualnego. W wyniku zawartych aneksow do Kontraktow
Indywidualnych PGNiG pozostanie dla Emitenta i dla Odbiorcow z Grupy Azoty strategicznym dostawca paliwa
gazowego do dnia 30 wrzesnia 2023 roku. Wartos¢ aneksu zawartego pomiedzy Emitentem a PGNiG, w odniesieniu
do okresu przedtuzenia Kontraktu Indywidualnego jest szacowana na kwote 3 040 000 tys. zt.'

W dniu 19 wrzesnia 2022 roku w wyniku rozstrzygniecia postepowania przetargowego Emitent zawart umowe
ramowa na zakup wegla z Polska Grupa Importowa ,,Premium” Sp. z 0.0. Przedmiotem zawartej Umowy jest
sprzedaz wegla pochodzacego z importu, przeznaczonego do celéw energetycznych. Dostawy wegla realizowane
w ramach Umowy, beda stanowity dostawy uzupetniajace tego surowca na cele energetyczne Emitenta. Umowa

' Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 25/2022 ,Przedtuzenie obowigzywania Kontraktow
Indywidualnych z Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.” z dnia 07.07.2022 roku.
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zostata zawarta na czas nieokreslony i zawiera ogolne warunki wspoétpracy w zakresie dostaw i odbioru wegla.
Szacunkowa taczna wartos¢ dostaw w 2022 roku wyniesie okoto 35 mln zt netto.?

Umowy o finansowanie

Aneks nr 8 do Umowy limitu kredytu wielocelowego (Umowa LKW) z PKO BP S.A.

W dniu 26 wrzesnia 2022 roku Emitent wraz z Grupa Azoty S.A. oraz z wybranymi spotkami wchodzacymi w sktad
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty, podpisat z PKO BP S.A. aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego w kwocie 240 mln PLN, w ramach ktorego:

e witaczono do Umowy LKW spotki z Grupy Kapitatowej niebedace stronami Umowy LKW w charakterze
kredytobiorcow,

e wydtuzono okres obowigzywania Umowy LKW z dnia 30 wrzesnia 2022 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku,
Z opcja przedtuzania okresu kredytowania na kolejne 12-miesieczne okresy,

e podwyzszono limit kredytowy Umowy LKW do wysokosci 1 mld PLN,

e udostepniono w ramach limitu kredytowego Grupie Azoty S.A. kredyt w rachunku biezacym,

e udostepniono w ramach limitu kredytowego Spétce i spotkom Grupy bedacym stronami Umowy LKW: kredyt
obrotowy odnawialny, gwarancje bankowe i akredytywy bankowe,

e wtaczono do Umowy LKW z dniem 30 wrzesnia 2022 roku gwarancje bankowe udzielone przez Bank Spotkom
z Grupy na podstawie odrebnych umow,

e zwolniono spotki: Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
oraz Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. ze zobowiazan wynikajacych z umowy poreczenia Umowy
LKW z dnia 29 czerwca 2018 roku.

Na dzien zawarcia aneksu do Umowy LKW dla Emitenta zostat ustalony od dnia 30 wrzesnia 2022 roku, w ramach
limitu kredytowego, sublimit na kredyt odnawialny, gwarancje lub akredytywy do wysokosci 62 mln PLN.

Jednostka Dominujaca ponosi odpowiedzialno$¢ za sptate catosci zobowiazan wynikajacych z Umowy LKW,
a kazdy z pozostatych Kredytobiorcow (tj. Spoétki z Grupy) ponosi odpowiedzialnos¢ za sptate zobowigzan
wynikajacych z tej czesci limitu, ktory zostat wykorzystany w ramach przyznanego mu sublimitu.

Oprocentowanie w stosunku rocznym jest rowne sumie stawki referencyjnej WIBOR 1M dla kredytu udzielonego
w PLN, EURIBOR 1M dla kredytu udzielonego w EUR lub LIBOR 1M dla kredytu udzielonego w USD i marzy Banku.

Ponadto Zarzad Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w dniu 26 wrzesnia 2022 roku wraz Jednostka
Dominujaca oraz Spotkami z Grupy zawart z Bankiem, powiazana z Umowa LKW, umowe o swiadczenie ustugi
cash poolingu rzeczywistego w PLN, EUR oraz w USD na okres do 30 wrzesnia 2025 roku (,,Umowa CPR”).

Struktury cash poolingu rzeczywistego w PLN, EUR i w USD stuza optymalizacji przychodow i kosztow odsetkowych
oraz korzystaniu przez Spétki z Grupy z globalnego limitu ptynnosci grupy kapitatowej Jednostki Dominujacej,
w ramach dodatnich i ujemnych sald na rachunkach biezacych Spotek z Grupy.

W zwiazku z zawarciem Umowy LKW i Umowy CPR w dniu 30 wrzesnia 2022 roku wygasta zawarta z Bankiem oraz
Grupa Azoty S.A. i wybranymi spotkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej Jednostki Dominujacej, umowa
kredytu w rachunku biezacym z dnia 1 pazdziernika 2010 roku z p6zniejszymi zmianami (,,Umowa KRB”) w kwocie
310 mln zt oraz powigzana z nig umowa o swiadczenie ustugi cash poolingu rzeczywistego w PLN z dnia 30 wrzesnia
2016 z pdzniejszymi zmianami, a takze poreczenia za zobowigzania Umowy KRB o tacznej wartosci 372 mln zt
udzielone na podstawie umowy poreczenia zawartej w dniu 29 czerwca 2018 roku pomiedzy Bankiem a Jednostka
Dominujaca oraz Kluczowymi Spotkami Zaleznymi Jednostki Dominujacej jako poreczycielami.

Zmiany wprowadzane aneksem do Umowy LKW, w szczegolnosci polegajace na scaleniu kredytow LKW i KRB przy
jednoczesnym zwolnieniu Kluczowych Spotek Zaleznych Jednostki Dominujacej z poreczen tych umoéw oraz
scaleniu w ramach jednej Umowy CPR ustug cash poolingu rzeczywistego w PLN, EUR i USD, maja na celu dalsza
optymalizacje pakietu finansowania dtugoterminowego, stuzacemu do finansowania ogolnych potrzeb
korporacyjnych oraz zapewnienia bezpieczenstwa finansowania dla spotek grupy kapitatowej Jednostki
Dominujacej poprzez parasolowy charakter alokacji limitow oraz faktycznej redystrybucji wewnatrzgrupowej.

Uruchomienie transzy pozyczki zgodnie z zapisami Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe

We wrzesniu 2022 roku Spoétka uruchomita transze pozyczki w kwocie 100 mln PLN, zgodnie z postanowieniami
umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe, na realizacje projektow inwestycyjnych w Planie Dziatalnosci
Inwestycyjnej, w tym w szczegolnosci w celu sfinansowania inwestycji dostosowawczych, realizowanych
w zwiagzku z projektem Polimery Police. | transza w kwocie 50 mln PLN wptyneta w dniu 15 wrzesnia 2022 roku.
Il transza w kwocie 50 mln PLN zostata uruchomiona 14 pazdziernika 2022 roku.

2 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 35/2022 ,,Podpisanie umowy na zakup wegla” z dnia 19.09.2022
roku.
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3.3. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Poreczenia

W Il kwartale 2022 roku w Grupie Kapitatowej Emitenta nie udzielono zadnych poreczen. Szersza informacje na
temat udzielonych poreczen, w tym wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2022 roku, przedstawiono w Nocie 3,
w punkcie Il niniejszego raportu.

Gwarancje

W Il kwartale 2022 roku Jednostka Dominujaca otrzymata gwarancje na kwote 374 tys. EUR (1 821 tys. zt) oraz
Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje na taczna kwote 668 tys. zt.

Tabela 13. Gwarancje wystawione Spotce przez banki w Ill kwartale 2022 roku

Typ/
P Dla Tytut Waluta Dat:a . Kwota
wystawca wystawienia w tys. zt
Gwarancja zaptaty do umowy
PKO BP S.A. PSE S.A. przesytania energii PLN 05.07.2022 (aneks) 3000
elektrycznej

Gwarancja zaptaty do umowy
PKO BP S.A. GAZ-SYSTEM S.A. nr 2022/UP/0373/MUP PLN 30.09.2022 4006
przesytania paliwa gazowego

7 006

Szersza informacje na temat wystawionych i otrzymanych poreczen, w tym wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2022
roku, przedstawiono w Nocie 3, w punkcie Il niniejszego raportu.

3.4. Akcjonariat

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu, wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 14. Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzes$nia 2022 roku

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akcji akeyjnego Liczba gtosow % gtosow
Grupa Azoty S.A. 78 051 500 62,86 78 051 500 62,86
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 16 299 649 13,13 16 299 649 13,13
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 16 092 634 12,96 16 092 634 12,96
Skarb Panstwa 9273 078 7,47 9273078 7,47
Pozostali 4 458 907 3,58 4 458 907 3,58
Razem 124 175 768 100,00 124 175 768 100,00

Rzeczywisty stan akcjonariatu moze odbiegac¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia naktadajace na
akcjonariusza obowiazek ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie
przekazat stosownych informacji.

Od dnia 28 wrzesnia 2022 roku (data publikacji poprzedniego raportu okresowego, za | pétrocze 2022 roku) do
daty przekazania niniejszego raportu Jednostka Dominujaca nie otrzymata informacji o zmianach w strukturze
wtasnosci znacznych pakietow akcji.

3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace
Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 30 wrzesnia 2022 roku oraz na dzien sporzadzenia

niniejszego raportu zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej nie posiada akcji Jednostki
Dominujacej.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji Jednostki
Dominujacej przez osoby nadzorujace.
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Tabela 15. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace

Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
01 stycznia 2022 30 wrzesnia 2022 sporzadzenia
roku roku Raportu
Mariusz Grab
Stanistaw Kostrubiec
Michat Siewierski
Anna Tarocinska 1 1 1

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji Jednostki
Dominujacej przez osoby zarzadzajace.

3.6. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 01 stycznia 2022 roku oraz na dzien zatwierdzenia
skonsolidowanego raportu kwartalnego do publikacji:

e Mariusz Grab - Prezes Zarzadu IX kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 216/VIll/21 z dnia
30 kwietnia 2021 roku,

e Michat Siewierski - Wiceprezes Zarzadu IX kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 217/VIII/21
z dnia 30 kwietnia 2021 roku,

e Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu IX kadencji, wybrana przez pracownikéw Jednostki Dominujacej,
powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 215/VIII/21 z dnia 30 kwietnia 2021 roku,

e Stanistaw Kostrubiec - Wiceprezes Zarzadu IX wspolnej kadencji, powotany Uchwatg Rady Nadzorczej nr
246/VIIl/21 z dnia 24 maja 2021 roku.

Kompetencje osob zarzadzajacych Jednostka Dominujaca

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, Zarzad Spotki jest organem
wykonawczym Spotki, prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sadowych
i pozasadowych.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spétka i reprezentuje ja na zewnatrz. Wszelkie
sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu
dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i odpowiada za prowadzenie spraw Spétki przed
Rada Nadzorcza i Walnym Zgromadzeniem.

Podziat kompetencji pomiedzy Cztonkéw Zarzadu

Na mocy postanowien § 2 ust. 3 Regulaminu Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A., okreslenie
kompetencji i obowiazkow w zakresie nadzoru nad okreslonymi obszarami organizacyjnymi Spotki ustala
i przyjmuje kazdorazowo Zarzad Spotki w formie uchwaty, informujac o zmianach Rade Nadzorcza.

Na dzien publikacji niniejszego raportu szczegétowy podziat kompetencji Cztonkéw Zarzadu reguluje:

e Uchwata Zarzadu Spotki nr 243/1X/22 z dnia 04 lutego 2022 roku w sprawie podziatu zadan pomiedzy
Cztonkéw Zarzadu w zakresie nadzoru obszarow organizacyjnych i funkcjonowania procesow
gospodarczych,

e Regulamin Organizacyjny przyjety uchwata Zarzadu nr 9/VI1/12 z dnia 06 lipca 2012 roku z p6zniejszymi
zmianami (ostatnia zmiana uchwata Zarzadu nr 227/1X/22 z dnia 14 stycznia 2022 roku), zatwierdzony
uchwata Rady Nadzorczej nr 299/VIII/22 z dnia 01 lutego 2022 roku.

Zgodnie z zapisami Uchwaty Zarzadu Spotki nr 243/1X/22 z dnia 04 lutego 2022 roku, w ramach podziatu zadan
pomiedzy Cztonkami Zarzadu, okreslone zostaty kompetencje i obowiazki w zakresie nadzoru okreslonych
obszarow organizacyjnych Spotki:

e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny Pan Mariusz Grab:

Dziat Gtéwnego Dyspozytora,

Dziat Audytu Wewnetrznego,

Biuro Komunikacji i Relacji Inwestorskich,
Biuro Bezpieczenstwa,

Biuro Rozwoju Technologii,

Biuro Zarzadzania Zgodnoscia

Centrum Logistyki,

O O O O O O O
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o Departament Zakupow Strategicznych,
o Departament Zasobow Ludzkich i Zarzadzania.

e  Wiceprezes Zarzadu Pan Stanistaw Kostrubiec:

o Departament Techniczny,

o Jednostka Biznesowa Nitro,

o Jednostka Biznesowa Nawozy,
o  Centrum Energetyki.

e  Wiceprezes Zarzadu Pan Michat Siewierski:

Departament Korporacyjny Kontrolingu,
Departament Finansow,

Departament Controllingu,

Departament Korporacyjny Handlu Segmentu Agro,
Departament Przetargow,

Jednostka Biznesowa Pigmenty,

Departament Sprzedazy Nawozow.

O O O O O O O

e Cztonek Zarzadu Pani Anna Tarocinska:

o Departament Bezpieczenstwa Technicznego,
o  Centrum Infrastruktury,
o  Centrum Analiz Laboratoryjnych.

W ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkow Zarzadu ww. Uchwata okresla rowniez kompetencje i obowiazki
w zakresie koordynacji funkcjonowania procesow gospodarczych.

Cztonkowie Zarzadu nadzoruja i koordynuja funkcjonowanie okreslonych procesow gospodarczych:
e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny Pan Mariusz Grab:

o Zarzadzanie strategiczne,
o Zapewnienie dostepnosci surowcow i materiatow,
o  Zapewnienie obstugi logistycznej,
o Zarzadzanie zasobami ludzkimi.
e  Wiceprezes Zarzadu Pan Stanistaw Kostrubiec:

o Zarzadzanie realizacja inwestycji,
o Zarzadzanie majatkiem trwatym produkcyjnym.

e  Wiceprezes Zarzadu Pan Michat Siewierski:

o Zarzadzanie finansami,
o Controlling,
o  Kompleksowa obstuga Klienta.

e Cztonek Zarzadu Pani Anna Tarocinska:
o Zapewnienie bezpieczenstwa technicznego i srodowiskowego.

Prezes Zarzadu, przy pomocy komorki organizacyjnej odpowiedzialnej za obstuge organow Spotki, prowadzi
biezaca kontrole realizacji uchwat Zarzadu Spotki, uchwat Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Prezes
Zarzadu zwotuje posiedzenie Zarzadu z wtasnej inicjatywy lub na wniosek cztonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej,
ustala porzadek obrad i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu Spotki. W razie jego nieobecnosci czynnosci te
wykonuje cztonek Zarzadu wyznaczony przez Prezesa Zarzadu Spotki.

Zgodnie z zapisami Regulaminu Organizacyjnego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Prezes Zarzadu
- Dyrektor Generalny sprawuje nadzor ogolny nad dziatalnoscig Spotki i wykonuje swoje funkcje przy pomocy
Dyrektoréw Departamentow, Dyrektoréw Jednostek Biznesowych i Centrow oraz kierownikow komorek
organizacyjnych.

Do kompetencji Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezy:

ogolny nadzor i koordynacja dziatalnosci Spotki,

troska o wtasciwy wizerunek Spotki,

kierowanie pracami Zarzadu Spotki i przewodniczenie jego posiedzeniom,

petnienie obowiazkow pracodawcy Spotki w rozumieniu przepisow Kodeksu Pracy,

nadzorowanie prac zwiagzanych z restrukturyzacja i prywatyzacja Spotki oraz spotek zaleznych,

nadzor i koordynacja nad okreslonymi w regulaminie Zarzadu procesami gospodarczymi oraz nadzor nad

komorkami organizacyjnymi podlegtymi bezposrednio Prezesowi Zarzadu - Dyrektorowi Generalnemu,

e zatwierdzanie plandéw audytu wewnetrznego i kontroli gospodarczej oraz inwentaryzacji, a takze
podejmowanie decyzji o ich przeprowadzeniu,

e reprezentowanie Spotki we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych z drugim cztonkiem

Zarzadu Spotki lub prokurentem.
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Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 01 stycznia 2022 roku oraz na dzien zatwierdzenia
sradrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji

przedstawiat sie nastepujaco:

Krzysztof Koztowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej VIIl wspdlnej kadencji, powotany do Rady
Nadzorczej z dniem 10 kwietnia 2021 roku, na podstawie oswiadczenia Ministra Aktywow Panstwowych
(powierzenie funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej 11 maja 2021 roku),

Urszula Kulisiewicz - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej VIII wspdlnej kadencji, powotana Uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 4 z dnia 4 listopada 2021 roku
(powierzenie funkcji Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej Uchwata Rady Nadzorczej w dniu
19 listopada 2021 roku),

Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej VIII wspdlnej kadencji, powotana Uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 19 z dnia 25 czerwca 2019 roku (powierzenie funkcji
Sekretarza Rady Nadzorczej Uchwata Rady Nadzorczej w dniu 02 lipca 2019 roku),

Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIII wspdlnej kadencji, powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 20 z dnia 25 czerwca 2019 roku,

Andrzej Rogowski - Cztonek Rady Nadzorczej VIII wspolnej kadencji, wybrany przez pracownikéw,
powotany Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 22 z dnia 25 czerwca
2019 roku,

Iwona Wojnowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji, wybrana przez pracownikow,
powotana Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 21 z dnia
25 czerwca 2019 roku.

W trakcie okresu sprawozdawczego nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej zwigzane z zakonczeniem VIII
i rozpoczeciem dziatalnosci IX wspolnej kadencji. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien
zatwierdzenia skonsolidowanego raportu kwartalnego do publikacji przedstawia sie nastepujaco:

Krzysztof Koztowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej IX wspodlnej kadencji, powotany do Rady
Nadzorczej IX wspolnej kadencji na podstawie oswiadczenia Ministra Aktywow Panstwowych
(powierzenie funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Jednostki Dominujacej uchwata nr 33 z dnia 22 lipca 2022 roku).

Urszula Kulisiewicz - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, powotana uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 27 z dnia 22 lipca 2022 roku (powierzenie
funkcji Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej uchwata Rady Nadzorczej nr 1/1X/22 z dnia 22 sierpnia
2022 roku) ,

Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, powotana uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 28 z dnia 22 lipca 2022 roku (powierzenie funkcji
Sekretarza Rady Nadzorczej uchwata Rady Nadzorczej nr 2/1X/22 z dnia 22 sierpnia 2022 roku),
Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, powotana uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 29 z dnia 22 lipca 2022 roku,

Krzysztof Skornia - Cztonek Rady Nadzorczej IX wspdlnej kadencji, wybrany przez pracownikow,
powotany uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 30 z dnia 22 lipca
2022 roku,

Iwona Wojnowska - Cztonek Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, wybrana przez pracownikow,
powotana uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 31 z dnia 22 lipca
2022 roku.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych,

e ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji,

e ustawy o rachunkowosci,

e ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,

e  Statutu Spotki,

e Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komitet Audytu

0d dnia 23 listopada 2009 roku w Spoétce dziata Komitet Audytu powotany (Uchwata nr 342/1V/09 Rady Nadzorczej)
w celu usprawnienia prac Rady oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca i Grupa Kapitatowa.
Komitet stanowi ciato doradcze dziatajace kolegialnie w ramach struktury Rady Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 01 stycznia 2022 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Urszula Kulisiewicz - Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
287/VIIl/21 z dnia 19 listopada 2021 roku,

Agnieszka Dabrowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 4/VII/19
z dnia 02 lipca 2019 roku,

Andrzej Rogowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 6/VIII/19 z dnia
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02 lipca 2019 roku,
o  Krzysztof Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 223/VIII/21 z dnia
14 maja 2021 roku.

Rada Nadzorcza IX wspdlnej kadencji na swym pierwszym posiedzeniu w dniu 22 sierpnia 2022 roku powotata
nowy sktad Komitetu Audytu. Nastepnie, w dniu 25 wrzesnia 2022 roku Pan Krzysztof Koztowski ztozyt rezygnacje
z funkcji Cztonka Komitetu Audytu. Do sktadu Komitetu Audytu powotana zostata w dniu 26 wrzesnia 2022 roku
uchwata Rady Nadzorczej Pani Iwona Wojnowska.

Sktad Komitetu Audytu przy Radzie Nadzorczej IX kadencji na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego raportu
kwartalnego do publikacji przedstawia sie nastepujaco:

e  Urszula Kulisiewicz - Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana uchwata Rady Nadzorczej nr 8/1X/22
z dnia 22 sierpnia 2022 roku (powierzenie funkcji Przewodniczacej Komitetu Audytu uchwata Rady
Nadzorczej nr 12/1X/22 z dnia 22 sierpnia 2022 roku),

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana uchwata Rady Nadzorczej nr 9/1X/22 z dnia
22 sierpnia 2022 roku,

e  Krzysztof Skornia - Cztonek Komitetu Audytu powotany uchwata Rady Nadzorczej nr 11/1X/22 z dnia 22
sierpnia 2022 roku,

e |wona Wojnowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana uchwata Rady Nadzorczej nr 24/1X/22 z dnia 26
wrzesnia 2022 roku.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegoélnosci:

a) monitorowanie:
o procesu sprawozdawczosci finansowej,
o skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemdw zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
o wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez firme
audytorska badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego
wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

b) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegélnosci
w przypadku, gdy na rzecz Spotki swiadczone sa przez firme audytorska inne ustugi niz badanie;

c) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to przyczynito
sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola Komitetu w procesie
badania;

d) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spotce;

e) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

f) opracowywanie polityki swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty
powiazane z ta firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem;

g) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

h) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtych rewidentow lub firm
audytorskich, zgodnie z politykami, o ktorych mowa w lit. e oraz f;

i)  przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej
w Spotce.

Szczego6towe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety uchwata Rady

Nadzorczej Spotki Nr 159/VII/17 z dnia 28 grudnia 2017 roku.

4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikéw finansowych, nie jest prezentowane stanowisko Zarzadu
Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach

Spotka nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje, emisje akcji
W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzano emisji, wykupu lub sptaty dtuznych papieréw wartosciowych.

Postepowania sadowe

Spotka nie jest strong istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan albo wierzytelnosci, o ktérych
mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych z dnia 29 marca 2018
roku (Dz. U. 2018 poz. 757, opublikowany 20 kwietnia 2018 roku).
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Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej

W Il kwartale 2022 roku Grupa Kapitatowa nie odnotowata istotnych negatywnych skutkow finansowych
zwiazanych z pandemia COVID-19. Wiecej informacji przedstawiono punkcie I1/2.5 niniejszego raportu. Wptyw
COVID-19 na realizacje projektu Polimery Police opisano w punkcie 2.5 Komentarza Zarzadu.

Nagrody i wyréznienia

Prezes Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A., Pan Mariusz Grab otrzymat Nagrode Jubileuszowa
25-lecia Potnocnej Izby Gospodarczej za realizacje projektu Polimery Police - jednej z najwiekszych inwestycji
w polskim i europejskim przemysle petrochemicznym.

Grupa Azoty Polyolefins S.A. otrzymata Orta Wprost - nagrode specjalna przyznawang przez tygodnik ,,Wprost,
za realizacje jednej z najwiekszych inwestycji w polskim i europejskim przemysle petrochemicznym - projekt
Polimery Police.

Prestizowa nagrode Orta Wprost otrzymata takze Grupa Azoty Chemik Police. Druzyna wspierana przez Emitenta
zostata wyrozniona za zdobycie 10 mistrzostw Polski i promocje regionu w kraju i Europie.

Implikacje Strategii Grupy Kapitatowej Grupa Azoty na lata 2021-2030 dla Grupy Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A.

W dniu 12 pazdziernika 2022 roku Zarzad Spotki przyjat, a Rada Nadzorcza Spoétki zatwierdzita Implikacje Strategii
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty na lata 2021-2030 dla Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strategia
jest odpowiedzig na wyzwania wspdtczesnego swiata obejmujaca obszary srodowiska, spoteczenstwa i jego
bezpieczenstwa. Spotka opracowata dokument Implikacje Strategii, ktory stanowi wybor tresci Strategii
wtasciwych dla Spétki i ich uszczegbtowienie. Szersza informacje na ten temat Emitent przedstawit w Raporcie
biezacym nr 38/2022 z dnia 12 pazdziernika 2022 roku.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za Ill kwartat
2022 roku zawiera 92 strony.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej
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