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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U.2014.133 z pdzniejszymi zmianami) dalej jako , Rozporzadzenie”,
Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne oraz jednostkowe sprawozdanie i dane
porownywalne Emitenta sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie.
Sprawozdanie obejmuje okres od 01 stycznia do 30 wrze$nia 2016 roku i okresy poréwnywalne od
01 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

INFORMACIJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej z prawnego punktu widzenia:

Nazwa: Elemental Holding SA

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: ul. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujgcej jest
dziatalnoéci: dziatalno$é rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe oraz

dziatalnos¢ firm centralnych i holdingow

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy XIV Wydziat
Gospodarczy — KRS pod numerem KRS 0000375737

Numer statystyczny REGON: 141534442
NIP: 5291756419

Spétka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 14 sierpnia 2008 roku pod firmg
Synergis Metalrecycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spotka Synergis Metalrecycling
sp. z o0.0. zostata przeksztatcona w Elemental Holding SA na podstawie Uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. z dnia 14 grudnia
2010 roku.

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:

Spétka dominujaca Elemental Holding SA i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone
na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe zawierajg dane za okres od 01 stycznia 2016
roku do 30 wrzesnia 2016 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dziei 31
grudnia 2015 roku oraz 30 wrzesnia 2015 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku dla skonsolidowanego
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rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym.

IV. Skfad organdéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzier 30.09.2016 r.:

Zarzad:

Na dzier 30.09.2016 r.:

Pawet Jarski-PREZES ZARZADU

Zmiany w prezentowanym okresie:

Dnia 31.08.2016 r. Elemental Holding SA otrzymata od Pana Jarostawa Michalika oswiadczenie o
rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta, ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2016 roku.

Na dzien 30.09.2015 r.:
Pawet Jarski-PREZES ZARZADU
Jarostaw Michalik-WICEPREZES ZARZADU

Zbigniew Milkiewicz-CZtONEK ZARZADU

Rada Nadzorcza

H 30.09.2016 Kadencja
Agata Jarska Cztonek Rady Nadzorczej 11.06.2015 - 10.06.2018
& Przewodniczgca Rady Nadzorczej 12.06.2015 - 10.06.2018
Zuzanna Benincasa Cztonek Rady Nadzorczej 22.06.2016 —10.06.2018
Tomasz Malinowski Cztonek Rady Nadzorczej 11.06.2015 - 10.06.2018
Aleksander Barvé Cztonek Rady Nadzorczej 09.09.2015 - 10.06.2018
y Sekretarz Rady Nadzorczej 30.09.2015 - 10.06.2018
Krzysztof Szymaniski Cztonek Rady Nadzorczej 09.09.2015 - 10.06.2018
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Rada Nadzorcza

30.09.2015 Zmiany

Cztonek Rady Nadzorczej 11.06.2015 - 10.06.2018
Agata Jarska . .

Przewodniczaca Rady Nadzorczej 12.06.2015 - 10.06.2018
Aleksander Barvé Cztonek Rady Nadzorczej 09.09.2015 —30.09.2016
4 Sekretarz Rady Nadzorczej 30.09.2015 - 30.09.2016
Pawet Bfaszczak Cztonek Rady Nadzorczej 09.09.2015 - 26.07.2016
Krzysztof Szymanski Cztonek Rady Nadzorczej 09.09.2015-10.06.2018
Tomasz Malinowski Cztonek Rady Nadzorczej 11.06.2015 - 10.06.2018
Sylwia Bfaszczak Cztonek Rady Nadzorczej 11.06.2015-21.06.2016
Rafat Bator Cztonek Rady Nadzorczej 11.06.2015-22.01.2016

Zmiany w sktadzie Radu Nadzorczej jednostki dominujgcej w prezentowanym okresie.

Dnia 22 stycznia 2016 roku Elemental Holding SA otrzymata od Pana Rafata Bator — cztonka Rady
Nadzorczej oswiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorcze;j.

Dnia 21 czerwca 2016 roku Elemental Holding SA otrzymata od Pani Sylwii Btaszczak — cztonka Rady
Nadzorczej oswiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorcze;j.

Dnia 22 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato do Rady Nadzorczej
nowego cztonka w osobie Pani Zuzanny Benincasa.

Dnia 26 lipca 2016 roku Elemental Holding SA otrzymata od Pana Pawtfa Btaszczaka — cztonka Rady
Nadzorczej oswiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorcze;j.

Dnia 30 wrzesnia 2016 roku Elemental Holding SA otrzymata od Pana Aleksandra Barys
o$wiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem
natychmiastowym.

Dnia 10 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki, dziatajac na podstawie § 12 ust. 4 Statutu
Spotki dokooptowata do sktadu Rady Nadzorczej Pana Marka Piosika.
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V. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujace;j:

Wedtug stanu na dzien 30.09.2016 r. akcjonariuszami posiadajgcymi istotny udziat gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu byli:

% kapitatu

%

Akcjonariusz Liczba akcji . Liczba gtosow ,
akcyjnego gtosow
ALTUS TFI SA 35797 865 21,00% 35797865| 21,00%
Ibah Holdings Limited 22 196 257 13,02% 22196 257 | 13,02%
EVF | Investments S.a.r.l.* 15714712 9,22% 15714712 9,22%
Nationale Nederlanden OFE 18 927 597 11,10% 18927597 | 11,10%
TFI Aviva Investors Poland SA 10717 311 6,29% 10717 311 6,29%
Pozostali 67 112 323 39,37% 67 112323 | 39,37%
Razem 170466 065 | 100,00% 170 466 065 | 100,00%
* fundusz venture capital w grupie Enterprise Investors
Wedtug stanu na dzien 30.09.2015 r. akcjonariuszami posiadajgcymi istotny udziat gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu byli:
Akcjonariusz Liczba akcji % ka!:)itaiu Liczba gtosow %,
akcyjnego gtosow
Reventon FIZ* 45128721  28,48% 45128721 28,48%
Ibah Holdings Limited 22 196 257 14,01% 22196 257 14,01%
EVF | Investments S.a.r.l.** 15714712 9,92% 15714 712 9,92%
OFE Nationale Nederlanden **#* 15 400 000 9,72% 15 400 000 9,72%
Aviva Investors 8282 040 5,23% 8282 040 5,23%
Pozostali 51744 335 32,65% 51744335| 32,65%
Razem 158 466 065| 100,00% 158 466 065 | 100,00%

* Reventon Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zarzadzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych SA

** fundusz venture capital w grupie Enterprise Investors

*** stan na dzien 12.06.2015
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VIl Graficzna prezentacja grupy Kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Elemental Holding S.A.

S

Elemental Holding SA

l Elemental Holding S.A.

51%

| s ewp Recyeing

100%

Elemental Asset
Management sp. z 0.0.

100%
__] Capital Sarl

100%

100% =
___l Terra Recycling sp. z 0.0.

Legend/key
General partner
Holding

%
—l Tesla Recycling sp. z 0.0.

100%
_I Elemental Group sp. 2 0.0.*

100%

I Collect Points sp. z 0.0.

100% zarzad
I Syntom sp. z0.0.

zarzad

100% \ 51%
100% | 100%
zarzad 100% | OSSR
100%
\94,65%
zarzad
I | 100%
100%
- ] h 51%

Operating company

Spotki zalezne:

Wedtug stanu na dzier 30.09.2016 r.

% posiadanego kapitatu i

N Spotki zaleznej Siedzib
azwa Spotki zaleznej iedziba glosow na WZA:
Tesla Recycling spotka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki 100%
odpowiedzialnoscia sp.k. 0
Synt 5tk i W
yn orrT spc.> a zlofgranlczona arszawa 100%
odpowiedzialnoscia sp.k.
Terra Recycling spétka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki 100%
odpowiedzialnoscia sp.k. 0
Elemental Asset Management spoétka z Grodzisk Mazowiecki 100%
(o]

ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Strona 8 290




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
30.09.2016 r. oraz okres poréwnywainy za 01.01.-30.09.2015 r.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Collect Points spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.

Grodzisk Mazowiecki

100%

PGM Group spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.

Piastow

51% przez Syntom spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.

Metal Holding s.r.o.

Capajevova, Stowacja

94,65% przez Tesla
Recycling spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.

UAB "EMP recycling"

Galinés vil., Litwa

51%

EVCILER KiMYA MADENCILIK VE DEGERLI
METALLER SANAYi TICARET A.S$

Ankara, Turcja

51%

Evciler & Elemental Recycling BV

Amsterdam, Holandia

100% przez EVCILER KIMYA
MADENCILIK VE DEGERLI
METALLER SANAYi TICARET
A.S*

Evciler & Elemental Recycling Middle East
DMCC

Dubaj, Zjednoczone
Emiraty Arabskie

100% przez Evciler &
Elemental Recycling BV*

Elemental FIZ Warszawa 100% certyfikatow
Elemental Capital SARL Luksemburg 100%
Elemental Capital 1 S.C.Sp. Luksemburg 100%
Syntom sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Tesla Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Terra Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Eleental Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Points sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
PGM Group sp. z o.0. Piastow 51%

CPL spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Property
Management S.K.A.

51% przez Syntom spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.

*EVCILER KIMYA MADENCILIK VE DEGERLI METALLER SANAYi TICARET A.S posiada 100% kapitatu i
gloséw w spdice, Elemental Holding SA posiada 51% w EVCILER KIMYA MADENCILIK VE DEGERLI

METALLER SANAYi TICARET A.S
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Wedtug stanu na dzierh 30.09.2015 r.

Nazwa Spétki zaleznej

Siedziba

% posiadanego kapitatu

i gtosow na WZA:

Tesla Recycling spdtka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki 100%
odpowiedzialnoscig sp.k. °
Tesla Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Synt 5tk i w

yn om. sp(? a z’o'granlczona arszawa 100%
odpowiedzialnoscia sp.k.
Syntom sp. z o.0. Warszawa 100%
Terra Recycling spétka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki 100%
odpowiedzialnoscig sp.k. °
Terra Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental Asset Management spoétka z Grodzisk Mazowiecki 100%
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. °
Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%

Collect Point spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A.

Grodzisk Mazowiecki

100% przez Syntom
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k

Collect Point sp. z 0.0.

Grodzisk Mazowiecki

100% przez Syntom
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k

Collect Points spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.

Grodzisk Mazowiecki

100%

Collect Points sp. z 0.0.

Grodzisk Mazowiecki

100%

Metal Holding s.r.o.

Capajevova, Stowacja

67% przez Tesla
Recycling spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.

UAB "EMP recycling"

Galinés vil., Litwa

51%

EVCILER KiMYA MADENCILIK VE DEGERLI
METALLER SANAYi TICARET A.$

Ankara, Turcja

51%

Evciler & Elemental Recycling BV

Strawinskylaan 1263
1077XX Amsterdam
Nederlands

100% przez EVCILER
KiMYA MADENCILIK VE
DEGERLI METALLER
SANAYI TICARET A.§*
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Evciler & Elemental Recycling Middle East Dubaj, Zjednoczone 100% przez Evciler &
DMCC Emiraty Arabskie Elemental Recycling BV*
Elemental FIZ Warszawa 100%
Elemental Capital SARL Luksemburg 100%
Elemental Capital 1 S.C Sp. Luksemburg 100%
Elemental Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%

* EVCILER KIMYA MADENCILIK VE DEGERLI METALLER SANAYi TiCARET A.S posiada 100% kapitatu i
gloséw w spotce, Elemental Holding posiada 51% w EVCILER KIMYA MADENCILIK VE DEGERLI
METALLER SANAYIi TICARET A.S

X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsza skonsolidowana informacja finansowa zostata zatwierdzona do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujgcej w dniu 09 listopada 2016 roku.

XI. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg zgodnie z art. 45 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U.2016.1047), dalej jako ,,UoR”, w tysigcach PLN. Ewentualne rdznice pomiedzy
wartoSciami wykazanymi w poszczegdlnych pozycjach tabel mogg rézni¢ sie od ich podsumowan z
uwagi na algorytm zaokraglen wartosci do petnych tys. PLN.

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym, ustalane sg przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski
Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych historycznymi danymi
finansowymi ksztattowaty sie nastepujaco:
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Okres sredni kurs w Kurs na ostatni
sprawozdawczy okresie* dzien okresu
30.09.2016 4,3688 4,3120
31.12.2015 - 4,2615
30.09.2015 4,1585 4,2386

*) srednia kursow obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez

Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw

pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych s$rednig arytmetyczng Srednich kurséw

ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych z

prezentowanego okresu sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR

Wyszczegdlnienie

za okres 01.01.-30.09.2016

za okres 01.01.-30.09.2015

PLN EUR PLN EUR
:;3::‘00\3‘: ;Zttt:riz;;\i’lrzedazy produktow, 708 869 162257 | 695133 | 167 160
Koszt dziatalnosSci operacyjnej 664 509 152 103 657 016 157 994
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 48 165 11025 38 695 9305
Zysk (strata) brutto 44 887 10274 35261 8479
Zysk (strata) netto 44 065 10 086 36 355 8742
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 41102 9408 36 671 8818
Liczba akcji w sztukach sredniowazona 170466 065 | 170466 065 | 157 599 002 | 157 599 002
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) 0,24 0,05 0,23 0,06
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na dzien 30.09.2016

na dzien 31.12.2015

Aktywa trwate 305 050 70744 273 242 64 119
Aktywa obrotowe 333 253 77 285 308 283 72 341
Kapitat wiasny 397 566 92 200 354 737 83242
Kapitat wiasny jednostki dominujacej 381 470 88 467 341192 80 064
Zobowigzania dtugoterminowe 150 948 35006 152 168 35708
Zobowigzania krotkoterminowe 89 789 20 823 74 620 17 510
Liczba akcji w sztukach sredniowazona 170466 065 | 170 466 065 | 160 612 070 | 160 612 070
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,24 0,51 2,12 0,50

za okres 01.01.-30.09.2016

za okres 01.01-30.09.2015

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej

L 10633 2434 -17 542 -4218
operacyjnej
!Drzep’rwa plt?mezne netto z dziatalnosci 42740 9783 133963 8167
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 45 475 10 409 66 366 15 959
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30.09.2016 r. oraz okres poréwnywainy za 01.01.-30.09.2015 r.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

C. KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)

ELEMENTAL HOLDING SA

Kwartalny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

01.01- Q3/2016 01.01- | Q3/2015
30.09.2016 30.09.2015
Przychody ze sprzeday i zr6wnane z nimi 708 869 | 261 208 695 133 | 207 929
Przychody netto ze sprzedazy ustug i produktéow 17 754 1866 13784 3128
Zmiana stanu produktéw zwiekszenia (+); zmniejszenia 821 -1725 -45 812
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 690 294 | 261 067 681 394 | 203 989
Koszty dziatalnosci operacyjnej 664 509 | 247 147 657 016 | 194 673
I. Amortyzacja 6 662 2210 7 696 2932
Il. Zuzycie materiatow i energii 17772 5747 17 859 6 890
[1l. Ustugi obce 19 032 7 290 23 306 9219
IV. Podatki i optaty, w tym: 1332 467 1156 335
V. Wynagrodzenia 18 607 6381 19 115 6412
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 4319 1490 4288 1435
VII. Pozostate koszty rodzajowe 3891 1210 3172 784
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 592 894 | 222 352 580 424 | 166 665
2ysk (strata) na sprzedazy 44360| 14061 38117| 13256
Pozostate przychody operacyjne 5305 1189 1626 554
Pozostate koszty operacyjne 1500 176 1048 650
2ysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 48165, 15074 38695| 13160
Przychody finansowe 2347 91 999 121
Koszty finansowe 5625 1753 4433 1822
2ysk (strata)na dziatalnosci gospodarczej 44887 | 13412 35261 11459
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0 0 0
rozliczanych metodg praw wtasnosci
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 44887 | 13412 35261 11459
Podatek dochodowy 822 87 -1093 -2201
2ysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 44065, 13325 36354| 13660
2ysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
2ysk (strata) netto 44065, 13325 36355, 13660
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom 2963 2270 317 -1131
niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi 41102| 11055 36671| 14791
dominujgcemu
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,24 0,06 0,23 0,09
Rozwodniony za okres obrotowy 0,24 0,06 0,23 0,09

Strona 14 z 90



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
30.09.2016 r. oraz okres poréwnywainy za 01.01.-30.09.2015 r.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zysk (strata) netto na jednga akcje z dziatalnosci

kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,24 0,06 0,23 0,09
Rozwodniony za okres obrotowy 0,24 0,06 0,23 0,09
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci

zaniechanej (w zt)

Kwartalne Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Q3/2016 01.01- Q3/201
30.09.201 5
5

01.01-
30.09.2016

Zysk (strata) netto 44 065 13325 36 355| 13660
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes$¢ zyskéw i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw
pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
Swiadczen emerytalnych

Rdéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 252 -477 295 363
Podatek dochodowy zwigzany z elementami

pozostatych catkowitych dochoddéw

Suma dochodéw catkowitych 44 317 12 847 36 650| 14024
Suma dochoddéw catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym

2963 2270 -317| -1131

Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na

. - 41 354 10577 36966 | 15154
podmiot dominujacy
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2016 31.12.2015 |30.09.2015
Aktywa trwate 305 050 273 242 265 502
Rzeczowe aktywa trwate 88 744 92 156 90221
Wartosci niematerialne 305 296 245
Wartos¢ firmy 213 306 178 765 172 710
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 159
Pozostate aktywa finansowe 567 658 571
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 964 693 1181
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 708 415 415
Pozostate aktywa trwate 456 258 0
Aktywa obrotowe 333 253 308 283 328 314
Zapasy 112 392 70 996 117 785
Naleznosci handlowe 98 763 129 123 81964
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 2 52 285
Pozostate naleznosci 9 605 7104 7272
Pozostate aktywa finansowe 262 0 247
Pozostate aktywa 720 2 867 2336
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111 509 98 140 118 425
AKTYWA RAZEM 638 303 581 525 593 816

PASYWA 30.09.2016 | 31.12.2015 | 30.09.2015

Kapitat wiasny 397 566 354 737 289 095
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki 381470 341 192 280 285
Kapitat zaktadowy 170 466 170 466 158 466
Kapitaty zapasowy z objecia udziatéw powyzej 121 708 121781 81 146
ceny nominalnej
Pozostate kapitaty 76 378 73380 73 347
Kapitat z tytutu korekt konsolidacyjnych -26 391 -26 391 -26 391
Kapitat z réznic kursowych przejecia -214 -466 416
Zyski zatrzymane -1579 -43 126 -43 370
Wynik finansowy biezgcego okresu 41 102 45 549 36 671
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 16 096 13545 8 810
Zobowigzanie dtugoterminowe 150 948 152 168 150 580
Kredyty i pozyczki 28 864 29 641 26 229
Pozostate zobowigzania finansowe 111915 111915 112 681
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 177 155 922
Rozliczenia miedzyokresowe 9748 10 104 10478
Inne zobowigzania dfugoterminowe 93 10 127
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 151 343 142
Zobowigzania krotkoterminowe 89 789 74 620 154 141
Kredyty i pozyczki 28374 21177 41 166
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Pozostate zobowigzania finansowe 10925 10982 12 857
Zobowigzania handlowe 44118 31783 40089
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 167 40 661
Pozostate zobowigzania 5325 5322 58 313
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 643 806 439
Pozostate rezerwy 237 4509 615
PASYWA RAZEM 638 303 581 525 593 816
Wartosc ksiegowa na akcje (w zt) 2,24 2,12 1,78

Strona 17 2z 90



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 30.09.2016 r.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

oraz okres poréwnywalny za 01.01.-30.09.2015 r.

Kapit
LY kapitat . Kapitat )
zapasowy ze . Wynik Kapitat
. : zwigzany z . . T wtasny L .
Kapitat sprzedazy X . Pozostate Zyski finansowy Kapitat réznic X . akcjonariuszy | Razem kapitat
. . . | rozliczeniem A .. akcjonariuszy i .
zaktadowy | akcji powyzej . kapitaty zatrzymane biezacego kursowych . ] niekontroluja wiasny
przejecia jednostki
ceny okresu .. cych
. : odwrotnego dominujacej
nominalnej
Dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2016 r.
Kapitat wiasny na dzieri 01 170 466 121781 -26 391 73 380 2423 0 -466 341192 13 545 354 737
stycznia 2016
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekty lat poprzednich -1 004 0 -1004
Kapitat wtasny po korektach 170 466 121781 -26 391 72376 2423 -466 340 189 13 545 353734
Emisja akcji
Koszty emisji akcji -72 -72 -72
Kapitat z wyceny
Roz.litl:zen’ie. nabycia kapitatu 413 413
mniejszosci
Podziat zysku netto 4002 -4 002 0 0
Wycena Opcji
Zmiana prezentacyjna kapitatu
mniejszosci
Suma dochodéw catkowitych 41102 252 41354 2963 44 317
Kapitat wiasny na dzieri 30 170 466 121 708 -26 391 76 378 -1579 41102 -214 381470 16 096 397 566
wrzesnia 2016
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.— 30.09.2016 r. oraz okres poréownywalny za 01.01.-30.09.2015 r.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat
apitaly kapitat ) Kapitat )
zapasowy ze . Wynik Kapitat
. . zwigzany z . . TP wiasny L .
Kapitat sprzedazy . . Pozostate Zyski finansowy Kapitat réznic ) ) akcjonariuszy | Razem kapitat
. . . | rozliczeniem A .. akcjonariuszy R .
zaktadowy | akcji powyzej .. kapitaty zatrzymane biezacego kursowych X i niekontroluja wiasny
przejecia jednostki
ceny okresu L. cych
X . odwrotnego dominujacej
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2015r.
. .z 121

Kapitat wiasny na dzieri 01 154 824 71542 -26 391 42 237 33316 0 275575 -116 275 460
stycznia 2015
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow 0
podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 154 824 71542 -26 391 42 237 33316 0 121 275575 -116 275 460
Emisja akcji 15642 51 800 67 442 67 442
Koszty emisji akcji -1488 -1488 -1488
Kapitat z wyceny
Rozliczenie nabycia kapitatu -2748 2748 9554 6 806
mniejszosci
Podziat zysku netto 31143 -31143 0 0
Wycena Opcji -42 551 -42 551 0 -42 551
Zmiana prezentacyjna kapitatu
mniejszosci
Suma dochodéw catkowitych 45 549 -587 44 962 4107 49 069
Kapitat wiasny na dzier 31 170 466 121781 -26 391 73 380 -43 126 45549 -466 341192 13 545 354 737
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.— 30.09.2016 r. oraz okres poréownywalny za 01.01.-30.09.2015 r.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat
i kapitat . Kapitat .
zapasowy ze ) Wynik Kapitat
. ; zwigzany z . . NPT wtasny L .
Kapitat sprzedazy ' i Pozostate 2Zyski finansowy Kapitat réznic X X akcjonariuszy | Razem kapitat
.. . . | rozliczeniem ) .. akcjonariuszy | . i
zaktadowy akcji powyzej .. kapitaty zatrzymane biezgcego kursowych R . niekontroluja witasny
przejecia jednostki
ceny okresu .. cych
. ) odwrotnego dominujacej
nominalnej
Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2015 r.
. . 121

Kapitat wiasny na dzieri 01 154 824 71468 -26 391 42237 33316 0 275575 -116 275 459
stycznia 2015
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow 0
podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 154 824 71468 -26 391 42 237 33316 0 121 275575 -116 275 459
Emisja akcji 3642 9 800 13442 13442
Koszty emisji akcji -122 -122 -122
Kapitat z wyceny -33 -33 -33
Roz_lit_:zenlie_ nabycia kapitatu .2748 2748 9243 6 495
mniejszosci
Podziat zysku netto 31143 -31143 0 0
Wycena Opcji -42 794 -42 794 0 -42 794
Zmiana prezentacyjna kapitatu
mniejszosci
Suma dochoddw catkowitych 36671 295 36 966 -317 36 649
Kapitat wtasny na dzien 30 158 466 81146 -26 391 73347 -43 370 36671 416 280 285 8 810 289 095

wrzes$nia 2015
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding SA za okres 01.01.— 30.09.2016

r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-30.09.2015 r.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

01.01 - Q3/2016 01.01 - Q3/2015
30.09.2016 30.09.2015
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 44 887 13412 35261 11 459
Korekty razem -34 254 500 -52 803 -7 970
Amortyzacja 6 662 2210 7 696 2932
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 119 545 11 47
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1906 8 3475 1504
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 56 76 3 -38
Zmiana stanu rezerw -4129 -797 -339 1664
Zmiana stanu zapasow -42 987 -21 090 -46 932 -30985
Zmiana stanu naleznosci -14 536 14131 -23504 19102
Zmlan:l;\ stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i 19 444 5099 7847 -640
kredytow
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw -387 436 -1022 -1591
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -151 -31 53 -84
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -252 -87 -92 118
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 10633 13912 -17 542 3489
operacyjnej
Wptywy 2089 207 2432 38
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 1495 191 183 109
Zbycie aktywoéw finansowych 0 0 0 0
Przejete $rodki pieniezne (rozliczenie nabycia) 0 0 966 -247
Inne wptywy inwestycyjne 594 16 1283 176
Wydatki 44 829 12734 36 396 3405
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 4131 2709 4543 2423
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 40 698 10 025 31853 982
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
B. !’rzeptywy. pu?nlezne netto z dziatalnosci 42 740 12527 -33 963 3367
inwestycyjnej
Wptywy 66 635 -10438 81403 52 242
Whptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0 >5 802 >4000
Kredyty i pozyczki 8737 -10 852 24241 -2022
Dywidenda 57 484 0 0
Inne wptywy finansowe 415 415 1359 264
Wydatki 21161 7 256 15036 1544
Nabycie udziatéw 400 0 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 22 0 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 6 569 4179 5599 -1397
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 750 0
21
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—-

30.09.2016 r. oraz okres poréownywalny za 01.01.-30.09.2015 r.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Z tytutu innych zobowigzan finansowych 6 259 0 418 -28
I.D’ratnosu zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 4877 5904 3079 1232
finansowego

Odsetki 3021 122 3742 920
Inne wydatki finansowe 13 51 1447 817
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 45 475 .17 693 66 366 50 698

finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 13 368 -16 309 14 861 50 820
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 13 368 -16 309 14 861 50 820
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 98 140 127 818 103 564 67 605
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 111 509 111 509 118 425 118 425
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
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INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz interpretacjami wydanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg na
mocy rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwana dalej ,,MSSF UE”

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos$¢, w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(, KIMSE”).

Podstawe prawng sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego stanowi § 82 ust. 3
Rozporzadzenia.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym. Zarzad Spotki dominujacej
nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

lll. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy konczgce sie 30 wrzesnia 2016 roku, 31
grudnia 2015 roku obejmuje nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
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Wyszczegdlnienie Udziat w ogolnej liczbie gtosow (w %)

30.09.2016 31.12.2015

Elemental Holding SA Jednostka dominujgca z prawnego punktu widzenia

Elemental FIZ -

Elemental Group sp. z 0.0. 100% 100%
Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. 100% 100%
Syntom sp.z o0.0. 100% 100%
Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k 100% 100%
Tesla Recycling sp. z 0.0. 100% 100%
Terra Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. 100% 100%
Terra Recycling sp. z 0.0. 100% 100%
Elemental Asset Management spdétka z ograniczong 100% 100%
Elemental Asset Management sp. z 0.0. 100% 100%
Collect Point spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. - 100%
Collect Point sp. z 0.0. - 100%
Collect Points spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. 100% 100%
Collect Points sp. z 0.0. 100% 100%
UAB “EMP recycling” 51% 51%
PGM Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. 51% -
PGM Group sp. z 0.0. 51% -
CPL spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Property 51% -
ix:(z:;EEIz{r I':I.I;/IYA MADENCILIK VE DEGERLI METALLER SANAYI 519% 51%
Evciler & Elemental Recycling BV 51% 51%
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC 51% 51%
Metal Holding s.r.o 94,65% 67%
Elemental Capital SARL 100% 100%
Elemental Capital 1 S.C.Sp. 100% 100%

Wszystkie Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA na dzien 30.09.2016 zostaty
ujete w skrdconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym przy zastosowaniu metody petnej konsolidacji z
wyltgczeniem Elemental FIZ ze wzgledu na brak istotnosci danych.

Istotne zmiany w sktadzie Grupy Elemental Holding SA w prezentowanym okresie

W dniu 22 stycznia 2016 roku spotka zalezna Elemental Holding SA — Collect Point spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. przeniosta wszystkie posiadane przez siebie 510 akcji, stanowigce 51% kapitatu
zaktadowego spotki PGM Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. na spétke zalezna
Elemental Holding SA — Syntom spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
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W dniu 22 stycznia 2016 roku spétka zalezna Elemental Holding S.A. — Collect Point spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. przeniosta wszystkie posiadane przez siebie 51 udziatéw, stanowigcych 51%
kapitatu zaktadowego spotki PGM Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig na spotke zaleing
Elemental Holding SA — Syntom spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

W dniu 03 lutego 2016 roku — spotka zalezna Elemental Holding SA - Syntom spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. zbyta przystugujacy jej ogdt praw i obowigzkéw w spétce Collect Point spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. na rzecz podmiotu trzeciego.

W dniu 03 lutego 2016 roku spdtka zalezna Elemental Holding SA - Syntom spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. —zbyta wszystkie przystugujgce jej 100 udziatéw, stanowigce 100% w kapitale
zaktadowym spétki Collect Point spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig na rzecz podmiotu trzeciego.

Dnia 5 lutego 2016 roku Spotka Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. nabyta
26,22% udziatéw spotki Metal Holding s.r.o. Tego samego dnia zostat podwyzszony kapitat zaktadowy spotki
0 100 tys. euro, w wyniki czego spotka Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. stata
sie udziatowcem na poziomie 94,65%. Dnia 10 czerwca 2016 roku podwyzszenie zostato zarejestrowane
przez wtasciwy Sad Rejestrowy z siedzibg w Presov, Stowacja.

W dniu 20 lipca 2016 r. Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. nabyta catosé¢ akcji w kapitale
zaktadowym spdtki pod firmg CPL spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Property Management S.K.A.W
dniu 17 sierpnia 2016 r. Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig nabyta ogdét praw i obowigzkow
jedynego komplementariusza spotki pod firmg CPL spdtka z ograniczong odpowiedzialnoScig Property
Management S.K.A. W konsekwencji powyzszych transakcji zmieniony zostat statut spoétki pod firme CPL
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Property Management S.K.A., a dnia 18 sierpnia 2016 r. ztozony
zostat do Krajowego Rejestru Sgdowego wniosek o zmiane jej danych, ktéry do dnia podpisania niniejszego
dokumentu oczekuje na rozpoznanie przez sad.

Dnia 30 wrzes$nia 2016 roku spoétka zalezna PGM Group spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
zostata przeksztatcona w PGM Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Spotki nie objete konsolidacjq:

Na dziert 30 wrzesnia 2016 roku Elemental FIZ nie zostat objety konsolidacjg z uwagi na brak istotnosci
danych.

IV. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA.
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Sporzadzajac kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za rok 2016 jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjgtkiem zmian
do standardow i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktore
obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

W ocenie Zarzadu wprowadzenie pozostatych standardéw i interpretacji nie miato istotnego wptywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci.

Zmiany w stosowanych standardach i interpretacjach

Nastepujace standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w
zycie po raz pierwszy w roku 2016:

e Zmiany do MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspodlnych
operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24.11.2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdarn finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia
na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 02.12.2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy
roslinne - zatwierdzone w UE w dniu 23.11.2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Program okreslonych $wiadczen: skfadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 01.02.2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do rézinych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF
13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.02.2015 lub po tej dacie),
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e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz
MSR 34) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 15.12.2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016 lub po tej dacie).

Zastosowanie powyzszych standarddw i zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Grupy ani na jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone do stosowania przez Unie
Europejska

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardoéw,
zmian do standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standarddéw w wersji petnej)

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita
nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE
do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 15 ,Przychody z umdw z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,leasing” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
01.01.2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptfatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie akcji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 10 , Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienia na temat
udziatow w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdinych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz
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podzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac
badawczych nad metodg praw witasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2017 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2017 roku lub po tej dacie).

W opinii Grupy zastosowanie zmienionych standardéw, za wyjatkiem standardu MSSF 9, nie bedzie miato
znaczgcego wptywu na sprawozdanie finansowe o okresie ich poczgtkowego zastosowania.

Grupa jest w trakcie szacowania wptywu wdrozenia standardu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe, jednak
ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy przewiduje sie, ze zmiany te bedg miaty istotny wptyw na
wycene i prezentacje instrumentow finansowych Grupy.

V. Istota oszacowania

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotne osgdy dokonane przez Zarzad przy stosowaniu zasad rachunkowosci Grupy oraz gtéwne Zrddta
oszacowania niepewnosci byly takie same, jak zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego za rok
2015.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie przeprowadzata testow na utrate wartosci aktywow trwatych, gdyz
nie wystgpity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Grupa dokonuje, co roku
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci dla srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.
Ostatnia aktualizacja miata miejsce na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosé niektérych zapaséw wyrobow gotowych i towaréw do poziomu
ich wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaty zaktualizowane w wysokosci uwzgledniajgcej stopien ryzyka w
zakresie braku otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

W zwigzku z wniesieniem do Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego akcji w spotkach: Syntom SA, Tesla
Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., Terra Recycling SA, dokonano oszacowania
wartosci godziwej otrzymanych certyfikatéw inwestycyjnych na dzien objecia certyfikatoéw inwestycyjnych
oraz na dzien bilansowy. Oszacowanie zostato dokonane niezaleznie na potrzeby wyceny przez FIZ.
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Zobowigzania finansowe dotyczgce opcji sprzedazy przez udziatowcdéw niekontrolujgcych bazujacej na
mnozniku EBITDA zostaty wycenione wedtug takich samych zasad jak na dzien 31 grudnia 2015 roku z
uwzglednieniem zmiany wartos¢ EBITDA.

Grupa rozpoznaje sktadniki aktywdéw z tytutu podatkdw odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na ich wykorzystanie.

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i
ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z ich
wiasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedaiy i przychody ogétem Grupy prezentujq sie nastepujaco:

01.01 -30.09.2016 01.01 -30.09.2015

Przychody ze sprzedazy 708 869 695 133
Pozostate przychody operacyjne 5305 1626
Przychody finansowe 2 347 999
SUMA przychoddéw ogdtem z dziatalnosci kontynuowanej 716 521 697 758
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodéw ogétem 716 521 697 758

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Strona 29z 90



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—-

30.09.2016 r. oraz okres poréwnywainy za 01.01.-30.09.2015 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Nota 2. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

Dane dotyczace kosztdw dziatalnosci operacyjnej przedstawiono w sprawozdaniu ,Skonsolidowany

rachunek zyskéw i strat”.

Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01 -30.09.2016

01.01 -30.09.2015

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 201 109
Rozwigzanie rezerw 3898 91
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 125 166
Nadwyzki inwentaryzacyjne 25 94
Dofinansowanie wynagrodzen 529 626
ZFRON 100 194
Amortyzacja srodkéw zrefundowanych 113 325
Inne 314 21
Razem 5305 1626
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -30.09.2016 01.01 -30.09.2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 95 28
Utworzenie rezerw 986 500
Refaktury kosztéw 225 273
Niezawinione niedobory 0 51
Kary i odszkodowania 116 80
Kradziez 68 3
Inne 10 113
Razem 1500 1048
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Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01 - 30.09.2016 01.01 - 30.09.2015

Odsetki od naleznosci, pozyczek i srodkéw pienieznych , lokat 1629 999

Pozostate przychody finansowe (Zysk na réznicach kursowych) 718 0
Razem 2 347 999

KOSZTY FINANSOWE 01.01 - 30.09.2016 01.01 - 30.09.2015

Odsetki 4301 3661

Réznice kursowe 915 431

Pozostate koszty finansowe 409 341
Razem 5625 4433

Nota 5. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za prezentowane okresy przedstawiajg sie nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -30.09.2016 01.01-31.12.2015 01.01-
30.09.2015

Biezacy podatek dochodowy 470 389 709

Dotyczacy roku obrotowego 470 389 709

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 352 -1340 -1802

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych 352 -1340 -1 802

Zwiazany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

:Zf(i:::e?:r::datkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku 822 951 1093

Czes¢ biezgca podatku dochodowego tworzacych Grupe Kapitatowg jednostek ustalona zostata wedtug

stawki réwnej 19%
zagranicznych jurysdykcji nie wystepuje.

dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym. Podatek dotyczacy
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UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z 31.12.2015 |zwiekszenia | zmniejszenia| 30.09.2016
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

1) Rdznice kursowe niezrealizowane 0 0 0 0
2) Odsetki od pozyczki, obligacji 0 955 0 955
3) Rezerwa na badanie bilansu 25 0 25 0
:/)y\;\g:ziodzenia + skfadki ZUS - nie 284 0 284 0
5) Rezerwa na urlopy 401 308 0 709
6) Rezerwa na odprawy emerytalne 0 0 0 0
7) Leasingi 2937 201 0 3138
Suma ujemnych réznic przejSciowych 3647 1464 309 4 802
stawka podatkowa
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 693 330 59 964

Zastosowana stawka podatkowa jest zalezna od kraju tworzgcego aktywo z tytutu podatku odroczonego.

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z 31.12.2015 |zwiekszenia | zmniejszenia| 30.09.2016
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

1) Leasing 183 775 0 958
2) Naliczone odsetki od pozyczek, obligacji 632 0 632 0
Suma dodatnich réinic przejSciowych 815 775 632 958
stawka podatkowa

Rez¢.erwa z tytutu podatku odroczonego na 155 134 112 177
koniec okresu

Zastosowana stawka podatkowa jest zalezna od kraju tworzgcego rezerwe z tytutu podatku odroczonego.

Strona 32z 90



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
30.09.2016 r. oraz okres poréwnywainy za 01.01.-30.09.2015 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 964 693 1181
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — 177 155 922
dziatalnosé kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego —
dziatalnos¢ zaniechana
Akt R tto z tytut datk 538

ywa/Rezerwa netto z tytutu podatku 287 259

odroczonego

Nota 6. DZIALALNOSC ZANIECHANA
Dziatalnos¢ zaniechana nie wystgpita.

Nota 7. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE, WYPtACONE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W prezentowanym okresie od 01 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r. w Elemental Holding SA oraz do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania nie uchwalono wypfaty dywidendy.

Nota 8. UIAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH ORAZ EFEKT PODATKOWY
POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

W okresach objetych sprawozdaniem skonsolidowanym wystgpity transakcje majace wptyw na dochody
Grupy, stad suma catkowitych dochoddéw jest rézna od zysku netto. Wynika to z faktu wystgpienia rdznic
kursowych z wyceny jednostki - 252 tys. oraz sumy dochodéw przypisanych akcjonariuszom
niekontrolujgcym - 2 963 tys

Nota 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany Srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016-30.09.2016 r.

Budynki i

Maszyny

Srodki

Pozostate

w Glnieni Grunt R
yszczegdintenie ranty budowle i urzadzenia | transportu | srodki trwate azem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 11 969 22946 66 950 23281 10 204 135 350
01.01.2016 roku
Zwiekszenia, z tytutu: 337 1026 195 1142 557 3257
- nabycia i ulepszenia srodkéw trwatych 337 1026 195 1142 557 3257

- wytworzenia we wiasnym zakresie
srodkéw trwatych

- potgczenia jednostek gospodarczych

- zawartych umow leasingu
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30.09.2016 r. oraz okres poréownywalny za 01.01.-30.09.2015 r.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

- nabycia spétki zaleznej

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

23

789

128

948

- zbycia i likwidacji,

23

789

128

948

- sprzedazy spotki zaleznej

- przeniesienie do nieruchomosci
inwestycyjnych

- wniesienia aportu

Wartosc bilansowa brutto na dzien
30.09.2016 roku

12 306

23 949

67 137

23634

10633

137 659

Umorzenie na dzier 01.01.2016 roku

5256

21968

12 327

6308

45 860

Zwiekszenia, z tytutu:

429

3587

1689

875

6 580

- amortyzacji

429

3587

1689

875

6 580

- nabycia spétki zaleinej

- przeszacowania

Zmniejszenia, z tytutu:

22

409

38

469

- likwidacji / sprzedazy

22

409

38

469

- przeniesienie do nieruchomosci
inwestycyjnych

-inne

Umorzenie na dzier 30.09.2016 roku

5663

25555

13 607

7145

51971

Odpisy aktualizujace na 01.01.2016 roku

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujgce na 30.09.2016 roku

- réznic kursowych netto z przeliczenia
sprawozdania

Wartosc bilansowa netto na dzien
30.09.2016 roku

12 306

18 286

41582

10 027

3488

85688

Strona 34z 90




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—-
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Zmiany Srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.12.2015 r.

O - Budynki i Maszyny Srodki Pozostate P
L E Y budowle i urzadzenia | transportu | srodki trwate

Wartosc bilansowa brutto na dzien 11358 17 427 56 639 18948 9 000 113372
01.01.2015 roku
2Zwiekszenia, z tytutu: 611 6 016 10475 4900 1440 23442
- nabycia i ulepszenia srodkéw trwatych 0 2 096 2 640 556 1054 6 346
- wytworzenia we wtasnym zakresie
srodkéw trwatych
- potgczenia jednostek gospodarczych
- zawartych umow leasingu 2571 2028 95 4694
- nabycia spotki zaleznej 611 3920 5264 2316 291 12 402
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0 497 164 567 236 1464
- zbycia i likwidacji 0 497 164 567 236 1464
- sprzedazy spotki zaleznej
- przeniesienie do nieruchomosci
inwestycyjnych
- whiesienia aportu
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 11 969 22946 66 950 23281 10 204 135 350
31.12.2015 roku
Umorzenie na dzier 01.01.2015 roku 0 4 606 16 169 8999 5175 34 950
Zwiekszenia, z tytutu: 0 1147 6 025 3769 1365 12 306
- amortyzacji 0 681 3584 2635 1139 8039
- nabycia spétki zaleznej 0 466 2441 1134 226 4267
- przeszacowania
Zmniejszenia, z tytutu: 0 497 226 441 232 1396
- likwidacji / sprzedazy 0 497 226 441 232 1396
- przeniesienie do nieruchomosci
inwestycyjnych
-inne
Umorzenie na dzier 31.12.2015 roku 0 5256 21968 12 327 6308 45 860

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2015 roku

Zwiekszenia

Zmniejszenia
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Odpisy aktualizujace na 31.12.2015 roku

- roznic kursowych netto z przeliczenia
sprawozdania

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 11969 17 690 44982 10954 3896 89490
31.12.2015 roku
Zmiany Srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-30.09.2015 r.

e Al Gy e | Luea | taneperta | drodk ute |
Warto$¢ bilansowa brutto na dzieri 11358 17 427 56 639 18 948 9000 113372
01.01.2015 roku
Zwiekszenia, z tytufu: 611 6016 9692 3520 928 20 767
- nabycia i ulepszenia srodkéw trwatych 2 096 2261 556 542 5455
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkéw
trwatych
- potgczenia jednostek gospodarczych
- zawartych umow leasingu 2167 1418 95 3680
- nabycia spétki zaleznej 611 3920 5264 1546 291 11632
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0 497 164 567 236 1464
- zbycia i likwidacji 497 164 567 236 1464
- sprzedazy spotki zaleznej
- przeniesienie do nieruchomosci
inwestycyjnych
- wniesienia aportu
:‘(’)‘j“;;"’igr:i:i:wa brutto na dzief 11969 22946 66 166 21901 9692 132675
Umorzenie na dzieri 01.01.2015 roku 0 4 606 16 169 8999 5175 34 950
Zwiekszenia, z tytutu: 0 1398 6291 3 205 1008 11903
- amortyzacji 933 3850 2071 782 7636
- nabycia spotki zaleznej 466 2441 1134 226 4267
- przeszacowania
Zmniejszenia, z tytutu: 497 226 441 232 1396
- likwidacji / sprzedazy 497 226 441 232 1396

- przeniesienie do nieruchomosci
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inwestycyjnych

-inne

Umorzenie na dzier 30.09.2015 roku 0

5508 22234

11763

5951

45 456

Odpisy aktualizujace na 01.01.2015 roku

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujgce na 30.09.2015 roku

- roznic kursowych netto z przeliczenia
sprawozdania

Wartosc bilansowa netto na dzien
30.09.2015 roku

11969

17 438 43933

10137

3741

87 219

Srodki trwate w budowie

Wyszczegdlnienie 30.09.2016

31.12.2015

30.09.2015

$rodki trwate w
budowie

3056

2 666

3001

zaliczki na Srodki
trwate w budowie

Nota 10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych -za okres 01.01.2016-30.09.2016

Inne wartosci
Wyszczegdlnienie X X Ogoétem
niematerialne
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016
551 551
roku
Zwiekszenia, z tytutu: 91 91

- nabycia

- nabycie spoétki zaleznej

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne
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Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.09.2016
roku

642

642

Umorzenie na dzier 01.01.2016 roku

255

255

Zwiekszenia, z tytutu:

82

82

- amortyzacji

82

82

- nabycie spoétki zaleznej

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

Umorzenie na dzier 30.09.2016 roku

337

337

Odpisy aktualizujace na 01.01.2016 roku

2Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na 30.09.2016 roku

- réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

Wartosc bilansowa netto na dzien 30.09.2016 roku

305

305
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Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych -za okres 01.01.2015-31.12.2015

Wyszczegdlnienie :‘?::‘:It::::; Ogoétem
:,’i:ogé bilansowa brutto na dzier 01.01.2015 246 246
Zwiekszenia, z tytutu: 318 318
- nabycia 267 267
- nabycie spotki zaleznej 51 51
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 13 13
- zbycia 13 13
- likwidacji
- przeszacowania
-inne
:,’i:ogé bilansowa brutto na dzien 31.12.2015 551 551
Umorzenie na dzieri 01.01.2015 roku 165 165
Zwiekszenia, z tytutu: 920 920
- amortyzacji 90 90
- nabycie spotki zaleznej
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
- likwidacji
- sprzedazy
- przeszacowania
-inne
Umorzenie na dzien 31.12.2015 roku 255 255
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2015 roku
Zwiekszenia, z tytutu:
- utraty wartosci
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
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- likwidacji lub sprzedazy

-inne
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2015 roku 0 0
- réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2015 roku 296 296

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych -za okres 01.01.2015-30.09.2015

Wyszczegdlnienie :‘?::‘:It::::; Ogoétem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015
roku 246 246
Zwiekszenia, z tytutu: 237 237
- nabycia 237 237
- nabycie spotki zaleznej
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 13 13
- zbycia 13 13
- likwidacji
- przeszacowania
-inne
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.09.2015
roku 470 470
Umorzenie na dzieri 01.01.2015 roku 165 165
Zwiekszenia, z tytutu: 60 60
- amortyzacji 60 60
- nabycie spotki zaleznej
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
- likwidacji
- sprzedazy
- przeszacowania
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-inne
Umorzenie na dzier 30.09.2015 roku 225 225
Odpisy aktualizujace na 01.01.2015 roku 0 0

2Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na 30.09.2015 roku 0 0

- réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

Wartosc bilansowa netto na dzien 30.09.2015 roku 245 245

Nota 11. WARTOSC FIRMY

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 30.12.2015 30.09.2015
Wartosc firmy rozliczenie nabycia Syntom S.A. 59 851 59 851 59 851
Wartos¢ firmy zakup zorganizowanej czesci ,, TOMPOL” 2491 2491 2491
Wartos¢ firmy zakup GK Terra Recycling SA 44 647 44 647 44 647
Wartos¢ zakupu UAB”EMP recycling” 11566 11 566 11566
Wartosc firmy Metal Holding s.r.o 12 846 12 846 12 846
Wartosc firmy Evciler MAdencilik ve Degerli Metaller Sanayi 41294 41294 41294
Ticaret Ltd.
Elemental FIZ 0 0 15
Wartos.c PC-.]M Gro_up spoétka z ograniczong 30 661 6071 0
odpowiedzialnoscig S.K.A.
Wartosc CPL spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia 9950 0 0
Property Management S.K.A.
Razem 213 306 178 765 172 210

Dnia 22 stycznia 2016 roku zostato zawarte porozumienie w sprawie ustalenia wartosci Earn Out Bonus
pomiedzy Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. a Collect Point spétka. z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. Strony zawarty umowe sprzedazy akcji spotki PGM Group spdtka z ograniczong
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odpowiedzialnoscig S.K.A., na mocy ktérej Syntom nabyt wiasnosci 510 akcji zwyktych na okaziciela. Strony
uzgodnity, Zze dokonana zostanie wycena akcji spétki, na podstawie ktérej kupujgcy bedzie zobowigzany do
zaptaty na rzecz sprzedajgcego kwoty stanowigcej réznice pomiedzy wartoscig akcji wskazang w wycenie, a
ceng sprzedazy (Earn Out Bonus).

W dniu 20 lipca 2016 r. Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. nabyta catosé¢ akcji w kapitale
zaktadowym spoétki pod firmg CPL spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Property Management S.K.A.\W
dniu 17 sierpnia 2016 r. Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig nabyta ogét praw i obowigzkow
jedynego komplementariusza spétki pod firmg CPL spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Property
Management S.K.A. W konsekwencji powyzszych transakcji zmieniony zostat statut spoétki pod firme CPL
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Property Management S.K.A., a dnia 18 sierpnia 2016 r. ztozony
zostat do Krajowego Rejestru Sgdowego wniosek o zmiane jej danych, ktéry do dnia podpisania niniejszego
dokumentu oczekuje na rozpoznanie przez sad.

Nota 12. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH.

Na dzien 30.09.2015 r. Grupa Elemental Holding SA posiadata inwestycje w jednostkach
podporzagdkowanych w wysokosci 157 tys. Sg to udziaty w spétkach zaleznych od spotki UAB ,EMP
Recycling” z siedzibg na Litwie.

Nota 13. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE | AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE PRZEZ WYNIK

FINANSOWY
Dtugoterminowe 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Naleznosci dtugoterminowe Pozostate 0 91 0
Pozyczka 0 0 0
Obligacje 567 567 571
RAZEM 567 658 571
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Krétkoterminowe 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Instrumenty finansowe wycenione przez 0 0 0
wynik
Pozyczka 262 260 247
RAZEM 262 260 247

Nota 14. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy
netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$é netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng
sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty
wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Materiaty na potrzeby produkcji i pozostate materiaty 3902 2946 16 303
Pétprodukty i produkty w toku 938 749 844
Produkty gotowe 4701 3694 5197
Towary 102 851 63 607 95441
Zapasy brutto 112 392 70 966 117 785
Odpis aktualizujacy stan zapaséw na poczatek okresu 0 0 0
Zmniejszenie odpisu aktualizacyjnego/Zwiekszenie odpisu 0 0 0
aktualizacyjnego

Zapasy netto 112 392 70 996 117 785
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Nota 15. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegélnienie 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Naleznosci handlowe 98 763 129123 81964
- od pozostatych jednostek 98 763 129123 81964
Odpisy aktualizujgce 888 1313 376
Naleznosci handlowe brutto 99 651 130436 82340
Nota 16. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Pozostate naleznosci brutto, w tym 9 605 7 104 7272
Rozrachunki z tytutu podatkéw 6 107 4 505 4583
Zaliczki 1508 961 1325
Przedptaty 250 0 937
Dofinansowanie wynagrodzers PFRON 117 121 142
Kaucja-zabezpieczenia 135 148 149
Rozliczenie niedoboréw, szkéd i nadwyzek 315 295 136
Inne 1173 1073 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci pozostatych 0 0 0
Pozostate naleznosci 9 605 7104 7272

Wyszczegdlnienie
Pozostate naleznosci, w tym: 9 605 7 104 7272
od pozostatych jednostek 9 605 7104 7272
Pozostate naleznosci brutto 9 605 7104 7272
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Nota 17. POZOSTALE AKTYWA

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Prenumerata 15 25 5
Informatyczne 12 7 3
Ubezpieczenia 595 521 575
Ustugi serwisowe 32 72
Koszty pozyskania kapitatu 0 1325
Koszty DD 541 207
Pozostate 91 1741 149
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 720 2867 2336
Nota 18. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 21914 10 969 5443
Kasa (PLN) 582 311 502
Kasy (waluta) 318 147 797
Rachunek bankowy- PLN 1917 1368 2240
Rachunek bankowy- EUR 13875 3801 1204
Rachunek bankowy- TRY 1932 41 22
Rachunek bankowy USD 3290 5301 678
Inne srodki pieniezne: 89 595 87171 112 982
Lokaty 89 535 87171 112 832
Srodki pieniezne w drodze 60 0 150
Razem 111 509 98 140 118 425
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Nota 19. KAPITAt ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy — struktura 30.09.2016

Akcjonariusz Liczba akgji = kaPitaIu Liczba gtosow %,
akcyjnego gtosow
ALTUS TFI SA 35797 865 21,00% 35797865| 21,00%
Ibah Holdings Limited 22 196 257 13,02% 22196 257 | 13,02%
EVF | Investments S.a.r.l.* 15714712 9,22% 15714712 9,22%
Nationale Nederlanden OFE 18 927 597 11,10% 18927597 | 11,10%
TFI Aviva Investors Poland SA 10717 311 6,29% 10717 311 6,29%
Pozostali 67 112 323 39,37% 67112323 | 39,37%
Razem 170466 065| 100,00% 170 466 065 | 100,00%

* fundusz venture capital w grupie Enterprise Investors
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ELEMENTAL HOLDING SA za okres 01.01.-30.09.2016 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-30.09.2015 .

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Seria/emisja rodzaj Rodzaj Rodzaj ograniczenia Liczba akcji Wartos¢ Wartos¢ serii / emisji Sposdb pokrycia Data rejestracji
akgji uprzywilejowania akcji praw do akcji jednostkowa wg wartosci nominalnej kapitatu

Seria A na okaziciela brak 100 000 1,00 100 000 gotéwka 14.12.2010
Seria B na okaziciela brak 40 000 000 1,00 40 000 000 aport 11.05.2011
Seria C na okaziciela brak 23270833 1,00 23270833 aport 07.11.2011
Seria D na okaziciela brak 25126 984 1,00 25126984 aport 07.11.2011
Seria E na okaziciela brak 1 000 000 1,00 1 000 000 gotowka 20.01.2012
Seria F na okaziciela brak 6883 329 1,00 6883 329 gotowka 21.05.2012
Seria G na okaziciela brak 3287 000 1,00 3287 000 gotowka 29.08.2012
Seria H na okaziciela brak 1837581 1,00 1837581 gotowka 29.10.2012
Seria | na okaziciela brak 1658 000 1,00 1658 000 gotowka 07.12.2012
Seria J na okaziciela brak 512 040 1,00 512.040 gotéwka 16.01.2013
Seria K na okaziciela brak 1.626.500 1,00 1.626.500 gotdéwka 11.03.2013
Seria L na okaziciela brak 11.688.800 1,00 11.688.800 gotéwka 15.04.2013
Seria M na okaziciela brak 24.500.000 1,00 24.500.000 gotowka 23.12.2013
Seria N na okaziciela brak 13.333.334 1,00 13.333.334 gotowka 29.05.2013
Seria O na okaziciela brak 3.641.664 1,00 3.641.664 gotowka 06.03.2015
Seria P na okaziciela Brak 12.000.000. 1,00 12.000.000. gotdéwka 07.10.2015
RAZEM 170.466.065 170.466.065
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Nota 20. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegélnienie 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Kredyty w rachunku biezgcym 28 746 27 620 43 909
Kredyty inwestycyjne 8596 5977 6 872
Pozyczki od udziatowcdw mniejszosciowych 20196 17 220 16 614
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 57 538 50 817 67 395
- dtugoterminowe 28 864 29 641 26 229
- krétkoterminowe 28374 21176 41 166
POZOSTAtE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Zobowigzania leasingowe 6 550 10 084 10 364
Zobowigzania z emisji obligacji 50 827 50101 50597
Zobowigzania z tytutu factoringu 9748 7074 9254
Zobowigzania pozostate 636 559 0
Zobowigzanie opcja 55079 55079 55323
Razem zobowigzania finansowe 122 840 122 897 125538
- dtugoterminowe 111915 111915 112 681
- krétkoterminowe 10925 10982 12 857

Nota 21. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Grupa Kapitatowa w okresie objetym sprawozdaniem skonsolidowanym nie posiadata zobowigzan
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Nota 22. INNE ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

Pozycja nie wystepuje.
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Nota 23. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania handlowe

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Zobowigzania handlowe 44118 31783 40 089
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 44118 31783 40089
Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz $ciggalne
Wyszczegdlnienie Razem | przetermino-
wane < 60 dni 61-90dni = 91-180dni 181-360dni | >360 dni
30.09.2016 44 118 27 227 16 252 402 82 155 0
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek 44118 27227 16 252 402 82 155 0
pozostatych
31.12.2015 31783 6 606 25014 20 107 0 35
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek
31783 6 606 25014 20 107 0 35
pozostatych
30.09.2015 40 089 32184 7 502 123 179 75 26
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek 40089 32184 7502 123 179 75 26
pozostatych
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Nota 24. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 2 498 2227 2101
ZUS 1497 1398 1380
Podatek od ptac 345 362 394
PFRON/ ZFRON 168 105 84
PCC 7 3 9
Komornicze 17 8 34
Zaliczki 529 626 120
VAT 125 80 151
Zobowigzanie z tytutu emisji akcji P 0 0 54 000
Pozostate 139 513 40
Razem pozostate zobowigzania 5325 5322 58 313
Nota 25. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i 172 167 142
urlopowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw 622 982 439
wypoczynkowych
Rezerwy na pozostate $wiadczenia (umowa o
Razem, w tym: 794 1149 581
- dtugoterminowe 151 343 142
- krétkoterminowe 643 806 439

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych spétek na
podstawie posiadanych informacji kadrowych i finansowo-ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na
koniec roku obrotowego na podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopéw w biezgcym
okresie oraz powiekszonej o ilo$¢ dni niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzymana
w ten sposéb ilos¢ dni dla kazdego pracownika mnozona jest przez srednig stawke dzienng opartg o

Srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu.
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Nota 27. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

01.01 -30.09.2016 01.01 -30.09.2015
Pracownicy umystowi 121 170
Pracownicy fizyczni 466 506
RAZEM 587 676

Nota 28. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych z ktdrych korzystajg spotki tworzgce Grupe Kapitatows
nalezg pozyczki, obligacje, umowy kredytowe, umowy leasingu finansowego, faktoring oraz srodki
pieniezne i lokaty krétkoterminowe, zobowigzania z tytutu zakupu udziatow. Gtéwnym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spoétki Grupy Kapitatowej zawierajg rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasadg
stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest zawieranie
bezpiecznych transakcji typu forward.

Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Grupa Kapitatowa Elemenal Holding SA jest strong umoéw kredytowych i leasingowych opartych o
zmienne stopy procentowe. W zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zmian stdp procentowych
zaréwno w odniesieniu do posiadanych kredytéw, jak rowniez w przypadku zaciggania nowego lub
refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowad
wzrost kosztow finansowych Grupy, a tym samym negatywnie wptyngé na osiggane przez nig wyniki
finansowe.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest ze zrédtami zaopatrzenia w towar oraz rozliczaniem sprzedazy
eksportowej w walutach obcych, najczesciej w euro. Ryzyko zwigzane ze zmianami cen walut nalezy
rozpatrywaé w dwdch aspektach.

Po pierwsze wartos¢ zakupowa odpaddw metali niezelaznych jest czesto przeliczana w walutach
obcych lub ich cena posrednio uzalezniona jest od notowan gietdowych wyrazonych w dolarach
amerykanskich. Po drugie sprzedaz eksportowa jest czesto zabezpieczona poprzez zawieranie
stosowanych instrumentéw finansowych typu forward, ktdrych jedynym celem jest zapewnienie
okreslonego poziomu marzy handlowej. Obok stosowania instrumentéw zabezpieczajgcych,
doswiadczona kadra oséb zarzadzajgcych sprzedazg oraz zakupami, wypracowata w oparciu o swoj3
wiedze polityke zakupow odpowiednio roztozong w czasie, likwidujgc w ten sposéb ekspozycje na
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ryzyko walutowe poprzez skrécenie do minimum czasu dalszej odsprzedazy towaréw lub produktéw
powstatych z recyklingu.

Nie mozna jednak wykluczyé, iz zmiany kurséw walutowych mogg wptyng¢ na zmiany cen
nabywanych towardéw i/lub cen sprzedawanych produktow i tym samym mieé negatywny wplyw na
wyniki finansowe osiggane przez Grupe. W szczegdlnosci, ze wzgledu na bilans rozliczen walutowych,
umocnienie ztotego moze pogorszy¢ wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko kredytowe

Spoétki wehodzace w skfad Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA wykorzystujg m.in. finansowanie
pochodzace z kredytéw bankowych, pozyczek oraz obligacji. Nie mozna wykluczyé, iz w przysztosci
rézne niedajace sie przewidzieé¢ zdarzenia spowodujg trudnosci w wywigzywaniu sie ze zobowigzan
wzgledem instytucji kredytowych. Ponadto ze wzgledu na zmiennosé oprocentowania wskazanych
zobowigzan krotko- i dtugoterminowych spoétki narazone sg na ryzyko zwigzane ze zmianami stop
procentowych. W celu minimalizacji tego rodzaju ryzyka prowadzone jest dtugoterminowe
planowanie, a kazdg inwestycje poprzedza dogtebna analiza finansowa.

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzystac¢ z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepne;j
weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko
kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywow.

W Grupie zdaniem Zarzadu nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego dotyczace
naleznosci. Grupa wspotpracuje ze znaczng iloscig klientow.

Przeterminowane naleznosci handlowe

Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczegdlnienie Razem przetermino- 61-90 91 -180 181-360
wane <60 dni . , ) >360 dni
dni dni dni
30.09.2016
Naleznosci z tytut
ateznoscl z tytutd 98 763 56157| 38107 904| 1725 902 968
dostaw i ustug

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak iaktywéw
finansowych (np. konta naleznosci) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznosciag
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finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zzrdédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku
biezgcym, umowy leasingu finansowego, kredyt kupiecki, obligacje, czy tez pozyczki.

Nota 29.ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaty warto$¢ dla jej wtascicieli. Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian
warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury
kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy, zwrdci¢ kapitat udziatowcom lub podniesé
kapitat poprzez wydanie nowych udziatéw lub zaciggngé zobowigzania w formie kredytow, pozyczek
lub obligacji.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane zobowigzania (leasing, kredyty, pozyczki, obligacje oraz faktoring),
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o s$rodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny udziatowcom jednostki
dominujacej.

W roku zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i
procesow obowigzujacych w tym obszarze.

01.01 -30.09.2016 01.01-31.12.2015 01.01 -30.09.2015

Oprocentowane kredyty oraz zobowigzania 180078 173715 192 933
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 49 610 37155 99 063
pozostate zobowigzania
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111 509 98 140 118 425

Zadtuzenie netto skorygowane o opcje 118179 112730 173571
Kapitat wtasny 259762 219 411 199 139
Kapitat razem 259762 219411 199 139
Kapitat i zadtuzenie netto 377 941 332141 372710
Wskaznik dzwigni 31% 34% 47%
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Nota 30.SPRAWY SADOWE

W Grupie Kapitatowej Elemental Holding SA nie sg prowadzone postepowania sgdowe, ktorych ujemne
skutki mogtyby przekroczy¢ 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

Nota 31. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIE , KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

W ocenie Zarzadu Elemental Holding SA sprawozdanie finansowe oraz noty objasniajagce w sposéb
kompletny przedstawiajg sytuacje finansowg, majgtkowga, kadrowg ktére mogg by¢ konieczne do oceny
realizacji zobowigzan przez Elemental Holding.

Elemental Holding SA oraz spétki zalezne finansowaty swojg dziatalnos$¢ oraz rozwdj ze srodkéw wtasnych
oraz dtugu oprocentowanego.

Spotki posiadaty dobrg kondycje finansowg wywigzujac sie terminowo ze wszystkich swoich zobowigzan.

Nota 32. OPIS SEZONOWOSCI W DZIAtALNOSCI GRUPY ELEMENTAL HOLDING SA

Dziatalnos$¢ Grupy na rynku recykling zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego, przetwérstwa ztomu
oraz metali przemystowych i niezelaznych oraz miedzynarodowego handlu metalami i ztomem nie podlega
zjawisku sezonowosci.

Nota 33. CZYNNIKI | ZDARZENIA O NIETYPOWYCH CHARAKTERZE MOGACYCH MIEC WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zadne zdarzenie o nietypowym charakterze, ktére miaty
wptyw na osiggniete wyniki.

Nota 34. OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN W PREZENTOWANYM OKRESIE

Dnia 13 lipca 2016 roku Zarzad Elemental Holding SA otrzymat od spétki zaleznej Tesla Recycling spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. zawiadomienie o ztozeniu przez nig wobec Gorenje gospodinjski
aparati d.d. z siedzibg w Velenje, Stowenia, oSwiadczenia o rozwigzaniu ze skutkiem natychmiastowym
umowy sprzedazy udziatéw Gorenje Surovina d.o.0. z siedzibg w Mariborze, Stowenia.

W dniu 25 pazdziernika 2016 roku Elemental Capital 1 S.C.Sp. zakoniczyta rozmowy, o podjeciu ktérych
Emitent informowat raportem biezagcym 39/2016 z dnia 12 wrzesnia 2016 roku, i podpisata
z wiekszosciowym wspdlnikiem spétki Kat-Metal Oy z siedzibg w Tervajoki, Finlandia (dalej: ,Kat-Metal”)
umowe nabycia 102 udziatéw Kat-Metal stanowigcych 51% jej kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do
51% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow Kat-Metal (dalej: ,,SPA”).

Strona 54 z 90



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
30.09.2016 r. oraz okres poréwnywainy za 01.01.-30.09.2015 r.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

W zwigzku z zawarciem SPA, Elemental Capital 1 S.C.Sp. przystgpita do umowy wspdlnikéw oraz
zobowigzata sie do dokapitalizowania Kat-Metal z przeznaczeniem Srodkéw na rozwdj dziatalnosci, w
szczegblnosci estonskiej spotki zaleznej Kat-metal Estonia Ou zsiedzibg w Tallinie, dalszg ekspansje
terytorialng na rynek szwedzki, pozyskanie strategicznych partneréw w Norwegii i Danii, a takze inwestycje
w infrastrukture w swoich zaktadach przetwarzania i magazynowania.

Kat-Metal dziatajgca na rynku od 2011 roku jest obecnie liderem finskiego rynku recyclingu elektroniki,
katalizatoréow samochodowych i akumulatorow. W sposéb odpowiedzialny, zgodny z najwyzszymi
standardami i bezpieczny realizuje zbidrke, transport i przetwarzanie odpaddédw. Wspdtpracuje z
podmiotami bezposrednio zaangazowanymi w skup i zbidrke odpadow, a takze kompleksowo obstuguje
sektor przemystowy. Jest cztonkiem lokalnych organizacji recyclingu, obrotu ztomem idemontazu
samochoddw, aktywnie wspiera i realizuje koncepcje tzw. urban mining (gérnictwo miejskie), czyli odzysku
materiatow z nieuzywanej infrastruktury i sprzetu. W kwietniu 2016 certyfikowata swdj system zarzadzania
ochrong srodowiska na zgodno$¢ z norma I1SO 14001:2015.

Przedmiotowa transakcja wptynie znaczgco na poszerzenie skali dziatalnosci Grupy na rynku recyklingu
zuzytych katalizatoréw samochodowych i ptytek drukowanych.

Nabycie udziatéw w Kat-Metal sfinansowane zostato ze srodkow wtasnych i traktowane jest jako inwestycja
dtugoterminowa.

Zarzad Elemental Holding SA dnia 31 pazdziernika 2016 roku powzigt od podmiotu zaleznego — Elemental
Capital S.a.rl. bedacego komplementariuszem spétki Elemental Capital 1 S.C.Sp., informacje o
kontynuowaniu negocjacji w sprawie nabycia przez spotke Elemental Capital 1 S.C.Sp. pakietu nie mniej niz
51% udziatdw w spdétce z branzy recyclingu zuzytych katalizatoréw samochodowych na terenie Wysp
Brytyjskich. Przeprowadzenie przedmiotowej transakcji jest planowane na listopad br.

Nota 35. OPIS ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU NA KTORE SPORZADZONO SPRAWOZDANIE

Po dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego nie nastgpity zdarzenia, ktére miatyby znaczacy wptyw na
dziatalno$¢é Grupy Kapitatowej.
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Nota 36. OPIS SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITAtOWEJ ELEMENTAL HOLDING SA.

W dniu 22 stycznia 2016 roku spotka zalezna Elemental Holding SA — Collect Point spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. przeniosta wszystkie posiadane przez siebie 510 akcji, stanowigce 51% kapitatu
zaktadowego spétki PGM Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. na spdtke zaleing
Elemental Holding SA — Syntom spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

W dniu 22 stycznia 2016 roku spétka zalezna Elemental Holding S.A. — Collect Point spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. przeniosta wszystkie posiadane przez siebie 51 udziatéw, stanowigcych 51%
kapitatu zaktadowego spotki PGM Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig na spotke zaleing
Elemental Holding SA — Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

W dniu 03 lutego 2016 roku — spotka zalezna Elemental Holding SA - Syntom spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. zbyta przystugujacy jej ogdt praw i obowigzkéw w spétce Collect Point spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. na rzecz podmiotu trzeciego.

W dniu 03 lutego 2016 roku spdtka zalezna Elemental Holding SA - Syntom spdtka z ograniczong

odpowiedzialnoscig sp.k. —zbyta wszystkie przystugujgce jej 100 udziatéw, stanowigce 100% w kapitale
zaktadowym spétki Collect Point spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na rzecz podmiotu trzeciego.

Dnia 5 lutego 2016 roku Spdtka Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. nabyfa
26,22% udziatow spétki Metal Holding s.r.o. Tego samego dnia zostat podwyzszony kapitat spétki o 100 tys.
euro, w wyniki czego spdtka Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. stata sie
udziatowcem na poziomie 94,65%. Dnia 10 czerwca 2016 roku podwyzszenie zostato zarejestrowane przez
wiasciwy Sad Rejestrowy z siedzibg w Presov, Stowacja.

Nota 37. STANOWSIKO ZARZADU ODNOSNIE REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW ZA 2016 ROK.
Zarzad Elemental Holding SA nie publikowat prognoz dotyczgcych wynikéw za 2016 rok.

Nota 38. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DtUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

Brak zdarzen.

Nota 39. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPItY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Od dnia bilansowego 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity zmiany w zobowigzaniach warunkowych.
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Nota 40. INFORMACJA O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTE ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI-tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI , JEZELI tACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW
WEASNYVH EMITENTA.

W prezentowanym okresie ani Emitent ani jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki
stanowigcych co najmniej 10% kapitatéw Emitenta.

Nota 41. INFORMACIJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI.

W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty miejsca istotne zdarzenia zaréwno z podmiotami
powigzanymi jak i z kluczowym personelem kierowniczym.

Naleznosci i zobowigzania dotyczgce jednostek zaleznych i jednostki dominujgcej na dzien 30.09.2016 i
30.09.2015 roku wytgczono w procesie konsolidacji sprawozdan.

Transakcje pomiedzy spotkami tworzacymi Grupe Kapitatowej dotyczyty kupna/sprzedazy towardw
handlowych oraz udzielenia/otrzymania pozyczek lub obligaciji.

Spoétka dominujgca i spotki grypy kapitatowej nie posiadajg jednostek stowarzyszonych oraz nie realizujg
wspdlnych przedsiewzieé. Transakcje pomiedzy Spotkami powigzanymi realizowano sg na warunkach
nieodbiegajacych od warunkdow rynkowych.

Spotki Grupy Kapitatowej nie udzielaty pozyczek Cztonkom Zarzadu. Wynagrodzenia oséb powigzanych sg
nieistotne dla oceny sytuacji finansowej Grupy.

Nota 42. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI
KADROWEIJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIE,
KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

Brak zdarzen.
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D. KWARTALNE SKROCONE JEDOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ELEMENTAL HOLDING SA

WYBRANE DANE FINANSOWE (w tys. z1)

Wyszczegdlnienie

01.01.2016 - 30.09.2016

01.01.2015 - 30.09.2015

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i 257 59 81 19
materiatow
Koszt wtasny sprzedazy 3507 803 3145 756
Zysk (str.ata‘) na dziatalnosci 3936 741 - 3060 736
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -3561 -815 -1977 -475
Zysk (strata) netto -3914 -896 -1817 -437
Liczba akeji w sztukach 170466 0065 | 170 466 065 157599002 | 157599 002
sredniowazona
Zysk (strata) netto na akcje 0,023 0,005 0,012 10,003
zwyktg
30.09.2016 31.12.2015
PLN EUR PLN EUR
BILANS

Aktywa trwate 298 269 69172 277 662 65 156
Aktywa obrotowe 102 759 23831 107 317 25183
Kapitat wtasny 331767 76 940 331893 77 882
Zobowigzania dtugoterminowe 54172 12 563 59 502 12 320
rezerwy
Zobowigzania krétkoterminowe 15 089 3499 584 137
Liczba akji w sztukach 170 466 065 170466065 | 160612070 | 160612070
.Sredniowazona
Wartos$¢ ksiegowa na akcje 1,95 0,45 2,07 0,48
(zt/euro)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2016 - 30.09.2016 01.01.2015 - 30.09.2015
PLN EUR PLN EUR

Pr‘zep’fwa Plemezne. ne‘tto z 2887 661 o8l 917
dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pienigZne netto z 4825 1104 44200 110629
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 12877 2947 53 469 12 858
dziatalnosci finansowej

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu
bedacego srednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy

danego okresu.

Okres sredni kurs w Kurs na ostatni
sprawozdawczy okresie* dzien okresu
30.09.2016 4,3688 4,3120
13.12.2015 - 4,2615
30.09.2015 4,1585 4,2386
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Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

za okres Q3/2016 za okres Q3/2015
Wyszczegélnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015
Przychody ze sprzedazy 257 68 81 58
Przychody ze sprzedazy ustug 257 68 81 58
- od jednostek powigzanych 230 65 74 54
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3507 1233 3145 1038
Amortyzacja 303 103 229 76
Zuzycie materiatow 106 45 133 56
Ustugi obce 1435 563 1406 513
Podatki i optaty 150 48 78 22
Wynagrodzenia 679 212 495 167
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 59 13 48 11
Pozostate koszty rodzajowe 775 249 756 192
2ysk (strata) ze sprzedazy -3250 -1165 -3 064 -980
Pozostate przychody operacyjne 14 5 7 0
Pozostate koszty operacyjne 0 0 3 3
2ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3236 -1160 -3 060 -983
Przychody finansowe 2198 147 2906 491
Koszty finansowe 2523 1000 1824 661
Zyska(strata) z dziatalnosci gospodarczej -3561 -2013 -1977 -1153
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
2Zysk(strata) brutto -3561 -2013 -1977 -1153
Podatek dochodowy biezacy 0 0 549 63
Podatek dochodowy odroczony 353 -141 -708 -20
Zysk(strata)netto -3914 -1872 -1817 -1194
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres Q3/2016 Q3/2015
01.01.2016 - za okres
Wyszczegélnienie 30.09.2016 01.01.2015 -
30.09.2015

2Zysk (strata) netto -3914 -1872 -1817 -1194

2ysk z tytutu przeszacowania sktadnikow 7112 -270 0 0

aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy

Podatek dochodowy zwiqzany z elementami -2 746 -51 0 0

pozostatych catkowitych dochodéw

Suma dochodow catkowitych 452 -2 091 -1817 -1194

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Aktywa trwate 298 269 277 662 265 209
Rzeczowe aktywa trwate 1852 2 062 2 041
Wartosci niematerialne 17 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 59938 59938 59938
Pozostate aktywa finansowe 236 034 214 895 202 378
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 428 767 853
Aktywa obrotowe 102 759 107 317 116 715
Zapasy 8 8 22
Naleznosci handlowe 51 33 31
Pozostate naleznosci 2 805 1859 1700
Pozostate aktywa finansowe 8 266 18 415 19 809
Pozostate aktywa 16 576 1560
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 91613 86 426 93 593
AKTYWA RAZEM 401 028 384 979 381924
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PASYWA 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Kapitat wlasny 331 767 331 893 275 074
Kapitat zaktadowy 170 466 170 466 158 466
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 152 655 152 728 112 094
Kapitat zapasowy 204 204 204
Kapitat z wyceny certyfikatow 15013 10 647 6481
Niepodzielony wynik finansowy -2 657 -1798 -354
Wynik finansowy biezgcego okresu -3914 -354 -1817
Zobowigzanie dtugoterminowe i rezerwy 54 172 52 502 52 001
Pozostate zobowigzania finansowe 51257 50 625 51079
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 2915 1877 922
Zobowigzania krotkoterminowe 15 089 584 54 850
Pozostate zobowigzania finansowe 14744 87 69
Zobowigzania handlowe 253 328 149
Pozostate zobowigzania 92 89 54 083
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 37 549
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 42 0
PASYWA RAZEM 401 028 384 979 381924
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitaty zapasowy ze ) ; Wynik
. X . . Niepodzielony . .
Kapitat sprzedazy akgji Kapitat Pozostate wvnik finansowy Kapitat
zaktadowy powyzej ceny Zapasowy kapitaty . v biezgcego wiasny ogétem
. . finansowy
nominalnej okresu
Dziewie¢ miesiecy zakornczonych 30.09.2016 r.
Kapitat wtasny na dziefi 1 stycznia 2016 | 179 466 152 728 204 10 647 -354 -1798 331 893
r.
Korekta lat poprzednich -505 -505
Emisja akcji
Koszt emisji akcji -73 -73
Podziat zysku netto
Kapitat z wyceny akcji -2303 2 303 0
Suma dochoddéw catkowitych 4 366 -3914 452
Kapitat wtasny na dzieri 30 wrzesnia 170 466 152 655 204 15013 -2657 -3914 331767
2016r.
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2015r.

KapitaI wIasny na dzien 1 stycznia 2015 154 824 102 489 204 0 -726 373 257 090
r.
Emisja akgji 15 642 51 801 67 442
Koszt emisji akcji -1 488 -1488
Podziat zysku netto 373 -373 0
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Suma dochoddw catkowitych 10 647 -1798 8 849
Kapitat wtasny na dzier 31 grudnia 170 466 152 728 204 10 647 -354 -1798 331 893
2015r.
Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2015 r.

KapitaI wIasny na dzien 1 stycznia 2015 154 824 102 415 204 0 -726 372 257 090
r.

Emisja akcji 3642 9801 13443
Koszt emisji akcji -122 -122
Podziat zysku netto 372 -372 0
Kapitat z wyceny akcji 6481 6481
Suma dochoddw catkowitych -1817 -1817
Kapitat wtasny na dzieri 30 wrzesnia 158 466 112 094 204 6 481 -354 -1817 275 074

2015r.
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

30.09.2016 | Q3/2016| 30.09.2015| Q3/2015

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3561 -2014 -1977 -1153
Korekty razem 742 1022 -1004 70
Amortyzacja 303 103 229 76
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy), réznice kursowe 1453 1179 -1083 205
Zmiana stanu rezerw -42 -24 -46 -9
Zmiana stanu zapaséw 0 0 -14 -12
Zmiana stanu naleznosci -964 -310 -126 38
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -110 101 164 514
Zmiana stanu pozostatych aktywodw 102 95 -128 -742
Pozostate korekty 0 -122 0 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -2 819 -992 -2981 -1081
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -68 0 0 0
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 887 -992 -2981 -1081
Wptywy 9528 3201 21183 5687
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0 0 0
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych, obligacji 8935 3185 20015 5507
Inne wptywy finansowe 593 16 1168 180
Wydatki 14 353 10573 65 382 6 261
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwat. 41 8 46 15
Wydatki na aktywa finansowe 14 312 10 565 31852 561
Inne wydatki finansowe 0 0 33485 5686
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 825 -7373 -44 200 -574
Wptywy 32920 0 56 103 55010
Wptyw netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0 0 54 000 54 000
Dywidenda 0 0 744 744
Inne wptywy finansowe 32920 0 1359 266
Wydatki 20021 18 843 2634 1321
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych/pozyczek 18 800 18 800 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 111 37 36 -8
Odsetki 1110 6 1151 5
Inne wydatki finansowe 0 0 1447 1325
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 898 -18 843 53 469 53 685
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 5187 -27 207 6 288 52 032
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 5187 -27 207 6288 52 032
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 86 426 118 820 87 305 41561
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 91613 91613 93 593 93 593

Strona 65z 90




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
30.09.2016 r. oraz okres poréwnywainy za 01.01.-30.09.2015 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (‘MSR’) oraz interpretacjami wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg na mocy
Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwana dalej ,,MSSF UE”.

Podstawe prawng sporzadzenia niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowi § 82 oraz § 83 ust. 3 Rozporzadzenia.

Sporzadzajac srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2016 jednostka stosuje takie same
zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktéore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres od stycznia do wrzesnia 2016 roku nie
wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

lll. Opis przyjetych zasad(polityki(rachunkowosci) w tym metod wyceny aktywéw, pasywow oraz
przychodow i kosztow.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci. Zasady te byty stosowane
we wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciggly. Szczegdtowy zakres polityki rachunkowosci zostat
ujety w sprawozdaniu rocznym

IV. Istotne oszacowania.

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotne osgdy dokonane przez Zarzad przy stosowaniu zasad rachunkowosci Grupy oraz gtéwne Zrddta
oszacowania niepewnosci byly takie same, jak zastosowane przy sporzadzaniu jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2015.
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W okresie sprawozdawczym Grupa nie przeprowadzata testow na utrate wartosci aktywow trwatych, gdyz
nie wystgpity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Grupa dokonuje, co roku
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci dla srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.
Ostatnia aktualizacja miata miejsce na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosé niektérych zapaséw wyrobow gotowych i towaréw do poziomu
ich wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaty zaktualizowane w wysokosci uwzgledniajacej stopien ryzyka w
zakresie braku otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

W zwigzku z wniesieniem do Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego akcji spotek: Syntom SA, Tesla
Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. oraz Terra Recycling SA dokonano oszacowania
wartosci godziwej otrzymanych certyfikatéw inwestycyjnych na dzien objecia certyfikatéw inwestycyjnych
oraz na dzien bilansowy. Oszacowanie zostato dokonane niezaleznie na potrzeby wyceny FIZ.

V. Zmiany w stosowanych standardach i interpretacjach i nowe standardy oczekujace na wdrozenie

Zmiany w stosowanych standardach i interpretacjach

Nastepujace standardy, zmiany do istniejgcych standarddw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w
zycie po raz pierwszy w roku 2016:

e Zmiany do MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych
operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24.11.2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdarn finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia
na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 02.12.2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy
roslinne - zatwierdzone w UE w dniu 23.11.2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),
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Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Program okreslonych $wiadczen: skfadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 01.02.2015 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw witasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF
13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.02.2015 lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standarddw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz
MSR 34) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 15.12.2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016 lub po tej dacie).

Zastosowanie powyzszych standarddw i zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Grupy ani na jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone do stosowania przez Unie
Europejska

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,
zmian do standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do

stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standarddéw w wersji petnej)

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita
nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE
do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

MSSF 15, Przychody z umow z klientami” oraz pdiniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
01.01.2019 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 10 , Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz
pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakorczenia prac
badawczych nad metodg praw witasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2017 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2017 roku lub po tej dacie).

W opinii Grupy zastosowanie zmienionych standardow, za wyjatkiem standardu MSSF 9, nie bedzie miato
znaczgcego wptywu na sprawozdanie finansowe o okresie ich poczgtkowego zastosowania.

Grupa jest w trakcie szacowania wptywu wdrozenia standardu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe, jednak
ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy przewiduje sie, ze zmiany te bedg miaty istotny wptyw na
wycene i prezentacje instrumentow finansowych Grupy.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o
podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci
wynikajgce z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spotki prezentuja sie nastepujaco:

Wyszczegéinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana 257 81
Sprzedaz ustug 257 81
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 257 81
Pozostate przychody operacyjne 14 7
Przychody finansowe 2198 2906
SUMA przychodéw ogoétem z dziatalnosci
kontynuowanej 2469 2994
Przychody z dziatalnosci zaniechanej
SUMA przychodéw ogdtem 2469 2994

Przychody ze sprzedazy ustug w okresie 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r. zostaty osiggniete w catosci ze
sprzedazy krajowe;j.

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Spodtka na poziomie sprawozdania jednostkowego nie identyfikuje segmentéw dziatalnosci.
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Nota 3. KOSZTY DZIALtALNOSCI OPERACYINEIJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -30.09.2016 01.01 -30.09.2015
Amortyzacja 303 229
Zuzycie materiatow i energii 106 133
Ustugi obce 1435 1406
Podatki i optaty 150 78
Wynagrodzenia 679 495
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 59 48
Pozostate koszty rodzajowe 775 756
Suma kosztéw wg rodzaju 3507 3145

W okresie od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r. oraz w okresie od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2015 r.
kluczowymi kosztami w spdtce byty koszty ustug obcych i wynagrodzen.

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01 -30.09.2016 01.01 -30.09.2015
Pozostate 14 7
RAZEM 14 7
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -30.09.2016 01.01 -30.09.2015
Pozostate 0 3
RAZEM 0 3
Nota 5.PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01 -30.09.2016 01.01 -30.09.2015
Przychody z tytutu odsetek 2198 1648
Dywidendy otrzymane 0 744
Odsetki od lokat terminowych 0 0
Nadwyzka dodatnich réznic nad ujemnymi 0 514
RAZEM 2198 2906
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KOSZTY FINANSOWE 01.01 -30.09.2016 01.01 -30.09.2015
Koszty z tytutu odsetek 2335 1824
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 188 0
RAZEM 2523 1824

Nota 6.PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okresy 01.01.-30.09.2016 i 01.01.-30.09.2015 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -30.09.2016 01.01 -30.09.2015
Biezacy podatek dochodowy 0 549
Dotyczacy roku obrotowego 0 549
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 353 708

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych
Zwiazany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 353 159

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym. Wykazany w rachunku zyskdw i strat podatek odroczony stanowi
réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw
sprawozdawczych. Podatek odroczony wykazany w kapitale wtasnym nie wystepuje w prezentowanych
okresach.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z 31.12.2015 zwiekszenia zmniejszenia 30.09.2016
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i

odprawy emerytalne 1 0 0 1
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0 0 0
Certyfikaty 3307 0 3307 0
Odpisy aktualizujace naleznosci 0 0 0 0
Rezerwa na badanie 25 0 25 0
Zarachowane odsetki 92 1660 0 1752
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Leasingi 612 0 112 500
Suma ujemnych réznic przejSciowych 4036 1660 3444 2253
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 767 315 654 428
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z 31.12.2015 zwiekszenia zmniejszenia 30.09.2016
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Wycena Certyfikatéw 9061 5391 0 14 452
Zarachowane odsetki 183 209 0 392
Leasing amortyzacja 633 0 138 495
Suma dodatnich réznic przejsciowych 9877 5600 138 15339
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
::;::l:kzr :Z:L:Iu podatku odroczonego na 1877 1064 2% 2915
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
30.09.2016 30.09.2015

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 428 853
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana 2915 922
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -2487 -69

Nota 7.DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W prezentowanych okresach 30.09.2016 i 30.09.2015 roku dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje.

Nota 8.DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

W prezentowanym okresie 01.01.-30.09.2016 r. nie uchwalono wyptaty dywidendy, sprawozdania

finansowe sporzadzone na wskazane daty wykazujg straty.
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Nota 9.UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

W prezentowanym okresie 01.01.-30.09.2016 r. wystgpity pozostate dochody catkowite w wysokosci
452 tys. Wynikaty one z zysku z przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

w wysokosci 7 112 tys.

Nota 10.EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

W wyniku przeszacowania catkowitych dochodéw wystgpit efekt podatkowy w wysokosci 2 746 tys.

Nota 11.RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany Srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016 — 30.09.2016 r.

M . Pozostat Srodki
., Budynki i as'zyny Srodki o’zos a. € roed
Wyszczegolnienie Grunty i srodki trwate w Razem
budowle . | transportu X
urzadzenia trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na 0,00 0,00 274 704 1 647 0,00 2626
dzier 01.01.2016r.
2Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 18 69 1 0,00 88
- nabycia Srodkéw trwatych 18 69 1 88
- zawartych umow leasingu
- otrzymanie aportu
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia
- likwidacji
- wniesienia aportu
-inne
Wartos¢ bilansowa brutto na 0,00 0,00 292 773 1648 0,00 2714
dzien 30.09.2016 r.
Umorzenie na dzier 01.01.2016
r. 0,00 0,00 75 163 326 0,00 564
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 68 107 124 0,00 299
- amortyzacji 68 107 124 0,00 299
-inne
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Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00
- sprzedazy 0,00
-inne 0,00

Umorzenie na dzier 30.09.2016

r. 0,00 0,00 143 270 450 0,00 863

Odpisy aktualizujgce na

01.01.2016r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- utraty wartosci 0,00
-inne 0,00

Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odwrdcenie odpisow
aktualizujacych 0,00
-inne 0,00

Odpisy aktualizujace na

30.09.2016 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartos¢ bilansowa netto na 0,00 0,00 149 504 1199 0,00 1852

dzien 30.09.2016 r.

W 2016 roku dokonano naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 88 tys. PLN gtéwnie na $rodki transportu.
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Zmiany Srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015 — 31.12.2015 .

Wyszczegdlnienie Grunty Budynkii Masizyny Srodki P:Zrzzt:e t:l::fek:lv Razem
budowle urzadzenia transportu trwate budowie

ZZT;O;:IST;OS:;N: brutto na 0,00 0,00 125 545 1641 0,00 2312
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 149 159 6 0,00 314
- nabycia $rodkéw trwatych 53 6 59
- zawartych umow leasingu 96 159 255
- otrzymanie aportu
-inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia 0,00
- likwidacji 0,00
- whiesienia aportu 0,00
-inne 0,00

z:::f;:::az";::’f brutto na 0,00 0,00 274 704 1647 0,00 2626

Umorzenie na dziern 01.01.2015

r. 0,00 0,00 45 46 161 0,00 252
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 30 117 164 0,00 312
- amortyzacji 30 117 164 312
-inne

Zmniejszenia, z tytufu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00
- sprzedazy 0,00
-inne 0,00

Umorzenie na dziert 3112.2015

r. 0,00 0,00 75 163 326 0,00 564

Odpisy aktualizujgce na

01.01.2015r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- utraty wartosci 0,00
-inne 0,00

Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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- odwrdcenie odpiséw
aktualizujacych

dziert 30.12.2015r.

0,00
-inne 0,00
Odpisy aktualizujace na
31.12.2015r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosc bilansowa netto na 0,00 0,00 199 541 1321 0,00 2 062

W 2015 roku dokonano naktaddéw inwestycyjnych w wysokosci 314 tys. PLN Gtéwnie byly to maszyny i
urzadzenia 149 tys. PLN oraz srodki transportu 159 tys. PLN.

Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015 - 30.09.2015 r.

- Budynki i Mas.zyny érodki Po’zosta.ie Srodki
Wyszczegdlnienie Grunty i Srodki trwate w Razem
budowle . transportu )
urzadzenia trwate budowie

Wartosc bilansowa brutto na 0,00 0,00 125 545 1641 0,00 2312

dziern 01.01.2015 r.

2Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 43 159 6 0,00 208
- nabycia sSrodkéw trwatych 43 6 49
- zawartych umoéw leasingu 159 159
- otrzymanie aportu

-inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia
- likwidacji
- wniesienia aportu
-inne

Wartosc bilansowa brutto na 0,00 0,00 168 704 1647 0,00 2520
dzien 30.09.2015 r.

Umorzenie na dzier 01.01.2015

r. 0,00 0,00 45 46 162 0,00 252
2Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 21 82 123 0,00 226
- amortyzacji 21 82 123 226
-inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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- likwidacji 0,00
- sprzedazy 0,00
-inne 0,00
Umorzenie na dzien 30.09.2015

r. 0,00 0,00 66 128 285 0,00 479
Odpisy aktualizujace na

01.01.2015r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- utraty wartosci 0,00
-inne 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odwrdcenie odpisow

aktualizujacych 0,00
-inne 0,00
Odpisy aktualizujace na

30.09.2015 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na 0,00 0,00 102 576 1362 0,00 2041
dzien 30.09.2015 r.

Srodki trwate w budowie

Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym.

Leasingowane srodki trwate

30.09.2016 30.09.2015
Srodki trwate ” 7
Wart Wart
Wartosc brutto Umorzenie artose artose Umorzenie Wartos¢ netto
netto brutto

Nieruchomosci

Maszyny i urzadzenia 96 36 60 0 0 0
Srodki transportu 675 242 433 675 99 576
Pozostate srodki trwate

Razem 770 278 492 675 99 576
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Nota 12.WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016 — 30.09.2016 r.

Wyszczegdlnienie

Inne

Ogodtem

Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2016

~N
o

~N
o

Zwiekszenia, z tytutu:

N
[y

N
[y

- nabycia

- przeszacowania

- potgczenia jednostek gospodarczych

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

Oo|l0O|0O|O|Q|O|O|O|O

o|l0O|0O|O|Q|O(O|O|O

Wartosc bilansowa brutto na dzien 30.09.2016

100

100

Umorzenie na dzier 01.01.2016

~N
*]

~N
>

Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

OoO|lOo|O|O|Q|O|OC|O|Wn

OoO|lOo|O|O|Q|O|OC|O|W0

Umorzenie na dzier 30.09.2016

[+
w

[+
w

Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2016

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na dzier 30.09.2016

O|0OlO|O|(Q|(OC|O|Q|©

O|0OlO|O|(Q|(OC|O|Q|©

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.09.2016

[y
~N

=
~N

Strona 79z 90



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
30.09.2016 r. oraz okres poréwnywainy za 01.01.-30.09.2015 r.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015 - 31.12.2015r.

Wyszczegélnienie

Inne

Ogotem

Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2015

~
-]

~
-]

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia

- przeszacowania

- potgczenia jednostek gospodarczych

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

OlO(O(0O|Q|O|O0O|O|O|O

OO0 |Q|O|0O|O|O|O

Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2015

~
-]

~
-]

Umorzenie na dzier 01.01.2015

~
(]

~N
(%]

Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

O|O|0O|0O|Q|O|O0|O|W

O|lO|0O|O|Q|O|O0|O|W

Umorzenie na dzien 31.12.2015

7

o

7

o0

Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2015

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdécenie odpisdéw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2015

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2015

O ||| |0O|Q|O|O|Q|OC

O ||| |0O|Q|O|O|Q|OC
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015 - 30.09.2015 r.

Wyszczegélnienie

Inne

Ogoétem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015

~
-]

~
-]

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia

- przeszacowania

- potgczenia jednostek gospodarczych

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

o|0O|0O|0O|Q|O|O|O|OC O

o|lo|Oo|lOo|Q|O|Oo|O|O|O

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.09.2015

~N
>

~
(+]

Umorzenie na dzier 01.01.2015

~
(5]

~N
[5,]

Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

oO|Oo|0O|O(Q|O(O|N|W

o|o|Oo(Oo|Q|Oo|(Oo|N|W

Umorzenie na dzier 30.09.2015

~
o

7

-]

Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2015

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujgce na dzien 30.09.2015

Wartosc bilansowa netto na dzien 30.09.2015

O |||l |O|O|Q|O

O llolocjo|Oo|o|O|O|Q|O

Nota 13.NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym.
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Nota 14.INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia.

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2016 31.12.2015 30.09.2016
jednostek zaleznych 59938 59938 59938
jednostek wspodtzaleznych
jednostek stowarzyszonych

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleiznych
Wyszczegdlnienie 30.09.2016 30.09.2015
Stan na poczatek okresu 59 938 197 057
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 45 294
- potgczenia jednostek gospodarczych
- zakupu jednostki 0 45 294
Evciler Kimya Madencilik ve Degeri Metaller Sanayi Ticaret Ltd 0 44 808
Zakup Jednostek uczestnicwa w Elemental FIZ 0 415
Elemental Capital SARL 0 50
Elemental Group sp. z 0.0. 0 5
Collect Points sp. z o.o. 0 5
Syntom sp. z 0.0. 0 5
Terra Recycling sp. z 0.0. 0 5
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 182413
whniesienie akcji Spétek w zamian za nabyte certyfikaty : 0 182 413
- Syntom SA 0 94 071
- Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag
S.K.A. 0 40 000
Terra Recycling SA 0 48 342
Stan na koniec okresu 59 938 59 938

Zmiany w 2016 roku:

W prezentowanym okresie nie miaty miejsce zadne zmiany.
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Nota 15.POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje dtugoterminowe 30.09.2016 30.09.2015
Pozyczki udzielone 35754 5946
Certyfikaty inwestycyjne 200173 189 639
Obligacje 107 6793
RAZEM 236 034 202 378
Nota 16.NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegélnienie 30.09.2016 30.09.2015
Naleznosci handlowe 51 31
- od jednostek powigzanych 19 26
- od pozostatych jednostek 32 5
Odpisy aktualizujace (wartos$¢ dodatnia) 0 0
Naleznosci handlowe brutto 51 31

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14 dniowy termin ptatnosci.

Spoétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spoétki.

Nota 17.POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegélnienie 30.09.2016 30.09.2015
Pozostate naleznosci, w tym: 2 805 1700
- rozrachunki z tytutu zaliczek 1020 274
- naleznosci z tytutu VAT 1785 1426
- nalezne dywidendy 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0
Pozostate naleznosci brutto 2 805 1700
Nota 18.KAPITAt ZAKEADOWY
Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Liczba akgji 170.466.065 170.466.065 158 466 065
Wartos¢ nominalna akcji 1zt 1zt 1zt
Kapitat zaktadowy 170 466 065 170 466 065 158 466 065
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Kapitat zaktadowy — struktura

. Wartos¢ ;
. - . Rodzaj y . - Sposéb
Seria/emisja Rodzaj . . . . Wartosé serii / emisji X
. . . . ograniczenia Liczba akgji ) L. pokrycia
rodzaj akgji uprzywilejowania akgji N jednostkowa wg wartosci .
praw do akgji ) _ kapitatu
nominalnej
A na okaziciela 100.000 1,00 PLN 100 000 gotéwka
B na okaziciela 40.000.000 1,00 PLN 40.000.000 aport
C na okaziciela 23.270.833 1,00 PLN 23.270.833 aport
D na okaziciela 25.126.984 1,00 PLN 25.126.984 aport
E na okaziciela 1.000.000 1,00 PLN 1.000.000 gotdéwka
F na okaziciela 6.883.329 1,00 PLN 6.883.329 gotéwka
G na okaziciela 3.287.000 1,00 PLN 3.287.000 gotowka
H na okaziciela 1.837.581 1,00 PLN 1.837.581 gotowka
| na okaziciela 1.658.000 1,00 PLN 1.658.000 gotéwka
J na okaziciela 512.040 1,00 PLN 512.040 gotéwka
K na okaziciela 1.626.500 1,00 PLN 1.626.500 gotowka
L na okaziciela 11.688.800 1,00 PLN 11.688.800 gotowka
M na okaziciela 24.500.000 1,00 PLN 24.500.000 gotéwka
N na okaziciela 13.333.334 1,00 PLN 13.333.334 gotéwka
(0] na okaziciela 3.641.664 1,00 PLN 3 641.664 gotowka
P na okaziciela 12.000.000 1,00 PLN 12.000.000 gotowka
RAZEM 170.466.065 170.466.065

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng 1 PLN, tgcznie ich wartos$¢ 170 466 065 PLN.
Kapitat zostat w petni optacony.

Nota 19.AKCJE WLASNE

Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym.

Nota 20.POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegolnienie 30.09.2016 30.09.2015
Kapitat zapasowy 204 204
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 152 655 112 094
Kapitat z wyceny certyfikatéw 15013 6481
RAZEM 167 118
872 779
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Nota 21.NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktdre nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zostac
wyptacone w formie dywidendy:

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 30.09.2015

Kwot_y zaw_arte w pozycji niepodzielony wynik nie podlegajace 2657 354
podziatowi:

RAZEM -2 657 -354
Nota 22.KREDYTY | POZYCZKI

Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym.
Nota 23.POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczegélnienie 30.09.2016 30.09.2015
zobowigzania leasingowe 500 550
obligacje 50 827 50597
pozyczki 14 674 0
Razem zobowigzania finansowe 66 001 51148
- dtugoterminowe 51 257 51079
- krétkoterminowe 14744 69
Nota 24.Z0BOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe
30.09.2016 30.09.2015
Zobowiazania handlowe 253 149
Wobec jednostek powigzanych 1 1
Wobec jednostek pozostatych 252 148

Zobowigzania handlowe na dzier 30.09.2016 r. oraz na dzieri 30.09.2015 r. sg nieprzeterminowane.
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Nota 25.POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 30.09.2015
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 45 38
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen ZUS 29 22
Zobowigzania z tytutu podatku od wynagrodzen 12 15
Subskrypcja akcji P 0 54 000
Pozostate 6 7
Razem zobowigzania 92 54 083

Nota 26.ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Szczegbétowo zostaty opisane w sprawozdaniu rocznym.

Nota 27.CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem
a) Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng na swiecie i w Polsce

Dziatalnos¢ Elemental Holding SA oraz spétek z Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA jest uzalezniona od
sytuacji makroekonomicznej na Swiecie oraz w Polsce, a w szczegdlnosci od stopy wzrostu PKB, poziomu
inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Czynniki te oddziatywajg na
popyt na produkty i ustugi Emitenta oraz spotek z Grupy.

b) Ryzyko wzrostu stop procentowych.

Elemental Holding SA jest strong umodw leasingowych oraz kredytowych (emisja obligacji) opartych o
zmienne stopy procentowe. W zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych zarowno w
odniesieniu do posiadanych kredytéw, jak réwniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania
istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowaé wzrost kosztéw
finansowych spotki, a tym samym negatywnie wptynaé na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposredio z dziatalno$¢ig Elemental Holding SA

a) Ryzyko utraty kluczowej kadry
Efektywnos¢ dziatalnosci Elemental Holding SA oraz spotek z Grupy jest wysoce uzalezniona od
doswiadczenia kadry zarzadzajgcej oraz pracownikéw. Nagta i niezaplanowana redukcja personalna
mogtaby w negatywny sposdb wptyngc na biezgcg dziatalnos¢ oraz na wyniki finansowe osiggane przez
Grupe w przysztosci. W celu zapobiezenia utracie kluczowych pracownikdw Emitent stara sie stworzyé
odpowiednie warunki pracy, oferujgc jednoczesnie konkurencyjny poziom wynagrodzen, oparty na
efektach i zaangazowaniu pracownikdw. Cze$¢ z kluczowych pracownikéow Elemental Holding SA i spotek z
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Grupy jest jednoczesnie akcjonariuszami spotki, co pozytywnie przektada sie na ich zaangazowanie w
rozwdéj Emitenta.

b) Ryzyko zwigzane z utrzymaniem odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe] Elemental Holding SA na rynku hurtowego obrotu metalami niezelaznymi
oraz recyklingu wymaga zaangazowania znaczgcego kapitatu obrotowego na potrzeby dziatalnosci
operacyjnej. Ryzyko to nalezy rozpatrywaé w dwdch aspektach. Po pierwsze utrzymanie odpowiedniego
poziomu kapitatu obrotowego wymaga zewnetrznych Zrddet finansowania w tym gtéwnie w formie
kredytow bankowych lub obligacji. Po drugie istotnym czynnikiem wptywajgcym na poziom kapitatu
obrotowego jest terminowe wywigzywanie sie odbiorcéw z zobowigzan wobec Grupy.

Istnieje ryzyko, iz ograniczona dostepnos$¢ do finansowania dtuznego i/lub nieterminowe wywigzywanie sie
odbiorcow z zobowigzan wobec Grupy mogtoby spowodowaé pogorszenie ptynnosci finansowej,
ograniczenie kapitatu obrotowego i spadek przychodéw, a w konsekwencji negatywnie wptywac na wyniki
finansowe Grupy.

Nota 28.ZARZADZANIE KAPITAtEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spoétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki izwiekszaty wartosé dla jej
akcjonariuszy. Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze
zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.
Do 30 wrzesnia 2016 nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesdw obowigzujgcych w tym
obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone
o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane,
kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczegodlnienie 30.09.2016 30.09.2015
Oprocentowane kredyty i pozyczki 51257 51079
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 089 54 781
zobowigzania
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 91613 93593
Zadtuzenie netto -27 267 12 267
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wtasny 331767 275074
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto
Kapitat razem 331767 275074
Kapitat i zadtuzenie netto 304 500 287 341
Wskaznik dzwigni -8,95% 4,27%
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Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA jest spotka Elemental Holding SA. Dnia 7
listopada 2011 roku spdtka Syntom SA stata sie podmiotem zaleznym w 81,48% od spétki Elemental Holding
SA. Przejecie miato charakter przejecia odwrotnego. Oznacza to, ze z prawnego punktu widzenia spodtka
Elemental Holding SA jest spotkg przejmujgca i uznaje sie jg za spotke dominujaca.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych ujawnione s3 tylko wtedy, gdy warunki te
mogag zostac potwierdzone.

Pozyczka udzielona czfonkowi Zarzqdu

W okresie od 01.01. do 30.09.2016 r. nie udzielano pozyczek cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzqdu

W okresie od 01.01 do 30.09.2016 r. nie odnotowano innych istotnych transakcji z cztonkami Zarzadu.

Nota 29.ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

01.01 -30.09.2016 01.01 -30.09.2015

Pracownicy umystowi 5 2

RAZEM 5 2

Nota 30.SPRAWY SADOWE

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. nie wystepujg sporne sprawy sadowe zaréwno prowadzone przeciwko spodtce
jakizjej powddztwa.

Nota 31.ISTOTNE ZDARZENIA W PREZENTOWANYM OKRESIE

W dniu 22 stycznia 2016 roku spotka zalezna Elemental Holding SA — Collect Point spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. przeniosta wszystkie posiadane przez siebie 510 akcji, stanowigce 51% kapitatu
zaktadowego spétki PGM Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. na spdtke zaleing
Elemental Holding SA — Syntom spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
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W dniu 22 stycznia 2016 roku spétka zalezna Elemental Holding S.A. — Collect Point spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. przeniosta wszystkie posiadane przez siebie 51 udziatéw, stanowigcych 51%
kapitatu zaktadowego spotki PGM Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig na spotke zaleing
Elemental Holding SA — Syntom spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

W dniu 03 lutego 2016 roku — spotka zalezna Elemental Holding SA - Syntom spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. zbyta przystugujacy jej ogdt praw i obowigzkéw w spétce Collect Point spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. na rzecz podmiotu trzeciego.

W dniu 03 lutego 2016 roku spdtka zalezna Elemental Holding SA - Syntom spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. —zbyta wszystkie przystugujgce jej 100 udziatéw, stanowigce 100% w kapitale
zaktadowym spétki Collect Point spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig na rzecz podmiotu trzeciego.

Dnia 5 lutego 2016 roku Spdtka Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k nabyta 26,22%
udziatéw spoétki Metal Holding s.r.o. Tego samego dnia zostat podwyzszony kapitat spétki o 100 tys. euro, w
wyniki czego spétka Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. stata sie udziatowcem na
poziomie 94,65%. Dnia 10 czerwca 2016 roku podwyzszenie zostato zarejestrowane przez wiasciwy Sad
Rejestrowy z siedzibg w Presov, Stowacja.

W dniu 20 lipca 2016 r. Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. nabyta catosé¢ akcji w kapitale
zaktadowym spétki pod firmg CPL spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Property Management S.K.A.W
dniu 17 sierpnia 2016 r. Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig nabyta ogét praw i obowigzkow
jedynego komplementariusza spotki pod firmg CPL spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Property
Management S.K.A. W konsekwencji powyzszych transakcji zmieniony zostat statut spoétki pod firme CPL
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Property Management S.K.A., a dnia 18 sierpnia 2016 r. ztozony
zostat do Krajowego Rejestru Sgdowego wniosek o zmiane jej danych, ktéry do dnia podpisania niniejszego
dokumentu oczekuje na rozpoznanie przez sad.

Dnia 30 wrzes$nia 2016 roku spoétka zalezna PGM Group spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
zostata przeksztatcona w PGM Group spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
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Nota 32. NAZWA | SIEDZIBA JEDNOSTKI SPORZADZAJACEJ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE NA NAJWYZSZYM SZCZEBLU.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu Grupy Kapitatowej sporzadza spétka
Elemental Holding SA z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim, ul. Traugutta 42A.

Grodzisk Mazowiecki, 09 listopada 2016 roku.

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skfadzie:

Pawet Jarski-PREZES ZARZADU

Sprawozdanie przygotowata: Katarzyna Framska
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