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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu pétrocznego.

KRAKCHEMIA S.A. sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Zakres ujawnionych danych oraz poréwnywalnych danych finansowych w pétrocznej informacji finansowej
(podtroczne skrocone sprawozdanie finansowe) jest zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia

19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztionkowskim.

Na cato$¢ raportu poétrocznego sktadajg sie:

1. Wybrane dane finansowe.

2. Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

3. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spofki.

4. Oswiadczenia zarzadu podpisane przez wszystkich czionkdéw zarzgdu dotyczace:
- sporzgdzonego poétrocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Spofki,
- podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz biegtych rewidentow.

5. Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

Spotka nie publikuje raportu okresowego za Il kwartat 2017 roku.

2. Zasady sporzadzania pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego i sprawozdania
z dziatalnosci.

2.1. Zasady sporzadzania pétrocznego sprawozdania finansowego.

Poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres pierwszych szesciu miesiecy roku obrotowego
i zawiera:

- sprawozdanie z zysku lub straty i innych catkowitych dochodéw,

- sprawozdanie z sytuacji finansowej,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych,

- wybrane istotne noty objasniajgce do potrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Przy wszystkich danych zawartych w pétrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg dane
poréwnywalne za pétrocze poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu i zestawienia zmian
w kapitale wikasnym dodatkowo za poprzedni rok obrotowy. Dane te sporzadza sie w sposéb zapewniajgcy
poréwnywalno$¢ danych przedstawionych w raporcie dla okreséw roku poprzedniego z danymi dla pétrocza
biezgcego roku obrotowego.

Zakres ujawnionych danych oraz poréwnywalnych danych finansowych w pétrocznym sprawozdaniu
finansowym jest zgodny z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Pétroczne sprawozdanie finansowe jest przedstawiane w polskich ztotych, w zwigzku z tym, ze ztoty polski jest
podstawowg walutg, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Spotki.

Za sporzgdzenie poétrocznego sprawozdania finansowego, odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Sprawozdanie
sporzadza sie na dzien 30 czerwca danego roku.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu potrocznego skréconego sprawozdania finansowego za | potrocze 2017
roku zostaty opisane w notach objasniajgcych do tego sprawozdania.

Pdétroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglagdowi przez biegtego rewidenta, celem sporzgdzenia raportu
z przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

2.2. Zasady sporzadzania pétrocznego sprawozdania z dziatalnosci Spoétki.

Forma prezentacji sprawozdania poétrocznego z dziatalnosci spotki jest zgodna z wymogami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. (tj. Dz.U.2014 poz. 133 z pdézn. zm.)
Pdétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki jest czescig raportu pétrocznego sporzadzong w oparciu o § 89
powotanego powyzej Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, przy czym informacje dodatkowe dotyczace danych
finansowych przedstawiono w potrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.
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Noty objasniajgce do péitrocznego skréconego sprawozdania finansowego zawierajgce informacje nieujete
w niniejszym pétrocznym sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki stanowig jego integralng czesc.

3. Podstawowe dane o Spoétce.

KRAKCHEMIA S.A. z siedzibg 31-462 Krakoéw, ul. Pilotéw 10 powstata w wyniku przeksztatcenia spotki
KrakChemia-Hurt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag w spétke akcyjng na podstawie uchwaty
0 przeksztatceniu podjetej w dniu 02 wrzesnia 2004 roku przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw
KrakChemia-Hurt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego - Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 01 pazdziernika
2004 roku pod nr 0000217348 pod nazwg KrakChemia — Hurt S.A. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
05 listopada 2004 roku zmieniono firme Spoétki na KRAKCHEMIA S.A. W dniu 16 listopada 2004 roku
dokonano wpisu do KRS zmiany firmy Spofki.

Spotka kontynuuje dziatalno$¢ gospodarczg spoétki zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym dla Krakowa
Srédmiescia pod nr RH/B 9660 w dniu 24 sierpnia 2000 roku, na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego
18 lipca 2000 roku - Rep. A nr 5393/2000. Dnia 19 wrzesnia 2001 roku KrakChemia-Hurt Sp. z 0.0. zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr 0000045313 i wykreslona z KRS w dniu 30 wrzesnia 2004
roku z tytutu przeksztatcenia w spotke akcyjna.

W dniu 8 pazdziernika 2007 r. uchwatg Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie nastgpito
wprowadzenie akcji zwyktych na okaziciela do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Firma spoiki : KRAKCHEMIA Spotka Akcyjna

Siedziba : Krakow

Adres : 31-462 Krakow, ul. Pilotéw 10

tel. +48(12) 652 20 00

fax. +48(12) 652 20 01

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON): 357220430
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP): 945-192-35-62
Krajowy Rejestr Sgdowy (KRS): 0000217348
Kapitat zaktadowy w catosci optacony: 9 000 000,00 PLN
Dominujgcy segment dziatalno$ci spotki: handel hurtowy

Wiadze Spotki

Rada Nadzorcza:

Do dnia 28 kwietnia 2017 roku sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj
Sekretarz Rady Nadzorczej - Mariusz Wojdon
Czlonek Rady Nadzorczej - Marek Bestrzynski
Cztlonek Rady Nadzorczej - Marek Hajbos

Decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 28 kwietnia 2017 roku nastgpita zmiana skfadu Rady
Nadzorczej Spétki obecnej kadencji. W dniu 22.05.2017 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru Sekretarza Rady
Nadzorczej. W wyniku dokonanych zmian obecny sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj

Sekretarz Rady Nadzorczej - Anna Dubiel

Cztonek Rady Nadzorczej - Katarzyna Siedlecka-Hajbos
Czlonek Rady Nadzorczej - Michat Mierzejewski
Zarzad:

Prezes Zarzadu - Andrzej Zdebski
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Wiceprezes Zarzgdu - Wiodzimierz Oprzedek

Prokurenci:
Gtéwny Ksiegowy - Dorota Widz-Szwarc
Dyrektor Handlowy - Barbara Waga

4. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji.

We wrzesniu 2016 roku w wyniku sprzedazy przez ALMA MARKET S.A. znacznego pakietu akcji Spotki
nastgpita utrata kontroli nad Spétkg sprawowanej przez ALMA MARKET S.A. W dniu 1 lutego 2017 roku na
skutek rezygnacji p. Jerzego Mazgaja oraz czionkéw Rady Nadzorczej Spoétki powigzanych z p. Jerzym
Mazgajem z Rady Nadzorczej Alma Market S.A. w restrukturyzacji ustato powigzanie Spotki poprzez te osoby
ze spotkg Alma Market S.A. w restrukturyzaciji.

W dniu 26 kwietnia 2016 roku Spoétka nabyta 100% akcji spdtki IVY CAPITAL Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna oraz w dniu 6 maja 2016 roku Spotka nabyta 100% udziatow
IVY Capital spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, wartos¢ tych aktywdw nie jest istotna z punktu widzenia
dziatalnosci Spofki i praktycznie nie wplywa na wynik finansowy Spétki. Obie spotki nie prowadzg aktywnej
dziatalnosci operacyjnej i nie majg wptywu na dziatalno$¢ Spétki. Spétki te nie zostaty objete konsolidacja, ich
dane finansowe nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki.

W dniu 30 czerwca 2017 roku nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikow spdiki vy Capital Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki vy Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, o otwarciu jej
likwidacji oraz wyznaczeniu jej likwidatora. W tym samym dniu odbyto sie réwniez nadzwyczajne walne
zgromadzenie akcjonariuszy spofki Ivy Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-
akcyjna z siedzibg w Krakowie, podczas ktérego podjeto uchwate o rozwigzaniu spotki Ivy Capital Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Krakowie, o otwarciu jej likwidac;ji
oraz o wyznaczeniu likwidatora. Z uwagi na nieprowadzenie przez powyzsze spofki zalezne dziatalnosci,
rozwigzanie i otwarcie likwidacji tych spétek zaleznych nie bedzie miato zadnego znaczenia dla dziatalnosci i
wynikéw finansowych Spotki.

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co najmniej
5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu KRAKCHEMIA S.A. na dzienh przekazania raportu
potrocznego oraz zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji KRAKCHEMIA S.A.
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez
KRAKCHEMIA S.A. informacjami.

Struktura
Akcjonariusze Liczba posiadanych akcji i gtoséw na WZA | posiadanych
akcjiw %"
Stan na Zmiana Stan na 30.09.2017 .
26.05.2017r. w %
ALMA MARKET S.A. 2284 962 - 2284 962 25,39%
Jerzy Mazgaj 975 415 78,12% 1737 424 19,30%
OFE PZU Ziota Jesien 968 000 - 968 000 10,76%
QUERCUS TFI S.A. ** 841 563 - 841 563 9,35%
IPOPEMA 2 FIZAN 2027 046 -87,.27% 258 037 2,87%
Pozostali, posiadajacy ponizej 5% ogdinej liczby glosow 1903 014 52,92% 2910014 32,33%
Og?lna liczba akcji spotki i gtlos6w z nimi 9 000 000 _ 9 000 000 100,00%
zwiazanych

" Procentowy udziat wkapitale zaktadowym oraz wogélInej liczbie gloséwna walnym zgromadzeniu
** kacznie fundusze - QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ, zarzadzane przez QUERCUS TFI S.A.
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji KRAKCHEMIA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce KRAKCHEMIA S.A. na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
zgodnie z posiadanymi przez KRAKCHEMIA S.A. informacjami.

Akcjonariusze - osob Struktura
! R i _y Liczba posiadanych akcji i gtoséw na WZA | posiadanych
zarzadzajace i nadzorujace akcjiw %"
(1]
Stan na Zmiana Stan na 30.09.2017 .
26.05.2017 r. w %

Osoby nadzorujace:
Jerzy Mazgaj 975 415 78,12% 1737 424 19,30%

"Procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz wogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

Z dniem 8 pazdziernika 2007 roku decyzjg Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
nastgpito wprowadzenie w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym nastepujgcych akgji
zwyktych na okaziciela spétki KRAKCHEMIA S.A., o wartosci nominalnej 1 PLN (jeden ztoty) kazda:

a) 5000 000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b) 5 000 000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych kodem ,PLKRKCH00019”.

Zgodnie z decyzjg Zarzgdu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., notowania akcji zwyktych na
okaziciela spoétki KRAKCHEMIA S.A. oznaczonych powyzszym kodem, odbywajg sie w systemie notowan
ciggtych pod nazwg skrocong ,KRAKCHEM?” i oznaczeniem ,KCH”.

W dniu 16 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziatajgc na podstawie art. 362
§ 1 pkt 8) w zw. z art. 362 § 2 Kodeksu spoétek handlowych, podjeto uchwate nr 24 upowazniajgca zarzgd Spotki
do nabywania akcji wtasnych Spoétki w okresie od 17 kwietnia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, w celu ich
umorzenia.

Zgodnie z powyzszym w dniu 29 maja 2013 r. Spétka nabyta w drodze zakupu 1.000.000 zdematerializowanych
akcji zwyklych na okaziciela, wyemitowanych przez Spétke, o wartosci nominalnej 1,00 zioty kazda,
na podstawie uchwaly nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 16 kwietnia 2013 r.
W dniu 16 lipca 2013 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy KRAKCHEMIA S.A.,
na ktérym podjeto miedzy innymi uchwaty dotyczace umorzenia czesci akcji Spotki, tj. 1 000 000 akcji zwyktych
na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej po 1,00 ztoty kazda, oznaczonych kodem papieréw warto$ciowych
ISIN PLKRKCHO00019 oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 10 000 tys. ziotych do kwoty
9 000 tys. ztotych oraz zmiany Statutu Spotki.

W dniu 10 grudnia 2013 roku Sgd Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany liczby akcji
do Rejestru Przedsiebiorcow. tgczna liczba akcji Spotki po umorzeniu wynosi 9.000.000.

8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W roku 2016 Spdtka nie wyptacata dywidendy. W 2017 roku Spétka w sprawozdaniu rocznym za 2016 rok
wykazata strate w wysokosci 9.686.281,44 zi, ktéra zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
nr 15 z dnia 28 kwietnia 2017 roku zostata pokryta z kapitatu zapasowego Spotki.
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9. Opis podstawowych czynnikéw zagrozen i ryzyk.

KRAKCHEMIA S.A. dziatajagc w szczegdlnosci na rynku dystrybucyjnym granulatéw tworzyw sztucznych oraz
folii opakowaniowych narazona jest na ryzyka znamienne dla tych rynkéw oraz na ryzyka i zagrozenia zwigzane
Z obrotem towarowym i jego finansowaniem.

Spotka posiada status spoétki publicznej, a jej akcje notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Implikuje to powstanie ryzyk i zagrozen zwigzanych z rynkiem kapitatowym i obrotem akcjami.
Dokonujgc analizy informacji zamieszczonych w niniejszym sprawozdaniu nalezy kazdorazowo uwzgledniac
ponizej zamieszczone czynniki ryzyka oraz ewentualne inne niewymienione w tresci niniejszego sprawozdania
ryzyka, ktore sa zwigzane z dziatalnoscig Spotki, jej akcjonariuszami, osobami nig zarzadzajgcymi
i nadzorujgcymi, rynkiem papieréw wartosciowych oraz o charakterze losowym lub niezaleznym od Spdtki.
Spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka, jak i kazdego innego nieokreslonego
ponizej moze mieé¢ potencjalnie wplyw na dziatalnos¢ KRAKCHEMII S.A. i uzyskiwane przez nig wyniki
finansowe oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu akgciji.

9.1. Czynniki zagrozen i ryzyk zwigzane z dzialalnoscia.
a) Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow i odbiorcow.

Rynek dystrybucyjny granulatow tworzyw sztucznych zdominowany jest przez jedynego polskiego producenta
poliolefinowych granulatéw tworzyw sztucznych BASELL ORLEN POLYOLEFINES Sp. z o0.0. (BOP) z siedzibg
w Plocku. Jednym z istotnych elementéw tego rynku jest fakt, ze wiekszos¢ polskich przetworcoéw granulatow
tworzyw sztucznych opiera swoje technologie na bazie produktéw BOP. W dniu 6 lutego 2017 roku, a nastepnie
13 lipca 2017 roku KRAKCHEMIA S.A. zawarta umowy na dostawe towaréw z Basell Orlen Polyolefins
Sprzedaz Sp. z 0.0. (BOPS) z siedzibg w Ptocku. Przedmiotem umowy jest wspétpraca obejmujaca promocje i
dystrybucje granulatéw tworzyw sztucznych. Umowa ta zostata zawarta na czas oznaczony i jest kontynuacjg
wczesniejszych umow. Obecna umowa obowigzuje do dnia 30 wrzes$nia 2017 roku. Umowa ta jest kontynuacjg
wspotpracy prowadzonej od 2004 roku z Basell Polyolefines BV.BA oraz Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp.
z 0.0. Ten rodzaj wspotpracy handlowej uzaleznia w petni Spétke od polityki cenowej i dystrybucyjnej BOPS
oraz od dostepnosci produktéw BOP. Sprzedaz produktéw BOP przekracza 10% wartosci przychodéw Spotki z
tytutu sprzedazy za okres czterech kwartatéw obrotowych.

Gtéwnym dostawcg folii opakowaniowych sg zaktady produkcyjne majgce siedzibe w Butgarii, Egipcie i Rosji.
Spotka wspétpracuje réwniez z innymi krajowymi i zagranicznymi producentami folii opakowaniowych
zapewniajac ciggtos¢ dostaw do swoich odbiorcow.

W przypadku zaburzen w realizacji dostaw od bazowych dostawcéw Spétka posiada szerokie mozliwosci
realizacji dostaw od dostawcéw alternatywnych.

KRAKCHEMIA S.A. prowadzi dziatalno$¢ dystrybucyjng granulatéw tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych
na terenie catej Polski, a odczynnikéw i surowcéw chemicznych gtéwnie na obszarze Polski potudniowo-
wschodniej.

W swojej bazie danych Spétka posiada zarejestrowanych ok. 2 000 aktywnych odbiorcow.

Przy skali rocznej obrotéw z poszczegdélnymi odbiorcami nie przekraczajgcej 10% przychodow Spotki z tytutu
sprzedazy ryzyko uzaleznienia od gtdwnych odbiorcow granulatow tworzyw sztucznych mozna ocenié
na poziomie srednim.

b) Ryzyko zwigzane z podazg surowcow tworzyw sztucznych, ich dostepnoscia oraz fluktuacjg cen na rynkach
Swiatowych.

Sprzedaz granulatéw tworzyw sztucznych stanowita w | pétroczu 2017 roku ok. 84,2% przychodow Spoétki z
tytutu sprzedazy towaréw. Podstawowe surowce do produkcji granulatéw tworzyw sztucznych sg ropopochodne
i podlegajg notowaniom na gietdach Swiatowych. Notowania te ksztaltujg ogdlnoswiatowy rynek cenowy
granulatéw tworzyw sztucznych, w tym rynek europejski i polski. Fluktuacja cen granulatéw tworzyw sztucznych
ma istotny wptyw na przychody Spotki i realizowany wynik ze sprzedazy. Spoétka bedac jednym z czotowych
dystrybutoréw granulatow tworzyw sztucznych na rynku polskim moze w sposéb znaczacy odczuwaé obnizenie
podazy granulatéw tworzyw sztucznych skutkujgce spadkiem sprzedazy. W przypadku planowanych przestojow
technologicznych w ramach wspétpracy handlowej z producentem, Spétka zabezpiecza sie poprzez okresowe
zwiekszenie zapaséw pozwalajgce zapewnic ciggtosé sprzedazy. Analogiczne ryzyka nalezy bra¢ pod uwage
przy rozpatrywaniu dystrybucji folii opakowaniowych do produkcji, ktérych podstawowym surowcem sg
granulaty tworzyw sztucznych. Sprzedaz folii opakowaniowych stanowita w | potroczu 2017 roku ok. 12,9%
przychodow Spétki z tytutu sprzedazy towardw.
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W przypadku awarii instalacji producenta czy tez ograniczen w dostepnosci produktow u danego producenta,
Spotka posiada mozliwosci alternatywnego zaopatrzenia u innych producentéw.

¢) Ryzyko oddziatywan rynkowych.

Popyt na surowce tworzyw sztucznych, folie opakowaniowe oraz odczynniki i surowce chemiczne jest
uzalezniony od wielu czynnikéw, na ktére Spotka nie ma wptywu. Uzyskiwane przez Spétke ceny na te produkty
sg uzaleznione od popytu i podazy oraz polityki cenowej producentéw.

Przy rozpatrywaniu prognoz dotyczgcych rozwoju rynku granulatéw tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych
nalezy bra¢ pod uwage fakt, ze jakiekolwiek zachwiania sytuacji ekonomicznej kraju oraz rozwoju sfery
produkcyjnej i konsumpcyjnej mogg bezposrednio przedktada¢ sie na popyt materiatbw opakowaniowych
i wyrobow gotowych z tworzyw sztucznych. Spadek popytu na tym rynku generuje proporcjonalny spadek
popytu na rynku dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych, co bezposrednio moze
wptynaé na wynik finansowy Spaéiki.

W przypadku spadku podazy istnieje ryzyko utraty zaufania odbiorcéw w zwigzku z nieterminowg realizacjg
dostaw, brakami asortymentowymi oraz zmianami cen sprzedazy. Wiele z czynnikéw ksztattujgcych zaufanie
odbiorcow jest niezalezne od Spoiki i wynika z polityki rynkowej i cenowej producentéw bedacych dostawcami
Spoiki. Efektem utraty zaufania odbiorcow moze by¢ zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy, a w konsekwengciji
obnizenie wyniku finansowego Spétki. Nie bez znaczenia jest réwniez polityka cenowa producentéw granulatow
tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych. Stosowane przez nich obnizki cen stwarzajg realne ryzyko
generowania strat z tytulu biezgcej sprzedazy zapaséw magazynowych i dostosowania przez Spoétke cen
sprzedazy do zaistniatej sytuacji rynkowe;.

Istotne znaczenie maja réwniez czynniki ryzyka zwigzane z konkurencyjnym oddziatywaniem rynku. Polityka
cenowa konkurencji polegajgca na oferowaniu produktéw poréwnywalnych do oferowanych przez Spotke za
nizszg cene oraz oferowaniu dogodniejszych warunkéw handlowych i atrakcyjniejszych limitdw kredytow
kupieckich, moze spowodowac¢ koniecznos¢ oferowania przez Spétke produktéw na konkurencyjnych
warunkach, co w efekcie moze mie¢ wptyw na wynik finansowy Spoétki.

Firmy konkurencyjne mogg takze oferowaé na rynku produkty substytucyjne innych wytwércéw i producentow.
Produkty te moga zmniejszy¢ popyt na produkty oferowane przez Spoétke. Firmy konkurencyjne mogg réwniez
wymusi¢ konieczno$¢ ponoszenia kosztow na podnoszenie kompetencji handlowych, technicznych
i organizacyjnych.

Spotka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie tego ryzyka poprzez utrzymanie i wzmacnianie swojej
pozycji rynkowej oraz zatrudnienie personelu handlowego o wysokich kwalifikacjach, posiadajgcego gteboka
wiedze techniczng. Personel ten uczestniczy w szkoleniach prowadzonych przez producentéw w zakresie
pogtebiania wiedzy technicznej o oferowanych towarach. Modernizowana jest rowniez ogdinokrajowa sie¢
dystrybucyjna, wspomagana przez mobilnych przedstawicieli handlowych i konsultantéow technicznych.

Polityka cenowa konkurencji wymusza niejednokrotnie konieczno$¢ dostosowania cen do nizszego poziomu;
jednakze nadrzedng zasadg Spéiki jest realizacja transakcji na poziomie rentowno$ci zapewniajacym wiasciwe
funkcjonowanie Spéiki oraz realizacje optymalnych zyskow. W swojej szerokiej ofercie handlowej Spotka stara
sie lokowa¢ towary o odpowiedniej jakosci, zbywalne na rynku. Swojg dziatalno$¢ handlowg Spoétka opiera
gtébwnie na dtugofalowej wspotpracy z kontrahentami, ktérzy majg wypracowane warunki handlowe oraz
zdefiniowane limity kredytowe. Jednakze dziatania te nie eliminujg mozliwosci wystgpienia powyzszych ryzyk
i ich wptywu na wynik finansowy Spdétki i jej dziatalnos¢ operacyjna.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem podazy i popytu, czy tez fluktuacji cenowych jest praktycznie nieprzewidywalne
i stanowi istotne zagrozenie dla dziatalnosci operacyjnej Spotki i realizacji jej wyniku finansowego.

d) Ryzyko utraty kluczowych pracownikow.

Ze wzgledu na specyficzne wymagania kwalifikacyjne dotyczgce pracownikéw odpowiedzialnych
za dystrybucje, zwigzane miedzy innymi ze znajomoscig specyfiki rynku oraz wiedzg techniczng, istnieje ryzyko
zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw Spoitki. Czesto jest to zwigzane ze zjawiskiem emigracji lub
przejmowania pracownikdw przez konkurencje. Zjawisko to moze powodowaé bezposredni ilosciowy spadek
sprzedazy, utrate odbiorcow na rzecz konkurencji, utrate kompetencji technicznych i organizacyjnych Spofki,
a w konsekwenciji spadek przychodow i wptyw na wynik finansowy oraz pogorszenie jakosci oferowanych ustug
konsultacyjno-technicznych.

W celu zmniejszenia prawdopodobienstwa utraty kluczowych pracownikdw oraz ograniczenia skutkéw utraty
kluczowych pracownikow Spétka prowadzi szereg dziatan obejmujgcych system wynagrodzen, szkolenia
pracownikow czy tez polepszenie warunkéw pracy.
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9.2. Czynniki ryzyka finansowego.
a) Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci.

Ze wzgledu na niskg rentowno$¢ i wysokg kapitatochtonno$¢ charakteryzujgcg rynek dystrybucyjny granulatow
tworzyw sztucznych, bardzo istotnym elementem polityki finansowej Spéiki jest wtasciwa polityka przyznawania
odroczonych terminéw pfatnosci oraz $cista kontrola terminowego sptywu nalezno$ci. Nieterminowy sptyw
naleznosci skutkuje pogorszeniem ptynnosci i koniecznoscig dodatkowego zewnetrznego finansowania obrotu,
w skrajnym przypadku moze nastgpi¢ utrata ptynnosci. Spétka korzysta z narzedzi faktoringowych oraz
wspotpracuje z kilkoma bankami na zasadzie podpisanych uméw kredytowych na kredyty obrotowe w rachunku
biezgcym zapewniajgce finansowanie obrotu handlowego oraz wdrozyta procedury: monitorowania
terminowosci sptywu naleznosci, analizowania prognozowania przeptywdw oraz przydzielania limitow kredytow
kupieckich.

Pogorszenie splywu naleznosci moze powodowaé nie tylko pogorszenie ptynnosci Spdéiki, ale zwigzane jest
réwniez z ponoszeniem wyzszych kosztéw finansowych zwigzanych z biezgcym finansowaniem obrotu oraz
dokonywaniem odpiséw aktualizacyjnych, skutkujgcych obnizeniem wyniku finansowego Spotki. W ramach
ograniczenia tego ryzyka w 2016 roku Spotka ubezpieczata naleznosci z tytulu obrotu handlowego
w Towarzystwie Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A., od stycznia 2017 roku w COMPAGNIE FRANCAISE
D’ASSURANCE POUR LE COMMERCE EXTERIERUR (COFACE).

b) Ryzyko zwigzane z finansowaniem obrotu ze zrédet zewnetrznych.

W przypadku odroczonych terminéw ptatnosci naleznosci, ich finansowanie nastepuje ze srodkéw wtasnych
oraz bankowych kredytow obrotowych w rachunku biezgcym. W tym przypadku ryzyko zapewnienia
finansowania ze zrodet zewnetrznych w postaci kredytow bankowych zwigzane jest z ograniczeniem obrotow
wynikajgcych z tytutu ograniczonych mozliwosci zabezpieczania kredytéw przez Spotke.

Réwniez zmiana czy tez ograniczenia finansowania zewnetrznego spowodowane obnizeniem limitow
kredytowych oraz ich zamykaniem przez banki skutkuje obnizeniem zdolnosci dodatkowego finansowania
obrotu towarowego, co bezposrednio przedktada sie na wynik na sprzedazy oraz wynik finansowy Spoéiki, co
miato miejsce w drugiej potowie 2016 roku. W ramach minimalizacji tego ryzyka, Spétka w chwili obecnej
zmieniata strukture finansowania zewnetrznego, poprzez zdywersyfikowanie zroédla finansowania
zewnetrznego, jak réwniez wykorzystanie linii faktoringowych, w tym réwniez faktoringu odwrotnego. Dziatania
te w efekcie znacznie poprawity ptynnos¢ i bezpieczenstwo finansowania dziatalnosci operacyjnej Spoiki,
zapewniajgc ustabilizowanie obrotu towarowego i utrzymanie zdolnosci zakupowych na wiasciwym poziomie.
Spotka posiada na swoich zapasach towarowych ustanowione zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego,
cesje wierzytelnosci handlowych wybranych kontrahentéw na rzecz bankéw finansujgcych, cesje praw z polisy
ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz ustanowione hipoteki na nieruchomosciach i zabezpieczenia na
aktywach finansowych znajdujgcych sie w posiadaniu Spdtki celem zabezpieczenia sptaty ewentualnych
zobowigzah z tytutu kredytéw, faktoringu i udzielonych gwarancji. Obcigzenie skladnikow majgtku nie ma
wplywu na prowadzenie dziatalnoSci operacyjnej przez Spétke.

¢) Ryzyko kursu walutowego.

W zwigzku z brakiem stabilnosci na rynku walutowym, Spotka zabezpiecza przed aprecjacjg EUR oraz USD,
zobowigzania z tytutu transakcji wewnatrzunijnych i importowych, zakupujgc walute na pokrycie zobowigzania
walutowego poprzez zawieranie kontraktow typu forward z dostawg waluty.

Transakcje te sg zawierane w chwili powstania zobowigzania zwigzanego z zakupem towaru. Spoétka
wspotpracuje z kilkoma bankami w zakresie zawierania kontraktéw forward, co pozwala na negocjowanie
kurséw walutowych przypadajgcych na dzieh zaptaty za towar.

Zakupiona i dostarczona waluta w transakcjach forward w cato$ci przeznaczana jest na zaptate za zakupiony
towar w transakcjach walutowych naby¢ wewnatrzunijnych i imporcie. W efekcie, transakcje sprzedazy na rynku
krajowym towaru zakupionego w transakcjach naby¢ wewnatrzunijnych oraz imporcie, pozwalajg na realizacje
zatozonego wyniku na sprzedazy.

Spotka nie zawierata i nie zawiera innych transakcji walutowych eksponujgcych Spoétke na ryzyko zmiany
kurséw walutowych.

Informacje dotyczace ekspozycji na ryzyko walutowe przedstawiono w nocie nr 17.4 sprawozdania
finansowego.

-10 -
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9.3. Czynniki zagrozen i ryzyk zwigzane z otoczeniem.
a) Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Spoiki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Bezposredni i posredni
wplyw na wyniki finansowe uzyskane przez Spoétke majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka
monetarna i podatkowa panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw, wysokos¢ dochodéw gospodarstw
domowych oraz wielko$¢ popytu konsumpcyjnego.

Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych
przez Spotke celdow poprzez powigzanie rynku dystrybucyjnego z rynkiem przetworcow, producentéw i ustug.

W przypadku pogorszenia sie tempa rozwoju gospodarczego lub zastosowania instrumentéw ksztattowania
polityki gospodarczej panstwa polskiego w wyniku, ktérych nastgpi spadek poziomu popytu i/lub podazy, nalezy
bra¢ pod uwage realny negatywny wptyw tych czynnikow na wynik finansowy Spofki.

b) Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Uregulowania prawne nie sg w Polsce stabilne i ulegajg czestym zmianom. Przepisy prawne moggce mieé
wplyw na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke, w ostatnich latach ulegajg czestym zmianom, to
miedzy innymi: prawo podatkowe, prawo zamowienh publicznych, prawo budowlane, prawo pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawo handlowe oraz prawo dotyczgce publicznego obrotu papierami warto$ciowymi.
Kazdorazowa zmiana przepisow moze przyczyni¢ sie do podniesienia poziomu kosztéw dziatalnosci Spofki
oraz wptyng¢ na wynik finansowy. Taki stan rzeczy nie sprzyja prawidtowej ocenie przysztych zdarzen.

Jednym z istotniejszych czynnikow, ktére mogg mie¢ wpltyw na dziatalno$¢ Spétki, mogg by¢ zmiany przepisow
podatkowych i celnych. W przypadku transakcji importowych i eksportowych (z i do krajéw pozawspélnotowych)
istotng role mogg odgrywac zmiany stawek celnych oraz wprowadzane ograniczenia importowe i eksportowe.
Niejasno$¢ interpretacji przepiséw celnych i sktadanie dodatkowych wyjasnien moze powodowaé¢ dodatkowe
straty z tytutu przestojow dostaw na granicy.

Brakiem stabilnosci charakteryzuje sie prawo podatkowe, ktérego przepisy bywajg czesto zmieniane,
wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany opodatkowania dziatalnosci gospodarczej w zakresie podatku
dochodowego, podatku od towardw i ustug lub innych podatkéw mogg wptyngé negatywnie na prowadzong
przez Spoétke dziatalnos¢ i poziom dochodoéw. Nalezy braé réwniez pod uwage zmiany interpretacji prawa
podatkowego przez organy podatkowe, co skutkuje generowaniem ryzyk zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscig gospodarczg. W szczegdlnosci nalezy podkresli¢ ryzyko kwestionowania przez organy podatkowe
obrotu towarowego w aspekcie interpretowania rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug.

Spotka podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje powyzszych ryzyk. Pracownicy Spoétki uczestniczg
w szkoleniach dotyczgcych wprowadzanych zmian przepiséw podatkowych i celnych. W Spétce wdrozono
procedury zwigzane z obrotem handlowym i realizacjg dostaw obejmujgce: weryfikacje dostawcow
i identyfikacje transakcji zakupowych oraz identyfikacje i rozliczanie wewnatrzwspdlnotowych dostaw towaréow
i eksportu towaréw na gruncie podatku od towardéw i ustug. Jednakze realizacja tych procedur moze w sposéb
doé¢ istotny wptywac na dynamike dziatalnosci gospodarczej i wynik finansowy.

W przypadkach watpliwych, co do interpretacji przepiséw podatkowych i celnych Spétka wystepuje z prosbag
o interpretacje bezposrednio do wtasciwego urzedu.

Spotka posiada umowy zawarte z kancelariami prawnymi i doradcami prawnymi o $wiadczenie ustug statej
obstugi prawnej obejmujgcg miedzy innymi udzielanie porad prawnych i przygotowywanie opinii. Tego typu
umowy Spétka zawiera od poczatku jej powstania, zapewniajgc ciggtos¢ obstugi prawnej Spotki.

¢) Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska.

Wptyw prowadzonej przez Spotke dziatalnosci na srodowisko naturalne ocenia sie jako niklty. Obok odpadéw
komunalnych pojawia sie zagadnienie zagospodarowania odpaddéw opakowaniowych oraz odpadéw powstatych
podczas konfekcjonowania (ciecia) folii opakowaniowych. Spoétka posiada podpisane stosowne umowy
z firmami specjalizujgcymi sie w odbieraniu i transportowaniu zaréwno odpadéw komunalnych, jak i z tworzyw
sztucznych, drewna i papieru. Ponadto z tytutu importu towaréw, a co za tym idzie wprowadzania na rynek
opakowan zwigzanych z importowanymi towarami, Spotka zobowigzana jest do zapewnienia odzysku odpadow
opakowaniowych i pouzytkowych w rozumieniu ustawy o gospodarce opakowaniami i odpadami
opakowaniowymi z 13 czerwca 2013 roku wraz z pozniejszymi zmianami. Na podstawie podpisanych umow,
obowigzki te byly przejmowane do konca 2016 roku przez Biosystem Organizacja Odzysku Opakowan S.A. z
siedzibg w Krakowie, a od 2017 roku przejmowane sg przez CP Recycling Organizacja Odzysku Opakowan
S.A. z siedzibg w Krakowie.
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9.4. Czynniki zagrozen i ryzyk zwigzane z rynkiem kapitalowym i obrotem akcjami.
a) Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu.

W chwili obecnej Spétka posiada czterech znaczacych akcjonariuszy: Alma Market S.A. W
RESTRUKTURYZACJI — 25,39% akcji, Jerzy Mazgaj — 19,30% akcji, OFE PZU ,Ziota Jesien” — 10,76 % akcji
i QUERCUS TFI S.A. (fgcznie fundusze - QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz
QUERCUS Absolutnego Zwrotu FlIZ, zarzgdzane przez QUERCUS TFI S.A.) — 9,35 % akgji.

Wszystkie akcje Spotki sg zbywalne i to prawo akcjonariuszy nie jest w zaden sposéb ograniczone.

Dokumenty korporacyjne Spétki, jak roéwniez przepisy polskiego prawa, nie zawierajg zapiséw, ktore
W znaczacy sposob ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do Spétki wskutek nabycia przez osoby trzecie
znaczgcych iloéci akcji. Wobec tego takie zmiany kontroli i struktury akcjonariatu mogg nastgpic.

b) Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje KRAKCHEMII S.A.

W przypadku nabywania akcji KRAKCHEMII S.A. nalezy zdawac¢ sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporownywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego
z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na
trudng do przewidzenia zmiennos$¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim, jak i dtugim terminie.

¢) Ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu akcji KRAKCHEMII S.A. w obrocie gieldowym oraz ptynnosci
obrotu.

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysziego ksztattowania sie ceny akcji Spoétki. Ponadto kurs rynkowy akcji
Spotki moze podlega¢ znaczacym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od
Spotki. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mogt je zbyé w dowolnym
terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Spotka spetnia warunki Programu Wspierania Plynnosci oraz zapewnia istnienie waznego zobowigzania do
wykonywania zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez GPW zgodnie z Uchwatg Nr 351/2015
Zarzadu GPW.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spétka posiada podpisang w dniu 3 sierpnia 2012 roku umowe z Alior Bank —
Biuro Maklerskie o swiadczenie ustug animatora emitenta.

d) Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Spoétki z obrotu na rynku
regulowanym.

Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy wyklucza papiery wartosciowe z obrotu gietdowego:
- jezeli ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

- ha zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

Oprécz wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkéw wykluczenia Regulamin GPW przewiduje ponizsze

sytuacje, gdy Zarzad Gietdy moze zadecydowacé o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego:

- jezeli przestaty spetnia¢ inne warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego niz te bedgce podstawg do
obligatoryjnego wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego,

- jezeli Spotka uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na GPW,

- na wniosek Spotki,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Spétki albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majgtku Spoétki na zaspokojenie kosztow postepowania,

- jezeli Zarzad GPW uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Spoétki z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

- jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym instrumencie
finansowym,

- wskutek podjecia przez Spétke dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystapig w przysziosci w odniesieniu do akcji Spéiki.
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e) Ryzyko zwigzane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spoétkach publicznych, w zaleznosci od rodzaju naruszenia emitenta,
Komisja moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu -
decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie albo decyzje o natozeniu kar
pienieznych, w szczegdlnosci do wysokosci:

- 1.000.000 z,

-4.145.600 zl,

- 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 z,

- 10.364.000 zt albo kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zi,

albo tez w zaleznosci od rodzaju naruszen zastosowacé powyzsze sankcje tgcznie.

W okreslonych przypadkach Komisja moze nakaza¢ podmiotowi zaprzestania ich naruszania, a takze
zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu tych przepisow w
przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankgji.

KRAKCHEMIA S.A. nie wyklucza istnienia innych ryzyk i zagrozeh od powyzej opisanych, ktére mogg miec
istotny wptyw na dziatalnos¢ firmy, jej wynik finansowy oraz ksztattowanie sie ceny akcji w obrocie publicznym.

10. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje pétrocznego skréoconego sprawozdania
finansowego ( rowniez przeliczone na EUR).

w tys. PLN w tys. EUR
Okres Okres
WYBRANE DANE FINANSOWE od 1 stycznia do 30 czerwca od 1 stycznia do 30 czerwca
2017 2016 2017 2016

SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY
1 Przychody ze sprzedazy z dziatalno$ci kontynuowanej 159 565 248 846 37 568 56 808
2 Zysk operacyjny z dziatalno$ci kontynuowanej -205 1961 -48 448
3 Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej -733 1471 -173 336
4 Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej -615 1181 -145 270

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 5375 -1829 1265 -418

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -221 -2 157 -52 -492

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -741 -1007 -174 -230
8 Zmiana netto stanu $rodkéw pieni¢znych i kredytu w rachunku

biezacym w okresie 4413 -4 993 1039 -1140
9  Srednia wazona liczba akcji w danym okresie (w sztukach) 9 000 000 9000 000 9000 000 9 000 000
10 Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcje (w

zt | w EUR) -0,07 0,13 -0,02 0,03

Pozycje od 1 do 8 (z rachunku zyskéw lub strat oraz przeptywéw pienieznych) obliczono wg kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca, ktéry za 6 miesiecy 2017 roku wyniést: 1 EUR=4,2474 PLN, a za 6 miesiecy 2016 roku wynidst:
1 EUR=4,3805 PLN.

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcje = zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
w okresie / srednia wazona liczba akcji w danym okresie.
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w tys. PLN w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

WYBRANE DANE FINANSOWE 2017-06-30  2016-12-31 2016-06-30 2017-06-30  2016-12-31  2016-06-30

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
11 Aktywa razem 146 305 153 462 187 109 34 616 34 689 42 280
12 Zobowigzania dlugoterminowe 1998 2178 1989 473 492 449
13 Zobowiazania krotkoterminowe 70591 76 635 100 592 16 702 17323 22730
14 Kapitat wlasny 73716 74 649 84 528 17 441 16 874 19 100
15 Kapital zaktadowy 9 000 9000 9 000 2129 2034 2034
16 Srednia wazona liczba akcji w danym okresie (w

sztukach) 9000 000 9 000 000 9000 000 9000 000 9 000 000 9 000 000
17 Wartos¢ ksiggowa na | akcje (w zt / w EUR) 8,19 8,29 9,39 1,94 1,87 2,12

Pozycje od 11 do 15 (bilansowe) obliczono wg kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na 30.06.2017
roku, ktory wynosit: 1 EUR=4,2265 PLN, na 31.12.2016 ktoéry wynosit: 1 EUR=4,4240 PLN oraz na 30.06.2016
roku ktéry wynosit: 1 EUR=4,4255 PLN.

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje = kapitat wtasny / srednia wazona liczba akcji w danym okresie.

11. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikoéw na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku Spétka wykazata strate w wysokosci 615 tys. PLN.
Spotka nie publikowata prognoz na 2017 rok.

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fagcznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W | pétroczu 2017 roku Spdétka nie zawierata jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére
pojedynczo i fgcznie bylyby istotne oraz nie bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaty z biezgcej
dziatalno$ci operacyjnej Spofki.

13. Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé, co
najmniej 10% kapitaléw wtasnych emitenta.

Dziatajgc na zlecenie Spofki, Bank Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie,
przedtuzyt nieodwotalng i bezwarunkowg gwarancje dokonania ptatnosci do kwoty: 22.000 tys. zt (stownie:
dwadziescia dwa miliony ztotych), na rzecz Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku
(,BOPS”), z tytutlu zobowigzan handlowych wynikajgcych z Umowy na dostawy towaréw z dnia 6.02.2017r.
zawartej pomiedzy BOPS i Spotkg. Gwarancja byta kontynuacjg poprzednio udzielonej i byta wazna do dnia 30
czerwca 2017 roku.

Na podstawie umowy o limit na gwarancje o wysokosci 15192 tys. zi, zawartej pomiedzy Spétkg jako
zleceniodawcg a Alior Bank Spoétkg Akcyjng z siedzibg w Warszawie, zostata wystawiona gwarancja w ramach
ustalonego limitu na rzecz BOPS, z tytulu zobowigzan handlowych wynikajgcych z Umowy na dostawy
towaréw z dnia 13 lipca 2017 roku. Umowa ta stanowi kontynuacje wspéipracy z BOPS na podstawie
poprzednich umow zawieranych na dostawy towardw, ktére byly zabezpieczane gwarancjami wystawianymi
przez Bank Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Réwniez z tytutu powyzszych zobowigzah handlowych Spétka wystawita w dniu 21 stycznia 2008 roku i ztozyta
do dyspozycji BOPS weksel wiasny in blanco, w celu zabezpieczenia wszelkich roszczerin BOPS wzgledem
KRAKCHEMIA S.A. z tytutu sprzedazy dokonywanej przez BOPS na rzecz KRAKCHEMIA S.A.
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KRAKCHEMIA S.A. upowaznita BOPS do uzupeinienia weksla w kazdym czasie na sume wekslowg
odpowiadajgcg sumie zadtuzenia wobec BOPS wynikajacej ze sprzedazy dokonywanej przez BOPS na rzecz
KRAKCHEMIA S.A. Suma ta, jak i warto$¢ powyzszej gwarancji udzielonej na zlecenie Spétki przekracza 10%
kapitatéw wlasnych KRAKCHEMIA S.A.

W prezentowanym okresie Spétka nie udzielata zadnych innych poreczen kredytu lub pozyczki, ani tez nie
udzielata gwarancji - fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna
wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowitaby rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw witasnych
Spoiki.

14. Niesptacenie kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

Nie wystgpito naruszenie postanowien zawartych przez Spétke umoéw kredytowych. Swoje zobowigzania
z tytutu tych uméw Spotka reguluje terminowo.

W dniu 30 czerwca 2017 r. wygasta umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego zawarta dnia

18 grudnia 2007 r. z pdzniejszymi zmianami z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie. Okres udzielenia limitu zakonczyt sie w dniu 30 czerwca 2017 r. W tym dniu Spotka
dokonata sptaty wykorzystanego limitu.

15. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Na dzieh sporzadzenia niniejszej informacji w prezentowanym okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
nie zaszty zmiany zobowigzan warunkowych w stosunku do stanu na koniec 2016 roku.
Informacje dotyczace zobowigzan warunkowych ujeto w nocie nr 21 sprawozdania finansowego.

16. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie.

Spotka podlega naturalnym fluktuacjom koniunkturalnym w trakcie roku, podobnym jak u innych podmiotow
majgcych zwigzek z dystrybucjg surowcow tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych.

Wolumen sprzedazy surowcow tworzyw sztucznych jest zmienny w ciggu roku kalendarzowego. Okresowa
zmiennos$¢ sprzedazy nie ma cech sezonowej powtarzalnosci, czy tez cyklicznosci i wynika gtdwnie ze zmiany
cen granulatéw oraz warunkéw rynkowych podazy i popytu.

Nalezy zauwazyC, ze wielko$¢ sprzedazy i poziom cen na rynku granulatow sztucznych ma istotny wptyw na
realizowane przez Spoétke wyniki finansowe w zakresie przychodow z tytutu sprzedazy towardw oraz
realizowanej marzy, co bezposrednio przedkfada sie na zrealizowany zysk netto.

Sprzedaz folii opakowaniowych charakteryzuje sie niewielkimi fluktuacjami wynikajgcymi z sezonowosci
przypadajgcymi na okres wiosenno-letni. Ocene sezonowosci sprzedazy folii utrudnia fakt istotnego powigzania
rynku folii opakowaniowych z rynkiem granulatéw tworzyw sztucznych stanowigcych surowiec do ich produkciji.
Ocena sezonowosci, czy tez cyklicznosci w aspekcie polskiego rynku przetworczego i konsumpceyjnego tworzyw
sztucznych jest utrudniona ze wzgledu na naturalny wzrost tego rynku wynikajgcy ze znacznie nizszego zuzycia
tworzyw sztucznych w Polsce w poroéwnaniu do krajéw Europy Zachodniej jak réwniez ze wzgledu na polityke
cenowg i podazowg producentéw granulatéw tworzyw sztucznych zaréwno polskich i europejskich.

Sprzedaz surowcow i odczynnikéw chemicznych nie posiada wyraznych cech sezonowosci, jednakze w okresie
zimowym wystepuje zauwazalny spadek sprzedazy tych produktow.

17. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiagniete wyniki finansowe.

Na realizacje wyniku finansowego Spotki istotny wptyw ma sytuacja na rynku granulatéw tworzyw sztucznych
stanowigcych ok. 84% przychoddéw Spdiki z tytutu sprzedazy towardow.

Do nietypowych i trudnych do oszacowania i prognozowania czynnikédw majgcych wptyw na wynik finansowy
Spofki nalezg wahania cen ropy naftowej oraz jej pochodnych stanowigcych surowiec do produkcji granulatow
tworzyw sztucznych. Wahania cen na $wiatowych rynkach surowcéw tworzyw sztucznych oraz wynikajgca
z tego faktu polityka cenowa prowadzona na rynku polskim przez producentéw oraz dystrybutoréw surowcow
tworzyw sztucznych bezposrednio wptywa na podaz i popyt granulatow tworzyw sztucznych. Czynniki te wraz
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z trendami zmian cen rynkowych maijg istotny wptyw na realizowane przez Spoétke przychody z tytutu sprzedazy
towarow, realizowang marze wartosciowo oraz wysokosc¢ biezgcych zapaséw.

Znaczagcy udziat Spétki w krajowym rynku dystrybucyjnym folii opakowaniowych, zwieksza uzaleznienie Spoiki
od rynkowych oddziatywan popytowo-podazowych oraz fluktuacji cenowych réwniez w tej grupie produktow.
Nalezy jednak mie¢ tez na uwadze fakt Scistego powigzania produkgciji folii opakowaniowej z rynkiem granulatéw
tworzyw sztucznych stanowigcych podstawowy surowiec do ich produkcji. Zatem wszelkie powyzsze
oddziatywania rynkowe dotyczace branzy granulatéw tworzyw sztucznych przektadajg sie rynek folii
opakowaniowych wptywajac na realizowane przez Spotke przychody z tytutu sprzedazy towardw, realizowang
marze wartosciowo oraz wysokos¢ biezacych zapasow w tej grupie towarow.

Nie bez znaczenia jest rowniez sytuacja gospodarcza w kraju wptywajgca na konsumenckg podaz wyrobow
gotowych z tworzyw sztucznych. Pogorszenie mozliwosci nabywczych, zarébwno w sferze przetwérstwa, jak
i konsumpcji wyrobow gotowych skutkuje pogorszeniem sptywu naleznosci w sferze dystrybucyjnej i spadkiem
sprzedazy. Takie tendencje gospodarcze bezposrednio przedkiadajg sie na wyniki finansowe Spotki poprzez
mniejsze przychody ze sprzedazy, wyzsze koszty finansowania dziatalnosci operacyjnej, jak rowniez
koniecznos$¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych. Czynniki te sg niezalezne od podejmowanych przez Spotke
dziatah rynkowych i sg nieprzewidywalne.

Spotka realizuje transakcje sprzedazy oraz nabyé wewnatrzunijnych, jak i importowo-eksportowych,
co uzaleznia wyniki finansowe realizowane na tych transakcjach od transakcyjnych kurséw walut.

W swojej strukturze kapitatlowej Spdétka posiada aktywa inwestycyjne w postaci papierow wartosciowych,
zaréwno notowanych na gietdzie-akcje, jak i nie notowanych na gietdzie-obligacje. Sprzedaz, przeszacowanie,
czy tez wycena tych papieréw wartosciowych moze wptywaé na wynik finansowy Spétki.

W ocenie wyniku finansowego Spdtki za pierwsze potrocze 2017 roku nalezy bra¢ pod uwage wptyw zdarzen
zwigzanych z ALMA MARKET S.A. w restrukturyzacji, ktéra to do wrzesnia 2016 roku byta spétkg dominujgca
w grupie kapitatlowej, do ktérej nalezata Spétka. Realne zagrozenie upadtoscia ALMA MARKET S.A. oraz
rozpoczecie w grudniu 2016 roku postepowania sanacyjnego ALMA MARKET S.A. w sposob istotny wptyneto
na ocene Spokki przez banki finansujgce jej dziatalno$é operacyjng. Skutkowato to od wrzesnia 2016 roku
systematycznym obnizeniem limitdbw kredytowych i rozpoczeciem ich sptaty w okreslonych okresach
czasowych. W zwigzku z wygasnieciem umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego w dniu
30 czerwca 2017 roku nastgpita catkowita sptata limitu kredytowego wykorzystywanego w Powszechnej Kasie
Oszczednos$ci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. W pierwszym potroczu 2017 roku nastgpit
rébwniez znaczny spadek zaangazowania banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie
w kredytowanie dziatalnosci Spétki poprzez dalsze systematyczne obnizenie limitu kredytowego, ktérego
obecny termin sptaty przypada na dzien 31 pazdziernika 2017 roku.

We wrzesniu 2016 roku w wyniku sprzedazy przez ALMA MARKET S.A. w restrukturyzacji znacznego pakietu
akcji Spotki, nastgpita utrata kontroli nad Spotkg przez ALMAMARKET S.A. w restrukturyzacji. W dniu 1 lutego
2017 roku na skutek rezygnacji p. Jerzego Mazgaja oraz czionkéw Rady Nadzorczej powigzanych z Jerzym
Mazgajem z Rady Nadzorczej Alma Market S.A., ustato powigzanie Spotki poprzez te osoby z Alma Market S.A.
w restrukturyzacji. Z tym dniem Spoétka utracita status Spoétki zaleznej. Praktycznie wiec od tego momentu,
Spotka juz jako podmiot niezalezny rozpoczeta dziatania majgce na celu restrukturyzacje finansowania
zewnetrznego dziatalno$ci operacyjnej. W dniu 14 czerwca 2017 roku zostata podpisana umowa z Alior Bank
Spotkg Akeyjng z siedzibg w Warszawie na udzielenie linii kredytowych w zakresie kredytowania dziatalnosci
operacyjnej Spofki oraz linii na udzielenie gwarancji bankowej zabezpieczajgcej zobowigzania handlowe Spofki,
gldwnie z przeznaczeniem zabezpieczenia zobowigzan handlowych wobec Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz
Sp. z 0.0., co zapewnito ciggtos¢ wspolpracy z tym dostawcg. Spotka korzysta réwniez z linii faktoringowych
w tym réwniez z faktoringu odwrotnego.

Po zaniechaniu w grudniu 2016 roku dalszej wspotpracy z Towarzystwem Ubezpieczeh Euler Hermes S.A.
z siedzibg w Warszawie, Spdtka od stycznia 2017 roku rozpoczeta wspétprace z Compagnie Francaise
d’Assurance Pour le Commerce Exterieur (COFACE) S.A. Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie w ramach
petnego ubezpieczenia obrotu handlowego Spodtki. Poza ubezpieczeniem naleznosci Spdétki w obrocie
towarowym, pozwolito to réwniez na uzyskanie limitdbw ubezpieczenia u dostawcéw Spétki w ramach
realizowanych dostaw towardow dla Spétki.

18. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Na wynik finansowy Spotki w 11 i IV kwartale 2017 roku, w znacznej mierze wptynie sytuacja cenowa na rynku
granulatéw tworzyw sztucznych i ich dostepnosé. Poczatek Il kwartatu 2017 roku charakteryzowat sie
tendencjami utrzymaniem tendencji spadkowej cen granulatéw tworzyw sztucznych oraz spadkiem popytu.
Rynek dystrybucyjny oczekuje na zmiane koniunktury cenowej na rosngca i ozywienie popytu po stronie
przetwdrcow. Réwniez po stronie producentdw granulatéw tworzyw sztucznych odczuwa sie tendencje
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wyczekiwania na odwrocenie tendencji cenowych i ozywienie popytu. Ponadto planowane przestoje w
zaktadach produkcyjnych mogg réwniez generowac¢ spadek podazy sprzyjajgcy odwrdceniu tendenciji zmiany
cen. W okresie wzrostu cen przy ograniczonej podazy istniejg realne szanse na ozywienie rynku
dystrybucyjnego i realizacje zadawalajgcych wynikow na sprzedazy.

Na rynku folii opakowaniowej BOPP stanowigcych ponad 90% sprzedazy Spoétki w branzy folii, Spdtka
odnotowuje podobne oczekiwania rynkowe w zakresie podazy i popytu. Zwigzane jest to ze Scistym
powigzaniem segmentu rynku foliowego z sytuacjg cenowo -podazowg na rynku granulatow tworzyw
sztucznych stanowigcych surowiec do produkgciji folii. Odwrécenie tendencji spadkowych cen w ciggu kwartatu
moze spowodowac znaczne ozywienie rynku dystrybucyjnego folii.

W perspektywie 1V kwartatu zmiany tendencji cenowych i podazy nalezg do gtéwnych czynnikéw ksztattujgcych
popyt na rynku dystrybucyjnym granulatéw tworzyw sztucznych. Fluktuacje cenowe mogg zaréwno zwiekszy¢
popyt jak i generowac jego spadek. Stan podazy w danym okresie naktadajgcy sie na zmiany cenowe moze
powodowaé intensyfikacje powyzszych trendéw Ilub tez wrecz ich odwrécenie. Zmiany te mogg mie¢
bezposredni wptyw na realizowany przez Spétke wynik finansowy.

Intensyfikacja sprzedazy oraz dystrybucji odczynnikbw i surowcow chemicznych, skutkuje obecnie
zwiekszeniem sprzedazy oraz polepszeniem wynikéw finansowych realizowanych w tej branzy przez Spétke.
Bardzo szeroka oferta odczynnikow chemicznych o fgcznym portfelu ponad 200 tys. artykutdw sprzyja
rozwojowi sprzedazy i aktywizacji wspotpracy z instytucjami budzetowymi takimi jak szkoty, uczelnie, szpitale,
laboratoria itp. w ramach przetargéw organizowanych przez te instytucje. Ponadto Spétka rozwija swojg oferte
w branzy odczynnikéw i surowcéw chemicznych o nowe segmenty rynkowe.

Powyzsze czynniki i sytuacje rynkowe wptywajg bezposrednio na wynik finansowy Spotki poprzez wielkos¢
sprzedazy, realizowang marze i stan zapaséw.

Stopniowe obnizanie poprzez sptate jednej z linii kredytowej wptywa na realizacje biezgcego wyniku
finansowego oraz terminy zapadalnosci dwéch uméw kredytowych przypadajgce w chwili obecnej na koniec
pazdziernika 2017 roku mogg mie¢ wplyw na wynik finansowy Ill i IV kwartatu 2017 roku. Nalezy réwniez braé
pod uwage, ze biezgce dziatania majgce w celu utrzymanie finansowania zewnetrznego oraz pozyskanie
gwarancji zabezpieczajacych zobowigzania handlowe Spétki powinny by¢ rozpatrywane w aspekcie wplywu
dopiero na przyszie wyniki finansowe Spoiki.

19. Zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktéore maja istotny wplyw na
wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych Spétki, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowiagzania s ujete w wartosci godziwej, czy po koszcie zamortyzowanym.

Nie wystapity zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére majg istotny wptyw na
wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spoéiki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej, czy po koszcie zamortyzowanym. Sposoby wycen wartosci
godziwej aktywdw przedstawiono w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

20. Inne informacje, ktére zdaniem Spoétki sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

Spotka prowadzi sprzedaz do okoto 2000 odbiorcéw, w zwigzku z czym kfadzie istotny nacisk na wnikliwy
monitoring sptywu naleznosci i ich windykacje. Od stycznia 2017 roku Spoétka ubezpiecza naleznosci od
odbiorcow z tytutu obrotu handlowego z opcjg ich windykacji w Compagnie Francaise d’Assurance Pour le
Commerce Exterieur (COFACE) S.A. Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie, utrzymujgc ciggtosc
ubezpieczenia w poprzedniej instytucji ubezpieczeniowej. Jednakze w przypadku oceny zdolnosci nabywczych
Spofki, nalezy podkresli¢, ze prowadzona przez poprzednig instytucje ubezpieczeniowg polityka oceny ryzyka
dla Spétki przez pryzmat grupy kapitatowej Alma Market S.A. skutkowata u dostawcow Spotki, pod koniec 2016
roku, ograniczeniami limitdbw ubezpieczeniowych udzielanych Spoétce. W efekcie spowodowato to zmiane
warunkow handlowych z dostawcami i ograniczenie zdolnosci zakupowych Spétki. Rozpoczecie od stycznia
2017 roku wspotpracy z COFACE spowodowato stopniowe przywracanie utraconych limitdw kredytowych
u dostawcow Spotki oraz przywrdcenie zdolnosci zakupowych Spotki w odroczonych terminach ptatnosci.

Nalezy bra¢ réwniez pod uwage ocenianie sytuacji finansowej Spotki w drugiej potowie 2016 roku przez
zewnetrzne instytucje finansowe poprzez pryzmat grupy kapitatowej Alma Market S.A., co w przypadku oceny
i ustalania pozycji rankingowej Spdétki, ma do chwili obecnej bezposredni wptyw na mozliwosci utrzymania
dotychczasowego, czy tez pozyskiwania nowego finansowania zewnetrznego przez Spoike.
Oceny te miaty réwniez istotny wptyw na bezposrednig wspodtprace z gtéwnym dostawcg granulatow tworzyw
sztucznych Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku, ktdra jednakze dalej jest
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kontynuowana na podstawie umow zawieranych na dostawy towaréw. Nalezy jednakze nadmienié, ze
powyzsze czynniki, a w szczegodlnosci przejsciowe ograniczenia finansowania zewnetrznego obrotu
towarowego i utrudnione warunki zakupowe miaty wplyw na wynik finansowy Spotki.

We wrzesniu 2016 roku Alma Market S.A. stracita kontrole nad Spétkg w wyniku sprzedazy znacznego pakietu
akcji Spotki, a od lutego 2017 roku catkowicie ustalo powigzanie Spoétki z Alma Market S.A. poprzez osoby
nadzorujgce Spétke.

Spétka dokonuje zakupu towaréw w imporcie, jak i w transakcjach naby¢é wewnatrzunijnych z przeznaczeniem
do biezgcego obrotu handlowego. Transakcje te sg wyeksponowane na ryzyko kurséw walutowych. Dla
zobowigzah w walutach obcych, wynikajgcych z tytutu zakupu w transakcjach importowych i naby¢
wewnatrzunijnych, towardéw przeznaczonych do biezgcego obrotu handlowego Spétka prowadzi polityke zakupu
waluty poprzez transakcje forward z dostawg waluty, z przeznaczeniem na zapfate za ten towar.

t gcznie w czterech bankach w | potroczu 2017 roku Spétka zawarta transakcje forward na tgczng kwote 61 877
tys. zt. Na koniec okreséw sprawozdawczych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Spoétka wycenia otwarte
transakcje forward. Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spotka posiadata tgcznie w czterech bankach otwarte
transakcje forward na kwote 13 712 tys. zt. W wyniku dokonanej wyceny wartosci godziwej otwartych transakgc;ji
forward na dzien 30 czerwca 2017 roku Spotka wykazata strate w wysokosci 66 tys. zt.

Zamkniecie transakcji forward i rozliczenie straty lub zysku wynikajgcego z wyceny wartosci godziwej transakgc;ji
odbywa sie po ustalonym kursie zakupu waluty z réwnoczesng zaptatg za zakupiony towar. Spoétka nie
przeznacza $rodkow walutowych pozyskanych w transakcjach forward do dalszej odsprzedazy, przez co nie
realizuje wyniku z tytutu rynkowych réznic kursowych waluty.

Transakcje forward oraz wynik wynikajgcy z wyceny wartosci godziwej tych transakcji ujeto w nocie nr 15.5
sprawozdania finansowego.

21. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w | pétroczu 2017 roku wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Ponizej znajduje sie zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie | pétrocza 2017 roku
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych:

-w dniu 24 stycznia 2017 roku zostat podpisany aneks do umowy o linie factoringu odwrotnego zawarte;j
z Bankiem Ochrony Srodowiska SA z siedzibg w Warszawie (,Bank”), podwyzszajacy linie factoringu do
kwoty limitu w wysokosci 15.000.000 zi. Zgodnie z Aneksem Spétka zobowigzana jest do zmiany
najwyzszej sumy zabezpieczenia w umowach zastawu finansowego oraz rejestrowego na aktywach
finansowych posiadanych przez Spotke do wysokosci 22.500.000 zt, a takze w os$wiadczeniu
0 poddaniu sie egzekucji. Ponadto w terminie 35 dni od podpisania Aneksu, Spotka zobowigzata sie do
podpisania umowy o linie factoringowg z prawem regresu w kwocie minimum 5.000.000 zt, a nastepnie
w ciggu kolejnych 30 dni do dokonania cesji naleznosci od odbiorcow na rzecz Banku na kwote minimum
4.000.000 z. W przypadku nie wywigzania sie Spoétki z ww. zobowigzania kwota limitu factoringu
odwrotnego zostanie obnizona do pierwotnego poziomu 10.000.000 zt;

- w dniu 6 lutego 2017 roku zostata podpisana umowa na dostawe towaréw pomiedzy Spétkg jako nabywcyg
a Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku. Umowa zawierata warunek zawieszajacy
wejscie w zycie w postaci dostarczenia przez Spétke do dnia 20 lutego 2017 roku zabezpieczenia w postaci
gwarancji bankowej. Przedmiotem umowy byta wspdipraca obejmujgca promocje i dystrybucje
zdefiniowanych w umowie produktéow poliolefinowych (granulatéw tworzyw sztucznych). Umowa zostata
zawarta na czas oznaczony do 30 kwietnia 2017 roku. W dniu 16 lutego 2017 roku bank Powszechna Kasa
Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie wystawit gwarancje jako przedtuzenie
istniejgcej gwarancji dokonania ptatnosci do kwoty: 22.000.000 zt na rzecz Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz
Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku z tytutu zobowigzan handlowych wynikajacych z powyzszej umowy. Gwarancja
jest wazna do dnia 30 czerwca 2017 roku. Niniejszym Spdtka spetnita warunek zwieszajgcy Umowy;

-w dniu 28 lutego 2017 roku zgodnie z postanowieniami Aneksu do Umowy z dnia 24 stycznia 2017
roku Spétka zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska SA z siedzibg w Warszawie (,Bank”) umowe o linie
factoringowg z prawem regresu w obrocie krajowym do kwoty limitu 5.000.000 z (,Umowa”). Przyznany limit
jest dostepny do dnia 27 lutego 2018 roku i ma charakter odnawialny. Na podstawie Umowy Bank nabywa
wierzytelnosci Spotki od ustalonej grupy odbiorcow uzgodnionych w Umowie. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony z prawem do wypowiedzenia Umowy przez kazdg ze Stron z zachowaniem umownego
okresu wypowiedzenia. Umowa zakfada wynagrodzenie dla Banku w postaci prowizji oraz odsetek
w wysokosci WIBOR 1M plus marza od wartoéci sfinansowanych wierzytelnosci. Umowa zawiera
zobowigzania typowe dla tego typu umoéw. Zgodnie z Umowg Spdétka zobowigzana jest do ustanowienia
zabezpieczenia w postaci weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, pethomocnictwa do dysponowania
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rachunkami bankowymi Spétki w Banku, umowy zastawu finansowego na rachunkach Banku, a takze
przelewu wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej dla wskazanej grupy odbiorcow;

-w dniu 21 marca 2017 roku Spoétka ogtosita, ze zgodnie z zasadg ostroznej wyceny aktywéw finansowych
utworzyta rezerwe obcigzajgcg wynik finansowy za 2016 rok w wysokosci 10 000 000 zt. Utworzona rezerwa
dotyczy ryzyka straty polegajgcej na tym, ze kontrahent Spditki to jest ALMA MARKET S.A. w restrukturyzacji
nie dokona zaptaty zalegtej naleznosci z tytutu zwrotu zaliczki w wysokosci 10 000 000 zi, otrzymanej od
KRAKCHEMIA S.A. na podstawie umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci, zawartej dnia 25 wrzesnia
2015 roku, zmienionej nastepnie Aneksem z dnia 29 lutego 2016 roku. Od niniejszej umowy przedwstepnej
Spotka odstgpita oswiadczeniem z dnia 24 pazdziernika 2016 roku;

-w dniu 25 kwietnia 2017 roku podpisano aneks do umowy o wielocelowy limit kredytowy z dnia 15 stycznia
2014 roku zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Bank”). Okres
wykorzystania kredytu w wysokosci 17.000.000 ztotych zgodnie z umowg z Bankiem przedtuzono do dnia
31 pazdziernika 2017 roku ze stopniowym zmniejszaniem limitu co miesigc o kwote 500 tys. ziotych,
poczgwszy od maja 2017 roku, ostatecznie do kwoty kredytu 8 min ztotych. Odsetki nalezne od kwoty
wykorzystanego kredytu ustalono wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej na bazie stawki bazowej
WIBOR 1M, powiekszonej o marze Banku. Aneks zawiera zobowigzanie Spétki do podpisania do dnia
30 czerwca 2017 roku umowy o wspotpracy z Basell Orlen Polyolefins na okres diuzszy niz do dnia
31 pazdziernika 2017 roku oraz do spetnienia do dnia 30 czerwca 2017 roku warunku zawieszajgcego wejscia
w zycie tej umowy dotyczgcego dostarczenia przez Spoétke zabezpieczenia w postaci bankowej gwaranc;ji
ptatnosci w formie i tresci akceptowalnej dla Basell Orlen Polyolefins. Jezeli powyzszy warunek nie zostanie
spetniony, okres dostepnosci limitu dla Spoétki zostanie skrécony do dnia 3 lipca 2017 roku, a Spétka bedzie
zobowigzana do catkowitej sptaty limitu najpdzniej w tym dniu. Aneks zostat zawarty z zastrzezeniem
ustanowienia przez Spoétke zabezpieczenia w postaci poddania sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 ustawy
KPC w terminie do dnia 31 maja 2017 roku. Pozostate warunki umowy nie ulegly zmianie.

- w dniu 28 kwietnia 2017 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy KRAKCHEMIA S.A.,
na ktérym podjeto miedzy innymi uchwaty dotyczgce zatwierdzenia sprawozdan rocznych za rok obrotowy
2016, udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu Spdétki, pokrycia straty za rok 2016 oraz
zmiany sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

- w dniu 19 maja 2017 roku spetniony zostat warunek zastrzezony dla aneksu z dnia 25 kwietnia 2017 roku do
umowy o wielocelowy limit kredytowy z dnia 15 stycznia 2014 roku zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. z siedzibg w Warszawie, polegajgcy na obowigzku ustanowienia przez Spotke zabezpieczenia w postaci
poddania sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 k.p.c.

- w dniu 12 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru firmy Kancelaria Biegtych Rewidentow
.Konto” Sp. z o0.0., jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych,
z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa o dokonanie przeglagdu pétrocznego sprawozdania finansowego Spofkki za
| potrocze 2017 roku oraz do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spdtki za rok obrotowy
2017.

- w dniu 14 czerwca 2017 roku Spoétka podpisata z Alior Bank Spotkg Akcyjng z siedzibg w Warszawie umowe
0 kredyt w rachunku biezagcym, ktérej przedmiotem jest udzielenie na rzecz Spétki kredytu w kwocie
10.000.000 ztotych oraz umowe o limit na gwarancje, ktérej przedmiotem jest udzielenie na rzecz Spofki limitu
umozliwiajgcego sktadanie wielu zlecen udzielenia przez Bank gwarancji bankowych do tgcznej kwoty
15.192.350 ztotych. Zaréwno kredyt jak i limit na gwarancje zostaty udzielone na okres do 13 czerwca 2018
roku.

- w dniu 30 czerwca 2017 r. wygasta umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego zawarta dnia
18 grudnia 2007 r. z pézniejszymi zmianami z Powszechng Kasg Oszczednos$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie. Okres udzielenia limitu zakonczyt sie w dniu 30 czerwca 2017 r. W tym dniu Spétka
dokonata sptaty wykorzystanego limitu. Dostepny limit byt w wysokosci 7.000.000,00 ztotych.

-w dniu 30 czerwca 2017 roku podpisano aneks do umowy o wielocelowy limit kredytowy z dnia 15 stycznia
2014 roku zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie. Aneks zmienia zobowigzanie
Spotki do podpisania do dnia 30 czerwca 2017 roku umowy o wspotpracy z Basell Orlen Polyolefins oraz do
spetnienia do tego dnia warunku zawieszajgcego wejscia w zycie tej umowy dotyczgcego dostarczenia przez
Spotke zabezpieczenia w postaci bankowej gwarancji ptatnosci w formie i tre$ci akceptowalnej dla Basell
Orlen Polyolefins, na date do dnia 31 lipca 2017.
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- w dniu 30 czerwca 2017 roku nadzwyczajne zgromadzenie wspéinikow spotki lvy Capital Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie — spotki zaleznej od Spotki, w ktorej Spotka posiada 100% udziatéw, podjeto uchwate
0 rozwigzaniu spétki vy Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie i o otwarciu jej likwidacji oraz wyznaczeniu jej
likwidatora. W tym samym dniu odbylo sie réwniez nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy spotki
lvy Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg w Krakowie — spdtki zaleznej od Spotki,
w ktorej Spotka posiada 100% akcji, podczas ktérego podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki lvy Capital Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg w Krakowie, o otwarciu jej likwidacji oraz o wyznaczeniu
likwidatora. Z uwagi na nieprowadzenie przez powyzsze spoiki zalezne dziatalnosci. rozwigzanie i otwarcie
likwidacji tych spotek zaleznych nie bedzie miato zadnego znaczenia dla dziatalnosci i wynikow finansowych
Spotki.

- w dniu 13 lipca 2017 roku zostata podpisana umowa na dostawe towarow pomiedzy Spotkg jako nabywca
a Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. (BOPS) z siedziba w Plocku. Umowa zawierata warunek
zawieszajacy wejscie w zycie w postaci dostarczenia przez Spétke do dnia 28 lipca 2017roku zabezpieczenia
w postaci gwarancji bankowe;.

- w dniu 21 lipca Alior Bank S.A. wystawit Gwarancje Terminowej Ptatnosci z tytutu zobowigzan handlowych
Spotki wobec Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. W tym dniu zostat wiec spetniony warunek
zawieszajacy wejscie w zycie powyzszej umowy.

- Spotka uczestniczyta w XXI Miedzynarodowych Targach Przetworstwa Tworzyw Sztucznych i Gumy
PLASTPOL, ktore odbyty sie w Kielcach w dniach od 23 maja do 26 maja 2017 roku.

22. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

a) Wobec KRAKCHEMIA S A. nie toczy sie postepowanie dotyczgce zobowiazan albo wierzytelnoéci, ktérego
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych KRAKCHEMIA S.A.

b) Wobec KRAKCHEMIA S A. nie toczg sie dwa lub wiecej postepowania dotyczace zobowigzan oraz

wierzytelnosci, ktérych {aczna warto$¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych
KRAKCHEMIA S A

23. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono péiroczne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujgte w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte wyniki
finansowe Spoiki.

Na dzien sporzadzenia raportu péirocznego nie wystgpity inne znaczgce zdarzenia, oprécz opisanych
wcezesniej, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki.

Krakow, 30 wrzesnia 2017 r.

Zarzad KRAKCHEMIA S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU dotyczace sporzadzonego pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A.

Zarzad KRAKCHEMIA S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy :
- pofroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, sporzgdzone zostalty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg KRAKCHEMIA S.A. oraz jej wynik finansowy,

- péiroczne sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji KRAKCHEMIA S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Krakéw, 30 wrzesnia 2017 r.

Zarzad KRAKCHEMIA S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych oraz biegtych rewidentéw.

Zarzad KRAKCHEMIA S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych dokonujgcy przegladu péirocznego skréconego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i standardami zawodowymi.

Krakow, 30 wrzesnia 2017 r.

Zarzad KRAKCHEMIA S.A.
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