Zarzad spotki NOVAVIS GROUP Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Emitent”; ,Spdtka”) realizujac
obowigzek okreslony w § 15 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r., w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkdow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (dalej: ,Rozporzadzenie”) informuje, iz dokonuje korekty skonsolidowanych
wynikéw finansowych za rok 2021 zgodnie z zaleceniem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego
(,,UKNF”; ,KNF”).

Emitent otrzymat zalecenie Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego ("Komisja") dokonania korekty
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2021 r. polegajacej na:

1) ustaleniu prawdopodobienstwa wystgpienia straty kredytowej w odniesieniu do naleznosci od
Marshall Nordic Ltd. i pana Wojciecha Zaka, przy uwzglednieniu ewentualnych zmian ryzyka
niewykonania zobowigzania, jakie nastgpity od momentu poczatkowego ujecia zaliczek —
stosownie do zasad okreslonych w MSSF 9 Instrumenty finansowe;

2) ujawnienie charakteru zdarzenia jakim byto zawarcie porozumienia odnosnie zwrotu zaliczki oraz
ztozonego oswiadczenia o uznaniu zaliczki po dacie sprawozdania finansowego i ujawnienie jego
skutkow finansowych, majac na uwadze przepisy MSR 10 Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego.

W zwigzku z wdrozeniem wyzej wskazanych zalece Komisji Emitent dokonuje nastepujgcych korekt w
sprawozdaniu skonsolidowanym za 2021 rok:

1) w Dodatkowych Informacjach i Objasnieniach, w punkcie 2. Informacje o instrumentach
finansowych (MSSF 7, MSR 32, MSSF 9) po podpunkcie c) zostaje dodany nowy podpunkt o
nastepujacej tresci:

d) Ustalenie prawdopodobienstwa straty kredytowej od udzielonych przez podmiot zalezny
zaliczek

Zaliczka udzielona przez Voolt S.A. na rzecz Marshall Nordic Ltd.

Emitent przeprowadzit wycene oczekiwanych strat kredytowych z tytutu udzielonych przez
spotke zaleing zaliczek dla Marshall Nordic Ltd. Zgodnie z par. B.5.5.29 strata kredytowa jest
wartoscig roznicy pomiedzy przeptywami pienieznymi naleznymi jednostce na mocy umowy
oraz przeptywami pienieznymi, ktére jednostka spodziewa sie otrzymaé. W tym przypadku
przeptywy pieniezne pokrywajg sie ze sobg, co wynika z faktu, ze strony podpisaty stosowne
porozumienie w kwietniu 2022 roku.

Zgodnie z tym porozumieniem Marshall Nordic Ltd. zobowigzat sie do zwrotu kwoty zaliczki w

taki sposob, ze:

(i) Kwote 500 tys. zt zaptaci w terminie 6 miesiecy od dnia zawarcia porozumienia tj. do dnia
20 pazdziernika 2022 r.;

(i) Kwote 500 tys. zt zaptaci w terminie 9 miesiecy od dnia zawarcia porozumienia tj. do dnia
20 stycznia 2023 r.;

(iii) Kwote 500 tys. zt zaptaci w terminie 12 miesiecy od dnia zawarcia porozumienia tj. do dnia
20 kwietnia 2023 r.;

(iv) Kwote 1.124 tys. zt zaptaci nie pdziniej niz w terminie 18 miesiecy od dnia zawarcia
porozumienia tj. do dnia 20 pazdziernika 2023 r.;

Emitent spodziewa sie, ze sptaty nastgpig w szybszym tempie. Do dnia 22 czerwca 2022 r.

Marshall Nordic Ltd. dokonat juz sptaty dwdch pierwszych rat w tacznej kwocie 1 min zt. W

dotychczasowej historii Emitentowi nie sg znane sytuacje z przesztosci, niewykonania

zobowigzania przez Marshall Nordic Ltd.



Emitent szacujac ryzyko kredytowe wzigt tez pod uwage posiadane zabezpieczenie (zgodnie z
par. B5.5.55 MSSF 9). W tym przypadku jest to weksel wtasny in blanco, poreczony przez osobe
fizyczng. Ustanowienie zabezpieczenia na majatku posiadanym przez Marshall Nordic Ltd. nie
jest mozliwe, bo aktywa Marshall Nordic Ltd. sktadajg sie z akcji spotki Voolt S.A. oraz Novavis
Group S.A. i ustanowienie zastawu na tych akcjach na rzecz Voolt S.A. bytoby niezgodne z
przepisami prawa. Posiadanie weksla wiasnego pozwala Emitentowi w sposdb sprawny
dokonac¢ egzekucji, bo w momencie uzyskania nakazu z weksla staje sie on tytutem
egzekucyjnym, na bazie ktérego Emitent mdgtby dokonac egzekucji z majatku dtuznika.
Emitent bazujgc na dostepnych informacjach, tj. publicznych informacjach o akcjach
posiadanych przez Marshall Nordic Ltd., oSwiadczeniach ztozonych przez Marshall Nordic Ltd.
dotyczacych zobowigzan, wyciggach z rachunkéw inwestycyjnych Marshall Nordic Ltd.
wskazujgcych, ze aktywa te nie sg obcigzone oraz oczekiwanej wycenie aktywdw posiadanych
przez Marshall Nordic Ltd. w przysztosci uznat, ze ryzyko zwigzane z wierzytelnoscia nie wzrosto
znaczaco. Na bazie tych danych Emitent uznat, ze ryzyko oczekiwanych strat kredytowych
wynosi mniej niz 5%.

Szacujac prawdopodobieristwo wystgpienia straty kredytowej Emitent, opierajac sie na historii
rozliczen z Marshall Nordic Ltd., nie znalazt dowodu, ze podmiot ten nie wywigzuje sie ze
swoich zobowigzan finansowych. Dodatkowo nie istniejg podmioty, ktére zgtaszatyby
wierzytelnosci wobec Marshall Nordic Ltd., a zidentyfikowany majatek dtuznika jest na tyle
duzy, ze nie ma podstawy sadzié, iz nie dojdzie do sptaty zobowigzan. Na bazie tych
jakosciowych i niestatystycznych informacji oraz przestanek (zgodnie z par. B.5.5.18 MSSF 9)
Emitent oszacowat, ze prawdopodobierstwo niesptacenia zobowigzan przez Marshall Nordic
Ltd. wynosi mniej niz 10%.

W zwigzku z tym oczekiwana strata kredytowa zostata oszacowana nastepujgco:

Oczekiwana strata kredytowa = prawdopodobienstwo niesptacenia x kwota wierzytelnosci x
ryzyko oczekiwanej straty kredytowej = 10% x 2.624 tys. zt x 5% = 13,1 tys. zt.

Tak okreslong oczekiwang strate kredytowg Emitent uznat, za nieistotng i odstgpit od
tworzenia rezerwy w tym zakresie.

Emitent opierajac sie na przepisach par. 5.5.17 lit b) MSSF 9 dokonat wyceny oczekiwanej straty
kredytowej z tytutu instrumentu finansowego uwzgledniajgc wartos¢ pienigdza w czasie, a
analiza przedstawia sie nastepujgco:

[w tys. PLN]
31.12.2021  20.10.2022 20.01.2023 20.04.2023 20.10.2023

Przeptywy 0 500 500 500 1124
Stopa dyskontowa 4,33%
NPV 2 476
Warto$c nominalna 2624
Réinica 148

% sumy bilansowej (na 31.12.2021) 1,63%

% przychoddéw (na 31.12.2021) 1,05%

Emitent dla celdw okreslenia stopy dyskontowej dokonat przegladu aktualnej struktury
finansowania jednostki oraz dokonat odniesienia tych danych do odpowiedniej stopy
referencyjnej, biorgc pod uwage m.in. rentownos¢ polskich obligacji skarbowych oraz
uwzglednit wszelkie inne czynniki wptywajace na poziom stopy dyskontowej. W wyniku
powyzszej analizy Emitent okreslit stope dyskontowa na poziomie 4,33%, co odpowiada
wysokosci oprocentowania rocznych obligacji skarbowych na dzien 31.12.2021 r.
powiekszonemu o 1 p.p.



Analiza wrazliwosci % SB % P

2,33% 82 0,90% 0,58%
3,33% 115 1,27% 0,82%
4,33% 148 1,63% 1,05%
5,33% 180 1,98% 1,28%
6,33% 212 2,33% 1,50%
7,33% 242 2,66% 1,72%

Poniewaz szacowana strata kredytowa wynikajagca ze zdyskontowania planowanych
przeptywoéw jest nizsza niz 2% sumy bilansowej na dzien 31.12.2021 r. i 1,5% przychoddw za
2021 r. Emitent odstgpit od odpisu. Jednoczesnie Emitent zwraca uwage, iz wyzej wymienione
wartosci niewprowadzonych rezerw i odpiséw z tytutu strat kredytowych, w ujeciu tgcznym,
nie przekraczajg przyjetych w zasadach rachunkowosci emitenta progdw istotnosci (2% sumy
bilansowej i 1,5% przychoddw). Ponadto, Emitent nie zidentyfikowat innych potencjalnych
tytutéw do korekt, ktére w ujeciu fgcznym, wraz z oszacowanymi rezerwami i odpisami,
mogtyby przekroczyé przyjete poziomy istotnosci.

Zaliczka udzielona przez Voolt S.A. na rzecz pana Wojciecha Zaka

W odniesieniu do wierzytelnoéci wobec pana Wojciecha Zaka przeprowadzona zostafa
podobna analiza. Strony ustality, ze kwota jest wymagalna i ustality harmonogram sptat.
Rozwazania dotyczace jakosSci zabezpieczenia oraz dotychczasowej wspdtpracy z dtuznikiem
byty analogiczne jak w przypadku Marshall Nordic Ltd.

Zgodnie z porozumieniem pan Wojciech Zak zobowiazat sie do zwrotu kwoty zaliczki w taki
sposob, ze:

(i) Kwote 100 tys. zt zaptaci do dnia 10 czerwca 2022 r;

(ii) Kwote 60 tys. zt zaptaci do dnia 30 czerwca 2022 r,;

(iii) Kwote 50 tys. zt zaptaci do dnia 31 stycznia 2023 r.;

(iv) Kwote 50 tys. zt zaptaci do dnia 30 maja 2023 r.;

(v) Kwote 15 tys. zt zaptaci do dnia 30 wrzesnia 2023 r.

Do dnia 22 czerwca 2022 r. Wojciech Zak dokonat juz spfaty pierwszej raty w tagcznej kwocie
100 tys. zt.

W zwigzku z powyzszym, oczekiwana strata kredytowa zostata oszacowana nastepujaco:
Oczekiwana strata kredytowa = prawdopodobienstwo niesptacenia x kwota wierzytelnosci x
ryzyko oczekiwanej straty kredytowej = 10% x 274 tys. zt x 5% = 1,37 tys. zt.

Tak okreslong oczekiwang strate kredytowa Emitent uznat, za nieistotng i odstgpit od
tworzenia rezerwy w tym zakresie.

Emitent opierajac sie na przepisach par. 5.5.17 lit b) MSSF 9 dokonat wyceny oczekiwanej straty
kredytowe] z tytutu instrumentu finansowego uwzgledniajgc wartos¢ pienigdza w czasie i
analiza przedstawia sie nastepujgco:

[w tys. PLN]
31.12.2021 9.06.2022 30.06.2022 31.01.2023  30.05.2023  30.09.2023
Przeptywy 0 100 60 50 50 15
Stopa dyskontowa 4,33%
NPV 266
Wartosc nominalna 275
Rdznica 9
% sumy bilansowej (na 31.12.2021) 0,10%

% przychodéw (na 31.12.2021) 0,07%



Emitent dla celdw okreslenia stopy dyskontowej dokonat przeglagdu aktualnej struktury
finansowania jednostki oraz dokonat odniesienia tych danych do odpowiedniej stopy
referencyjnej, biorgc pod uwage m.in. rentownos¢ polskich obligacji skarbowych oraz
uwzglednit wszelkie inne czynniki wptywajgce na poziom stopy dyskontowej. W wyniku
powyzszej analizy Emitent okreslit stope dyskontowa na poziomie 4,33%, co odpowiada
wysokosci oprocentowania rocznych obligacji skarbowych na dzien 31.12.2021 r.
powiekszonemu o 1 p.p.

Analiza wrazliwosci % SB % P
2,33% 5 0,06% 0,04%
3,33% 7 0,08% 0,05%
4,33% 9 0,10% 0,06%
5,33% 11 0,12% 0,08%
6,33% 13 0,14% 0,09%
7,33% 15 0,17% 0,11%

Poniewaz szacowana strata kredytowa wynikajagca ze zdyskontowania planowanych
przeptywdw jest nizsza niz 2% sumy bilansowej na dzier 31.12.2021 r. i 1,5% przychoddw za
2021 r. Emitent odstgpit od odpisu. Jednoczesnie Emitent zwraca uwage, iz wyzej wymienione
wartosci niewprowadzonych rezerw i odpisdw z tytutu strat kredytowych, w ujeciu tgcznym,
nie przekraczajg przyjetych w zasadach rachunkowosci Emitenta progdw istotnosci (2% sumy
bilansowej i 1,5% przychoddéw). Ponadto Emitent nie zidentyfikowat innych potencjalnych
tytutéw do korekt, ktére w ujeciu facznym, wraz z oszacowanymi rezerwami i odpisami,
mogtyby przekroczy¢ przyjete poziomy istotnosci.

2) w punkcie 21 Istotne zdarzenia po dacie bilansu - dotychczasowa tres¢ tego punktu zostaje
zastgpiona nastepujgcym tekstem:

Przed transakcjg przejecia kontroli przez Novavis Group S.A. nad Voolt S.A. (gdzie Novavis Group
S.A. z prawnego punktu widzenia byta podmiotem przejmujgcym) spétka Voolt S.A. udzielita zaliczki
na rzecz Marshall Nordic Ltd. w kwocie 3.350 tys. zt. Zaliczka zostata udzielona na zakup akcji spotki
zaleznej od Marshall Nordic Ltd., a transakcja nabycia miatfa zostac¢ rozliczona do dnia 31.12.2021
r. Na dziert 31.12.2021 r. nie doszto do transakcji i Marshall Nordic Ltd. byt zobowigzany do zwrotu
zaliczki w kwocie 3.304 tys. zt (nierozliczona kwota zaliczki pozostata do zwrotu). Przed transakcjg
przejecia kontroli przez Novavis Group S.A. nad Voolt S.A. (gdzie Novavis Group S.A. z prawnego
punktu widzenia byta podmiotem przejmujgcym) spotka Voolt S.A. udzielita zaliczki na rzecz
Prezesa Zarzadu — pana Wojciecha Zaka — w kwocie 275 tys. zt. Na dzier 31.12.2021 roku zaliczka
nie zostata zwrécona.

W trakcie badania sprawozdania finansowego spétki Voolt S.A. biegty rewident zwrdcit uwage, ze
w/w kwoty s3 nierozliczone i jednoczesnie stanowig one istotny element aktywow. W efekcie tego,
po dacie bilansu zawarte zostaty porozumienia, ktére uregulowaty termin zwrotu tych zaliczek, w
taki sposdb, zeby dtuznicy mieli czas na zorganizowanie $rodkéw niezbednych do sptaty
wierzytelnosci. Dodatkowo strony ustality zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci. W zasadniczej
czesci majatek Marshall Nordic Ltd. sktada sie z akcji dwdch spotek — Novavis Group S.A. i Voolt
S.A. — i ustanowienie zastawu przez dtuznika na tych akcjach na rzecz Voolt S.A. jest z prawnego
punktu widzenia niedopuszczalne. Zgodnie z art. 362 § 1 ksh, co do zasady spdtka nie moze
nabywac akcji wtasnych a przepisy o zakazie nabywania akcji wtasnych stosuje sie odpowiednio do
ustanowienia zastawu na akcjach witasnych oraz nabycia akcji wtasnych przez spétke lub
spotdzielnie zalezng (vide art. 362 § 2 i 3 ksh). W odniesieniu do pana Wojciecha Zaka mielismy
analogiczng sytuacje jak w przypadku Marshall Nordic Ltd.

Ustalenie terminu zwrotu zaliczek byto pierwszym dokumentem w tej sprawie i wczesniej dtuznicy
nie zawierali ze spotkg Voolt S.A., Zzadnych porozumien zmieniajgcych termin zwrotu zaliczek.



Voolt S.A. dokonat cesji czesci wierzytelnosci przystugujgcej mu od Marshall Nordic Ltd. w kwocie
680 tys. zt na rzecz Novavis Group S.A., a Novavis Group S.A. zawart z Marshall Nordic Ltd. umowe
potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci. Poniewaz na dzien 20 kwietnia 2022 r. Novavis Group S.A.
byt zobowigzany do zaptaty na rzecz Marshall Nordic Ltd. kwoty 688 tys. zt, a jednoczesnie w
wyniku nabycia przez Novavis Group S.A. wierzytelnosci przystugujacej Voolt S.A. od Marshall
Nordic Ltd. w kwocie 680 tys. zt spétka Marshall Nordic Ltd. stata sie dtuznikiem Novavis Group S.A.
mozliwe byto potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci, w efekcie czego Marshall Nordic Ltd. przestat
by¢ dtuznikiem Novavis Group S.A., a Novavis Group S.A. zmniejszyt swoje zobowigzanie wobec
Marshall Nordic Ltd. do kwoty 8 tys. zt.

Marshall Nordic Ltd. zawart z Voolt S.A. porozumienie regulujgce terminy zwrotu pozostatej kwoty

zaliczki. Zgodnie z tym porozumieniem Marshall Nordic Ltd. zobowigzat sie do zwrotu kwoty zaliczki

w taki sposob, ze:

(i) Kwote 500 tys. zt zaptaci w terminie 6 miesiecy od dnia zawarcia porozumienia tj. do dnia 20
pazdziernika 2022 r.;

(i) Kwote 500 tys. zt zaptaci w terminie 9 miesiecy od dnia zawarcia porozumienia tj. do dnia 20
stycznia 2023 r.;

(iii) Kwote 500 tys. zt zaptaci w terminie 12 miesiecy od dnia zawarcia porozumienia tj. do dnia 20
kwietnia 2023 r.;

(iv) Kwote 1.124 tys. zt zapfaci nie pdzniej niz w terminie 18 miesiecy od dnia zawarcia
porozumienia tj. do dnia 20 pazdziernika 2023 r.;

Jednoczesnie Marshall Nordic Ltd. na zabezpieczenie zaptaty powyzszych kwot wystawit weksel

wtasny in blanco, ktdéry zostat poreczony przez osobe fizyczng. Do dnia 22 czerwca 2022 r. Marshall

Nordic Ltd. dokonat juz sptaty dwéch pierwszych rat w fgcznej kwocie 1 min zt.

Emitent aktywo finansowe w postaci wierzytelnosci od Marshall Nordic Ltd. wycenit w wartosci
godziwej, ktéra zostata okreslona na poziomie wartosci nominalnej (wartosci wymaganej zaptaty).
Dokonujgc wyceny oczekiwanych strat kredytowych Emitent doszedt do wniosku, ze uzyskanie
zabezpieczenia w postaci weksla i poreczenia tego weksla przez osobe fizyczng znaczgco zmniejsza
ryzyko kredytowe zwigzane z tg wierzytelnoscia. Dodatkowo Emitent ocenit mozliwe do
zidentyfikowania sktadniki aktywow Marshall Nordic Ltd. to jest: (i) 18.100.433 akcje Novavis
Group S.A. o przyblizonej wartosci rynkowej 18,1 min zt oraz (ii) 1.618.602 akcje Voolt S.A. o
przyblizonej wartosci rynkowej 3,7 min zt. Jednoczesnie Emitent nie zidentyfikowat zadnych innych
zobowigzan Marshall Nordic Ltd. poza zobowigzaniami wobec Voolt S.A.

Pan Wojciech Zak zfozyt o$wiadczenie, w ktérym uznat, ze kwota zaliczki istnieje i jest wymagalna.
Strony ustality nastepujgcy harmonogram sptat:

(i) Kwota 100 tys. zt zostanie zaptacona w dniu 9 czerwca 2022 r,;

(i) Kwota 60 tys. zt zostanie zaptacona w dniu 30 czerwca 2022 r,;

(iii) Kwota 50 tys. zt zostanie zaptacona w dniu 31 stycznia 2023 r.;

(iv) Kwota 50 tys. zt zostanie zaptacona w dniu 30 maja 2023 r,;

(v) Kwota 15 tys. zt zostanie zaptacona w dniu 30 wrzes$nia 2023 r.

Emitent aktywo finansowe w postaci wierzytelnoéci od pana Wojciecha Zaka wycenit w wartosci
godziwej, ktorg zostata okreslona na poziomie wartosci nominalnej (wartosci wymaganej zaptaty).
Emitent dokonujac wyceny oczekiwanych strat kredytowych doszedt do wniosku, ze ryzyko
kredytowe zwigzane z wierzytelnoscig nie ulegto zmianie od momentu jego ujecia w ksiegach,
bowiem dtuznik nie kwestionuje wierzytelnosci i posiada mozliwe do zidentyfikowania sktadniki

majatku w postaci 516.895 akcji Voolt S.A. o wartosci rynkowej ponad 1 min zt. Poza tym dtuznik
posiada nieruchomosci gruntowe oraz lokal mieszkalny.



W efekcie wprowadzonych powyzej korekt nie nastgpita zmiana zadnych danych finansowych
przekazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2021 rok, ktére zostato opublikowane
w dniu 30 kwietnia 2022 r.



