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NAJWAZNIEJSZE
2018 FAKTY

min zt przychodow Wzrost przychodéw i zysku
na niemal kazdym poziomie
rachunku wynikéw

min zt EBITDA
Przejecie Lawrence David
Ltd., jednego z giéwnych
brytyjskich producentéw
naczep i zabudéw pojazdow
min zt zysku netto dostawczych.
Przychody ze sprzedazy EBITDA

1 597 2+29,5%2.968:3 116,1 +11,8% 129,8
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Szanowni Panstwo,

Rok 2018 byt niewatpliwie jednym z wazniejszych w 23-letniej historii
naszej firmy. OsiggneliSmy bowiem rekordowe, zaréwno pod wzgledem
ilosciowym jak i wartosciowym, wyniki sprzedazowe. Dokonalismy kolejne;j
akwizycji oraz istotnie rozbudowaliSmy nasz potencjat produkcyjny.
UgruntowaliSmy tym samym naszg pozycje wsrod najwiekszych
Swiatowych graczy na rynku pojazdéw uzytkowych.

W 2018 roku spdtki tworzgce Grupe Wielton sprzedaty w sumie 18 396
naczep, przyczep i zabuddw, czyli o 21,8% wiecej niz w poprzednim roku.
Byt to zaréwno efekt rozwoju organicznego, jak i pomyslnie zakonczonych
akwizycji. Rok 2018 byt pierwszym, petnym rokiem, w ktérym w strukturach
naszej Grupy dziatata przejeta w drugiej potowie 2017 roku niemiecka
Grupa Langendorf. Wyniki sprzedazowe osiagniete przez nig w 2018 roku
na wymagajgcym niemieckim rynku potwierdzajg, ze byla to dobra
decyzja. Natomiast pod koniec trzeciego kwartatu 2018 roku podpisalismy
umowe nabycia 75% udziatbw w Grupie Lawrence David Limited,
a z dniem 1 pazdziernika 2018 roku przejeliSmy kontrole nad spotkg. Akwizycja ta doskonale wpisuje
sie w strategie rozwoju Grupy Wielton z dwoch powoddw. Po pierwsze weszlismy w ten sposob na
czwarty co do wielkosci w Europie rynek, czyli rynek Wielkiej Brytanii. Po drugie Lawrence David wnosi
do naszego portfolio m.in. mate furgony dostawcze, tzw. produkty ostatniej mili, a takze kurtyny
bezktonicowe, istotnie skracajgce czas zatadunku i roztadunku. Ponadto, widzimy potencjat istotnych
synergii pomiedzy przejetg spotka a naszg dotychczasowg dziatalnoscig, m.in. w zakresie produkcji
i dostawy do Lawrence David podwozi naczep i przyczep, ktére wytwarzamy w naszym zaktadzie
w Wieluniu. Juz kilkakrotnie udowodnilismy, Ze potrafimy skutecznie integrowa¢ nowe podmioty
w strukturach Grupy i jestem przekonany, ze tak bedzie tez w przypadku naszego wejscia na rynek
brytyjski. Chciatbym przy tej okazji przypomnie¢, ze nasza strategia opiera sie na ,multibrandowosci”,
czyli budowaniu Grupy Wielton, ktéra skupia wiele silnych lokalnych marek, dziatajgcych na swoich
rynkach. Tak jak i w trakcie poprzednich proceséw, integrujgc spétke Lawrence David w struktury Grupy
bedziemy dziata¢ na zasadzie partnerstwa i zachowania pewnego stopnia jej autonomii. Bedziemy
zwraca¢ tez uwage na odmiennosci kulturowe i opiera¢ sie na menadzerach oraz pracownikach
lokalnych.

W 2018 roku prawie % sprzedanych przez Grupe Wielton produktéw znalazto klientéw poza granicami
Polski, przede wszystkim we Francji, w Rosji, w Niemczech i w Wielkiej Brytanii. Utrzymalismy pozycje
lidera rynku francuskiego oraz trzecig pozycje w Polsce. We Wioszech, Niemczech i w Ros;ji takze
nalezymy do liczgcych sie graczy na rynku pojazdéw uzytkowych.

Dobre wyniki sprzedazowe przetozyty sie na rekordowe przychody. W ciggu 2018 roku osiggnelismy
przychody ze sprzedazy w wysokosci 2 068,3 min zt, czyli 0 29,5% wyzsze niz w poprzednim roku. Tak
wiec niewiele dzieli juz nas od realizacji strategicznego celu dla wielkosci przychodéw na 2020 rok
w wysokosci 2 400 min zt. UzyskaliSmy jednoczes$nie nieco wyzszg marze brutto na sprzedazy — na
poziomie 13,7% w poréwnaniu 13,6% rok wczeéniej. Rekordowy wynik osiggnelismy réwniez na
poziomie operacyjnym. Wynidst on 96,1 min zi, czyli wzrdst o 8% w poréwnaniu z 2017 rokiem. Rok
2018 zakonhczylismy z zyskiem netto, przypadajgcym dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej w
wysokosci 69,4 min zt, czyli o 10,3% nizszym niz w poprzednim roku. Nalezy jednakze pamietac, ze w
2017 roku Wielton S.A. rozpoznat aktywo na podatek odroczony z tytutu premii inwestycyjnej w zwigzku
z prowadzeniem dziatalnosci na terenie todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej oraz
wygenerowalismy zysk na okazjonalnym nabyciu jednostki zaleznej. Osiggniety w 2018 roku wynik netto
przetozyt sie na wysoki zwrot z zainwestowanego kapitatu — wskaznik ROE wyniést 22,4%. Osiagniete
wyniki sprzedazowe jak i finansowe wskazuja, Zze realizujemy gtéwne cele przyjetej w potowie 2017 roku
strategii rozwoju Grupy na lata 2017-2020.

Wyniki 2018 roku sg efektem ciezkiej pracy i zmian wprowadzanych w Grupie — zaréwno w zakresie
rozbudowy mocy produkcyjnych i wdrazania nowoczesnych technologii, wprowadzania na rynek
nowych, innowacyjnych produktéw, jak i zmian w zasadach zarzgdzania Organizacjg. ZakonczyliSmy
tez szereg inwestycji w naszym zaktadzie w Wieluniu. Nowoczesna linia do spawania skrzyn wywrotek
oraz zautomatyzowana linia lakiernicza do antykorozyjnego zabezpieczania podwozi i skrzyh metodg
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kataforezy podniosty nasze zdolnosci produkcyjne przyczyniajac sie jednoczesnie do obnizenia
jednostkowych kosztéw wytworzenia produktow. Zakohczylismy tez modernizacje linii produkcyjnych
we francuskim zakfadzie Fruehauf. Intensywnie pracowalismy nad projektem budowy zaktadu produkcji
chiodni — inwestycja ta bedzie zrealizowana do korica 2019 roku. Warto wspomnie¢, ze 44% kosztéw
opracowania projektu chtodni-naczepy zostanie zrefinansowana ze $rodkéw Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju. W efekcie prowadzonych w ostatnich kwartatach prac projektowych przekazalismy
do masowej produkcji kolejne pojazdy, takie jak: nowa przyczepa rolnicza typu Tandem z klapg
hydrauliczng, wywrotka aluminiowa z gesig szyjg oraz linia Smart Line naczep wywrotek. Jednoczes$nie
nasze Centrum Badawczo-Rozwojowe pracowato nad kolejnymi prototypami. W celu pozyskania
nowych klientdow oraz zaciesnienia relacji z dotychczasowymi, nasi partnerzy udostepnili nowe
mozliwosci finansowania zakupu pojazdow poprzez pozyczke lub leasing operacyjny, wprowadzili§my
nowe cenniki oraz nowy system zarzgdzania pojazdami wynajmowanymi. Nastgpity tez zmiany w samej
naszej organizacji, a w tym utworzyliSmy Dziat Klientow Kluczowych do obstugi miedzynarodowych
klientow flotowych, wdrozylismy jednolite standardy obstugi klientéow Centréw Obstugi Klientéw,
przygotowalismy plan rozwoju sieci sprzedazy dla poszczegdlnych segmentéw rynku w Polsce oraz
udoskonalismy system informacji zarzadczej. W obszarze zarzgdzania zasobami ludzkimi podnieslismy
wynagrodzenia i wdrozyliSmy system Zarzgdzania przez Cele, w tym Zrownowazong Karte Wynikéw
dla Grupy Wielton oraz poszczegdlnych spétek w Grupie. OtrzymaliSmy kolejng decyzje todzkiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej na realizacje na jej terenie nowej inwestycji. DoprowadziliSmy takze do
konsolidacji zadtuzenia kredytowego poprzez podpisanie umowy kredytowej z konsorcjum bankéw, w
ramach ktorej pozyskalismy $rodki na wspdétinansowanie zakupu udziatow w Lawrence David Ltd. jak i
na dziatalno$¢ biezacg i inwestycyjna.

Obok tych istotnych dokonan, nalezy tez wspomnie¢ o stratach, ktére w 2018 roku spowodowat pozar
jednej z trzech lakierni zlokalizowanych w Wieluniu. Zgodnie z obowigzujgcym systemem zarzadzania
ryzykiem lakiernia byta ubezpieczona, a Spdétka na tego typu zdarzenia losowe ma zapewniong
wspotprace z kooperantami, ktérym obecnie zlecamy lakierowanie czesci naszych produktow. To
pozwolito nam zminimalizowa¢ ewentualne ryzyko zwigzane z utratg mocy produkcyjnych. Dzisiaj
budujemy tymczasowg lakiernie, ale docelowo planujemy kompleksowg inwestycje, ktéra bedzie
jeszcze bardziej nowoczesna.

Przed nami kolejny pracowity i peten odpowiedzialnych zadanh rok. Zapewniam, ze Grupa Wielton jest
dobrze przygotowana do dziatania w coraz bardziej wymagajgcym otoczeniu i do realizacji swojej
strategii rozwoju do 2020 roku. Nowoczesne, uwzgledniajgce potrzeby klientéw produkty, innowacyjne
technologie oraz wykwalifikowana kadra pracownikow stwarzajg przestanke do dalszego skutecznego
konkurowania Grupy Wielton na globalnym rynku. Pozwalajg tym samym na dalszg poprawe wynikéw
komercyjnych i finansowych, a wiec do utrzymania trwatego trendu w zakresie wzrostu wartosci Spotki.

Na zakonczenie chciatbym podziekowaé wszystkim pracownikom Grupy Wielton za codzienny wysitek
budujgcy wartos¢ naszej firmy. Sktadam takze podziekowanie Radzie Nadzorczej za zaufanie
i merytoryczne wsparcie Zarzgdu w realizacji strategii Grupy. Do naszych Akcjonariuszy chce skierowac
zapewnienie, ze wzrost wartosci Wielton S.A. jest nadrzednym celem wszystkich naszych dziatan.

Z wyrazami szacunku,
Mariusz Golec

Prezes Zarzadu Wielton S.A.
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Grupa Kapitatowa Wielton
w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-

31.12.2018  31.12.2017  31.12.2018 31.12.2017
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 2 068 313 1597 248 484 734 376 292
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 96 082 89 037 22 518 20976
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 83 538 84 448 19 578 19 895
Zysk (strata) netto 70 967 83429 16 632 19 655
ggfj‘r‘n(izi[fgagg;tl:‘j’q‘;zggadalacy akcjonariuszom 69 369 77 323 16 257 18 216
Zysk na akcje (PLN) 1,15 1,28 0,27 0,30
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 1,15 1,28 0,27 0,30
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 66 515 114 817 15 589 27 049
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -204 669 -123 999 -47 967 -29 213
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 124 179 21449 29 103 5053
ilr(nv\il?wnzlgr?ttésvstanu Srodkow pienieznych i ich 13977 12 267 3276 2890

w tys. PLN w tys. EUR

31.12.2018  31.12.2017  31.12.2018 31.12.2017
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 1414 158 951 709 328 874 228 178
Zobowigzania dtugoterminowe 328 790 194 589 76 463 46 654
Zobowigzania krotkoterminowe 723 043 440776 168 150 105 679
Kapitat wtasny 362 325 316 344 84 262 75 846
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom 336 735 312 763 78 310 74 987

jednostki dominujgce;j



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Wielton S.A.
[ (grupy Kapita’rowej?/VieIton za 2018 rok WIELTON
GROUP
Wielton S.A.
w tys. PLN w tys. EUR
01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018  31.12.2017  31.12.2018 31.12.2017
Przychody netto ze sprzedazy 1072 345 896 322 251 317 211163
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 56 806 52 839 13 313 12 448
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 84 720 48 835 19 855 11 505
Zysk (strata) netto 79 601 57 350 18 655 13 511
Liczba akcja w szt. 60375000 60375000 60375000 60 375000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/EUR) 1,32 0,95 0,31 0,23
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w z/EUR) 1,32 0,95 0,31 0,23
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
operacyjnej 46 851 80 163 10 980 18 885
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej -160 301 -112 266 -37 568 -26 449
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowej 114 667 25 355 26 874 5973
Przeptywy pieniezne netto razem 1217 -6 748 285 -1 590
w tys. PLN w tys. EUR
31.12.2018  31.12.2017  31.12.2018  31.12.2017
Aktywa razem 1006 810 678 777 234 142 162 741
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 679 133 413 316 157 938 99 095
Zobowigzania dtugoterminowe 223 730 133 543 52 030 32018
Zobowigzania krotkoterminowe 434 196 260 845 100 976 62 539
Kapitat wtasny 327 677 265 461 76 204 63 646
Kapitat zaktadowy 12 075 12 075 2 808 2895
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 5,43 4,40 1,26 1,05
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w z/EUR) 5,43 4,40 1,26 1,05
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0.25 025 0,06 0.06

jedng akcje (w zZ/EUR)

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:

e Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych:
o 4,2669 — kurs wyliczony jako srednia z kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca dla 2018 roku,

o 42447 — kurs wyliczony jako srednia z kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca dla 2017 roku.

o Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
e 4,3000 — kurs NBP z dnia 31 grudnia 2018 roku,
o 41709 — kurs NBP z dnia 29 grudnia 2017 roku obowigzujgcy na dzieh 31 grudnia 2017 roku.
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Informacje o Wielton S.A.

Informacje podstawowe

Wielton Spotka Akcyjna powstata w 2004 roku z przeksztatcenia, w trybie art. 551-570 i 577-580
Kodeksu Spoétek Handlowych, spotki pod firmg ,Wielton — Trading” Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Wieluniu dziatajgcej od 2002 roku.

Nazwa Wielton S.A.
98-300 Wielun
Adres
ul. Felicji Rymarkiewicz 6
Regon 932842826
NIP 8992462770
KRS 0000225220

Sad Rejonowy w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sad rejestrowy Sadowego

Czas trwania Czas trwania dziatalnosci Spotki Wielton S.A. jest nieoznaczony

Wielton S.A. jest najwiekszym w Polsce producentem naczep, przyczep i zabudéw samochodowych.
Jednoczesnie Grupa Wielton nalezy do grona trzech najwigkszych wytworcow tych pojazdéw w Europie
oraz znajduje sie wsrdd dziesieciu najwiekszych producentéw na swiecie.

Klientami Spoétki sg firmy transportowe, budowlane, produkcyjne, dystrybucyjne i rolnicze. Dzieki
rozbudowanej sieci sprzedazy i serwisu po drogach catego Swiata jezdzg naczepy i przyczepy z logo
wielunskiej spofki, a jej produkty sprzedawane sg globalnie.

Na koniec 2018 roku Wielton S.A. byt jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Wielton (dalej: Grupa
Wielton lub Grupa), sktadajacej sie z 18 spodtek zaleznych (w tym siedmiu zaleznych posrednio), ktore
posiadajg swoje siedziby w Polsce, Niemczech, Francji, Wielkiej Brytanii, Rosji, Kazachstanie,
na Ukrainie i Biatorusi, we Wtoszech oraz w Afryce.

Oprocz naczep i przyczep z logo Wielton, w sktad portfolio Grupy Wielton wchodzg produkty
nastepujgcych marek: Fruehauf, Langendorf, Lawrence David, Viberti, Cardi oraz Merker. W sumie
oferta Grupy obejmuje 12 grup pojazdéw dostepnych w 800 konfiguracjach. W 2018 roku gtéwng
pozycje w strukturze przychodéw Grupy ze sprzedazy stanowity naczepy.

Swoje produkty Grupa Wielton sprzedaje przede wszystkim na rynkach zagranicznych. W 2018 roku
75,5% przychodow Grupy Wielton pochodzito od klientow zagranicznych. Najwiekszy udziat
w strukturze sprzedazy przypadat na: Francje, Niemcy, Rosje, Wielka Brytanie oraz Wiochy.

Swoim klientom Grupa Wielton zapewnia wsparcie serwisowe. Kierowcy mogg skorzysta¢ z jednego
z ponad 600 centréw serwisowych zlokalizowanych w 28 krajach.

Spotka od lat rozwija wtasng mysl technologiczna, optymalizuje procesy produkcyjne oraz stale
wprowadza coraz bardziej nowoczesne rozwigzania techniczne. Wielton S.A. dziata na obszarze
tédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej i posiada zezwolenia uprawniajgce jg do korzystania z premii
inwestycyjnej. W 2017 roku Wielton S.A. podpisat umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju,
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, na dofinansowanie projektu opracowania
technologii wytwarzania i systemu produkcji naczepy chtodni.

Wielton jako jedyna firma w Polsce i druga w Europie posiada stacje do catopojazdowego badania
naczep, ktéra umozliwia wykrywanie ewentualnych usterek juz na etapie testow produkowanych
pojazdéw. Produkty Grupy Wielton testowane sg na stanowisku symulacyjnym, ktére w petni oddaje
zmiennos¢ realnych warunkéw, w jakich naczepy sg eksploatowane.



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Wielton S.A.
i Grupy Kapitatowej Wielton za 2018 rok w IGE|I2--Cr)lOJ I;

Na koniec 2018 roku Grupa Wielton zatrudniata okoto 3,4 tys. pracownikow, w tym 300 doswiadczonych
inzynierow.

Od listopada 2007 roku spétka Wielton S.A. jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Na koniec 2018 roku warto$¢ rynkowa Spotki wynosita prawie 597 min zi.

Notowania akcji Wielton S.A. w latach 2007-2018
(zt, tys. szt.)

w zt . w tys. szt.
20 Wolumen obrotu Cena akgiji 2400
18

2000
16
14 1600
12
10 1200
8

800

6

4 400

2

0 0

N~ [ce] D o ~ N [s2] < 0 (<] N~ o)
o o S — — — - — -~ - — —
o o o o o o o o o o o o
3 N N 3 3 3 N 3 139 3 N 3]
™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™
o o o o o o o o o o o o

Zarzad i Rada Nadzorcza Wielton S.A.

Zarzad Spofki

W 2018 roku Zarzad Wielton S.A. dziatat w nastepujgcym sktadzie:
e Mariusz Golec — Prezes Zarzadu,

e Tomasz Sniatata — Wiceprezes Zarzadu,

o Wiodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzadu.

W zwigzku z uptywem kadencji w dniu 6 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate,
w ktérej powotata w sktad Zarzadu V Wspdlnej Kadencji dotychczasowych cztonkéw Zarzadu:

e Mariusza Golca — powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu,

e Tomasza Sniatate — powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

o  Wiodzimierza Mastowskiego — powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Zgodnie z postanowieniami § 5 ust. 3 i 4 Statutu Spotki kadencja Zarzadu trwa trzy lata, a Czionkow
Zarzadu Spotki powotuje sie na okres wspolnej kadencji.

W 2018 roku nie wystagpity zmiany w sktadzie osobowym Zarzgdu Spdéiki.

W dniu 18 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate, na mocy ktoérej do sktadu Zarzadu
Spotki, na wspdlng kadencje, z dniem 18 marca 2019 roku powotany zostat Pan Piotr Bogaczynski,
ktéoremu powierzono funkcje Czlonka Zarzadu ds. Operacyjnych i stanowisko Dyrektora
Zarzgdzajgcego Zakladem Produkcyjnym Wielton S.A. w Wieluniu.
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W zwigzku z powyzszym na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu
Wielton S.A. prezentowat sie nastepujgco:

e Mariusz Golec — Prezes Zarzadu,

e Tomasz Sniatata — Wiceprezes Zarzadu,

o Wiodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzadu,

e Piotr Bogaczynski — Czionek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W 2018 roku Rade Nadzorczg Wielton S.A. stanowili:

o Pawet Szataniak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Krzysztof Pétgrabia — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Ryszard Prozner — Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Tylkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tadeusz Uhl — Czionek Niezalezny Rady Nadzorczej,

Waldemar Frackowiak — Czlonek Niezalezny Rady Nadzorcze;j.

W dniu 20 marca 2019 roku zmart wspotzatozyciel Spotki i wieloletni Cztonek Rady Nadzorczej Pan
Ryszard Prozner. W latach 2005-2010 Pan Ryszard Prozner pehit funkcje Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Wielton S.A.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania Rade Nadzorczg Wielton S.A. stanowili:
Pawet Szataniak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

Krzysztof Pétgrabia — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Tylkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tadeusz Uhl — Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej,

Waldemar Frackowiak — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorcze;j.

Szczegodtowe informacje nt. doswiadczenia oraz kompetencji oséb zarzadzajgcych zamieszczono w
rozdziale Oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego, w punkcie Dziatalno$¢ Zarzadu
niniejszego sprawozdania. Szczegd&towe informacje nt. doswiadczenia oraz kompetencji oséb
nadzorujgcych znajdujg sie na stronie internetowej Spotki http://wieltongroup.com/ w zaktadce Relacje
Inwestorskie — tad Korporacyjny.

Akcje i akcjonariat Wielton S.A.

Wielton S.A. jest spotka, w ktorej wigkszosciowym akcjonariuszem sa posrednio bracia Pawet Szataniak
i Mariusz Szataniak.

Panowie Mariusz i Pawet Szataniak kontrolujg tgcznie 50,97% akcji w kapitale zaktadowym Spofki

i ogdlnej liczbie gtoséw na WZ poprzez:

o 22 714 618 akgiji/gtosow, tj. 37,62% kapitatu zakladowego/ogolnej liczby gtoséw, posiadanych przez
MP Inwestors S.a r.l., podmiot zalezny od MP Inwestors FIZAN, ktérego wszystkie certyfikaty
inwestycyjne objete sg przez Mariusza i Pawta Szataniak,

e 8058 300 akcji/gtosow, tj. 13,35% kapitatu zaktadowego/ogdlnej liczby gtoséw, posiadanych przez
MPSZ Sp. z o.0., kitorej jedynymi wspolnikami posiadajgcymi po 50% udziatéw w kapitale
zaktadowym sg Mariusz i Pawet Szataniak.

Strukture akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% w ogdlnej liczbie
gtoséw Spotki Wielton S.A. na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia
ponizsza tabela:
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Liczba akcji/liczba
glosow na WZ

WIELTON
GROUP

% udziat w ogoélnej
liczbie gloséw oraz w

kapitale zakladowym
MP Inwestors S.a.r.l.* 22714 618 37,62
MPSZ Sp. z 0.0.** 8 058 300 13,35
tukasz Tylkowski 5870018 9,72
VESTA FIZ Aktywow Niepublicznych 3181 193 5,27
Pozostali akcjonariusze 20 550 871 34,04
Ogolna liczba akcji 60 375 000 100,00%

Struktura akcjonariatu

34,04

5,27
@ 13,35

(W 0/0)

= MP Inwestors S.a.r.l.*
MPSZ Sp. z 0.0.**
» tukasz Tylkowski
VESTA FIZ Aktywéw Niepublicznych

Pozostali akcjonariusze

* MP Inwestors S.a r.l. jest podmiotem zaleznym od MP Inwestors Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych, zarzgdzanym przez Forum TFIl S.A. Beneficjentem rzeczywistym reprezentowanego podmiotu sg
Panowie Mariusz i Pawet Szataniak, ktorych udziat w sprawowaniu kontroli jest rowny.

** Wspolnikami spotki MPSZ Sp. z o.0. posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sg Mariusz i Pawet

Szataniak.
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Struktura Grupy Kapitatowej i powigzania
organizacyjno-kapitatowe

Na dzien 1 stycznia 2018 roku struktura Grupy Kapitatowej Wielton przedstawiata sie nastepujgco:

e

Wielton S.A.
Jednostka dominujaca
WWiellon Ukrsing Sp. zoo 00w | 100 Wislton Rogja Sp. 2 0.0, |
(OO0 "BereTon-Yrpanna”) (OO0 BEMNLTOH")}
as Aelon Ki
" Sp 200
Hiadowe Jedrolte 100% | 100%
Proa i teatas MELTON BY Wickon - Logistic =
(Taprosos mmseman Sp zo0
NP faeT EENTOH Gai)
Wiekon bwestment 100 100
S0.20.0. Fruchaut SAS
100% | 100% 100%
Wistton Alica SARL Wisiton Gl SFL s GmbH
B « 100% | 80% 100% SFL
Viberti Rimeechi Srl L GenbH e £
mbH & Co KG
’ L Sindce 6%
GenbH
100%
Langendor! Trading
GmeH
100% L S SRt
P GmbH

W dniu 17 wrzesnia 2018 roku Spoétka zawarta umowe nabycia udziatow w spoéice Lawrence David
Limited z siedzibg w Peterborough, Wielka Brytania. Spotka Lawrence David Ltd. posiada 100%
udziatéw w spétce Roscope Ltd. z siedzibg w Wielkiej Brytanii. Umowa nabycia udziatéw przewidywata
nabycie 75% udziatéw w Lawrence David Limited ze skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2018 roku w
przypadku zaptaty ceny do kohca wrzesnia 2018 roku, lecz nie pdzniej niz ze skutkiem na dzien 31
pazdziernika 2018 roku w przypadku zaptaty ceny po 1 pazdziernika 2018 roku oraz nabycie
pozostatych 25% udziatéw w modelu earn-out po zakohczeniu roku finansowego 2021/2022.

W zwigzku z dokonaniem zapfaty ceny nabycia 75% udziatéw w Lawrence David Ltd. w wysokosci 26
min GBP i spetnieniem w dniu 1 pazdziernika 2018 roku pozostatych warunkéw o charakterze
formalnym (m.in. uzyskaniem potwierdzenia otrzymania ceny przez sprzedajgcego), przeniesienie
whasnosci 75% udziatéw w spétce Lawrence David Ltd. na Wielton S.A. nastgpito ze skutkiem na dzieh
1 pazdziernika 2018 roku.

Zakup udziatéw w Lawrence David wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy Wielton na lata 2017-2020.

Szczegobtowy opis tej transakcji przedstawiono w rozdziale Dziafalno$¢ Grupy Kapitatowej Wielton w
2018 roku, w podrozdziale Istotne umowy i zdarzenia.

W 2018 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpity inne niz wskazane
powyzej zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Wielton.
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania,
struktura Grupy Kapitatowej Wielton przedstawiata sie nastepujgco:

“}S N

Wielton S.A.
Jednostka dominujgca
100% 100%
Wistlon Ukrsing Sp zoo Wislton Rosjs Sp. 2 0.0
(OO0 "BeveTon-Yrpanna”) (OO0 BEMNSTOH"}
i Wiekion Kazachstan
194 Sp zoo
Hia (3 owe Jedrolle 100% 100%
P intaostes MELTON BY Wickon - Logistic
(Tapreaos mimsgmon Sp zoo
NP e OH Gaiw)
Wiehon Fwestment 100% 100%
Sp. 20.0. Frushas o
100% J 100% 100%
Wislton Alica SARL Wisiton Grbdl SFL Verwahungs GmbH
: ’ 100% | 80% 100% SFL
Viberti Rimeoechi Sel Langendof GenbH Grundstuckspessischafl
mbH & Co KG
75% 84% 6
Lawrence Dand Ltd Langendorf Servce
GenbH
1004
Roscopa Limeed 100 Langensort Trading
GmbH
100% Langendor] Service
Potsdam GmbH

Wszystkie wskazane powyzej spotki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petna.

W 2018 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity inne niz
wskazane powyzej zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Wielton.

Czlonkowie Zarzgdu Wielton S.A. petnig funkcje zarzadcze w spoice zaleznej Viberti Rimorchi, a takze
petnig funkcje nadzorcze w spoétkach zaleznych Wielton Rosja, Wielton Ukraina, Wielton Logistic,
Wielton Investment, Wielton GmbH oraz Fruehauf. Podobnie, funkcje zarzadczg oraz nadzorczg
w spotkach zaleznych petni Cztonek Rady Nadzorczej Wielton S.A. Pan Pawet Szataniak.

Jako Jednostka Dominujgca, Wielton S.A. okresla strategie rozwoju Grupy i poprzez uczestnictwo we
wiadzach statutowych spétek podejmuje kluczowe decyzje dotyczace zaréwno zakresu dziatalnosci, jak
i finanséw podmiotow tworzacych Grupe. Powigzania kapitatowe Wielton S.A. ze spétkami z Grupy
wzmacniajg wiezi o charakterze handlowym. Transakcje Wielton S.A. z podmiotami zaleznymi odbywajg
sie na warunkach rynkowych.
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Oddziaty i zaktady

Wielton S.A. nie posiada oddziatéw (zaktadéw) w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Grupa Wielton posiada cztery centra produkcyjne: w  Wieluniu, niemieckim Waltrop,
angielskim Peterborough oraz we francuskim Auxerre, a takze dwie montownie: po jednej we Wioszech
i w Rosji.

W Polsce, w Wieluniu Spétka posiada dwa zaktady produkcyjne zlokalizowane przy ul. Fabrycznej oraz
przy ul. Zotnierzy Nieztomnych (poprzednia nazwa ulicy: ul. Baranowskiego). W zaktadach tych odbywa
sie cata produkcja oraz montaz finalny. Gotowe produkty transportowane sg na plac wyrobéw gotowych,
skad nastepnie odbierane sg przez klientow. Dodatkowo przy ul. Rymarkiewicz w Wieluniu znajduje sie
serwis fabryczny, ktéry dysponuje najnowoczesniejszymi urzgdzeniami oraz daje mozliwosé
wykorzystania zaplecza produkcyjnego Wielton.

Na koniec 2018 roku w Polsce dziatato 21 regionalnych partneréw handlowych w tym 8 lideréw
zarzgdzajgcych sprzedazg 8 regiondw z biurem handlowym.

Fruehauf SAS posiada zaklad produkcyjny w Auxerre w Burgundii (w odlegtosci okoto 170 km
na potudniowy wschdéd od Paryza). Wspolpracuje takze z liczng siecig punkiéw serwisowych,
Zlokalizowanych gtéwnie we Franciji.

Fabryka Langendorf znajduje sie w miejscowosci Waltrop w odlegtosci 20 km od Dortmundu. W
miejscowosci tej znajduje sie tez serwis pojazdéw ciezarowych nalezgcy do Langendorf. Spotka posiada
jeszcze punkt serwisowy w Poczdamie. Sprzedaz na terenie Niemiec jest prowadzona przez wiasng
sie¢ sprzedazy. Obecnie zespot sprzedazowy sktada sie z 9. handlowcdw, ktérzy majg przydzielone
regiony.

Lawrence David prowadzi dziatalno$¢ w dwoch zaktadach produkcyjnych w Peterborough (okoto 150
km na potnoc od Londynu) o tacznej powierzchni 22 tys. m.kw. oraz posiada dwa centra serwisowe.

Spotka Wielton Rosja posiada jeden oddziat w St-Petersburgu, a takze hale montazu wyrobéw marki
Wielton w okregu Szeremetiewo niedaleko Moskwy.

Spotka Viberti jest zlokalizowana w Tocco da Casauria, gdzie znajduje sie hala montazu naczep marek
Cardi oraz Viberti.

Na poczatku 2017 roku Wielton S.A. zatozyt spotke zalezng Wielton Africa w Abidzanie (Wybrzeze Kosci
Stoniowej), gdzie, oprécz prowadzonej obecnie dziatalnosci handlowej, analizowane sg mozliwosci
obecnosci przemystowe;.

Wielton S.A. posiada takze sie¢ dystrybutorow, w takich krajach jak: Butgaria, Chorwacja, Czechy,
Estonia, Holandia, Belgia, Dania, Motdawia, Rumunia, Serbia, Stowenia oraz Wegry.

Zmiany w zasadach zarzgdzania Spotkg
| Grupg Kapitatowg

W 2018 roku, na szczeblu Grupy Wielton powotano Rade Dyrektoréw. W jej sktad weszli najwazniejsi
przedstawiciele Grupy Wielton, a w tym czlonkowie Zarzgdu Wielton S.A. oraz menedzerowie
zagranicznych spétek nalezacych do Grupy. Nadrzednym celem Rady Dyrektorow jest integracja
struktur i proceséw, ktére majg zapewni¢ uzyskanie efektu synergii zakupowej, produkcyjnej i
sprzedazowej.

W 2018 roku nie zmienity sie zakresy kompetencji cztonkéw Zarzgdu Wielton S.A. Zmiany w zakresie
fukcjonowania Spotki dotyczyly przede wszystkim organizacji sieci sprzedazy oraz zasad
wynagradzania pracownikow. Zostaty one oméwione w rozdziale Strategia i perspektywy rozwoju.
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SYTUACJA GOSPODARCZA
RYNEK PRZYCZEP | NACZEP
ZMIANY PRAWNE

WIELTOH
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Sytuacja gospodarcza

Polska

W 2018 roku polska gospodarka nalezata

do najszybciej rozwijajgcych sie gospodarek w Unii

Europejskiej. Wedtug wstepnych danych GUS, —

w 2018 roku Produkt Krajowy Brutto wzrést o 5,1% Wy razne
wobec 4,8% w poprzednim roku. Kotem

zamachowym rozwoju pozostata konsumpcja OzyWi en ie W

gospodarstw domowych, ktdéra zwiekszyta sie

04,5% w relacji do poprzedniego roku (o 4,9% 1 1

w 2017 roku). Utrzymujgcemu sie wzrostowi InweStycjaCh
konsumpciji sprzyjata korzystna sytuacja

pracownikdbw na rynku pracy, majgca swe zrodio

w dalszym wzroscie ptac oraz zatrudnienia i wcigz

optymistycznych nastrojach gospodarstw

domowych. Czynnikiem wspierajagcym wzrost spozycia prywatnego bylo ponadio wyrazne
przyspieszenie dynamiki kredytow konsumpcyjnych.

Znaczacy wkiad do wzrostu PKB miaty réwniez inwestycje, gtéwnie jednostek samorzgdowych. Naktady
brutto na srodki trwate wzrosty o 7,3% (3,9% rok wczesniej). Odmienna byta jednoczesnie struktura
rodzajowa naktadow w poszczegolnych sektorach wiasnosci. Podczas, gdy firmy publiczne
podejmowaty przede wszystkim inwestycje budowlane, korzystajgc przy tym ze srodkéw unijnych, to
przedsiebiorstwa prywatne zwiekszaty naktady gtéwnie na maszyny i urzgdzenia, czemu sprzyjat bardzo
wysoki stopien wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

Czynniki wzrostu PKB w Polsce
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W ciggu 2018 roku zloty ostabt nieco w stosunku do gtéwnych walut, w tym o: 7,9% do dolara, 3,0%
w relacji do euro i o 1,0% do funta brytyjskiego. Obok czynnikéw globalnych, ktére doprowadzity
do wzrostu awersji do ryzyka na rynkach wschodzgcych, wplyw na notowania ziotego miata takze
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tagodna polityka pieniezna NBP i utrzymanie stop procentowych na niezmienionym poziomie. Podczas
gdy w wielu krajach rozwijajgcych — w ramach dziatan majgcych na celu ograniczenie odptywu
zagranicznych kapitatow — oficjalne stopy procentowe wzrosty.

Notowania zlotego
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Po dobrym 2017 roku, w 2018 roku tempo wzrostu gospodarki Unii Europejskiej wyraznie wyhamowato,
szczegOlnie w drugiej potowie roku. Wedtug pierwszych danych Eurostatu, w 2018 roku wzrost
gospodarczy w krajach UE wyniost 1,9% wobec 2,4% w poprzednim roku'. Za spowolnienie tempa
wzrostu w UE odpowiadaty gtownie czynniki o charakterze globalnym, takie jak stabszy wzrost
gospodarczy na $Swiecie, zwiekszona niepewnos¢ dotyczgca polityki handlowej, w szczegdlnosSci
pomiedzy USA i Chinami, przektadajgca sie niekorzystnie na poziom handlu Swiatowego. Na kondycje
europejskiej gospodarki oddziatywaty takze zdarzenia wystepujgce w niektorych krajach cztonkowskich
UE, gtéwnie dyskusyjnos¢ posunie¢ niektorych rzadéw w zakresie polityk fiskalnych oraz napiecia
spoteczne.

Sytuacja gospodarcza w poszczegolnych krajach UE byta zréznicowana i w krajach, w ktérych operuje

Grupa Wielton przedstawiata sie nastepujaco:

o Niemcy. W 2018 roku tempo wzrostu PKB wyraznie wyhamowato i wyniosto 1,4% wobec 2,2%
w poprzednim roku. Wzrost gospodarczy byt napedzany m.in. konsumpcjg gospodarstw domowych
i wyzszymi wydatkami panstwowymi (wzrosty one odpowiednio 0 1,0% i 1,1%). Znacznie zwigkszyt
sie poziom zatrudnienia — o ponad 560 tys. oséb, m.in. na skutek migracji pracownikéw, co
czesciowo ztagodzito problem braku rgk do pracy w niemieckiej gospodarce. Przy czym konsumpcja
prywatna ostabta w drugiej potowie roku z powodu stabszej sprzedazy przemystu motoryzacyjnego
ze wzgledu na jego opdznienia z dostosowaniem sie do bardziej rygorystycznych standardéw
zanieczyszczen. Z uwagi ha wysoki stopien wykorzystania mocy produkcyjnych, nakfady brutto na
srodki trwate byly 0 4,8% wyzsze niz w poprzednim roku. Réwniez gospodarka niemiecka odczuta
skutki globalnego ochtodzenia koniunktury gospodarczej oraz napie¢ w handlu miedzynarodowym.
Dynamika eksportu spadta prawie o potowe do 2,4%. Poniewaz import rost w szybszym tempie niz
eksport (0 3,4%), handel zagraniczny netto miat nieznacznie negatywny wptyw na ogélny wzrost
gospodarczy. Niekorzystny wptyw na zanotowane tempo wzrostu gospodarczego miaty takze
czynniki wyjgtkowe, takie jak strajki w przemysle metalurgicznym, w ktérych uczestniczyto okoto
0,5 min pracownikéw oraz wiosenna epidemia grypy. Na uwage zastuguje takze rekordowo wysoka
nadwyzka budzetowa — w wysokosci prawie 60 mid euro.

e Francja. Tempo wzrostu gospodarczego spadio z 2,2% w 2017 roku do 1,5% w 2018 roku. Pod
koniec 2017 roku Prezydent Macron wprowadzit reformy, ktére miaty zwiekszy¢ elastycznos¢ rynku
pracy i likwidowaty szereg przywilejow zawodowych, np. na kolei. Ponadto budzet na 2018 rok
ograniczat wydatki publiczne, wprowadzat zmiany w systemie podatkowym (m.in. zmniejszat
lokalne podatki mieszkaniowe) oraz obnizat sktadki na ubezpieczenia spoteczne. Zmiany te miaty

1 Zrodto: Eurostat
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pobudzi¢ inwestycje prywatne i site nabywczg spoteczenstwa. Czes¢ tych reform nie zostata
zaakceptowana przez spoteczenstwo i doprowadzita w kwietniu do strajkéw pracownikéw kolei oraz
innych stuzb publicznych. Natomiast decyzja o podniesieniu akcyzy na paliwa wywofata masowe
protesty spoteczne i zamieszki uliczne pod koniec roku. W 2018 roku — m.in. na skutek stagnacji
konsumpcji w ostatnim kwartale — wydatki gospodarstw domowych zwiekszyly sie o0 0,8% w ujeciu
rocznym. Wzrosty natomiast znacznie inwestycje (0 2,9%), szczegolnie firm prywatnych (o 3,9%).
Istotnie obnizyta sie dynamika importu, podczas gdy eksport rozwijat sie dynamicznie, co
spowodowato, ze handel zagraniczny netto miat dodatni wptyw na wzrost PKB. Problemem
francuskiej gospodarki pozostaje nadal wysoki poziom bezrobocia i niski poziom kwalifikacji oséb
pozostajgcych bez pracy.

Wiochy. W 2018 roku gospodarka wtoska musiata zmierzy¢ sie z wieloma wyzwaniami. W ujeciu
rocznym PKB wzrést o 0,9%, przy czym w ciggu ostatnich dwoch kwartatéw Wiochy znajdowaty sie
w fazie technicznej recesji. Marcowe wybory doprowadzity do politycznego impasu, co przetozyto
sie niekorzystnie na notowania wioskich obligacji. Kolejne wybory i dojscie do witadzy sit
populistycznych skupionych wokét Ruchu Pieciu Gwiazd i Ligi spowodowaty, ze pojawity sie obawy
0 wyjscie Wioch z Unii Europejskiej i podniosty kolejny raz koszt obstugi dtugu tego panstwa. W
ramach realizacji obietnic wyborczych, w 2018 roku wprowadzono programy socjalne, takie jak
dochdd obywatelski dla oséb dotknietych trwaltym ubdstwem. Niepewnosé co do polityki rzgdu
i wzrost kosztéw finansowania odbity sie niekorzystnie na nastrojach spotecznych. Spozycie
wzrosto o 0,5%, podczas gdy naktady brutto na $rodki trwate o 3,4%. Eksport netto miat nieznacznie
ujemny wktad do wzrostu PKB (-0,1 p.p.).

Wielka Brytania. W 2018 roku PKB wzrést o 1,4% (1,8% w poprzednim roku). Relatywnie dobre
wyniki osiggnagt sektor ustug (wzrost o 1,7% w ujeciu rocznym), podczas gdy produkcja
przemystowa przyrosta o 0,7%, a sektor budowlany o 0,6%. Gtéwnym motorem wzrostu PKB byta
konsumpcja prywatna, przy czym jej przyrost byt znacznie nizszy niz w poprzednich latach i wyniost
1,9%, co wynikato ze spadku poziomu zaufania spotecznego. Wzrosty tez nieco wydatki publiczne,
w tym na obrone. Wydatki inwestycyjne spadty natomiast o 0,9% z uwagi na niepewno$¢ zwigzang
z procesem wyjécia Wielkiej Brytanii z UE i politykg Banku Anglii. Handel zagraniczny netto miat
nieznacznie ujemny wptyw na wzrost PKB.

Rosja. Wedtug rosyjskiego urzedu statystycznego Rosstat, wzrost PKB w Rosji w 2018 roku wynidst
2,3% wobec 1,6% w 2017 roku. Zdaniem rosyjskiego urzedu statystycznego, na dynamike wzrostu
PKB korzystny wptyw miaty czynniki jednorazowe, gtdwnie budowa duzej instalacji gazowej na
Jamale. Dobre wyniki osiggneto budownictwo, a takze sektor wydobywczy, zapewnienie
bezpieczenstwa wojskowego, handel hurtowy i detaliczny, dziatalno$¢ finansowa
i ubezpieczeniowa. Wedtug Rosstat, w 2018 roku rzeczywiste dochody Rosjan obnizyty sie 0 0,2%,
m.in. na skutek wzrostu inflacji wywotanej wzrostem stawek podatku VAT oraz deprecjaciji rosyjskiej
waluty. W tym samym czasie konsumpcja gospodarstw domowych przyrosta o 2,2%. Co moze
oznaczac, ze znaczna czes$¢ wzrostu konsumpcji nastgpita na kredyt (wedtug banku centralnego
kredyty dla oséb prywatnych zwiekszyty sie 0 22,4%). Z uwagi na wysoki poziom inflacji (4,3%
w grudniu 2018 roku), pod koniec 2018 roku rosyjski bank centralny podniést oficjalne stopy
procentowe. Rosyjska gospodarka jest w znacznym stopniu uzalezniona od sytuacji na rynku paliw,
dlatego korzystny wptyw na jej kondycje miat wzrost cen paliw na rynkach swiatowych. Z drugiej
strony poniosta ona straty na sankcjach i ograniczeniach handlowych natozonych na nig przez inne
kraje w wysokosci okoto 6,3 mld USD (wedtug ocen rosyjskiego ministerstwa gospodarki).

Sytuacja na globalnych rynkach finansowych wynikata przede wszystkim z nastepujgcych zjawisk:
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Ryzyka wojny handlowej miedzy Stanami Zjednoczonymi Ameryki i Chinami, wywotanego m.in.
wprowadzeniem przez USA cet importowych na stal i aluminium.

Dobrych wynikow amerykanskiej gospodarki, wspomaganych przede wszystkim przez polityke
podatkowg administracji Prezydenta Trumpa.

Spowolnienia tempa wzrostu gospodarczego w Unii Europejskiej. Trudny okres przezywata wtoska
gospodarka i jej system finansowy. Znacznie nizsze niz w poprzednim roku byto tez tempo wzrostu
gospodarczego we Francji i Niemczech.

Utrzymania akomodacyjnej polityki pienieznej przez Europejski Bank Centralny i utrzymywania stop
procentowych na poziomie bliskim zera, w tym stopy depozytowej ponizej zera. Jednoczesnie EBC
skupowat aktywa finansowe, cho¢ zmniejszyt skale ich skupu, a w grudniu zakohczyt zakupy netto
i w 2019 roku tylko reinwestuje w catosci raty kapitatowe z zakupionych papieréw wartosciowych.
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o Wprowadzonych podwyzek stép procentowych przez amerykanskg Rezerwe Federalng, a pod
koniec 2018 roku zapowiedzi FED ztagodzenia polityki pienieznej i zmniejszenia planowanej liczby
podwyzek stép procentowych w 2019 roku.

o Wynikoéw rokowan zwigzanych z Brexitem i obaw o jego niekontrolowany przebieg.

W efekcie tych zjawisk, na koniec 2018 roku euro bylo o 4,6% stabsze w relacji do dolara
amerykanskiego niz rok wczesniej, a o 1,4% mocniejsze w stosunku do brytyjskiego funta.

Notowania USD i GBP w relacji do EUR
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Polska

W ciggu 2018 roku zarejestrowano w Polsce 29870 nowych

samochodoéw uzytkowych o Dopuszczalnej Masie Catkowitej (DMC) + 9 6 (y

owyzej 3,5, tj. 0 8,0% wiecej niz w poprzednim roku?.

powyzej J o Wiecej pop ) y (1)

W 2018 roku przybyto w Polsce 26 120 nowych rejestracji przyczep Wzrost rejestracii

i naczep o DMC powyzej 3,5 tony. Byto to 0 2 290 szt. (0 9,6%) wiecej naczep i przyczep

niz rok wczesniej. w Polsce

W grupie naczep o DMC powyzej 3,5 tony zarejestrowano 23 430
jednostek (+9,1%), zas przyczep przybyto 2 690 szt. (+14,2%).

W rankingu marek, zajmujace trzy pierwsze miejsca firmy, tj. SCHMITZ

CARGOBULL, KRONE oraz WIELTON, utracity nieco rynku na rzecz pozostatych firm z pierwszej
dziesigtki producentéw, takich jak np. KOEGEL oraz KAESSBOHRER. Na uwage zastuguje wynik
chinskiej marki CIMC, ktéra zakonczyta 2018 rok na 13. pozycji z najwyzszym tempem wzrostu
(+151,8%) w skali roku.

Wsrod naczep o DMC pow. 3,5 tony najwiekszg grupe stanowity platformy i zabudowy skrzyniowe
(w tym kurtynowe i skrzyniowe obejmujace réwniez skrzyniowo-plandekowe, zgodnie z nazewnictwem
danych rejestracyjnych). Przybyto ich razem 13 365 szt. (+4%). Ich udziat w tej czesci rynku wyniost
57%. W grupie naczep drugie miejsce zajmowaly wywrotki. Zarejestrowano ich 4 245 (+28%).
Natomiast w kategorii przyczep gtéwna czes¢ rejestracji (62%) przypadata na przyczepy kurtynowe
i skrzyniowe.

2 7rédto: New commercial vehicle registrations, European Union, December 2018, European
Automobile Manufactures Association
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Struktura rodzajowa rejestracji nowych naczep i przyczep w 2018 roku
[w %]

4% Naczepy - platformy i zabudowy skrzyniowe
Naczepy - wywrotki

= Naczepy - chtodnie i izotermy

Furgony uniwersalne
3%

= Naczepy - pojemniki
51%

Naczepy - cysterny
= Pozostate naczepy
= Przyczepy - kurtynowe i skrzyniowe

16% Pozostate przyczepy

W catym 2018 roku przybyto 5 011 nowych, ciezarowych przyczep rolniczych, czyli o 324 szt. (6,9%)
wiecej w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Gtéwni uczestnicy tego rynku to: PRONAR (2 333 szt.),
METAL-FACH (538 szt.), METALTECH (398 szt.), WIELTON (395 szt.) oraz ZAStAW (262 szt.). Wsrod
gtdéwnych graczy w tym segmencie rynku tylko Wielton S.A. i PRONAR zanotowaty wzrost rejestraciji
w stosunku do poprzedniego roku (odpowiednio na poziomie 19,3% i 19,1%).

Na wielkos¢ zapotrzebowania na naczepy i przyczepy w Polsce w 2018 roku wptywaty nastepujgce

czynniki:

o Powstanie kolejnych centréw logistycznych. Rozwdj rynku e-commerce, dogodne potozenie Polski
w Europie i inwestycje w sie¢ drogowg spowodowalty, Ze do Polski przenosi swoje centra logistyczne
coraz wieksza liczba duzych sieci handlowych. Na koniec 2018 roku zasoby powierzchni
magazynowej wyniosty prawie 15,7 min m kw. W ciggu roku oddano ponad 2,2 min m kw. nowej
powierzchni, co jest drugim najwyzszym wynikiem w historii. Po stronie popytu odnotowano réwniez
drugg najwyzszg aktywno$¢ — najemcow znalazio ponad 4,0 min m kw. powierzchni. Stopa
pustostanéw spadta i w grudniu 2018 roku wyniosta 5,1% (o 0,4 p.p. mniej niz przed rokiem)3.
Polska znalazta sie na czwartym miejscu w Europie, pod wzgledem popytu netto na powierzchnie
magazynowe (po Niemczech, Francji oraz Wielkiej Brytanii).

e Ziozona sytuacja w budownictwie. Z jednej strony zanotowano wyrazne ozywienie w budownictwie
— w 2018 roku produkcja budowlano-montazowa byta o 17,9% wyzsza niz w poprzednim roku®.
Jednoczesnie sytuacja finansowa firm z sektora budowlanego pozostawata nadal trudna. Co
prawda wzrosty ceny produkcji budowlano-montazowej (w grudniu 2018 roku byty o 3,7% wyzsze
niz rok wczesniej), ale wzrost cen materiatéw i kosztéw pracowniczych, brak rgk do pracy oraz
niekorzystne oddziatywanie odwréconego podatku VAT na ptynnos¢ finansowg podwykonawcow
wplywaly niekorzystnie na sytuacje finansowg firm budowlanych. Liczba upadtosci firm
budowlanych w 2018 roku byta 0 14% wyzsza niz w roku poprzednim.

e Znaczny wzrost inwestycji w gornictwie. W 2018 roku kontynuowany byt proces restrukturyzacji
polskiego goérnictwa m.in. w ramach przyjetego w styczniu 2018 roku Programu dla sektora
gornictwa wegla kamiennego w Polsce do 2030 r. Pomimo spadku poziomu wydobycia wegla
w Polce (o 3,3% w poréwnaniu do poprzedniego roku), istotny wzrost cen tego surowca oraz
zapowiedzi politykbw o kluczowej roli wegla w polskiej energetyce przyczynity sie do tego,
ze w 2018 roku kopalnie wydaty na rozwoj prawie dwa razy tyle co w poprzednim roku.®

3 Zrédto: Rynek magazynowy w Polsce, Savills, luty 2019

4 Zrédto: "GUS, Na podstawie opracowania sygnalnego, zawierajgcego dane przedsiebiorstw
zatrudniajgcych powyzej 9 osdb. W cenach statych.

5 Zrédto: portal niezalezna.pl, 25 stycznia 2019
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e Rozwo¢j wymiany handlowej z zagranicg. W 2018 roku warto$¢ polskiego eksportu byta o 6,5%
wyzsza, zas importu o0 9,3% wyzsza niz w poprzednim roku.

e Tendencje wystepujgce na miedzynarodowym rynku przewozow. Polscy przewoznicy obstugujg
okoto 25% miedzynarodowego transportu drogowego Unii Europejskiej. Przy czym w 2018 roku
napotykali oni w swej dziatalno$ci na wiele wyzwan, takich jak:

e istnienie tzw. sojuszu drogowego (porozumienia kilku europejskich panstw, ktérego celem jest
wprowadzenie minimalnej stawki godzinowej dla pracownika na ich terenie, co powoduje,
ze kierowcy z Polski juz nie sa tak optacalni),

e rosngca konkurencja na rynku transportowym, prowadzgca do obnizki marz przewoznikéw,

e brak kierowcow, ktory nie pozwala przewoznikom na podjecie wiekszej liczby zlecen (szacuje
sie, ze w Polsce brakuje 100 tys. kierowcow,

e niepewnos¢ co do przysztych warunkéw funkcjonowania firm transportowych na rynkach
miedzynarodowych wynikajgcych z prac KE nad Pakietem MobilnoSci oraz z dyrektywy
o pracownikach delegowanych.

Sytuacja na rynku spowodowata, ze w 2018 roku istotnie wzrosta liczba niewyptacalnosci firm
transportowych — byto ich 0 47% wiecej niz rok wczesniej®.

Rynki europejskie
Wiochy

W 2018 roku zarejestrowano 25 582 ciezarowek o DMC powyzej 3,51, tj. 0 5,1% wiecej niz w 2017 roku.
Staby wzrost gospodarczy, zanotowany we Wioszech w 2018 roku, spowodowat natomiast,
ze po dwodch latach wzrostu, spadto nieco zapotrzebowanie na naczepy i przyczepy samochodowe.
W 2018 roku zarejestrowano ich 15803, czyli o 1,9% mniej niz w poprzednim roku. Przy czym
do zakupéw sprzetu zachecaty programy rzgdowe w obszarze restrukturyzacji wioskiej gospodarki,
w tym programy skierowane do matych i $rednich firm.

W odrdznieniu od innych rynkéw europejskich, wtoski rynek producentéw naczep jest rozdrobniony.
W 2018 roku udziat lidera wynosit 14,6%. W$rod pieciu najsilniejszych marek na rynku wioskim znajduja
sie dwie firmy wioskie oraz trzy niemieckie. W ciggu 2018 roku nie zmienit sie uktad sit na tym rynku.

Francja

W 2018 roku utrzymat sie wysoki popyt na samochody ciezarowe o DMC powyzej 3,5 t. Wydano dowody
rejestracji 55 463 nowych pojazdow (wzrost o 8,1% w poréwnaniu z 2017 rokiem). W przypadku
przyczep i naczep liczby te wynosity odpowiednio: 27 979 przyczep i naczep, czyli o 14,4% wiecej niz
w poprzednim roku.

Na rynku tym dziata kilkadziesigt podmiotéw zajmujacych sie produkcjg naczep i przyczep, ale prawie
szescédziesigt procent udziatu w nim posiada pieciu najwiekszych producentow.

Niemcy

Wzrost inwestycji w sektorze budowlanym korzystnie wptywat na popyt na pojazdy uzytkowe. W 2018
roku zarejestrowano w sumie ponad 94 404 cigezarowek o DMC powyzej 3,5 t, czyli 0 2,9% wiecej niz
w poprzednim roku. Bardzo dobre wyniki osiggnieto w zakresie rejestracji nowych naczep i przyczep.
Wydano dowody rejestracyjne dla 51 775 jednostek, tj. dla 9,0% wiekszej liczby niz w 2017 roku.

Wielka Brytania

W 2018 roku liczba nowych rejestracji pojazdéw uzytkowych o DMC powyzej 3,5 t wyniosta 52 468,
czyli spadfa o0 4,0% w relacji do 2017 roku.

6 Zrodto: Polska gospodarka z kolejnym rekordowym rokiem niewyptacalnosci, Euler Hermes, 19
stycznia 2019
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W 2018 roku zarejestrowano w Wielkiej Brytanii 23 666 nowych naczep i przyczep. Rynek brytyjski rézni
sie od rynkéw Europy Kontynentalnej. Jest to rynek odizolowany, na ktérym dominujg krajowi
producenci. Wytwarzane tu pojazdy uzytkowe charakteryzujg sie innymi wymiarami niz w krajach UE.
Inny jest tez sposdb prowadzenia biznesu — pojazdy sg wytwarzane gtéwnie na indywidualne
zamowienie.

Okoto 80% przewozéw pomiedzy Wielkg Brytanig a Unig Europejskg odbywa sie drogg ladowa. Rocznie
do Wielkiej Brytanii wjezdza ponad dwa miliony ciezaréwek, z tego az prawie jedna czwarta pojazdow
pochodzi z Polski. W ostatnich latach polskie firmy transportowe staty sie liderem na rynku przewozéw
na Wyspach, wyprzedzajgc nawet rodzime firmy brytyjskie.

Uwaza sie, ze transport samochodowy jest tg sferg gospodarki, ktéra zostanie mocno dotknieta
Brexitem. Po wyjsciu z UE, Wielka Brytania musi rozwigza¢ takie problemy jak: zezwolenia
transportowe, zasady kabotazu, licencje i certyfikaty dla pracodawcow, standardy techniczne pojazdow.

Rosja

Zapotrzebowanie na ustugi transportowe w Rosji jest ogromne. Rosja jest najwiekszym krajem na
Swiecie, w ktorym wiekszos¢ ludnosci mieszka na zachodzie, podczas gdy jego bogactwa naturalne
znajdujg sie na wschodzie. Kolej jest gtbwnym srodkiem transportu, ale w ostatnich latach coraz wiekszg
czes¢ przewozéw przejmuje transport samochodowy z uwagi na jego szybkos¢ i elastycznos¢. Popyt
na samochody uzytkowe stymuluje takze poprawa sytuacji gospodarczej. Ponadto rosyjski rzad
przygotowat strategie rozwoju transportu do 2030 roku, zaktadajgcg budowe nowoczesnego systemu
transportu i logistyki i wsparcie dla krajowych fabryk pojazdéw uzytkowych. Miedzynarodowi producenci
pojazdéw sg takze mile widziani, o ile zaangazujg sie na lokalnym rynku poprzez lokalizacje zaktadéw
produkujgcych czesci pojazdow, takich jak ramy, osie, czy tez nadwozia. Aby poméc lokalnym
producentom, rzad wstrzymat import uzywanych przyczep z Europy, ktéry w ostatnich latach zajmowat
prawie 50% rynku. Import pojazdéw utrudniajg ponadto natozone sankcje.

Czynniki te spowodowaty boom na rynku pojazdéw uzytkowych. W 2018 roku zarejestrowano 33 195
przyczep i naczep, czyli o 22,2% wiecej niz w poprzednim roku.

Znaczny potencjat rosyjskiego rynku dostrzegta juz wiekszos¢ globalnych producentéw pojazdow
uzytkowych lokalizujgc w Rosji w ostatnich latach swoje montownie i centra serwisowe.

Zmiany prawne

W 2018 roku weszly w Zzycie nowe uregulowania podatkowe, takie jak:

e Zmiana przepiséw dotyczgca niedostatecznej kapitalizacji (tzw. cienkiej kapitalizacji), tj. zasady
zaliczania do kosztow uzyskania przychodoéw wydatkéw zwigzanych z pozyskiwaniem finansowania
zewnetrznego. Obecnie limity dotycza nie tylko pozyczek od podmiotéw powigzanych, ale do catosci
finansowania zewnetrznego.

e Podzielona ptatnos¢ podatku VAT (split payment). Dotyczy on wytgcznie transakcji dokonywanych
pomiedzy przedsiebiorstwami. Nabywca towaru decyduje, czy przekaze sprzedawcy catg kwote
ptatnosci, czy tez zrealizuje jg w modelu podzielonej ptatnosci, w ktérym kwota netto trafia na
rachunek bankowy sprzedawcy, a kwota VAT na specjalne konto. Wprowadzenie podzielonej
ptatnoéci VAT budzito obawy przedsiebiorstw. Dotyczyty one przede wszystkim ryzyka utraty
ptynnosci finansowej i koniecznosci statego kontrolowania rozliczen z klientami i organami
skarbowymi. Z drugiej strony, split payment umozliwit podatnikom zabezpieczenie Srodkdéw
koniecznych do optacania naleznego podatku fiskusowi, ochrone przed czescig sankcji
podatkowych, a takze przyspieszyta uzyskiwanie zwrotu VAT.

e Zmiany w przepisach dot. dziatalnosci innowacyjnej, tzw. druga ustawa o innowacyjnosci, ktéra
m.in.:

o Zwieksza wysokos$c ulgi podatkowej na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg do 100%.

e Doprecyzowuje i rozszerza katalog kosztéw kwalifikowanych do ulgi B+R (o $rodki inne niz
trwate, o inne niz umowa o prace, formy zatrudnienia.

o Umozliwia korzystanie z ulgi B+R dla czesci przedsiebiorstw dziatajgcych poza Specjalnymi
Strefami Ekonomicznymi.
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Wprowadza mozliwos¢ korzystania przez PARP i NCBIR z instrumentéw finansowych oraz
udzielania pomocy finansowej o charakterze zwrotnym (jak np. poreczenia oraz wsparcie
kapitalowe). Dotychczas jedynie PARP mogt udziela¢ pomocy finansowej w formach
bezzwrotnych i pozyczek, podczas gdy NCBIR posiadat tylko ograniczong mozliwosc¢ tworzenia
spotek.
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Dziatalnos¢ Wielton S.A. i pozostatych

spotek Grupy

Wielton S.A.

Wielton S.A. jest najwiekszym w Polsce producentem naczep, przyczep i zabudéw samochodowych.

Z danych Centralnej Ewidencji Pojazdow wynika,
ze w 2018 roku zarejestrowano 4 038 nowych

S

przyczep i naczep o Dopuszczalnej Masie -
Catkowitej powyzej 3,5 tony wyprodukowanych g ‘ s\ WIELTON
K d 2

przez Wielton S.A. Co oznacza, ze w 2018 roku 4

Spétka posiadata 15,5% udziatu w rynku nowych

rejestracji w tej podgrupie naczep i przyczep

wobec 15,8% w poprzednim roku. Kolejny rok z rzedu Wielton S.A.
utrzymat trzecig pozycje w tym rankingu, jednocze$nie zmniejszajgc
swdj dystans do dwéch zagranicznych producentéw zajmujgcych
czotowe miejsca w tym zestawieniu.

W  przypadku produktéw nowych przyczep  ciezarowych
przeznaczonych dla rolnictwa, w ciggu 2018 roku Spotka wyraznie
poprawita swojg pozycje. Udziat jej w tym rynku wynosit 7,9% wobec
7,1% w poprzednim roku. Wynik ten dat jej czwarte miejsce w rankingu
CEP.

Przedmiot dziatalnosci

Wielton S.A. posiada najszerszg na polskim rynku oferte

15,5%

Udziat Wielton
w rynku polskim
(umocnienie
trzeciej pozycji)

asortymentowg naczep i przyczep, zaréwno w odniesieniu do producentéw krajowych jak réwniez
w poréwnaniu z zagraniczng konkurencjg. Ponadto Spotka elastycznie reaguje na zapotrzebowanie
klientéw dotyczgce montazu dodatkowego lub niestandardowego wyposazenia, na zyczenie klienta.

Spotka produkuje przyczepy, naczepy oraz zabudowy samochodowe wykorzystywane w réznych
sferach dziatalnosci, takich jak transport, przemyst i budownictwo oraz rolnictwo.

Naczepy

Naczepy skrzyniowe i kurtynowe oraz naczepy wywrotki nalezg do gtéwnych produktow Wielton S.A.
Zasadnicza réznica pomiedzy naczepami skrzyniowymi, a kurtynowymi polega na tym, ze naczepy
skrzyniowe spetniajg wymogi certyfikatu TIR, ktory jest konieczny w transporcie poza UE.

Oferta naczep obejmuje:

26

Naczepy wywrotki, ktére sg produkowane w dwoch wersjach skrzyni tadunkowej: aluminiowej
i stalowej o pojemnosci od 23 do 64 m?® i dopuszczalnej masie catkowitej do 66 ton. Wywrotki
wykorzystywane sg do transportu wegla, ztomu, kamienia, kruszyw (mas bitumicznych, piasku).
Ponadto wywrotki aluminiowe stuzg do przewozu produktéw rolnych (zboz, burakéw, itp.).
W ofercie znajduje sie réwniez konstrukcja dedykowana do transportu ziomu dostepna
w 2 kubaturach 51 i 55 m3. Oferta naczep wywrotek zbudowana zostata na ramie podwozia
o modutowej konstrukcji SL. Perforowana rama stalowa zwezana w przedniej cze$ci, wykonana
z materiatu S700 daje bezkonkurencyjng lekkos¢ i wytrzymatosé. Lekka skrzynia z wzmocnionego
aluminium dodatkowo obniza wage, zwiekszajgc tadowno$¢, a to oznacza wiekszg rentownosé dla
przewoznikow. Podtoga jest wykonana z jednego arkusza aluminium o podwyzszonej twardo$ci
,=Endural-Al” > 115HB.

Naczepy skrzyniowe-plandekowe — dla przewozu kazdego rodzaju towaru.

Naczepy skrzyniowe bez stelaza i plandeki, ktére sg wykorzystywane do transportu stali,
elementéw budowlanych oraz réznego typu maszyn i urzadzen.

Naczepy furgonowe przeznaczone dla transportu kosztownych przesytek oraz mebli. Produkty
te charakteryzujg sie wigkszg kubaturg w stosunku do naczep skrzyniowych i kurtynowych
i sg produkowane przez Wielton w trzech wersjach: standardowej, dwuosiowej oraz mega.



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Wielton S.A.
i Grupy Kapitatowej Wielton za 2018 rok w IGE|I2--Cr)lOJ I;

Sztywna zabudowa furgonéw skutecznie ogranicza dostep niepowotanym do transportowanego
tadunku i chroni go przed uszkodzeniem i zniszczeniem.

¢ Naczepy podkontenerowe dla transportu multimodalnego. Wielton oferuje je w wielu wariantach,
tzw. state lub z rozsuwanym tytem lub z rozsuwanym przodem i tytem, co umozliwia przewoéz
konteneréw morskich we wszystkich rozmiarach drogg lgdows.

o Naczepy niskopodwoziowe stuzgce do przewozu specjalistycznych maszyn.

Przyczepy

Przyczepy stuzg gtéwnie jako uzupetnienie transportu prowadzonego w zestawach (pojazdy ciezarowe
i przyczepy) i w zaleznosci od rodzaju przyczepy spetniajg takie same funkcje jak odpowiadajgce
im modele naczep. Podstawowym asortymentem przyczep sa przyczepy centralno-osiowe i przyczepy
z obrotnicg, produkowane w pigciu wersjach:

z zabudowg skrzyniowo-plandekowsg, kurtynowa,

z zabudowg furgonowa,

do zabudowy chtodnia,

do transportu konteneréw rolkowych,

do przewozu fadunkéw takich jak ztom lub odpady komunalne, obecnie w ofercie sg dwa modele
majgce szeroki wachlarz konfigurowalnych opc;ji.

Zestawy

Zabudowy pojazdéw ciezarowych produkowane sg w kilku wersjach nadwozia: furgon, kurtynowa,
skrzyniowo-plandekowa, chiodnia oraz wywrotka. Najczesciej zabudowy produkowane sg razem
z przyczepami i fgcznie stanowig zestaw transportowy.

Inne pojazdy

Pozostate produkty obejmujg naczepy specjalistyczne — naczepy Jumbo do przewozu maszyn
i urzadzen o znacznych gabarytach (maszyn do budowy drég, mostéw itp.). Sg one produkowane
w wariancie trzy i czteroosiowym, oraz ramg statg i rozsuwang w zalezno$ci od wielkosci i masy
przewidzianego tadunku.

Rodzine pojazdéw niskopodwoziowych uzupetniajg wprowadzone do oferty w 2016 roku przyczepy
z obrotnicg, ktére wystepujg w wariancie z 3 lub 4 osiami.

Produkty Agro

Ponadto pod markg Wielton Agro Spotka - *’ WIELTON
produkuje: "
e wozki Dolly, przeznaczone do wspdtpracy s)\ G o

naczepy samochodowej 2z ciggnikiem d - A R

rolniczym — jednoosiowe i dwuosiowe,
przyczepy skorupowe dla transportu roslin okopowych,
przyczepy do przewozu bel (stomy, siana),

e przyczepy tandem PRC i przyczepy dwuosiowe PRS dla transportu sypkich materiatow rolniczych.

W sumie, w ofercie Wielton S.A. znajduje sie 30 typdw produktow Agro. W odniesieniu do wigkszosci
produktéw Spotka jest w stanie elastycznie reagowac na zapotrzebowanie klientéw i na jego zyczenie
zamontowac¢ dodatkowe lub niestandardowe wyposazenie.

Wyniki sprzedazowe produktow Wielton S.A.

W 2018 roku Wielton S.A. sprzedat 11 351 szt. pojazdéw wobec 9 977 w poprzednim roku (wzrost
0 13,8%).
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W 2018 roku zmienita sie nieco w poréwnaniu

z poprzednim rokiem struktura asortymentowa  \Wolumen sprzedazy przyczep, naczep

sprzedazy Spotki, ktora wygladata i zabudow Wielton S.A.

nastepujgcao:

e Gléwny udziat w strukturze sprzedazy
utrzymaty naczepy. Sprzedano ich 3 760
szt., stanowigcych 33,1% wszystkich
sprzedanych jednostek. Dynamika ich
sprzedazy uksztattowata sie na poziomie
5,3%. 6492

e Istotnie wzrosta sprzedaz, zajmujgcych 5442
drugg pozycje w strukturze sprzedazy, Eksport
wywrotek stalowych. Uptynniono ich Kraj
1740 szt. (wzrost o 61,0%). Ich udziat
w strukturze sprzedazy zwiekszyt sie
z10,8% w 2017 roku do 15,3% w 2018
roku.

e Znacznie zwiekszyta sie tez sprzedaz
przyczep (wzrost 0 24,5%) oraz przyczep
rolniczych (o 24,0%).

¢ Relatywnie niskg dynamikg charakteryzowata sie natomiast sprzedaz zabudéw (wzrost o 0,5%)
oraz zestawow (przyrost 0 3,3%).

[w szt.]

4535 4 859

2017 2018

Struktura sprzedazy przyczep, naczep i zabudow Wielton S.A.

[w szt., %]
2018 2017 .
Liczba* Liczba* Zmiana r/r
Udziat w % Udziat w % w %

w szt. w szt.
Naczepy 3760 33,1 3 571 35,8 53
Wywrotki stalowe 1740 15,3 1081 10,8 61,0
Wywrotki aluminiowe 1397 12,3 1217 12,2 14,8
Zestawy 1254 11,0 1214 12,2 3,3
_l\laczepy_podkontenerowe 1059 9.3 960 9.6 10,3
i podwozia
Przyczepy rolnicze (AGRO) 972 8,6 784 7,9 24,0
Zabudowy 919 8,1 914 9,2 0,5
Przyczepy 188 1,7 151 1,5 24,5
Inne 62 0,6 85 0,8 -27,1
Razem 11 351 100,0 9 977 100,0 13,8

*W przypadku zestawéw, zabudowa i przyczepa liczone byty oddzielnie.

Dziatalnos¢ handlowa Wielton S.A. w 2018 roku byla w wiekszym stopniu niz rok wczesniej
zdywersyfikowana geograficznie. Spétka sprzedata za granice 6 492 jednostki, czyli o 19,3% wiecej niz
w poprzednim roku. Eksport stanowit 57,2% ogolnej liczby sprzedanych pojazdéw (wobec 54,5%
w 2017 roku). Gtéwnym zagranicznym rynkiem zbytu produktow Spétki pozostata Rosja. Na rynku tym
sprzedano 2 015 pojazdoéw, a wiec o 11,3% wiecej niz w poprzednim roku. Skokowo wzrosta natomiast
sprzedaz na rynek francuski — wzrost o 388,7% w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Wzrost sprzedazy
na rynek francuski wynikat przede wszystkim z uruchomienia w 2018 roku nowej formy wspétpracy
polegajacej na dostarczaniu przez Wielton S.A. do Fruehauf podwozi do dalszej zabudowy, ktére
nastepnie jako skompletowane pojazdy sg sprzedawane przez Fruehauf do finalnego odbiorcy.
Dodatkowo caty czas kontynuowany jest dotychczasowy model sprzedazy kompletnych wywrotek.
Dobre wyniki sprzedazy osiggnieto tez w Europie Centralnej i Wschodniej, w nastepujgcych krajach:
Bulgaria (+ 115,8%), Biatorus$ (+36,8%), Rumunia (+23,1%) oraz Ukraina (+17,5%). Spadek sprzedazy
zanotowano natomiast na takich rynkach jak: Niemcy (-14,7%) oraz Wiochy (-2,0%).

28



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Wielton S.A.
i Grupy Kapitatowej Wielton za 2018 rok WIELTON

GROUP
Sprzedaz naczep, przyczep oraz zabudow przez Wielton S.A.
[w szt., %]
2018 2017
Liczba™w gt o, LW i o
szt. szt.
Kraj 4 859 42,8 4 535 45,5
Eksport, w tym: 6 492 57,2 5442 54,5
Rosja 2015 17,8 1810 18,1
Wiochy 901 7.9 919 9,2
Czechy/Stowacja 600 53 539 54
Niemcy 359 3,2 421 4,2
Biatoru$ 357 3,1 261 2,6
Francja 347 3,0 71 0,7
Ukraina 336 3,0 286 29
Rumunia 325 2,9 264 2,6
Litwa 306 2,7 253 2,5
Butgaria 259 2,3 120 1,2
Wegry 225 20 155 1,6
totwa 76 0,7 86 0,9
Estonia 26 0,2 23 0,2
Pozostate 360 3,1 234 2,4
Razem 11 351 100,0 9 977 100,0
*W przypadku zestawéw, zabudowa i przyczepa liczone byty oddzielnie.
Sprzedaz produktéw Agro
[w szt., %]
2018 2017
Liczba w szt. Udziatw % Liczbaw szt. Udziatw %
Kraj 404 41,6 331 42,2
Eksport 568 58,4 453 57,8
Razem 972 100,0 784 100,00

W 2018 roku Wielton S.A. sprzedat 972 szt. produktow Agro, czyli o 24,0% wigcej niz w 2017 roku.
Gléwng ich czes¢ (568 szt., tj. 58,4%) wyeksportowano. W ujeciu ilosciowym eksport wzrést o 25,4%.
W odréznieniu od poprzedniego roku, nieco nizszg dynamike zanotowata sprzedaz krajowa. Na
wewnetrznym rynku uptynniono 404 pojazdy, czyli o 22,1% wigcej niz w 2017 roku.

W 2018 roku ztozono w Wielton S.A. zamoéwienia na 11 635 jednostek, czyli na poziomie zblizonym jak
w 2017 roku.

W 2018 roku przychody Wielton S.A. ze sprzedazy produktow wyniosty 1 046 221 tys. zt w poréwnaniu
z 878 903 tys. zt w poprzednim roku (wzrost o 19,0%). Gtéwny udziat w przychodach Spotki miaty
przychody z tytutu sprzedazy naczep uniwersalnych. Osiggnety one poziom 364 874 tys. zt (34,9%
przychodoéw Wielton S.A. ze sprzedazy produktow).

W 2018 roku udziat Zadnego z odbiorcow Spéitki nie przekroczyt 10% wartosci przychodéw ogotem ze
sprzedazy. Spoétka nie jest uzalezniona od zadnego ze swoich odbiorcow.

Fruehauf SAS

Wielton S.A. jest zaangazowany kapitatowo w Fruehauf

SAS od maja 2015 roku, kiedy nabyt 65,31% akcji
Fruehauf Expansion SAS, ktoéry posiadat 100% udziatu w FRUEHA U‘
kapitale zakladowym Fruehauf SAS. W 2017 roku

nastagpita konsolidacja obu spoétek poprzez przejecie przez De 5/'0'/)6d [0 /0 LY 4
Fruehauf SAS spdtki Fruehauf Expansion SAS. o
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28 grudnia 2017 roku Wielton S.A. zwigkszyt
swoje zaangazowanie w Fruehauf SAS do .
100% kapitatu zaktadowego. Wolumen sprzedazy Fruehauf SAS
Fruehauf SAS jest wiodgcym producentem  [W szt
naczep i przyczep do pojazdéw ciezarowych
we Francji. Posiada unikalne know-how, m.in. 5352

w zakresie produkcji furgonéw. Swoje 5020
produkty wytwarza pod markg Fruehauf.
Dzieki wejsciu w sktad Grupy Wielton, oferta
spotki zostata rozbudowana o wywrotki
aluminiowe ze specjalng konfiguracjg oraz
0 pojazdy niskopodwoziowe.

Fruehauf SAS posiada nowoczesny zaktad
produkcyjny w Auxerre. W 2018 roku, zgodnie
z harmonogramem, uruchomiono
zautomatyzowang linie produkcyjng. Spotka
zatrudnia ponad 400 oséb.

Spodtka uczestniczy, wraz z innymi francuskimi 2017 2018
producentami, w projekcie FALCON (Flexible

& Aerodynamic Truck for Low CONsumption — Elastyczna i Aerodynamiczna Ciezarowka o Niskim
Zuzyciu) prowadzonym przez Renault Trucks. Powstat on w celu opracowania technologii
zmniejszajgcej zuzycie paliwa przez samochody ciezarowe, a takze ma poméc w dostosowaniu do
wymogow przysztych przepisow UE dotyczacych emisji CO2 pojazdéw ciezarowych oraz ich
pojemnosci, wymiaréw i opon. Projekt jest wspierany finansowo przez panstwo francuskie za
posrednictwem funduszu FUI Regions.

W 2018 roku Fruehauf SAS sprzedat 5 352 produkty wobec 5 020 w poprzednim roku (wzrost o 6,6%).
Spotka nadal byta numerem jeden na rynku francuskim w rankingu nowo zarejestrowanych naczep i
przyczep z udziatem na poziomie 18,3% (19,9% w poprzednim roku). Oprécz Francji, spétka ma takze
dostep do rynkéw krajow Beneluksu oraz hiszpanskiego i portugalskiego.

W 2018 roku przychody Spotki wyniosty 631 min zt w poréwnaniu z 582 min zt w 2017 roku (wzrost
0 8,4%).

Langendorf GmbH

Langendorf GmbH z siedzibg w Waltrop posiada ponad 70- L f
letnie doswiadczenie w produkcji naczep. Firma nalezy do
czotowych europejskich producentéw pojazdéw a ngen d Or

oferujgcych szerokg game produktow: naczep, wywrotek,
transporterow  prefabrykatow budowlanych, naczep
niskopodwoziowych, dwupoziomowych, transporteréw szkta technicznego oraz pojazdéw specjalnych.
W segmencie pojazdéw do przewozu szkfa Langendorf GmbH jest niekwestionowanym liderem.

high tech on wheels

Langendorf GmbH jest podmiotem dominujgcym dla nastepujgcych spétek:

e SFL Verwaltungs GmbH,

e Langendorf Service GmbH, ktéra jest jedynym udzialowcem w Langendorf Trading GmbH oraz
Langendorf Service Potsdam GmbH oraz

e jest jedynym wspdlnikiem (komandytariuszem) SFL Grundstucksgesellschaft mbH & Co KG.

Grupa Langendorf nalezy do Grupy Wielton od 31 lipca 2017 roku, kiedy to Wielton S.A. Wielton nabyt
80% udziatow w spotce Langendorf GmbH.

Przejecie Langendorf GmbH byto waznym elementem strategii rozwoju Grupy Wielton do 2020 roku.
Uzupetniajgc portfel asortymentowy Grupy, Langendorf koncentruje sie na projektowaniu i produkgciji
wywrotek, przyczep do transportu szkla i naczep niskopodwoziowych. Wchodzgc w sktad Grupy
Wielton, Langendorf uzyskat peiny dostep do centrum badawczo-rozwojowego w Wieluniu.
Jednoczesnie Spotka moze korzysta¢ z sieci Grupy Wielton w swej ekspansji na wschéd Europy.
W wyniku zakupu Langendorf, Grupa Wielton poszerzyta swoje portfolio produkiowe o pojazdy
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specjalistyczne do przewozu szkta i prefabrytaktow oraz wywrotki izolowane. Moze tez wykorzystaé
w petni istniejacy sie¢ punktow ustugowych Langendorf w Niemczech, ktore staja sie punktami wsparcia
sprzedazy rowniez dla marki Wielton. Dodatkowo, wymiana czesci i komponentéw powinna przyczynic
sie do obnizenia kosztéw zakupu w catej Grupie.

Na poczatku 2018 roku firma Langendorf, we
wspotpracy z Wielton S.A., rozszerzyta swojg Wolumen sprzedazy na rynku
game wywrotek naczepowych, wprowadzajgc . . .

cztery modele SMART. niemieckim

t.
tacznie Grupa Wielton (tj. Langendorf GmbH i [w szt]

Wielton GmbH) sprzedata 1209 pojazdow,
czyli 0 100,8% wigcej niz w poprzednim roku.
Przy czym nalezy pamietaé, ze Langendorf
wchodzi w sktad Grupy Wielton dopiero od 31
lipca 2017 roku i w okresie ostatnich pieciu
miesiecy 2017 roku sprzedat 383 pojazdy.
Natomiast w 2018 roku Langendorf ulokowat
na rynku 1 099 jednostek.

W 2018 roku Grupa Wielton posiadata 1,4%
udzialu w rejestracjach nowych naczep
i przyczep w Niemczech, co dato jej dziewigte
miejsce na tym rynku. Dla poréwnania w 2017
roku udziat Grupy na niemieckim rynku wynosit
1,7% (6sme miejsce w rankingu pod wzgledem 2017 2018
zarejestrowanych pojazdéw).

1209

Ponadto, Langendorf eksportuje swoje produkty do: Wioch, Polski, Norwegii, Holandii, Szwaijcarii,
Austrii, Francji, Japonii i Singapuru.

Zaktada sie, ze w 2020 roku produkcja Langendorf wzro$nie do 2,5 tys. jednostek rocznie. Grupa
Wielton zainwestuje w rozwoj Langendorf — planowana jest m.in. budowa nowej fabryki.

W 2018 roku przychody Langendorf GmbH wyniosty blisko 260,0 min zt.

Wielton GmbH

Wielton S.A. zarejestrowat spotke Wielton GmbH w 2016 roku.

Po zakupie udziatéw w Langendorf, aktywnos$¢ spotki zostata zminimalizowana, tworzone sg plany co
do nowej roli spotki w przysztoSci.

Viberti Rimorchi S.r.l.

Wielton S.A. jest obecny na wloskim rynku od pazdziernika B
2014 roku, kiedy zostata zarejestrowana spotka WIELTON v ' B E RT |
ITALIA S.R.L., ktérej nazwe zmieniono nastepnie na ltaliana

Rimorchi S.r.l.

W lutym 2017 roku Zarzad Wielton S.A. postanowit zmieni¢ N—

nazwe spofki Italiana Rimorchi S.r.I na Viberti Rimorchi s.r.l. S, -

Zmieniajac nazwe, ustandaryzowano komunikacje i stworzono

warunki do lepszego wykorzystania potencjatu marki Viberti. C A R D I
Produkty marki Viberti sg znane na wloskim rynku od prawie

100 lat.
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Spotka Viberti Rimorchi S.r.l. posiada oddziat
w Tocco da Casauria oraz hale montazu dla  Wolumen sprzedazy Viberti Rimorchi
wyrobéw marki Cardi, Viberti i Merker. s.r.l

Viberti Rimorchi s.rl. wytwarza przede [|wszt]
wszystkim naczepy kurtynowe, naczepy
podkontenerowe i naczepy wywrotki pod
markg Viberti oraz izotermiczne furgonetki

882
oraz cysterny dla artykutébw spozywczych,
chemicznych z logo Cardi w zakladzie 740
produkcyjnym w Pescarze.
W ciggu 2018 roku Spoétka sprzedata 740
produktéw, czyli o 16,1% mniej niz w 2017
roku. Obok mniejszego zapotrzebowania
wiloskiego rynku na pojazdy, spadek
sprzedazy wynikat z polityki sprzedazowej
Grupy i koncentracji sprzedazy pojazdéw na
wybranych rynkach lokalnych.

W 2018 roku Viberti Rimorchi s.r.I. utrzymat na 2017 2018
rozdrobnionym rynku wtoskim pigtg pozycje
w zakresie nowych rejestracji naczep — udziat na poziomie 4,8% (5,2% w 2017 roku).

W 2018 roku przychody Spétki ze sprzedazy produktdw wyniosty 75,5 min zt i spadty o 11,2%
w poroéwnaniu z poprzednim rokiem.

Lawrence David Limited

Lawrence David Limited z siedzibg w Peterborough

w Wielkiej Brytanii powstata w 1973 roku i jest jednym A LAWRENCE

z wiodgcych brytyjskich producentéw przyczep, /

naczep i zabudéw samochodowych. Jej portfolio DAVID

produktowe obejmuje: naczepy kurtynowe, zabudowy skrzyniowe, pojazdy ciezarowe oraz mate

samochody dostawcze.

Lawrence David prowadzi dziatalno$¢ w dwoch zaktadach produkcyjnych w Peterborough (okoto 150
km na potnoc od Londynu) o tacznej powierzchni 22 tys. m.kw. oraz posiada dwa centra serwisowe.

W sktad Grupy Wielton, spotka Lawrence David Ltd. weszta z dniem 1 pazdziernika 2018 roku.

Lawrence David Ltd., wraz ze spotkg zalezng Roscope Ltd., sprzedaje okoto 3,5 tys. szt. naczep
i przyczep rocznie. W ciggu ostatniego kwartatu 2018 roku sprzedano 1 194 pojazdy.

W 2018 roku Lawrence David Ltd. posiadata 10,3% udziatu w nowych rejestracjach pojazdéw, co dato
jej drugg pozycje na dosc¢ rozdrobnionym brytyjskim rynku.

Na koniec 2018 roku Grupa Lawrence David zatrudniata 285 pracownikow.

W rachunku wynikéw za 2018 rok Grupa Wielton uwzglednita za okres ostatnich trzech miesiecy roku

(tj. okres od daty objecia kontroli do zakonczenia roku obrotowego) przychody Grupy Lawrence David
w wysokosci 110,7 min zt oraz zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej w wysoko$ci 1,8 min zt.

Gdyby transakcja objecia kontroli nad Grupg Lawrence David miata miejsce na poczatku roku
obrotowego, przychody z dziatalnosci kontynuowanej Grupy Wielton bylyby na poziomie 2,4 mid zt a
zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej Grupy Wielton wynidstby 94,8 min zt.
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OO0 Wielton

OO0 Wielton z siedzibg w Moskwie . .
zostata zarejestrowana w 2006 roku. Wolumen sprzedazy na rynku rosyjskim

t
Spotka prowadzi na lokalnym rynku [wszt]

dziatalno$¢ handlowg i marketingowo-

reklamowg. Od 2012 roku, na terenie

nieruchomosci wynajetej przez Wielton 1972
Rosja funkcjonuje réwniez montownia 1758
wyrobow marki Wielton. Zaktad produkuje
nadwozia wywrotek na podwoziach
dostarczanych przez wiodacych
producentéw, takich jak Scania, Volvo,
Renault i Mercedes, a takze naczepy
wywrotki, naczepy kurtynowe i kombinacje
wysokonakfadowe zmontowane z cze$ci
dostarczanych przez gtéwny zaktad
produkcyjny Grupy w Wieluniu. Na koniec
2018 roku spétka OO0 Wielton zatrudniata
36 pracownikow.

2017 2018

Zmontowane w Rosji naczepy marki

Wielton sg tansze o cto i czes¢ kosztow transportu. Majg takze rosyjski numer VIN, dzieki czemu sg na
tamtejszym rynku bardziej konkurencyjne. Spétka OOO Wielton posiada oddziat w Sankt Petersburgu.
W 2018 roku zostaly wprowadzone do sprzedazy w Rosji naczepy wywrotki HP aluminiowe oraz
naczepy wywrotki SL (takze na inne rynki wschodnie).

W ciggu 2018 roku istotnie rozszerzyta sie sie¢ dealerdow i punktéw ustugowych OOO Wielton. Na koniec
2018 roku Spodtka wspotpracowata z 51 partnerami handlowymi i z 56 punktami serwisowymi (podczas
gdy rok wczesniej liczby te wynosity odpowiednio: 41 dealeréw i 47 zaktadéw serwisowych).

Rosja jest zaliczana przez Wielton do grupy rynkéw strategicznych. W 2018 roku sprzedaz produktéw
marki Wielton dynamicznie wzrosta. Grupa Wielton sprzedata na rynku rosyjskim 1 972 jednostek, czyli
0 12,2% wiecej niz w poprzednim roku.

W 2018 roku w Rosji OO0 Wielton zajmowat 6sme miejsce w rejestracjach nowych naczep i przyczep
z udziatem na poziomie 3,0% (wobec 2,9% w poprzednim roku). Sprzedaz zabuddw wywrotek nie jest
ujeta w statystykach rejestracji (828 szt.), poniewaz wyroby te zostaly sprzedane do producentéw
ciezaréwek (Scania, Volvo, Man).

Obecnos¢ Wielton w Rosji ma charakter dtugoterminowy. Chociaz zaktad w Rosji koncentruje sie
obecnie na pracach montazowych, Grupa prowadzi réwniez badania w celu rozszerzenia dziatalnosci
w tym kraju do petnego cyklu produkcyjnego. Wielton uwaza, Zze rynek rosyjski bedzie rozwijat sie
podobnie jak rynki europejskie; dlatego w nadchodzacych latach chce promowac¢ produkty o cechach
podobnych do tych oferowanych w Europie, w tym wywrotki aluminiowe, a takze lekkie wersje naczep
skrzyniowych i kurtynowych oraz naczep kontenerowych.

W 2018 roku przychody Spdtki z tytutu sprzedazy wyniosty 141 min zt w poréwnaniu z 107 min zt
w poprzednim roku.

Wielton Logistic Sp. z o.0.

Wielton Logistic Sp. z 0.0. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Wielton od 2011 roku, kiedy Wielton S.A.
nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Pamapol Logistic Sp. z 0.0. Tuz po zmianie wiasciciela,
jeszcze w 2011 roku firma Pamapol Logistic Sp. z 0.0. zmienita nazwe na Wielton Logistic Sp. z 0.0.

Wielton Logistic Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi transportowe dla spétek z Grupy Wielton oraz dla podmiotow
zewnetrznych. Spotka posiada licencje zezwalajgcg na wykonywanie ustug transportowych w ruchu
miedzynarodowym.
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Wielton Investment Sp. z o.0.

Wielton Investment Sp. z 0.0., zostata utworzona w 2015 roku.

Spotka realizuje projekty inwestycyjne Grupy Wielton, implementuje nowe technologie produkcyjne oraz
Swiadczy ustugi podwykonawcze. W 2018 roku prowadzita modernizacje i instalowanie w zaktadzie
w Wieluniu  przejetych  aktywéw wioskich  (zautomatyzowanych linii  spawalniczych, linii
do zabezpieczania antykorozyjnego w technologii KTL oraz linii montazowych).

Wielton Africa SARL

Wielton Africa SARL z siedzibg w Abidzanie (Wybrzeze Kosci Stoniowej) zostala zarejestrowana
28 lutego 2017 roku.

Na decyzje Grupy Wielton o rozszerzeniu dziatalnosci w tym regionie wptyw miaty m.in. korzystne
z punktu widzenia spotki zmiany legislacyjne przeprowadzone na obszarze Zachodnioafrykanskiej Unii
Gospodarczej i Monetarnej, zrzeszajgcej osiem panstw. Dotyczg one m.in. zmniejszenia dopuszczalnej
masy catkowitej pojazdéw poruszajgcych sie po lokalnych drogach. W rezultacie cze$¢ obecnej floty
bedzie stopniowo wycofywana, co napedzi rynek nowych naczep. W przysztosci w Afryce planowane
sg takze duze inwestycje infrastrukturalne i gospodarcze, ktérych beneficjentem bedzie m.in. branza
transportowa.

W 2018 roku Grupa Wielton sprzedata w Afryce 193 pojazdy (82 pojazdy w 2017 roku). Na afrykanski
rynek wprowadzono dwa nowe produkty, tj. platforme 4-osiowg na zwieszeniu pneumatycznym
i wywrotke 4-osiowg na zawieszeniu mechanicznym. Natomiast wyniki sprzedazowe Wielton Africa
przedstawiaty sie nastepujgco: 46 sprzedanych jednostek w 2018 roku i 30 w 2017 roku.

W ciggu pieciu lat Grupa Wielton zamierza osiggng¢ w Afryce poziom sprzedazy w wysokosci 1 000
szt. rocznie.

Wielton Ukraina

Wielton S.A. jest obecny . e o p -
na ukrainskim rynku od 2006 roku. Wolumen sprzedazy na rynku ukrainskim

t
Wielton Ukraina prowadzi lokalnym [wszt]

rynku dziatalnos¢ handlowg 308
i marketingowo-reklamowa.

W 2018 roku na ukrainskim rynku 279
sprzedano 328 naczep, przyczep
oraz zabuddéw marki Wielton (279 szt.
w poprzednim roku).
2017 2018
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Wielton Biatorus

Wielton Biatorus zostata

zarejestrowana w 2012 roku. Wolumen sprzedazy na rynku biatoruskim

. - . . , [wszt.]
Do zadan spdtki Wielton Biatorus

nalezy zwiekszenie i rozszerzenie
sprzedazy produktow marki Wielton 358
na terenie Biatorusi.

W 2018 roku na biatoruskim rynku

sprzedano 358 szt. pojazdéw wobec 259
259 szt. w 2017 roku (wzrost
0 38,2%).
2017 2018

Istotne umowy | zdarzenia

Nabycie udziatow w Lawrence David Limited

W dniu 17 wrzesnia 2018 roku Wielton S.A. zawart z Panem Laurence David Marshall ("Sprzedajgcy")
umowe nabycia udziatéw w spétce Lawrence David Limited z siedzibg w Peterborough, Wielka Brytania.
Umowa zaktada przeprowadzenie transakcji w dwéch etapach, tj. nabycie 75% udziatéw za tgczng cene
26 min GBP (ze skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2018 roku w przypadku zaptaty ceny do konca
wrzesnia 2018 roku, lecz nie pdézniej niz ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika 2018 roku w przypadku
zapfaty ceny po 1 pazdziernika 2018 roku) oraz nabycie pozostatych 25% udziatébw w modelu earn-out
po zakonczeniu roku finansowego za okres 1 czerwca 2021 roku -31 maja 2022 roku za cene obliczong
w oparciu o $redni wynik EBITDA Grupy Lawrence David za lata finansowe 2019-2022. Model earn-out
przewiduje maksymalng cene nabycia za ww. 25% udziatdow na poziomie 22 min GBP w przypadku
osiggniecia sredniej marzy EBITDA Grupy Lawrence David za lata finansowe 2019-2022 w wysokosci
10 min GBP.

Zgodnie z Umowa Sprzedajgcemu przystuguje opcja put, w ramach ktorej w przypadku zaistnienia
okreslonych w Umowie przestanek, Spétka bedzie zobowigzana do nabycia, na zgdanie Sprzedajacego
pozostatych 25% udziatéw Lawrence David za kwote 8,8 min GBP w okresie od czerwca 2020 roku do
konca maja 2022 roku. Umowa przewiduje takze odrebny schemat ustalenia ceny nabycia pozostatych
25% udziatbw w przypadku sprzedazy lub innego rodzaju rozdysponowania przez Spoétke pakietem
ponad 50% nabywanych w 2018 roku udziatéw, gdzie cena zalezna jest od roku, w ktérym do tego
rodzaju zdarzenia miatoby doj$¢ i wyniku EBITDA. Umowa zawiera réwniez zapisy dotyczgce sytuacji
niepozgdanych, ktére uprawniajg Spotke do wykupu pozostatych udziatdbw po cenie nizszej niz
w modelu earn-out.

Lawrence David jest jednym z gtdwnych producentéw naczep na rynku brytyjskim. W portfolio
produktowym znajdujg sie naczepy typu kurtyny, skrzynie, platformy, a takze zabudowy pojazdéw

dostawczych. Lawrence David wraz z posiadang spétkag zalezng sprzedaje okoto 3,5 tys. sztuk naczep
i przyczep rocznie. W roku obrotowym 2017/2018 Grupa Lawrence David osiggneta okoto 74 min GBP
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przychodéw ze sprzedazy, okoto 3,8 min GBP zysku operacyjnego EBITDA oraz okoto 3,5 min GBP
zysku netto.

Zakup udziatéw w Lawrence David wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy Wielton na lata 2017-2020.
Po dokonaniu transakcji, zamiarem Wielton S.A. jest kontynuowanie (wraz ze wsparciem obecnej kadry
kierowniczej) dziatalnosci Lawrence David w powigzaniu ze strategig Grupy Wielton. W tym celu Spotka
zawarta w dniu 17 wrzesnia 2018 roku ze Sprzedajacym i Lawrence David umowe wspolnikow, ktéra
reguluje kwestie wzajemnych stosunkow i prowadzenia spraw spoétki. Zgodnie umowg wspolnikow,
Wielton S.A. jest m.in. uprawniony do powotywania i odwotywania wiekszosci dyrektorow w Lawrence
David. Do czasu powotania dyrektoréw umowa wspadlnikéw okresla czynnosci i decyzje, ktére nie mogg
by¢ podejmowane bez udziatu Spditki.

Zdarzeniami poprzedzajgcymi zawarcie umowy nabycia udziatdw w Lawrence David byty:

e rozpoczecie w dniu 7 lutego 2018 roku negocjacji ze Sprzedajagcym dotyczacych mozliwosci
nabycia przez Spotke udziatéw w Lawrence David,

e podjecie w dniu 6 kwietnia 2018 roku przez Rade Nadzorczg Wielton S.A. uchwaty w sprawie
wyrazenia zgody na nabycie udziatéw w spotce Lawrence David,

e podpisanie przez Spétke w dniu 27 kwietnia 2018 roku Term Sheet ze Sprzedajgcym, ktory
podsumowywat intencje stron w zakresie przeprowadzenia transakcji i okreslat wstepne warunki
nabycia udziatoéw przez Spotke,

e podjecie w dniu 14 wrzesnia 2018 roku przez Rade Nadzorczg uchwaty w sprawie wyrazenia zgody
na nabycie udziatbw Lawrence David na zmienionych warunkach zgodnych z warunkami
przewidzianymi w zawartej Umowie.

W zwigzku z dokonaniem przez Wielton S.A. zaptaty ceny nabycia 75% udziatéw w Lawrence David
w wysokosci 26 min GBP i spetnieniem pozostatych warunkéw o charakterze formalnym (m.in.
uzyskaniem potwierdzenia otrzymania ceny przez Sprzedajgcego) przeniesienie wlasnosci
ww. udziatdw na Spotke nastgpito ze skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2018 roku.

O powyzszej transakcji Wielton S.A. informowat w raportach biezgcych nr 11/2018 z dnia 17 wrzesnia
2018 roku i nr 14/2018 z dnia 1 pazdziernika 2018 roku.

Umowy z instytucjami finansowymi

W dniu 17 wrzesnia 2018 roku Wielton S.A. zawart z bankami: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Bank BGZ BNP Paribas S.A. umowy kredytu
inwestycyjnego w walucie wymiennej, na podstawie ktorych kazdy z ww. bankéw udzielit Spotce kredytu
w kwocie 7,5 min EUR na okres do 12 miesiecy kazdy ("Kredyty Pomostowe"). Byly one przeznaczone
na sfinansowanie maksymalnie 75% ceny nabycia 75% udziatow w Lawrence David. Pozostata czes¢
ceny nabycia 75% udziatbw miata pochodzi¢ ze Srodkéw wiasnych Spotki. Warunki uméw byty
nastepujgce:

¢ Oprocentowanie Kredytow Pomostowych zmienne, oparte na stawce EURIBOR 3M powigkszonej
0 marze bankow.

e Zabezpieczenie zobowigzan Spotki wynikajacych z Kredytéw Pomostowych: ustanowienie zgodnie
z prawem angielskim zabezpieczenia na udziatach Spotki w Lawrence David oraz zastawy
finansowe i rejestrowe na rachunku Spoétki przeznaczonym do dywidend wyptacanych przez
Lawrence David, wraz petnomocnictwami do tych rachunkow. Zabezpieczenia ustanowione na
kazdy bank na tych samych aktywach, w ten sam sposob, z zachowaniem zasady réwnorzedno$ci
i rbwnego pierwszenstwa zaspokojenia.

Warunkiem postawienia Kredytéw Pomostowych do dyspozycji Spétki byto m.in podpisanie z bankami
zestawienia warunkow finansowania docelowego (Term Sheet) dotyczacego m.in zawarcia kredytu
inwestycyjnego dtugoterminowego refinansujgcego zadtuzenie z tytutow Kredytow Pomostowych.

O ww. zdarzeniu Wielton S.A. informowat w raporcie biezgcym nr 11/2018 z dnia 17 wrzesnia 2018
roku.

W dniu 27 wrzesnia 2018 roku Wielton S.A. podpisat z Konsorcjum bankéw, w ktérego sktad wchodzg
Powszechna Kasa Oszczednoéci Banki Polski SA, Bank BGZ BNP Paribas S.A. oraz Bank
Gospodarstwa Krajowego zestawienie ramowych warunkéw finansowania (Term Sheet) zawierajgce
zatozenia dotyczgce konsorcjalnego kredytu docelowego przeznaczonego na refinansowanie Kredytow
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Pomostowych, refinansowania dotychczasowego zadtuzenia Wielton S.A. i wybranych podmiotéw
Grupy Kapitatowej Spotki oraz finansowania lub refinansowania wydatkéw inwestycyjnych i kapitatu
obrotowego Grupy Kapitatowej Emitenta.

Okreslona w Term Sheet struktura finansowania byta nastepujaca:

e kredytinwestycyjny o rownowartosci 130 min zt (mozliwy do uruchomienia w PLN i EUR) udzielony
Spétce na okres 7 lat na refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia Grupy Wielton z tytutu
kredytow inwestycyjnych,

e kredytinwestycyjny o rownowartosci 183 min zt (mozliwy do uruchomienia w PLN i EUR) udzielony
Emitentowi na okres 7 lat na refinansowanie kredytébw pomostowych udzielonych w celu
wspoffinansowania nabycia 75% udziatow w spoétce Lawrence David Limited oraz na finansowanie
i refinansowanie wydatkéw inwestycyjnych Grupy Wielton,

e kredyt obrotowy o wartosci 100 min zt (mozliwy do uruchomienia w PLN, EUR) udzielony na okres
5 lat Emitentowi na refinansowanie i finasowanie kapitatu obrotowego oraz spofce zaleznej Wielton
Logistic Sp. z 0.0. na refinansowanie dotychczasowego zadituzenia obrotowego.

Ponadto, Konsorcjum wyrazito w Term Sheet zainteresowanie rozwinieciem wspotpracy w ramach
wspoffinansowania zakupu pozostatych 25% udziatéw Lawrence David Ltd. i innych wydatkéw
inwestycyjnych Grupy Wielton oraz dodatkowego finansowania kapitatu obrotowego Grupy Wielton,
przy czym zaciggniecie tego finansowania wymaga dodatkowych ustalen miedzy stronami m.in.
w zakresie ustanowienia zabezpieczen.

Zaktadany udziat poszczegdlnych bankéw w finansowaniu wynosit 1/3 kwoty finansowania.

W umowie Term Sheet zastrzezono, ze nie stanowi ona wigzgcego zobowigzania bankéw do udzielenia
finansowania, a udzielenie finansowania podlega ostatecznej akceptacji przez komitety kredytowe i jest
uzaleznione od zawarcia stosownych umaéw.

W zwiazku z podpisaniem Term Sheet i spetnieniem pozostatych warunkéw, w dniu 28 wrzesnia 2018
roku do dyspozycji Wielton S.A. zostaly postawione Kredyty Pomostowe.

Informacje o zawarciu powyzszej umowy Wielton S.A. podat w raporcie biezacym 13/2018 z dnia
27 wrzeénia 2018 roku.

W dniu 27 listopada 2018 roku wptynagt do Wielton S.A. obustronnie podpisany aneks z Bankiem BGZ
BNP Paribas S.A. do umowy kredytu rewolwingowego, zawartej w dniu 26 sierpnia 2008 roku, do kwoty
17,9 min zt. Na mocy aneksu zostat zwigkszony czasowo limit kredytu rewolwingowego o 10 min z
z terminem kredytowania do dnia 31 stycznia 2019 roku. Jednoczes$nie zostato ustanowione dodatkowe
zabezpieczenie w formie hipoteki umownej tgcznej na trzech nieruchomosciach potozonych w Wieluniu
nalezgcych do Spodtki do kwoty 14,85 min zi. Aneks zaktadat, ze ww. kredyt rewolwingowy
w zwiekszonej kwocie bedzie refinansowany na podstawie umowy konsorcjalnego kredytu docelowego,
co do ktérego Wielton S.A. podpisat dokument Term Sheet w dniu 27 wrzesnia 2018 roku. O podpisaniu
ww. aneksu Spédtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 19/2018 z dnia 27 listopada 2018 roku.

W dniu 28 listopada 2018 roku Wielton S.A. zawart z bankiem Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank
Polski S.A. aneks do umowy o kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego, zawartej w dniu
21 lutego 2012 roku, na mocy ktérego zwiekszony zostat czasowo tj. do dnia 31 stycznia 2019 roku limit
kredytu wielocelowego o kwote 10 min zt do wysokosci 59,5 min zt. Aneks zaktadat, Ze ww. kredyt w
formie limitu kredytowego wielocelowego w zwigkszonej kwocie bedzie refinansowany na podstawie
umowy konsorcjalnego kredytu docelowego, co do ktérego Emitent podpisat dokument Term Sheet w
dniu 27 wrzeénia 2018 roku. Informacje o podpisanym aneksie Spotka podata w raporcie biezgcym
20/2018 roku z dnia 28 listopada 2018 roku.

W dniu 14 grudnia 2018 roku Wielton S.A. zawart z konsorcjum bankéw, w ktérego sktad wchodza:
Powszechna Kasa Oszczednosci Banki Polski S.A., Bank BGZ BNP Paribas S.A. oraz Bank
Gospodarstwa Krajowego umowe o kredyt o nastepujgcej strukturze finansowania:

e kredyt inwestycyjny w maksymalnej kwocie wykorzystania w wysoko$ci 110 min zt (mozliwy do
uruchomienia w PLN i EUR) udzielony Spétce na okres 7 lat na refinansowanie dotychczasowego
zadtuzenia Grupy Wielton z tytutu kredytow inwestycyjnych,

e kredyt inwestycyjny w maksymalnej kwocie wykorzystania w wysokosci o rownowartosci 203 min
zt (mozliwy do uruchomienia w PLN i EUR) udzielony na okres 7 lat na refinansowanie kredytow
pomostowych udzielonych w celu wspétfinansowania nabycia 75% udziatow w spotce Lawrence
David Limited oraz na refinansowanie i finansowanie wydatkéw inwestycyjnych Grupy Wielton,
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e kredyt obrotowy o wartosci 100 min zt (mozliwy do uruchomienia w PLN, EUR lub innej uzgodnione;j
walucie) udzielony Spétce lub innemu podmiotowi z Grupy Wielton, ktéry przystgpi do Umowy, na
okres 5 lat (z mozliwoscig uzgodnienia przedtuzenia o 2 lata) na finansowanie kapitatu obrotowego
Grupy oraz refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia obrotowego. Kredyt moze zostac
udostepniony wylgcznie jako kredyt bilateralny, ktory moze by¢ wykorzystany jako gwarancje
bankowe, akredytywy lub kredyt w rachunku biezgcym.

Ponadto na mocy Umowy, pod warunkiem m.in. doreczenia wniosku o udostepnienie dodatkowego
kredytu, ustalenia z Konsorcjum pakietu zabezpieczen i spetnienia innych okreslonych w Umowie
warunkow, Spotka moze zaciggng¢ dodatkowo:

e kredyt inwestycyjny o réwnowartosci 77 min zt (mozliwy do uruchomienia w PLN, EUR lub innej
uzgodnionej walucie) z terminem splaty nie wczesniej niz 6 miesiecy po sptacie kredytu
inwestycyjnego o rownowartosci 203 min zt udzielony Emitentowi w celu wspétfinansowania
nabycia przez Spotke 25% udziatow w Lawrence David Limited oraz finansowania i refinansowania
wydatkow inwestycyjnych i akwizycji Grupy Wielton;

e kredyt obrotowy o wartosci 25 min zt (mozliwy do uruchomienia w PLN, EUR lub innej uzgodnionej
walucie) udzielony Emitentowi lub innemu podmiotowi z Grupy Wielton, ktory przystgpi do Umowy,
na okres 7 lat w celu finansowania kapitatu obrotowego Grupy. Kredyt moze zosta¢ udostepniony
wytgcznie jako kredyt bilateralny, ktory moze by¢ wykorzystany jako gwarancje bankowe,
akredytywy lub kredyt w rachunku biezgcym.

Udziat poszczegdlnych bankéw w finansowaniu wynosi 1/3 kwoty finansowania. Kredyty
oprocentowane sg w zaleznosci od transzy wedtug oprocentowania zmiennego opartego na stawce
WIBOR/EURIBOR lub oprocentowania statego powiekszonych o marze. Odsetki od kredytéw ptatne sg
w ratach kwartalnych, a spfata pierwszej raty kapitatowej nastgpi z koncem sierpnia 2019 roku. Do
Umowy jako poreczyciele zobowigzane sg przystgpi¢ ponadto: OOO Wielton, Langendorf GmbH,
Fruehauf SAS, Viberti Rimorchi oraz w przysztosci inne spotki, ktére beda istotne i w 100% zalezne od
Emitenta. W 31 stycznia 2019 roku spotki zalezne Fruehauf SAS, Viberti Rimorchi oraz Langendorf
GmbH przystagpity do umowy w charakterze poreczycieli.

taczna odpowiedzialnos¢ poreczycieli ograniczona jest w stosunku do kazdej ze stron finansowania do
kwoty stanowigcej 150% sumy zaangazowan poszczegdlnych stron finansowania. Zabezpieczeniami
wszelkich zobowigzarn wynikajgcych z Umowy sg m.in. hipoteki na nieruchomosciach potozonych
w gminie Wielun, zastawy finansowe i rejestrowe na akcjach/udziatach okreslonych zagranicznych
spotek zaleznych Emitenta, zastawy finansowe i rejestrowe na okreslonych rachunkach bankowych
i petnomocnictwa do tych rachunkéw, zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy ruchomych w Polsce
(maszyny, urzadzenia, zapasy), cesje okreslonych umoéw, w tym uméw handlowych, umowy
podporzgdkowania okreslonych pozyczek wewnagtrzgrupowych oraz o$wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji do kwoty stanowigcej 150% wierzytelnosci zabezpieczonych. Umowa zawiera zapisy
okreslajgce warunki wykorzystania kredytéw, okoliczno$ci stanowigce naruszenie Umowy, zasady
przedterminowej sptaty kredytéw oraz liczne zobowigzania Emitenta i Grupy Wielton, w tym réwniez
dotyczgce utrzymywania na odpowiednich poziomach okreslonych wskaznikéw finansowych.

O podpisaniu umowy kredytu konsorcjalnego Wiellton S.A. poinformowat w raporcie biezgcym
nr 23/2018 w dniu 14 grudnia 2018 roku.

Decyzja wydana przez £.6dzkg Specjalng Strefe Ekonomiczng
dla Wielton S.A. na realizacje inwestycji na terenie LSSE

W dniu 10 grudnia 2018 roku £6édzka Specjalna Strefa Ekonomiczna S.A. wydata decyzje na realizacje
przez Wielton S.A. inwestycji na terenie t6dzkiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;j.

W ramach wydanej decyzji Spotka zrealizuje kolejny projekt inwestycyjny na terenie Strefy zwigzany
z rozbudowg posiadanej obecnie infrastruktury produkcyjnej, montazowej i serwisowej istniejgcego
zaktadu w Wieluniu oraz w miejscowosciach Urbanice i Widoradz w gminie Wielun. Spétka zamierza
utworzy¢ linie produkcyjng do produkcji podwozi, a takze zmodernizowa¢ i rozbudowaé moce
produkcyjne obecnie posiadanych zaktadéw na cele produkcji naczep, przyczep i wywrotek. Dzieki
realizacji inwestycji, Spotka zwiekszy takze swoje mozliwosci w zakresie Swiadczenia ustug z zakresu
badan i rozwoju (gtéwnie w zakresie opracowywania nowych i doskonalenia obecnych procesow
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i technologii produkcyjnych) przez co podniesie swojg konkurencyjnos¢ i innowacyjnosé w obszarze

produkcji i montazu produktéow Wielton.

W decyzji ustalono nastepujgce warunki, ktére Spoétka jest zobowigzana spetnic, aby uzyskaé wsparcie:

o Zwiekszenie dotychczasowego zatrudnienia ksztattujgcego sie na poziomie 1 562,046 etatow (jest
to Srednie zatrudnienie z ostatnich 12 miesiecy przed dniem wydania decyzji o wsparciu,
kalkulowane dla terenu realizacji nowej inwestycji) poprzez zatrudnienie na terenie realizac;ji
inwestycji w zwigzku z jej realizacjg 40 nowych pracownikéw w terminie do dnia 31 grudnia 2021
roku oraz utrzymanie powyzszego zatrudnienia przez okres co najmniej 1 roku liczony od dnia 31
grudnia 2021 roku. W przypadku, gdy zatrudnienie 40 nowych pracownikéw nastgpitoby przed
dniem 31 grudnia 2021 roku, okres co najmniej 1 roku utrzymania powyzszego zatrudnienia liczony
bedzie od miesigca nastepujgcego po miesigcu zgtoszenia przez Spoétke osiggniecia wymaganego
poziomu.

e Poniesienie na terenie realizacji nowej inwestycji kosztéw kwalifikowanych nowej inwestycji
o tgcznej wartosci co najmniej 48 min zt w terminie do dnia 31 grudnia 2020 roku (przy czym Spétka
zobowigzana jest ponies¢ koszty kwalifikowane nowej inwestycji w wysokosci co najmniej 10 min
zt). Wydatki inwestycyjne obejmg w szczegdlnosci koszty zakupu gruntéw, budynkow i budowli
oraz maszyn i urzadzen.

e Zakonczenie realizacji nowej inwestycji w terminie do dnia 31 grudnia 2021 roku.

e Spetnienie kryteriéw ilosciowych i jakosciowych wskazanych w decyzji.

Maksymalna wysokos$¢ kosztow kwalifikowanych planowanej przez Spotke inwestycji wyniesie
62,4 min zt.

Maksymalna wysoko$¢ pomocy publicznej udzielonej w formie zwolnienia w podatku CIT z tytutu
realizacji nowej inwestycji wyniesie 35% kosztow kwalifikowanych inwestycji, w zwigzku z czym przy
minimalnych kwalifikowanych wydatkach inwestycyjnych w wysokosci 48,0 min zt przewidywana
maksymalna wysoko$¢ pomocy publicznej, przystugujgcej Spotce w zwigzku z realizacjg nowej
inwestycji, wyniesie 16,8 min zt. W przypadku poniesienia maksymalnej wartosci kwalifikowanych
wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci 62,4 min zt, pomoc publiczna wyniesie 21,8 min zt.

Decyzja wydana zostata na czas okreslony tj. na 12 lat, liczgc od dnia jej wydania.

O wydaniu ww. zezwolenia Wielton S.A. poinformowat w raporcie biezacym nr 21/2018 z dnia 10 grudnia
2018 roku.

Oprocz ww. decyzji, Wielton S.A. uzyskat wczesniej trzy zezwolenia na prowadzenie dziatalnosSci
gospodarczej na terenie Strefy w Podstrefie Wielun, tj. zezwolenie nr 114 z dnia 27 grudnia 2007 roku
(warunki uzyskania premii inwestycyjnej spetnione w 2012 roku, premia inwestycyjna wykorzystana w
petni do 2017 roku), zezwolenie nr 272 z dnia 30 czerwca 2014 roku (pozostajg do spetnienia warunki
utrzymania trwatosci inwestycji i zatrudnienia do konca 2022 roku) oraz zezwolenie nr 313 z dnia
12 lipca 2017 roku (inwestycja w trakcie realizacji, termin zakonczenia na koniec 2020 roku).

Istotne umowy podpisane z dostawcami i kooperantami

W dniu 21 marca 2018 roku Wielton S.A. podpisat ze Scania Peter LLC z siedzibg w Petersburgu
(Odbiorca) aneks do Umowy ramowej z 2017 roku na dostawe komponentow, okreslajacy jej wartos¢
na 2018 rok. Spoétka, na podstawie jednostkowych zamoéwien sktadanych przez Odbiorce, miata zamiar
zrealizowaé w okresie styczen-grudzien 2018 roku dostawy produktéw o tgcznej maksymalnej wartosci
5 min euro. Aneks potwierdzat przedtuzenie okresu obowigzywania Umowy do 31 grudnia 2018 roku.
Pozostate warunki Umowy pozostalty bez zmian. O podpisaniu ww. aneksu Spétka informowata
w raporcie nr 2/2018 z dnia 21 marca 2018 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Wielton zawart kolejny aneks do umowy ze Scania Peter LLC
z siedzibg w Petersburgu. Okresla on warto$¢ dostaw do korica 2019 roku. Zgodnie z zawartym
Aneksem Spdtka na podstawie jednostkowych zamowien sktadanych przez Odbiorce zrealizuje w
okresie od poczatku obowigzywania Umowy tj. od marca 2017 roku do konca grudnia 2019 roku
dostawy produktéw o tgcznej maksymalnej wartosci 15 min euro. Aneks potwierdza réwniez
przedtuzenie okresu obowigzywania Umowy do 31 grudnia 2019 roku. Pozostate warunki Umowy
pozostajg bez zmian. Do dnia 10 pazdziernika 2018 roku wartos¢ zrealizowanych w ramach Umowy
zaméwien wynosita 10,5 min euro. Informacje o podpisaniu aneksu do ramowej umowy ze Scania Peter
LLC Spétka podata w raporcie biezgcym nr 16/2018 z dnia 10 pazdziernika 2018 roku.
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W dniu 11 grudnia 2018 roku wptynat do Wielton S.A. obustronnie podpisany aneks do umowy ramowej
z 2017 roku zawartej przez Spoétke z LLC MAN Truck and Bus Production RUS z siedzibg w Sankt
Petersburgu na dostawe przez Wielton S.A. komponentéw oraz czesci do montazu pojazdéw. Wydtuza
on okres obowigzywania Umowy do dnia 31 grudnia 2019 roku. Pozostate istotne warunki Umowy,
w tym maksymalna wartos¢ dostarczanych w ramach Umowy produktéw (5 min euro), nie ulegly
zmianie. Na dzieh 11 grudnia 2018 roku warto$¢ zaméwien zrealizowanych przez Spoétke w ramach
umowy wynosita okoto 0,7 min euro.

O ww. wydarzeniu Wielton S.A. poinformowat w raporcie biezgcym nr 22/2018 z dnia 11 grudnia 2018
roku.

Pozar w lakierni w Wieluniu

W dniu 23 listopada 2018 roku w jednym z dwéch zaktadow Wielton S.A. w Wieluniu, tj. w Zaktadzie
nr 1, wybucht pozar. Pozar wystgpit na ograniczonym obszarze tego zaktadu, w hali lakierni. Na czas
akcji gaszenia pozaru produkcja w Zaktadzie nr 1 w Wieluniu zostata wstrzymana. Natychmiast
przeprowadzono ewakuacje personelu. Nikt z pracownikéw pracujgcych w tym czasie w Zaktadzie nie
ucierpiat. Pozar zostat ugaszony jeszcze tego samego dnia, tj. 23 listopada 2018 roku. Mienie, ktore
ulegto zniszczeniu jest objete ubezpieczeniem od tego rodzaju zdarzenia losowego. W zakresie sumy
ubezpieczenia szkoda bedzie likwidowana w oparciu o wartosci brutto lub wartosé odtworzeniowg
utraconego majatku.

Hala lakierni, w ktorej miat miejsce pozar jest jedng z trzech lakierni Spotki w Wieluniu. W objetej
pozarem lakierni realizowana byta tylko czes¢ procesu produkcyjnego. Zmniejszone moce produkcyjne
zostaty w petni zastgpione w ramach mocy produkcyjnych pozostatych dostepnych dwdch lakierni Spotki
w Wieluniu, w tym nowoczesnej lakierni znajdujgcej sie w Zaktadzie nr 2 oraz ustugami zewnetrznych
kooperantdw, z ktérymi Spotka stale wspotpracuije.

O tym wydarzeniu Wielton S.A. poinformowat raportami biezgcymi nr 17/2018 i nr 18/2018 z dnia
23 listopada 2018 roku.

W IV kwartale 2018 roku prowadzono prace majgce na celu likwidacje szkéd. Rozpoczeto budowe
tymczasowej lakierni, a docelowo zastgpi jg nowa, ktéra bedzie bardziej nowoczesna od tej, ktéra ulegta
zniszczeniu.

Obecnie Wielton S.A. jest na etapie szacowania wartosci szkody — w miare postepu prac zwigzanych
z likwidacjg szkody. W dniu 28 marca 2019 roku Spotka otrzymata kwote okoto 11,4 min zt jako
bezsporng i udokumentowang czes¢ odszkodowania. Spotka oczekuje dalszych wyptat kwot
odszkodowania w miare dalszego dokumentowania poniesionej szkody i kolejnych prac zwigzanych
z odtworzeniem utraconego majatku. Jednoczesnie Wielton S.A. na biezgco dokumentuje utracony
zysk, od ryzyka utraty ktorego jest ubezpieczona. Wyptaty z tytutu ubezpieczenia od utraty zysku
dokonywane bedg w kwartalnych transzach.

Rynki zbytu

W 2018 roku Grupa Wielton sprzedata 18 396 jednostek w wobec 15 109 w poprzednim roku (wzrost
021,8%). Zanotowany wzrost sprzedazy byt efektem zaréwno rozwoju organicznego Grupy,
jak i rozszerzenia jej sktadu w latach 2017-2018 o kolejne spofki, i tak:

e W 2017 roku w wynikach sprzedazowych Grupy uwzgledniono 383 pojazdy, ktére uptynnita
konsolidowana od 31 lipca 2017 roku spétka Langendorf GmbH. W catym 2018 roku spotka ta
sprzedata 1 099 jednostek.

e W dniu 1 pazdziernika 2018 roku Grupa powiekszyta sie o Lawrence David Ltd., ktéra sprzedata
w okresie pazdziernik-grudzier 2018 roku 1 194 pojazdy.

Po odliczeniu skutkdw rozszerzenia sktadu Grupy w latach 2017-2018, sprzedaz wyniostaby 16 103 szt.
przyczep, naczep i zabudow (wzrost 0 9,4% w ujeciu rocznym).
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Zgodnie z przyjetg strategia, sprzedaz ta byla w coraz wiekszym stopniu zdywersyfikowana
geograficznie. Poza Polske sprzedano 13 537 jednostki, co stanowito 73,6% catosci wolumenu
sprzedazy Grupy (o 3,6 p.p. wiecej niz w poprzednim roku). Obok rozszerzenia sktadu Grupy o nowe
spotki zagraniczne, wptyw na zmiane struktury sprzedazy miaty takze dobre wyniki osiggniete na
rosyjskim rynku oraz zintensyfikowanie sprzedazy w Afryce. Istotne wzrosty sprzedazy zanotowano tez
na Biatorusi i Ukrainie.

Natomiast w Polsce w 2018 roku Grupa Wielton sprzedata w Polsce 4 859 pojazdow, czyli o 7,1% wiecej
niz w poprzednim roku.

Sprzedaz naczep, przyczep i zabudéw przez Grupe Kapitatlowa Wielton

2018 2017 .
Liczba™ Liczba® Zmianar/r
1CZ08° Udziatw % %% Udziatw % @ w%
W szt. W szt.
Polska 4 859 26,4 4 535 30,0 7.1
Rynki zagraniczne 13 537 73,6 10 574 70,0 28,0
Razem 18 396 100,0 15109 100,0 21,8

*W przypadku zestawéw, zabudowa i przyczepa liczone byty oddzielnie.

W 2018 roku w strukturze asortymentowej sprzedazy Grupy Wielton dominujgcy udziat utrzymaty
naczepy. Sprzedano ich tgcznie 8 499 jednostek (46,2% catego wolumenu). Sprzedaz ich byta o0 20,9%
wyzsza niz w poprzednim roku. Na drugg pozycje w tym zestawieniu wysunety sie wywrotki stalowe
(wzrost o 33,8% w relacji do 2017 roku). Rekordowg dynamike zanotowano w zakresie sprzedazy
wywrotek aluminiowych. Grupa ulokowata na rynku 1 717 takich jednostek, tj. o 43,8% wiecej niz rok
wczesniej. Skokowo zwiekszyta sie rowniez sprzedaz innych pojazdéw — uptynniono ich 878 szt., czyli
0 259,8% wiecej niz w 2017 roku. O wyniku tym zadecydowaly przeprowadzone w ostatnich latach
akwizycje, tj. rozszerzenie skladu Grupy Wielton o Grupe Langendorf i o Lawrence David. Nieco
mniejszym popytem cieszyty sie naczepy podkontenerowe i podwozia (spadek sprzedazy o 5,6%) oraz
przyczepy (dynamika na poziomie -2,4%).

Sprzedaz naczep, przyczep i zabudéw przez Grupe Kapitatowa Wielton
2018 2017

Liczba* Liczba* Zmlana rir
Udziat w % Udziat w % w %

w szt. w szt.
Naczepy 8499 46,2 7 028 46,5 20,9
Wywrotki stalowe 2019 11,0 1509 10,0 33,8
Wywrotki aluminiowe 1717 9,3 1194 7.9 43,8
Naczepy podkontenerowe i 1577 8.6 1671 111 5.6
podwozia
Zestawy 1255 6,8 1190 7,9 55
Przyczepy rolnicze (AGRO) 974 53 784 5,2 24,2
Zabudowy wywrotki 918 50 916 6,1 0,2
Przyczepy 559 3,0 573 3,8 -2,4
Inne 878 4,8 244 1,6 259,8
Razem 18 396 100,0 15109 100,0 21,8

*W przypadku zestawéw, zabudowa i przyczepa liczone byty oddzielnie.

W 2018 roku, tak jak i w poprzednich latach, sprzedaz Grupy Wielton nie byla uzalezniona
od ktéregokolwiek z odbiorcow. W 2018 roku udziat zadnego z odbiorcéw Grupy Wielton nie przekroczyt
10% wartosci przychoddw ogdétem ze sprzedazy.

Zaopatrzenie

Oferowane przez Grupe Wielton produkty sktadajg sie z kilku podstawowych komponentéw takich, jak:
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osie,

kofa,

ukfady: hamulcowy, pneumatyczny, oswietlenia,

konstrukcja ramy,

oraz zabudowa — w zaleznosci od typu i przeznaczenia pojazdu moze zostaé wykorzystana sklejka,
sitowniki wywrotu, konstrukcja aluminiowa lub stalowa, dachy przesuwne, plandeka lub zabudowa
furgonowa.

Dazac do zapewnienia produktom oferowanym uzytkownikom koncowym najwyzszej jakosci
i niezawodnosci, Grupa Wielton korzysta z renomowanych dostawcéw surowcow i komponentow, ktérzy
zapewniajg odpowiednig jakos¢ wymagang przez spotki Grupy i uzytkownikdw koncowych
produkowanych przez Grupe pojazdow. W celu osiggniecia optymalnych warunkéw handlowych, dla
kazdej z grup asortymentowych jest wybierany dostawca wiodgcy. Zgodnie z obowigzujgcg politykg
dostaw wymagane jest, aby dla dominujgcych grup asortymentowych, Wielton S.A. posiadat co najmniej
dwa niezalezne zrodta zaopatrzenia. Z jednej strony ma to na celu zapewnienie stabilnosci dostaw,
natomiast z drugiej pozwala na efektywniejsze prowadzenie negocjacji handlowych, ustalanie
optymalnych warunkéw pfatnosci i realizacji dostaw. Pozwala to takze na ograniczenie ryzyka
spowodowanego potencjalnym brakiem ciggtosci i ptynnosci dostaw u jednego z dostawcow danej
kategorii surowcow lub komponentow.

Prowadzone i kontynuowane dziatania w ostatnich latach doprowadzity do koncentracji dostawcow oraz
zmniejszenia liczby aktywnych podmiotéw, z jakimi Spétka zawierata transakcje handlowe.

Z uwagi na wielkos¢ generowanych obrotéw, gtéwnymi dostawcami sg producenci osi i zawieszen,
dostawcy aluminium i stali, opon i felg stalowych oraz aluminiowych, uktadéw hamulcowych, hydrauliki
sitowej, sklejki podtogowej oraz farb i lakierow. Ws$réd dostawcéw nalezy wymieni¢ wiodgcych
dostawcéw komponentéw dla branzy motoryzacyjnej, niejednokrotnie nie tylko o lokalnym, ale rowniez
o globalnym zasiegu prowadzonej dziatalno$ci, takich jak:

e producenci osi i zawieszen: SAF-Holland Polska Sp. z 0.0., BPW Polska Sp. z 0.0.,

e producenci hydrauliki i sitownikéw wywrotu: Hyva Polska Sp. z 0.0., Binotto S.r.L.,

e producenci opon: Bridgestone Sales Polska Sp. z 0.0., Michelin Polska S.A., Continental Opony
Polska Sp. z 0.0., GoodYear Dunlop Tires Polska Sp. z 0.0.,

e producenci i dystrybutorzy blach i ksztattownikéw stalowych: SSAB EMEA AB, ThyssenKrupp
Energostal S.A., ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z 0.0., VoestAlpine Krems GmbH, Salzgitter
Mannesmann Sp. z 0.0,

e producenci ksztattownikéw, blach aluminiowych: Grupa Kety S.A., Hydro Aluminium Sp. z o.o.,
Slim Fusina Rolling S.r.l.,

e producenci ukladéw hamulcowych: WABCO Austria GESMBH, KNORR-Bremse Systeme
fur Nutzfahrzeuge GmbH,

e producenci farb i lakieréw: Helios Polska Sp. z 0.0., NOVOL Sp. z 0.0,

e producenci paneli furgonowych i sklejki podiogowej: The European Van Company Sp. z o.0.,
Koskisen Ov Plywood Mili.

W 2018 roku, tak jak i w latach poprzednich, Spotka ani Grupa Wielton nie byta uzalezniona od zadnego
z dostawcéw.

Pozycje zdecydowanego lidera dostaw utrzymat (analogicznie do minionych Iat) producent
osi i zawieszen do pojazdéw transportowych, notowana na niemieckiej gietdzie papierow
wartosciowych, spotka SAF-Holland, ktorej udziat w zaopatrzeniu Spétki w 2018 roku wynosit 13,6%
przychodéw ze sprzedazy Wielton S.A. Dostawy sg realizowane sg za posrednictwem spoitki zaleznej,
SAF-Holland Polska Sp. z 0.0. w ramach obowigzujgcej umowy handlowej. Nie istniejg, inne niz
wynikajgce z wyzej wymienionej wspotpracy, formalne powigzania tego dostawcy ze Spoétka i Grupg
Kapitatowg Wielton.

W 2018 roku nie byto innych dostawcow, ktérych udziat w zaopatrzeniu przekroczyt 10% przychodow
ze sprzedazy Spofki i Grupy Kapitatowej Wielton.
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SieC sprzedazy

Wielton S.A. posiada silnie rozbudowang sie¢ dystrybucji, reprezentowang przez spofki zalezne,
wchodzace w skiad Grupy, a takze przez niezaleznych dystrybutoréw zagranicznych i sie¢ partnerow
handlowych. Spotka Wielton Logistic zapewnia obstuge dostaw gotowych produktéw i komponentow
w catym obszarze dziatalnosci Wielton S.A. Wieloobszarowa wspétpraca z zewnetrznymi partnerami
i globalnymi producentami cigzaréwek w zakresie zabudéw wymaga od Spétki zapewnienia sprawne;j
i efektywnej logistyki dostaw oraz ciggtego doskonalenia jakosci.

Centrala handlowa, magazyn gotowych produktéw oraz plac wystawowy mieszczg sie w Wieluniu.
System sprzedazy oparty jest o planowanie roczne w podziale na miesigce i uwzglednia dane
historyczne, zatozenia strategii oraz prognozy dla kazdego rynku. Umozliwia to biezgce monitorowanie
sytuacji na wszystkich rynkach oraz dopasowanie polityki cenowej i rabatowej do aktualnego popytu.
System upustow wptywa na zwiekszenie wolumenu sprzedazy i marzy catkowitej osigganej przez
Spotke, z drugiej strony wptywa bezposrednio na wyzszy poziom wynagrodzenia przedstawicieli
handlowych.

Rynek krajowy — sprzedaz i dystrybucja

W sieci handlowej Wielton S.A. zatrudnionych jest 30 pracownikéw obstugujgcych sprzedaz w Polsce
z poziomu 8 biur regionalnych. Dziatalnos¢ bezposrednia oraz wiekszy niz u konkurencji zespot
handlowy korzystnie wptywajg na kontynuacje wzrostow oraz szybszag reakcje na zmieniajace sie
potrzeby firm transportowych. Dzieki wspotpracy z wiodgcymi firmami leasingowymi Spétka oferuje
kompleksowe rozwigzania dla klientow indywidualnych i flotowych w zakresie leasingu Srodkéw
transportu oraz programéw wynajmu. Sprzedaz produktow Agro realizowana jest poprzez siec
niezaleznych dealeréw dziatajgcych na terenie Polski i specjalizujgcych sie w sprzedazy maszyn
rolniczych.

Rynki zagraniczne — sprzedaz i dystrybucja

Sprzedaz pojazdoéw transportowych marki Wielton na rynkach zagranicznych jest prowadzona
w systemie bezposrednim i posrednim. Wielton S.A. realizuje sprzedaz w oparciu o spotki zalezne we
Wioszech, Niemczech, Francji oraz w Rosji, na Ukrainie, Biatorusi, w Kazachstanie i w Afryce. Pozostate
rynki zarzgdzane sg we wspotpracy z dystrybutorami i przedstawicielami handlowymi. Dziatania
wymienionych powyzej podmiotéw koordynowane sg przez Dziat Eksportu Wielton S.A. Sprzedaz
eksportowa Spétki zorientowana jest na rynki Europy Zachodniej, Centralnej i Rosje. Wyroby Wielton
znalazty rowniez nabywcow w Portugalii, krajach batkanskich oraz na rynkach Afryki Zachodniej.
Przedstawicielstwa handlowe Wielton S.A. dziatajg na Litwie, totwie i w Butgarii. Sie¢ niezaleznych
dystrybutoréw pojazdéw Wielton obejmuje Holandie, Czechy, Stowacje, Rumunie, Wegry, Stowenie,
Serbie, Danie oraz Estonie.

Swoim klientom Grupa Wielton zapewnia wsparcie serwisowe. Kierowcy mogg skorzysta¢ z jednego
z ponad 600 centréw serwisowych zlokalizowanych w 28 krajach.

Znaczgce zdarzenia po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wielton S.A.

W dniu 8 lutego 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wielton S.A. Przyjeto ono

nastepujgce uchwaty:

e W sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie ograniczonego prawa rzeczowego w zwigzku
z zawarciem w dniu 14 grudnia 2018 roku umowy kredytu konsorcjalnego, tj. ustanowienia na rzecz
BGZ BNP Paribas jako Agenta Zabezpieczenia, zastawow rejestrowych na zbiorach rzeczy
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ruchomych Spétki potozonych w Wieluniu do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 772,5
min zi.

e w sprawie ustalenia osobnego wynagrodzenia dla Czionka Rady Nadzorczej delegowanego do
samodzielnego petnienia czynnosci nadzorczych nad dziataniami inwestycyjnymi Spotki na okres
od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

O ww. zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 5/2019 z dnia 8 lutego 2019 roku.

Umowa z Bridgestone Europe NV/SA

W dniu 22 lutego 2019 roku Wielton S.A. otrzymat obustronnie podpisang dtugoterminowg umowe
(Umowa) na dostawe opon do produktow Grupy Wielton zawartg z Bridgestone Europe NV/SA
(Dostawca). Okresla ona warunki dostarczania opon do produktow Grupy Wielton w latach 2019-2021
przez Dostawce. Dostawy opon wramach Umowy realizowane sg na podstawie indywidualnych
zaméwien okres$lajgcych kazdorazowo ich liczbe oraz cene zalezng od aktualnych notowan surowcow.

Szacowana wartos¢ przedmiotu Umowy wynosi okofo 53,5 min EUR. Umowa nie zawiera postanowien
dotyczgcych kar umownych. Kazda ze stron ma po uptywie 6 miesiecy od daty wejscia Umowy w zycie
prawo wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia.

O ww. zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym nr 7/2019 z dnia 22 lutego 2019 roku.
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Zasady sporzgdzenia
sprawozdaniainansowego Grupy
Kapitatowe]

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg, obowigzujgcymi dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

W 2018 roku nie zaszty zmiany w zasadach rachunkowosci Grupy Kapitatowej Wielton.

Aktualna i przewidywana sytuacja
finansowa

Gtowne czynniki ksztattujgce wynik finansowy

W ciggu 2018 roku Grupa Kapitatowa Wielton wygenerowata zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej na poziomie 69 369 tys. zt wobec 77 323 tys. zt w 2017 roku (spadek o 10,3%).
Przy czym wptyw na wynik netto za 2017 rok miat zysk na okazjonalnym nabyciu Grupy Langendorf
oraz utworzenie aktywa od premii inwestycyjne;.

Gléwnym czynnikiem ksztattujgcym wynik finansowy Grupy byly rekordowe wyniki na dziatalnosci
podstawowej. Najwyzsze w historii Grupy przychody, idgce w parze z wysokg rentownoscig brutto
pozwolity uzyska¢ wynik operacyjny na poziomie 96 082 tys zt, czyli o0 8,0% wyzszy niz w 2017 roku.

Gtéwne czynniki wptywajace na rezultaty finansowe Grupy w 2018 roku to:
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Wzrost przychoddw ze sprzedazy. Wyniosty one 2 068 313 tys. zt wobec 1 597 248 tys. zt w 2017
roku (wzrost o 29,5%). Przy czym w przychodach 2018 roku zostaty uwzglednione przychody
Grupy Langendorf za caty 2018 rok, podczas gdy w 2017 roku tylko za okres od 31 lipca do konca
roku (w wysokosci 90 724 tys. zt). Ponadto w 2018 roku objeto konsolidacjg przychody Lawrence
David uzyskane w okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia (w wysokosci 110 732 tys. zl).
Uzyskanie korzystnej marzy brutto na sprzedazy na poziomie 13,7% (wzrost o 0,1 p.p. w
poréwnaniu do 2017 roku).

Koszty sprzedazy na poziomie 112 147 tys. zt (wzrost 0 26 747 tys. zt tj. 0 31,3% w relacji do 2017
roku z uwagi na wzrost udziatu rynkéw zagranicznych).

Wyzsze o 38,8% koszty ogdélnego zarzadu, uwzgledniajace skonsolidowane koszty Grupy
Langendorf za petny rok obrotowy, koszty Grupy Lawrence David za 4Q 2018 roku oraz koszty
transakcyjne zwigzane z przejeciem 75% udziatéw w Lawrence David (w wysokosci 4 832 tys. zt).
Wyzsza strata na dziatalnosci finansowej spowodowana przede wszystkim wzrostem nominatu
ekspozycji kredytowej przez konsolidacje kosztéw obstugi diugu Grupy Langendorf oraz
zwigzanym z nabyciem udziatéw Lawrence David, ujemnymi réznicami kursowymi, a takze ujemng
wyceng instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko kursowe.

Wyzsze obcigzenie podatkiem dochodowym, ktéry wyniést 12 571 tys. zt (mimo rozpoznania
aktywa z tytutu premii inwestycyjnej w kwocie 5 746 tys. zt). Natomiast w 2017 roku rozpoznano
aktywo z tytutu premii inwestycyjnej na dziatalnos¢ na terenie todzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej w kwocie 17 961 tys. zh.



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Wielton S.A.
i Grupy Kapitatowej Wielton za 2018 rok w IGE|I2--Cr)(l)J I:

Poréwnujgc wyniki finansowe 2018 i 2017 roku nalezy jednoczes$nie pamieta¢ o rozpoznanym w 2017
roku wyniku na okazyjnym nabyciu udziatow w Langendorf GmbH w kwocie 7 814 tys zt wynikajacym
z przeprowadzenia wyceny godziwej sktadnikow majgtku nabytych w ramach tej transakcji.

Gloéwne pozycje rachunku wynikéw Grupy Wielton

[wtys. zi]

2018 2017 Zmiana w %
Przychody ze sprzedazy 2 068 313 1597 248 29,5%
Koszt wtasny sprzedazy 1785074 1379 682 29,4%
Koszty sprzedazy 112 147 85 400 31,3%
Koszty ogdlnego zarzgdu 76 797 55 323 38,8%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 1787 4 380 -59,2%
Zysk na okazjonalnym nabyciu jednostki zalezne;j 0 7814 -100,0%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 96 082 89 037 7,.9%
Wynik na dziatalnosci finansowej -12 544 -4 589 173,3%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 83 538 84 448 -1,1%
Podatek dochodowy 12 571 1019 1133,7%
Zysk (strata) netto, w tym 70 967 83 429 -14,9%
-przypadajq_cy akcjonariuszom jednostki 69 369 77 393 -10,3%
dominujgcej

Zrédta kreacji zysku netto Grupy Wielton w 2018 roku
[w tys. zi]

+65 673 -26 747

-21 474 -2 593 -7 814

-7 955
-11 552
Wynik netto - Wzrost marzy ~ Wzrost Wzrost Spadek Brak zysku naWyzsza strata Wyzsze  Wynik netto -
2017 brutto na kosztéow kosztéow wyniku na okazjonalnym na dziat. obcigzenie 2018
sprzedazy  sprzedazy ogolnego pozost. dziat.  nabyciu finansowej  podatkiem
zarzadu operacyjnej  jednostki dochodowym

zaleznej

Przychody

W 2018 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 2 068 313 tys. z1, tj. 0 29,5% wyzsze
niz w poprzednim roku. Gtéwng ich czesc¢ (57,0%) stanowity przychody z tytutu sprzedazy naczep. W
2018 roku wyniosty one 1 177 981 tys. zt i byty 0 40,2% wieksze niz w poprzednim roku. Drugg pozycje
w tym zestawieniu umocnity wywrotki stalowe, z tytutu sprzedazy ktérych Grupa uzyskata 241 213 tys.
zt przychodéw (11,7% catosci przychodow ze sprzedazy). Byty one o 48,2% wyzsze niz w 2017 roku.
Trzecie miejsce w strukturze przychodéw Grupy zajety wywrotki aluminiowe, ktérych Grupa sprzedata
za kwote 164 193 tys. zl, a wigc 0 10,2% wyzszg niz w poprzednim roku. Nizsze niz w 2017 roku byty
natomiast przychody Grupy z zabudoéw (o 32,3%) oraz przyczep (0 6,2%).
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Przychody ze sprzedazy Grupy Wielton
[w tys. zt, %]
2018 2017 Zmiana w %

Naczepy 1177 981 840 043 40,2
Wywrotki stalowe 241 213 162 739 48,2
Wywrotki aluminiowe 164 193 148 954 10,2
Podkontenery i podwozia 124 563 123 490 0,9
Zestawy 85 545 79 490 7,6
Zabudowy 38 535 56 885 -32,3
Agro 55 063 44 294 24,3
Przyczepy 35 543 37 890 -6,2
Inne 11 443 18 878 -39,4
Czesci zamienne wyprodukowane we 22 987 4674 3918
wiasnym zakresie

Przychody ze sprzedazy produktow 1 957 066 1517 337 29,0
Ustugi serwisowe 7 830 12 883 -39,2
Ustugi transportowe i spedycyjne 2776 860 222,8
Pozostate ustugi 24 983 3 095 707,2
Przychody ze sprzedazy ustug 35 589 16 838 111,4
Materiaty 41184 47 527 -13,3
Naczepy uniwersalne 27715 13 208 109,8
Towary 5 885 1 589 270,4
Podwozia 560 432 29,6
Wywrotki aluminiowe 0 226 -100,0
Wywrotki stalowe 0 91 -100,0
Pozostate ustugi 314 0 X
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 75 658 63 073 20,0
Przychody ze sprzedazy 2068 313 1597 248 29,5

Przeprowadzone w latach 2017-2018 akwizycje wplynely istotnie na zmiane struktury sprzedazy Grupy
Wielton w ujeciu geograficznym, i tak:
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Francja — tak jak i w poprzednim roku posiadata najwiekszy udziat w przychodach Grupy. Wyniosty
one 586 524 tys. zt i stanowity 28,4% catosci przychodéw ze sprzedazy. Byly one o 7,9% wyzsze
niz w 2017 roku.

Polska — klienci krajowi dostarczyli Grupie 506 045 tys. zt przychodow, tj. 24,5% catosci przychodow
ze sprzedazy. Wzrosty one 0 12,2% w poréwnaniu z poprzednim rokiem.

Niemcy — w wyniku przejecia w drugiej potowie 2017 roku Grupy Langendorf, zrealizowano na tym
rynku przychody w wysokosci 172 191 tys. zi, tj. 0 113,5% wyzsze niz w 2017 roku.

Rosja — klienci nabyli produkty i ustugi o wartosci 170 200 tys. zt (co stanowito 8,2% przychodow
Grupy), czyli 0 28,3% wyzszej niz w poprzednim roku.

Wielka Brytania — dzieki rozszerzeniu sktadu Grupy o Lawrence David Ltd. — stata sie ona w 2018
roku pigtym co do wielkosci rynkiem zbytu Grupy Wielton. Warto$¢ sprzedazy osiggneta poziom
110 741 tys. zt (5,4% catosci przychoddw ze sprzedazy).
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Przychody ze sprzedazy Grupy Wielton w ujeciu geograficznym
[w tys. zt, %]
2018 2017 Zmiana w %
Francja 586 524 543 368 7,9
Polska 506 045 451 058 12,2
Niemcy 172 191 80 634 113,5
Rosja 170 200 132703 28,3
Wielka Brytania 110 741 0 X
Wiochy 104 422 106 696 -2,1
Szwajcaria 42 235 0 X
Rumunia 34750 27 460 26,5
Holandia 32 818 13 321 146,4
Szwecja 31576 0 X
Bulgaria 30 528 13 520 125,8
Stowacja 30 447 25777 18,1
Ukraina 30011 26 632 12,7
Pozostate kraje 185 825 176 079 55
Przychody ze sprzedazy 2068 313 1597 248 29,5
Koszty

Rok 2018 Grupa Wielton zamkneta z kosztami operacyjnymi na poziomie 1 974 018 tys. zt, czyli 0 29,8%

wyzszymi niz w 2017 roku. Gtéwny udziat w strukturze kosztow Grupy posiadaty:

o Koszty zuzycia materiatow i energii — uksztattowaty sie na poziomie 1496 016 tys. zt (74,7%
wartosci kosztow rodzajowych). Koszty te byty 0 33,5% wyzsze niz w 2017 roku, co wynikato przede
wszystkim ze wzrostu skali produkcji oraz wzrostu cen surowcéw i komponentow.

o Koszty swiadczen pracowniczych — zamknely sie kwotg 299 950 tys. zt (wzrost 0 41,3% w stosunku
do poprzedniego roku). Wplyw na poziom $wiadczehn pracowniczych miato przede wszystkim
rozszerzenie sktadu Grupy Wielton o niemieckie spétki nalezace do Grupy Langendorf oraz
o angielskg Grupe Lawrence David. Ponadto wzrosto zatrudnienie i poziom wynagrodzen w Wielton
S.A.

e  Uslugi obce — wyniosty 145 274 zt, tj. wzrost o 8,9% w relacji do 2017 roku.

Koszty Grupy Wielton wedtug rodzaju

2018
[w %]

Amortyzacja

2%
'\ = Swiadczenia pracownicze
1%
Zuzycie materiatow i energii
= Ustugi obce
Pozostate koszty rodzajowe, tacznie
75% z kosztami prac badawczych i

rozwojowych
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2017
2% .
/ Amortyzacja
1% = Swiadczenia pracownicze
Zuzycie materiatow i energii
= Ustugi obce
Pozostate koszty rodzajowe, tacznie
74% z kosztami prac badawczych i

rozwojowych

Koszty Grupy Wielton wedtug rodzaju

[w tys. zi]

2018 2017 Zmiana w %
Amortyzacja 33 741 27 090 24.6%
Swiadczenia pracownicze 299 950 212 244 41,3%
Zuzycie materiatow i energii 1496 016 1120 261 33,5%
Ustugi obce 145 274 133435 8,9%
Podatki i optaty 10 844 7171 51,2%
Koszty prac badawczych i rozwojowych o
nieujete w wartosciach niematerialnych E 39 -53,8%
Pozostate koszty rodzajowe 15 836 10 793 46,7%
Koszty wedtug rodzaju ogétem 2001 679 1511033 32,5%
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 46 693 45613 2,4%
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) -69 953 -32 365 116,1%
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne -4 401 3876 13,5%
potrzeby (-)
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy 1974 018 1520 405 29.8%

oraz koszty ogdélnego zarzadu

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Gltéwne pozycje 2018 roku po stronie pozostatych przychodéw operacyjnych Grupy to: oszacowane
odszkodowanie z tytutu likwidacji szkody pozarowej (9 551 tys. zt), dotacje (1 408 tys. zt), zysk ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych (950 tys. zt) oraz otrzymane kary i odszkodowania (653 tys. zt).
Natomiast w pozostatych kosztach operacyjnych uwzgledniono: szkody w majatku trwatym (8 496 tys.
zt), odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow (1 421 tys. zt) oraz zaptacone kary i odszkodowania (859 tys.
zh).

W 2018 roku wynik Grupy z pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniést 1 787 tys. zt, wobec 4 380 tys.
zt w poprzednim roku. W 2017 roku nastgpito m.in. odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$é
zapasow oraz uzyskano zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy byt ujemny i wynidst -12 544 tys. zt (wobec -4 589 tys. zt za
2017 rok). O jego poziomie zadecydowaly przede wszystkim koszty odsetek od kredytow w wysokosci
6 232 tys. zt (4 449 tys. zt w poprzednim roku) zwigzane z konsolidacjg kosztow obstugi diugu Grupy
Langendorf oraz zwigkszeniem ekspozycji kredytowej o finansowanie na nabycie udziatéw w Lawrence
David, strata z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik (1 806 tys. zt) oraz ujemne roznice kursowe (3 725 tys. zt w poréwnaniu z 2 127 tys. zt
w 2017 roku).
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Podatek dochodowy

W 2018 roku obcigzenie rachunku wynikéw Grupy Wielton podatkiem dochodowym wynosito 12 571
tys. zt w porownaniu z 1 019 tys. zt w 2017 roku. W 2017 roku Wielton S.A. rozpoznat aktywa od premii
inwestycyjnej umniejszajgcej wartos¢é podatku dochodowego o 17 961 tys. zt.

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;

Na dzien 31 grudnia 2018 roku aktywa ogotem Grupy Kapitatowej Wielton wynosity 1 414 158 tys. zt
wobec 951 709 tys. zt na koniec 2017 roku (wzrost o 48,6%). Obok wzrostu skali dziatania w ramach
organicznego rozwoju, znaczny wplyw na te zmiane miato przejecie Lawrence David Ltd.

Na koniec 2018 roku aktywa trwate Grupy wynosity 576 826 tys. zt (40,8% wartosci aktywdw ogotem).
Byly one 0 48,5% wyzsze niz na koniec 2017 roku. Gtéwne sktadniki aktywoéw trwatych Grupy to:

Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 386 284 tys. zt (27,3% aktywow ogdtem). W ciggu 2018 roku
przyrosty one o 27,3%. Obok przejecia spotki Lawrence David, wplyw na ich poziom miata
dziatalno$¢ inwestycyjna prowadzona przez Wielton S.A., w tym zakonczono modernizacje
i instalacje automatyzowanych linii spawalniczych, w petni automatyczne;j linii do zabezpieczania
antykorozyjnego w technologii KTL. Na koniec 2018 roku Grupa miata aktywa trwate w trakcie
wytwarzania o warto$ci 66 510 tys. zt.

Wartos¢ firmy i wartosci niematerialne i prawne wycenione na 167 355 tys. zt (11,8% aktywow
ogotem). W ciggu roku wzrosty one o 170,4%, gtéwnie na skutek wzrostu wartosci firmy z tytutu
przejecia Lawrence David.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 18 893 tys. zt. W ciggu roku
zmniejszyly sie 0 10,3%.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku aktywa obrotowe Grupy Wielton wynosity 837 332 tys. zt i w ciggu roku
wzrosty o 48,7%. Sktadaty sie na nie przede wszystkim nastepujace elementy:

Zapasy — wycenione na 401 442 tys. zt (28,4% aktywow ogotem). Wartos¢ ich byta o0 60,1% wyzsza
niz na koniec 2017 roku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na fgczng kwote 386 435 tys. zt (27,3%
aktywow). W ciggu roku zwiekszyty sie one 0 49,0%.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 36 294 tys. zt. Warto$é ich byta 0 26,5% nizsza niz
na koniec poprzedniego roku.

Aktywa Grupy Wielton

[w tys. zi]
1414 158
167 355 Wartos¢ firmy i wartosci niematerialne i prawne
= Rzeczowe aktywa trwate
61892 951709 386 284 = Pozostate aktywa trwate
23187 = Zapas
303 548 pasy
23015 —=——— 401 442 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
250 pozostate naleznosci
50 745 .
= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
386 435
259 355 Pozostate aktywa obrotowe
49 354 36294
31.12.2017 31.12.2018

Na 31 grudnia 2018 roku kapitaty wtasne wynosity 362 325 tys. zt (25,6% pasywow) wobec 316 344 tys.
zt (wzrost 0 14,5%).
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Udziat innych gtéwnych pozyciji bilansowych w pasywach Grupy przedstawiat sie nastepujaco:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wynosity 512 330 tys. zt (36,2%
sumy bilansowej). Warto$c¢ ich byta o0 54,5% wyzsza niz w dniu 31 grudnia 2017 roku.
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe uksztattowaty sie na poziomie 251 038 tys. zt (17,8
pasywow ogoétem). W ciggu roku wartos¢ ich wzrosta o 67,1%.

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz leasingu wynosity 132 443 tys. zt
(9,4% sumy bilansowej), czyli byly 0 119,0% wyzsze niz przed rokiem.

Pasywa Grupy Wielton

[w tys. zi]
1414 158
Kapitat wtasny
362 325
= Dlugoterminowe zobowigzania finansowe
951 709 (kredyty leasing)
251038
316 344 = Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
77752 I
150 247 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
44340  e— 512 330 pozostate zobowigzania
331639 Kroétkoterminowe zobowigzania finansowe
(kredyty, leasing)
60 484 132 443
48 653 E— 78270 = Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
31.12.2017 31.12.2018

Przeptywy pieniezne

W ciggu 2018 roku. Grupa Wielton zanotowata ujemne przeptywy pieniezne netto na poziomie 13 060
tys. zt (dodatnie w wysokosci 2 131 tys. zt w poprzednim roku). Ztozyty sie na nie:

Dodatnie przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 66 515 tys. zt. Gldwnym
czynnikiem poza wygenerowanym zyskiem z dziatalnosci skorygowanym o odpisy amortyzacyjne
byto zmniejszenie sie stanu kapitatu pracujgcego o 50 975 tys. zt.

Ujemne przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej na poziomie -204 669 tys. zt wynikajace przede
wszystkim z wydatkéw na nabycie jednostek zaleznych (124 179 tys. zt) oraz nabycia rzeczowych
aktywow trwatych (76 070 tys. zt).

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 124 179 tys. zt. W 2018 roku Grupa
dokonata restrukturyzacji ekspozycji dtuznej oraz zaciggneta dodatkowe zadtuzenie w kwocie 242
317 tys zi. Na przeptywy istotny wptyw miata rowniez wyplata przez Wielton S.A. dywidendy
(15 094 tys. zi).

Ponadto na stan bilansowy srodkéw pienieznych na koniec 2018 roku wptyw miaty roznice kursowe
z wyceny w wysokosci 918 tys. zt.
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Przeplywy pieniezne Grupy Wielton w 2018 roku
[w tys. zi]
+66 515 -204 669
49 354
+124 179 +918 36 294

Srodki pieniezne - Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. R6znice kursowe Srodki pieniezne -
stan na operacyjnej inwestycyjnej finansowej stan na
31.12.2017 31.12.2018

Wskazniki finansowe

W 2018 Grupa nieznacznie poprawita marze brutto na sprzedazy. Wyniosta ona 13,7% (wzrost o 0,1
p.p. w poréwnaniu z poprzednim rokiem). Wyzsze niz w poprzednim roku koszty ogoélnego zarzadu, jak
i brak korzystnych zdarzen jednorazowych (w postaci zysku zysk na okazjonalnym nabyciu jednostki
zaleznej w 2017 roku) doprowadzity do pewnego pogorszenia sie takich wskaznikéw rentownosci jak
marza EBIT i EBITDA. W 2018 roku marza EBIT wyniosta 4,6%, czyli obnizyta sie 0 1,0 p.p. w stosunku
do 2017 roku. Na stopy zwrotu z aktywow (ROA) i z kapitatu (ROE) wptyw miaty ponadto gorszy wynik
na dziatalnosci finansowej oraz zdecydowanie wyzsze obcigzenie podatkiem CIT (z powodu braku
premii inwestycyjnej). Przy czym nalezy podkreslic, ze w 2018 roku dziatalno$¢ Grupy Wielton
charakteryzowata sie nadal wysokimi wskaznikami ROE i ROA.

Wskazniki rentownosci Grupy Wielton
[w %]

2018 2017

Marza brutto ze sprzedazy w % (Zysk (strata) brutto ze

sprzedazy/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, 13,7% 13,6%
towarow i materiatéw) x 100%

Marza EBIT w % (Zysk z dziatalno$ci operacyjnej/Przychody

netto ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatéw) x 4,6% 5,6%
100%

Marza EBITDA w % (Zysk z dziatalnosci operacyjnej +

Amortyzacja)/Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, 6,3% 7,3%

towarow i materiatéw) x 100%
Marza zysku (straty) netto w % (Zysk (strata) netto/Przychody

netto ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatéw) x 3,4% 5,2%
100%

Wskaznik zwrotu z aktywow (ROA) (Zysk (strata) netto /Suma 5 0% 8. 8%
aktywéw na koniec okresu) x 100% e 270
Wskaznik zwrotu z kapitatu (ROE) (Zysk (strata) netto /Kapitaty 22 49, 27 3%

wilasne na poczagtek okresu) x 100%
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Wskazniki plynnosci wskazujg, ze na koniec 2018 roku Grupa Wielton nie miata probleméw
z terminowym regulowaniem swoich zobowigzan. Wskaznik dtugu netto do EBITDA z uwzglednieniem
zanualizowanej EBITDA Grupy Lawrence David na poziomie 2,4.

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Grupy Wielton

2018 2017

Wskaznik ptynnosci biezacej (Aktywa obrotowe/Zobowigzania 116 128
krétkoterminowe) ' '
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej ((Aktywa obrotowe - 060 0.71
Zapasy)/Zobowiagzania krotkoterminowe) ’ ’
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej (Srodki pieniezne i ich 005 011
ekwiwalenty/Zobowigzania krotkoterminowe) ’ ’
Wskaznik zadtuzenia ogoélnego (Zobowigzania a o
ogotem/Aktywa ogdtem) x 100% Bl 66,8%
Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatlem wtasnym 62.8% 81.4%

(Kapitat wlasny/Aktywa trwate) x 100%

Wskaznik trwatosci struktury finansowania (Kapitaty wtasne +

Rezerwy diugoterminowe + Zobowigzania diugoterminowe + 48,9% 53,7%
Bierne RMK dtugoterminowe)/Pasywa ogotem) x 100%

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi

(Kapitat wtasny+Rezerwy+Zobowigzania 119,8% 131,5%
diugoterminowe)/Aktywa trwate) x 100%

Wskaznik dtugu netto/EBITDA ((Dtug odsetkowy - Srodki

pieniezne)/EBITDA) 24 1,4

W 2018 roku zapasy rotowaty o 16 dni diuzej niz w poprzednim roku. Wydtuzyt sie takze zaréwno okres
sptywu naleznosci (o 12 dni), jak cykl rotacji zobowigzan biezacych (o 17 dni). W wyniku tych zmian cykl
konwersji gotéwki wynidst 36 dni, czyli byt 011 dni dluzszy niz w poprzednim roku.
Wskazniki rotacji Grupy Wielton

2018 2017

Cykl zapasow (Zapasy x 365 dni/(Wartos¢ sprzedanych
towardéw i materiatéw + Koszt wytworzenia sprzedanych 82 66
produktéw) w dniach

Cykl naleznosci (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365
dni/Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw) w dniach
Cykl zobowigzan biezgcych (Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug x 365 dni/(Warto$¢ sprzedanych towaroéw i materiatow 98 81
+ Koszt wytworzenia sprzedanych produktow) w dniach)
Cykl srodkow pienieznych (Cykl zapaséw + Cykl naleznosci -
Cykl zobowigzan) w dniach

52 40

36 25
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Pozyczki udzielone
Data Oprocen- Termin Saldo na
Pozyczkobiorca zawarcia Rodzaj Kwota towanie wyma- 31.12.2018
umowy galnosci
Mariusz Szataniak 30122013 Umowa 500tys. 2t WIBORIM+ 54 032019 18 tys. 2t
pozyczki marza
Nieruchomosci Sp. z
0.0  siedziba w 07.02.2017 ngw‘é";‘ki 200 tys. 2t W'Er‘niF:;M * 30.06.2019 209 tys. 2t
Warszawie pozy a
Centrum Kongresow i
Rekreacji Orle Gniazdo ~ 04.01.2018 U$°‘é";ki 250 tys. zt W'Er‘g:f“" ¥ 30.06.2018. ;
w Szczyrku pozy a
Centrum Kongresow i
Rekreacji Orle Gniazdo ~ 02.02.2018 ~ JMo%a 261tys.zt VOOROM*® 30.06.2018 ;
w Szczyrku pozyc arza
Stowarzyszenie
Federacja Firm Umowa
Lotniczych Bielsko z 05.11.2018 pozyczki 1800tys.zt  EURIBOR3M 05.11.2020 1803 tys. zt
siedzibg w Kaniowie
WIELTON
INVESTMENT Sp. z Umowa WIBOR3M +
0.0. 2 siedziba w 17.04.2018 pozyczki 10 732 tys. zt harsa 30.06.2021 10 803 tys. zt
Wieluniu
WIELTON
INVESTMENT Sp. z Umowa EURIBOR3M +
0.0. 2 siedziba w 08.06.2018 pozyczki 110 tys. EUR marsa 30.11.2020 111 tys. EUR
Wieluniu
Wielton Logistic Sp. z
0.0. z siedziba w 25012019+ Jmowa 1000tys.zt  WIBORIM* 35112019 1000 tys. zt
Wieluniu pozyczki marza
WIELTON Gmbh z Umowa EURIBOR3M +
siedziba w Weilerswist 28.04.2016 pozyczki 40 tys. EUR marsa 31.07.2019 41 tys. EUR
WIELTON Gmbh z Umowa EURIBOR3M +
siedziba w Weilerswist 23.02.2017 pozyczki 80 tys. EUR marsa 31.07.2019 82 tys. EUR
WIELTON AFIRCA
SARL 7 siedzibg w 20.03.2017 Ymowa 100tys. EUR FURIBORSM* 54570019 103 tys. EUR
. . pozyczki marza
Villa River Forest
LANGENDORF GmbH Umowa 3615 tys. state
z siedzibg w Waltrop spoiki cichej EUR oprocentowanie 31.10.2023 HHEY e 2N
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LANGENDORF GmbH 55 4 554g ~ Umowa 500 tys. EUR stale 31 042020 ;
z siedzibg w Waltrop pozyczki oprocentowanie
LANGENDORF GmbH 55 1 551gx  Umowa 28321tys.  EBURIBORIM+ 4 575020 2833 1ys. EUR
z siedzibg w Waltrop pozyczki EUR marza
LANGENDORF GmbH 5 4 51gx  Umowa 498tys. EUR EURIBORIM*+ o4 075019 498 tys. EUR
z siedzibg w Waltrop pozyczki marza
Trans Marlen Sp. z o.0. U tat
z siedzibg w 28.12.2018  ~mowa. 41 tys. zt sa'e 28.01.2019 41 tys. zt
Bieniadzi pozyczki oprocentowanie
ienigdzice
* Z mocg obowigzywania od grudnia 2018 roku.
Uzyskane pozyczki i kredyty
Zobowigzania z tytutu kredytow
. Data . Kwota Stan na
Kredytodawca i . Termin K o . 1.12.201
rodzaj kredytu zawarcia wymagalnosci redytu procentowanie 31.12.2018
umowy [tys.] [tys. PLN]
BGZ BNP PARIBAS
S.A. kredyt 14.12.2006 15.07.2020*** 5000 PLN WIBOR 1M + marza 0
obrotowy
BGZ BNP PARIBAS
S.A. kredyt 26.08.2008 15.07.2020*** 17 900 PLN* WIBOR 1M + marza 0
rewolwingowy
PKO BP S.A. limit
kredytowy 21.02.2012 23.03.2020*** 49 500 PLN** WIBOR/E#SLEOR ™+
wielocelowy:
- w rachunku 0
biezacym
- obrotowy 0
nieodnawialny
PKOBP SA.kredyt 7092017 31.08.2027%*  29814PLN  WIBOR 1M + marza 0
inwestycyjny
Konsorcjum Bankow ;8823823
BGZ BNP PARIBAS 15.05.2015 15'1 1 '20191 22980 EUR EURIBOR 3M + marza 0
S-A., BGK 31.03.2023***
BGK, BGZ BNP
PARIBAS S.A,, o 5
PKO BP S.A. kredyt 17.08.2018 17.09.2019 22 500 EUR EURIBOR 3M + marza 0
inwestycyjny
Konsorcjum Bankow
BGZ BNP PARIBAS
S.A.: BGK: PKO BP 14.12.2018 12.12.2025 515 000 PLN
S.A:
-kredyty w rachunku WIBOR 1M + marza,
biezgcym 18.12.2018 13.11.2023 WIBOR 3M + marza 93 615
-kredyty w rachunku 44 45 5548 12.12.2025 stata stopa 155 142

kredytowym EUR
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-kredyty w rachunku .

kredytowym EUR 14.12.2018 12.12.2025 EURIBOR 3M + marza 18 890
-kredyty w rachunku .

kredytowym PLN 14.12.2018 12.12.2025 WIBOR 3M + marza 40 740
PKO BP S.A,, limit

kredytowy 30.06.2016 29.06.2019*** 1000 PLN WIBOR 1M + marza

wielocelowy:

- w rachunku 0
biezacym

Caisse d'Epargne, g o4 5948 27.02.2027 3000 EUR marza 8338
kredyt inwestycyjny T o

Bpifrance

D0S0062629/00, 09.03.2018 31.03.2025 1581 EUR marza 6 798
kredyt inwestycyjny

Bpifrance

DOS0078400/00, 05.10.2018 31.10.2025 1581 EUR marza 6 798
kredyt inwestycyjny

PKO BP S.A.

Niederlassung

Deutschland: kredyt  20.07.2017 19.07.2019*** 500 EUR EURIBOR 1M + marza 0
w rachunku

biezacym

PKO BP S.A.

Niederlassung rx .

Deutschland: kredyt 20.07.2017 31.07.2022 3000 EUR EURIBOR 1M + marza 0
inwestycyjny

Sparkasse VEST 27.07.2017 nieokreslony 400 EUR marza 916
Sparkasse VEST 05.12.2013 30.09.2023 1100 EUR marza 3084
Sparkasse VEST 07.10.2004 nieokreslony 100 EUR marza 169
Sparkasse VEST 24.07.2007 30.12.2024 1200 EUR marza 1971
Sparkasse VEST 24.07.2007 30.10.2026 750 EUR marza 1568
Sparkasse VEST 17.12.2007 17.11.2021 240 EUR marza 308
Sparkasse VEST 01.12.2012 30.12.2019 300 EUR marza 194
National Bank 10.10.2018 nieokreslony 450 EUR marza 409
peulsche Factoring  46.03.2016 nieokreslony 1500 EUR  EURIBOR 3M + marza 1130
HSBC 04.09.2018 04.09.2019 5000 GBP stopa bazowa + marza 22 635
HP - Mercedes 01.06.2017 01.06.2020 60 GBP stopa bazowa + marza 117

* W dniu 27 listopada 2018 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytu rewolwingowego, na mocy ktérego zostat
czasowo zwigkszony limit o 10 min zt do kwoty 27,9 min zt z terminem obowigzywania podwyzszonej kwoty do
31.01.2019 roku.

** W dniu 28 listopada 2018 roku zostat zawarty aneks do umowy limitu kredytowego wielocelowego na mocy
ktérego zostat czasowo zwigkszony limit o 10 min zt do kwoty 59,5 min zt z terminem obowigzywania podwyzszonej
kwoty do 31.01.2019 roku.

*** Kredyty zostaly sptacone w 2018 roku $rodkami z kredytu udzielonego przez Konsorcjum bankéw BGZ BNP
PARIBAS S.A, BGK, PKO BP S.A.
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W 2018 roku spotkom z Grupy Kapitatowej Wielton nie zostalty wypowiedziane umowy dotyczace
kredytow i pozyczek. W 2018 roku spétki z Grupy Kapitatowej nie uzyskiwaty pozyczek innych niz
pozyczki wewnatrzgrupowe wskazane w punkcie Pozyczki udzielone powyze;.

Inwestycje | lokaty kapitatowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata nieruchomosci inwestycyjne wycenione na 3 349 tys.
zt. Skladaly sie na nie nieruchomosci o wartosci 1 325 tys. zt. co do ktorych Grupa nie ma jednoznacznie
sprecyzowanego celu wykorzystania oraz nieruchomosci o wartosci 2 024 tys. zt nabyte 28 wrze$nia
2018 roku, ktére przeznaczone bedg na sprzedaz.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiadata dtugoterminowych aktywow finansowych (rok
ubiegly: 1 tys. z).

Umowy gwarancji finansowej oraz
zobowigzania warunkowe

W 2018 roku Wielton S.A. nie udzielat ani nie otrzymat poreczen i gwaranciji.

W 2018 roku zostato udzielone poreczenie, przez Roscope Limited, na rzecz HSBC na zabezpieczenie
umowy kredytu w wysokosci 5 min GBP zaciagnietego przez Lawrence David Limited w dniu 4 wrzesnia
2018 roku na okres 12 miesigcy. Okres obowigzywania porgczenia uplywa z dniem okresu
obowigzywania umowy kredytowe;j.

W 2018 roku spotki z Grupy Wielton nie udzielaty ani nie otrzymaty innych poreczen oraz nie udzielaty
ani nie otrzymaty gwaranciji.

W dniu 31 stycznia 2019 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) spotki zalezne Fruehauf SAS, Langendorf
GmbH, Viberti Rimorchi S.r.l. (Poreczyciel) zgodzily sie porecza¢ wobec Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego S.A., Banku BGZ BNP Paribas S.A. oraz Banku Gospodarstwa
Krajowego (Kredytodawcy) terminowe wykonanie przez kazdego kredytobiorce (innego niz ten
Poreczyciel) wszystkich jego zobowigzan z tytutu umowy kredytu z dnia 14 grudnia 2018 roku (Umowa
kredytow), o ktérej szczegdtowe informacje zamieszczone sg w rozdziale Dziatalnos¢é Grupy Wielton w
2018 roku w punkcie Istotne umowy i zdarzenia niniejszego sprawozdania. Spotki te zobowigzaty sie
wobec Kredytodawcow, ze dokonajg zapfaty poreczonego zobowigzania niezwiocznie na zgdanie
w przypadku, gdy ktérykolwiek kredytobiorca (inny niz ten Poreczyciel) nie zaptaci w terminie
jakiejkolwiek kwoty naleznej na podstawie Umowy kredytéw. tgczna odpowiedzialnosé Poreczycieli
z tytutu udzielonych poreczen ograniczona jest, w stosunku do kazdego Kredytodawcy, do kwoty
stanowigcej 150% sumy zaangazowan poszczegolnych Kredytodawcow. Na dzien zatwierdzenia do
publikacji niniejszego sprawozdania jedynym kredytobiorcg jest Wielton S.A.

Poreczenia obejmujg takze odpowiedzialno$¢ Poreczycieli za wszelkie diugi przyszte kredytobiorcéw,
jakie mogg powsta¢ na podstawie lub w zwigzku z Umowg kredytéw. Jednakze w zakresie dtugow
przysztych kazde poreczenie jest terminowe i obejmuje jedynie dtugi przyszie kredytobiorcéw, ktére
powstang do dnia 14 grudnia 2028 roku.

Przy czym:

e Obowigzki i zobowigzania Fruehauf SAS z tytutu poreczenia stosuje sie jedynie w zakresie
wymaganym do wysoko$ci zobowigzan ptatniczych oraz maksymalnie do kwoty réwnej tgcznej
wysokosci wszystkich kwot pozyczonych na mocy Umowy kredytow bezposrednio (jako
kredytobiorca) lub posrednio (w drodze pozyczek wewnatrzgrupowych bezposrednio lub posrednio
od innego kredytobiorcy) a nastepnie bezposrednio lub posrednio pozyczonych Fruehauf SAS oraz
niesptaconych w dniu egzekucji poreczenia wobec Fruehauf SAS.
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e Zobowigzania Viberti Rimorchi, w odniesieniu do zobowigzanh jakiegokolwiek kredytobiorcy
i Poreczyciela, ktory nie jest jednostkg zalezng Viberti Rimorchi, nie mogg w Zzadnym czasie
przekracza¢ kwoty rownej tgcznej maksymalnej kwocie wszelkich pozyczek wewnatrzgrupowych
(lub innych form wsparcia finansowego w jakiejkolwiek formie) udzielonych lub udostepnionych
Viberti Rimorchi przez ktéregokolwiek kredytobiorce i Poreczyciela jak wynika z ostatnich
sprawozdan finansowych nalezycie zatwierdzonych przez zgromadzenie wspdlnikdw Viberti
Rimorchi.

W kazdym przypadku, zgodnie z Artykutem 1938 Wioskiego Kodeksu Cywilnego, maksymalna
kwota, co do ktérej Viberti Rimorchi moze byé zobowigzany do zaptaty w zwigzku z jego
zobowigzaniami jako Poreczyciela na podstawie Umowy kredytow, nie moze przekroczy¢ kwoty
618 min zt (lub jej rownowartosci w jakiejkolwiek innej walucie).

e Zobowigzanie Langendorf GmbH do wysokosci kwoty aktywdéw netto z uwzglednieniem
odpowiednich korekt oraz zakresu utraty wartosci kapitatu.

Utrata wartosci kapitatu. Jezeli Langendorf GmbH bedzie w stanie wykazaé, ze w dniu, gdy stat sie
strong Umowy kredytéw, udzielenie poreczenia skutkowato obnizeniem wartosci aktywéw netto
ponizej wartosci jego zarejestrowanego kapitatu zaktadowego (zwiekszeniem brakujgcego deficytu
zarejestrowanego kapitatu zakltadowego) z naruszeniem postanowien rozdziatu 30 GmbHG (takie
zdarzenie okreslane bedzie jako ,Utrata Wartosci Kapitatu”), wowczas Kredytodawcy moga
zazadacé wyptaty z tytutu poreczenia od Langendorf GmbH tylko w zakresie, w jakim nie wystgpi
Utrata Warto$ci Kapitatu.

Rozliczenie kosztow poreczen udzielonych na rzecz Wielton S.A. oraz Lawrence David nastgpi wraz
z wygasnieciem przedmiotowego instrumentu zabezpieczajgcego. Koszt obstugi nie bedzie odbiegat
od obowigzujgcych warunkéw rynkowych.

Zobowigzania warunkowe Grupy Wielton wobec pozostatych jednostek

[w tys. zi]
31.12.2018 31.12.2017
Gwarancje udzielone 23 948 0
Inne zobowigzania warunkowe, umowy buy back, 0 51 980*
akredytywa
Zobowigzania warunkowe razem 23 948 51980

* w 2017 roku na wartos¢ 51 980 tys. zt skladaty sie umowy buy-back w kwocie 51 209 tys. zt oraz
akredytywa dokumentowa w kwocie 771 tys. zt. W zwigzku z wdrozeniem MSSF15 zobowigzanie
dotyczgce buy-back zostato rozpoznane w bilansie. Zmiana wartosci zobowigzania warunkowego
wzgledem 2017 roku wynika z wdrozenia MSSF15 bez petnego ujecia retrospektywnego.

Emisje papierow wartosciowych

W 2018 roku spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Wielton nie przeprowadzity emisji papierow
wartosciowych.

Instrumenty finansowe

Grupa zarzadza ryzykiem zmiany przeptywdw pienieznych wynikajgcych z transakcji w walutach obcych
poprzez instrumenty pochodne FX Forward, transakcje FX Swap oraz w szczegoélnych przypadkach
takze inne instrumenty finansowe takie jak np. kredyty. Skutkiem ekonomicznym stosowania tych
instrumentéw jest zabezpieczenie ryzyka zmiennosci kurséw walutowych. Grupa zawigzuje relacje
zabezpieczajgce (zabezpieczenie przeptywow pienigznych), aby zredukowaé wplyw zmiennosci
wyceny instrumentéw finansowych na wynik finansowy, wynikajacy ze zmian kurséw walut.
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Grupa posiada diugg pozycje walutowg w EUR z dziatalno$ci operacyjnej wynikajaca z nadwyzki
przychodoéw ze sprzedazy w EUR lub indeksowanych do kursu EUR/PLN nad ponoszonymi kosztami
operacyjnymi w EUR Ilub indeksowanymi do kursu EUR/PLN.

Grupa zaktada utrzymanie sie w przyszitosci trwatej nadwyzki przychodoéw ze sprzedazy w EUR nad
ponoszonymi kosztami w EUR lub wzrostu tej nadwyzki wynikajacej ze wzrostu biznesu Grupy
w Europie Zachodnie;j.

Stosujgc strategie zabezpieczenia naturalnego jako narzedzia ograniczajgcego ekspozycje na ryzyko
walutowe, Grupa pozyskuje rowniez finansowanie w walucie odpowiadajacej dtugiej pozycji walutowe;j
z dziatalnosci operacyjne;j.

W celu odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym sposobu, w jaki finansowanie w walucie obcej
ogranicza ekspozycje walutowg, Grupa ustanawia powiazanie zabezpieczajgce w modelu
zabezpieczenia przeptywow pienieznych.

Istota zabezpieczenia jest neutralizacja wptywu réznic kursowych z tytutu sptaty finansowania w EUR
w powigzaniu z réznicami kursowymi od przychodoéw ze sprzedazy, a nastepnie zaprezentowanie efektu
zabezpieczenia w przychodach/kosztach finansowych.

W okresie objetym sprawozdaniem instrumentem zabezpieczajacym sg przyszte przeptywy pieniezne
z tytutu sptat rat kapitatowych od zobowigzanh kredytowych w EUR, zabezpieczajgce przyszie przychody
denominowane w EUR w kwocie 34 500 tys. EUR. W ramach ustanowionego powigzania planowana
transakcja bedzie miata miejsce i bedzie miata wptyw na wynik netto w okresach sptaty poszczegdlnych
rat kredytu tj. od marca 2019 roku do grudnia 2025 roku. Skumulowane réznice kursowe z wyceny w/w
instrumentu zabezpieczajgcego w kwocie 1 854 tys. PLN (po uwzglednieniu odroczonego podatku
dochodowego 1 502 tys. PLN) (zmniejszenie kapitatow) zostaty ujete w bilansie w pozycji ,Pozostate
kapitaty”.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wystgpito przeniesienie kwot
skumulowanych w kapitale jako zwiekszenie wyniku netto w kwocie 2 195 tys. zt.

Zabezpieczenie nie byto efektywne wobec czego w kosztach finansowych ujeto kwote 735 tys. zi.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Grupa posiada w swoim portfelu aktywne kontrakty forward na
taczng kwote 11 600 tys. EUR z zapadalnoscig w okresie od stycznia do marca 2019 roku.

Ocena zarzgdzania zasobami
finansowymi

Sposob zarzadzania zasobami finansowymi w Spétce i Grupie Wielton przedstawiono w rozdziale
Czynniki ryzyka i zagrozen oraz zarzgdzanie ryzykiem, w podrozdziale Ryzyko finansowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2018 roku Wielton S.A. ani jednostki zalezne nie zawieraly uméw z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.
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Prognozy wynikow finansowych

Wielton S.A. nie publikowat prognoz skonsolidowanych lub jednostkowych wynikéw finansowych na
2018 rok.
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ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI
WSKAZNIKI FINANSOWE

KREDYTY | POZYCZKI

PORECZENIA | GWARANCJE

INWESTYCJE | LOKATY KAPITALOWE

INSTRUMENTY FINANSOWE

DYWIDENDA
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Zasady sporzgdzenia sprawozdania
finansowego Spotki

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z politykg rachunkowosci Spétki opartg na
zasadach rachunkowos$ci wynikajgcych z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2019 poz. 351), z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2018 roku
poz. 757).

Aktualna i przewidywana sytuacja
finansowa Spofki

Gtowne czynniki ksztattujgce wynik finansowy

W 2018 roku Wielton S.A. wygenerowat 79 601 tys. zt zysku netto w poréwnaniu z 57 350 tys. zt
w poprzednim roku (wzrost o 38,8%).

Gtéwne czynniki wptywajgce na rezultaty finansowe Spoétki w 2018 roku to:

e Znaczny przyrost przychodow ze sprzedazy. Wyniosty one 1 072 345 tys. zt wobec 896 322 tys. zt
w 2017 roku (wzrost o 19,6%). O dobrym wyniku zadecydowat przede wszystkim dynamiczny
wzrost sprzedazy produktow.

e Proporcjonalna do przyrostu przychodéw dynamika kosztéw sprzedanych produktéw, towarow
i materiatow. Koszty te uksztattowaty sie one na poziomie 916 506 tys. zt i przyrosty o 19,9%
w poréwnaniu z poprzednim rokiem.

e Relatywnie wysoki przyrost kosztéw sprzedazy. W 2018 roku stanowity one 6,0% przychodow
(5,7% w poprzednim roku).

o Istotny wzrost kosztéw ogodlnego zarzadu (z powodu poniesionych kosztow transakcyjnych nabycia
udziatéw w Lawrence David w wysokosci 4 832 tys. zt) 0 21,9% w relacji do 2017 roku.

e Otrzymanie dywidendy od podmiotu powigzanego w wysokosci 34 511 tys. zt, natomiast w 2017
roku Spétka nie uzyskata przychodow z tego tytutu.

e Obcigzenie podatkiem dochodowym w wysokosci 5 119 tys. zt, podczas gdy w 2017 roku Wielton
S.A. skorzystat z premii inwestycyjnej w wysokosci 7,8 min zt.
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GROUP
Gléwne pozycje rachunku zyskoéw i strat Wielton S.A.
[w tys. zi]
2018 2017 Zmiana w %
Przychody ze sprzedazy 1072 345 896 322 19,6
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 916 506 764 648 19,9
materiatow
Koszty sprzedazy 64 419 50 938 26,5
Koszty ogdlnego zarzgdu 36 740 30 147 21,9
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 2126 2250 -5,5
Wynik na dziatalno$ci operacyjne;j 56 806 52 839 7,5
Wynik na dziatalnosci finansowej 27 914 -4 004 X
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 84 720 48 835 73,5
Podatek dochodowy 5119 -8 515 X
Zysk (strata) netto 79 601 57 350 38,8
Zrédta kreacji zysku netto Wielton S.A. w 2018 roku
[w tys. zi]
31918 -13 634
+
-13 481
24165 -6 593 -124
Wynik netto  Wzrost marzy Wzrost kosztéwWzrost kosztéw Nizszy wynik  Wyzszy wynik Wyzsze Wynik netto
2017 brutto na sprzedazy ogolnego na pozostatej na dziatalno$ci  obciazenie 2018
sprzedazy zarzadu dziatalnosci finansowej podatkiem
operacyjnej dochodowym

Przychody

W 2018 roku Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 1 072 345 tys. zt, tj. 0 19,6% wyzsze
niz w poprzednim roku.

Przychody ze sprzedazy produktow wyniosty 1 046 221 tys. zt i wzrosty o 19,0%. Najwiekszy udziat
w strukturze przychodow ze sprzedazy produktow miaty naczepy uniwersalne. Spotka uzyskata z tego
tytutu 364 874 tys. zl, czyli o 11,2% wiecej niz w poprzednim roku. Stanowity one 34,9% przychodéw ze
sprzedazy produktéw (spadek udziatu o 2,4 p.p.). Na drugim miejscu znalazly sie, cieszace sie kolejny
rok z rzedu duzym zainteresowaniem, wywrotki stalowe. Spotka sprzedata ich za tgczng kwote 188 972
tys. zt, czyli 0 74,8% wyzszg niz w 2017 roku. W rezultacie ich udziat w strukturze wzrést z 12,3% w 2017
roku do 18,1% w 2018 roku. Na trzecim miejscu uplasowaty sie wywrotki aluminiowe, ktére przyniosty
Spotce 174 694 tys. zt przychodow (16,7% przychodoéw ze sprzedazy produktow). Byty one o 18,4%
wyzsze niz w poprzednim roku. Na uwage zastuguje ponadto znaczny przyrost przychodow
ze sprzedazy produktéw Agro. W 2018 roku wyniosty one 54 826 tys. zt, czyli byty o 24,6% wyzsze niz
w poprzednim roku.
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Przychody ze sprzedazy Wielton S.A. w podziale na produkty
[w tys. zi]

2018 2017 Zmiana w %
Naczepy uniwersalne 364 874 328 087 11,2
Wywrotki stalowe 188 972 108 110 74,8
Wywrotki aluminiowe 174 694 147 598 18,4
Zestawy 85 888 80 551 6,6
Podwozia 76 345 75 027 1,8
Zabudowy 61 090 57 786 57
Agro 54 826 44 005 24,6
Przyczepy 13 384 11 053 211
Pozostate produkty 26 148 26 686 -2,0
Przychody ze sprzedazy produktéow 1 046 221 878 903 19,0

Za produkty sprzedane na krajowym rynku Spoétka uzyskata 469 136 tys. zI, co stanowito 44,8% jej
przychodow ze sprzedazy produktéw. Byly one o 9,9% wyzsze niz w poprzednim roku. Dynamicznie
wzrost udziat wywozu towardéw z Polski na terytoria innych panstw cztonkowskich (w ramach WDT).
W 2018 roku Spotka uzyskata z tego tytutu 337 374 tys. zt, czyli 0 31,7% wiecej niz w poprzednim roku.
Istotnie zwigkszyt sie takze eksport Spotki do krajow poza UE. Byto to niewatpliwie zastugg dobrych
wynikow uzyskanych w eksporcie produktéw do krajow Europy Wschodniej, w szczegdlnosci do Rosji.

Przychody Wielton S.A. ze sprzedazy produktéw w podziale na rynki zbytu

[w tys. zi]

2018 2017 Zmiana w %
Kraj 469 136 426 734 9,9
Eksport 239 711 196 076 22,3
Wewnatrzwspolnotowa Dostawa Towaréw (WDT) 337 374 256 093 31,7
Przychody ze sprzedazy produktow 1 046 221 878 903 19,0

Koszty operacyjne

Rok 2018 Wielton S.A. zamknat kosztami operacyjnymi (kosztami sprzedanych produktéw, towarow
i materiatéw oraz kosztami sprzedazy i ogélnego zarzgdu) na poziomie 1 017 665 tys. zt, czyli 0 20,3%
wyzszymi niz w 2017 roku.

Gléwny udziat w strukturze rodzajowej kosztow Spotki posiadaty:

e Koszty zuzycia materiatdw i energii — uksztattowaty sie na poziomie 791 952 tys. zt (74,9% wartosci
kosztow rodzajowych). Koszty te byly o 20,5% wyzsze niz w 2017 roku, co wynikato przede
wszystkim ze wzrostu skali produkcji.

e Koszty swiadczen pracowniczych — zamknely sie kwotg 133 582 tys. zt (wzrost 0 27,5% w stosunku
do poprzedniego roku). Przy czym w ciggu 2018 roku zatrudnienie w Spoice wzrosto o 22,1%.
Ponadto zmieniono zasady wynagradzania.

e Ustugi obce — Spétka wydata na nie 101 862 tys. zt, czyli 0 34,2% wiecej niz w 2017 roku. Przyrost
ten wynikat gtéwnie ze wzrostu kosztow transportowych na skutek zrealizowanej wyzszej sprzedazy
produktéw za zagranice, kosztow obrobki zewnetrznej i napraw gwarancyjnych.
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Koszty rodzajowe Wielton S.A.
[w %]

2018

2%

Amortyzacja

= Swiadczenia pracownicze

Zuzycie materiatow i energii
= Ustugi obce

Pozostate koszty rodzajowe, fgcznie
75% z kosztami prac badawczych i
rozwojowych

2017

2%

Amortyzacja

= Swiadczenia pracownicze
Zuzycie materiatéw i energii
= Ustugi obce

Pozostafe koszty rodzajowe, tgcznie
76% z kosztami prac badawczych i
rozwojowych
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Koszty Wielton S.A. wediug rodzaju
[w tys. zi]

2018 2017 Zmiana w %
Zuzycie materiatow i energii 791 952 657 301 20,5
Swiadczenia  pracownicze  (wynagrodzenia, 133 582 104 760 275
ubezpieczenia i inne $wiadczenia pracownicze) ’
Ustugi obce 101 862 75903 34,2
Amortyzacja 18 341 15458 18,7
Podatki i optaty 4238 4 040 4,9
Pozostate koszty rodzajowe 8 034 6 577 22,2
Koszty wedtug rodzaju ogotem 1 058 009 864 039 224
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen -49 850 22 385 1227
miedzyokresowych ’
Warto$¢ sprzedanych materiatow i towarow 13 039 7 955 63,9
Koszty wytworzenia produktow na potrzeby 3533 3876 88
wtasne jednostki ’
Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy 1017 665 845 733 20,3

oraz ogdélnego zarzadu

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W 2018 roku wynik Spotki na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst 2 126 tys. zt, wobec 2 250 tys.
zt w poprzednim roku.

Gléwne pozycje 2018 roku po stronie pozostatych przychoddéw operacyjnych Spotki to: dotacje (1 198
tys. zt), aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (783 tys. zt) oraz oszacowane odszkodowanie
(9551 tys. zI). Natomiast o wielkosci pozostatych kosztéw operacyjnych zadecydowato przede
wszystkim umorzenie majatku w zwigzku z pozarem (5 265 tys. zt) oraz aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych (3 060 tys. zt).

Wynik na dziatalnosci finansowej

W 2018 roku wynik na dziatalnosci finansowej Wielton S.A. uksztattowat sie na poziomie 27 914 tys. zt.
Skiadaly sie na niego po stronie przychodowej przede wszystkim otrzymana dywidenda od jednostki
powigzanej (34 511 tys. zI) i odsetki otrzymane od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym
(1 029 tys. zt), a po stronie kosztéw zaptacone odsetki od kredytéw i pozyczek (5 654 tys. zt). Natomiast
w 2017 roku Spdtka wygenerowata na tej dziatalnosci strate -4 004 tys. zt, m.in. z powodu ujemnych
réznic kursowych w wysoko$ci 1 409 tys zt.

Podatek dochodowy

W rachunku wynikéw za 2018 rok Spodtka uwzglednita podatek dochodowy w wysokosci 5 119 tys. zt.
Natomiast w 2017 roku Wielton S.A. korzystat z premii inwestycyjnej z tytutu inwestycji zrealizowanej
w ramach zezwolenia nr 114 na prowadzenie dziatalnosci na terenie Ldédzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej, ktérego warunki zostaty wypetnione przez Spétke w 2012 roku. Na dzieh 31 grudnia
2017 roku Spotka wykorzystata catg przystugujgcg jej premie inwestycyjng. Warto$¢ wykorzystanej
premii w 2017 roku to 7,8 min zt.

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;

Na dzien 31 grudnia 2018 roku aktywa ogdtem Wielton S.A. wyniosty 1 006 810 tys. zt wobec 678 777
tys. zt na koniec 2017 roku (wzrost o 48,3%). Byt to przede wszystkim efekt zakupu udziatow
w Lawrence David Ltd., ktory zostat sfinansowany zaciggnietym kredytem.

Na koniec 2018 roku aktywa trwate Spotki wynosity 551 904 tys. zt (54,8% wartosci aktywdw ogotem).

Byty one 0 50,8% wyzsze niz na koniec 2017 roku. Gtéwne sktadniki aktywow trwatych Spotki to:

¢ Inwestycje dlugoterminowe w wysokosci 281 509 tys. zt (28,0% aktywow). W dominujgcej czesci
byty to akcje i udziaty w spotkach zaleznych (w wysokosci 273 076 tys. zt). Zakup udziatéw w spotce
Lawrence David Ltd. podniosty warto$¢ inwestycji dtugoterminowych o 124,7% w ujeciu r/r.
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Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 230 146 tys. zt (22,9% aktywow ogdtem). W ciggu 2018 roku
przyrosty one o 14,5%. W 2018 roku zmodernizowano i zainstalowano w Wieluniu przejete aktywa
wioskie, w tym m.in.: w petni automatyczng linie do zabezpieczania antykorozyjnego w technologii
KTL, kottownig, $rutownie oraz oczyszczalnie.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku aktywa obrotowe Wielton S.A. wynosity 454 906 tys. zt i w ciggu roku
wzrosty o0 45,5%. Sktadaly sie na nie przede wszystkim nastepujgce elementy:

Zapasy — wycenione na 219 962 tys. zt (21,8% aktywow ogotem Spotki). Wartos¢ ich byta 0 49,6%
wyzsza niz na koniec 2017 roku.

Naleznosci krétkoterminowe na tgczng kwote 209 295 tys. zt (20,8% aktywoéw). W ciggu roku
zwigkszyly sie 0 42,9%. Przy czym naleznosci od jednostek powigzanych wynosity 123 270 tys. zt
i wzrosty o0 55,9% w ciggu roku.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w wysokosci 9 045 tys. zt. Warto$é ich byta o 16,1%
wyzsza niz na koniec poprzedniego roku.

Aktywa Wielton S.A.

[w tys. zi]
1006 810
25019 Wartosci niematerialne i prawne
230 146 Rzeczowe aktywa trwate
678 777 = Inwestycje dtugoterminowe
19853
281509 = Pozostale aktywa trwate
201080
15 230

EEEEEE— Zapasy
219 962

19 802 Naleznosci krotkoterminowe
147078 . L
= Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
146 421 209 295
7790 9045 Pozostate aktywa krétkoterminowe
11444 — 16604 ———

31.12.2017 31.12.2018

Na 31 grudnia 2018 roku kapitaty wtasne Spotki wyniosty 327 677 tys. zt (j. 32,5% pasywdw) wobec
265 461 tys. zt na koniec 2017 roku (wzrost 0 23,4%).

Udziat innych gtdwnych pozycji bilansowych w pasywach Spoétki przedstawiat sie nastepujgco:
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Kroétkoterminowe zobowigzania wynosity 434 196 tys. zt (43,1% sumy bilansowej). Wartos¢ ich byta
0 66,5% wyzsza niz 31 grudnia 2017 roku. W dominujgcej czesci byly to zobowigzania wobec
pozostatych jednostek — w wysokosci 412 315 tys. zt. Obejmowaty one gtdéwnie zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug (278 801 tys. zt) oraz kredyty i pozyczki (99 367 tys. z).

Zobowigzania dlugoterminowe na taczng kwote 223 730 tys. zt. Stanowity one 22,2% pasywow
i w ciggu 2018 roku przyrosty o 67,5%. Z kwoty tej na kredyty i pozyczki przypadato 209 020 tys.
zt.
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Pasywa Wielton S.A.

[w tys. zi]

1 006 810

327 677

678 777
265 461 223730
434 196
260 845

18 928 — 21207  c—
31.12.2017 31.12.2018

Przeptywy pieniezne

WIELTON
GROUP

Kapitat wtasny
= Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

= Rezerwy na zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe

W ciggu 2018 roku Wielton S.A. zanotowat dodatnie przeptywy pieniezne na poziomie 1217 tys. zt
(wobec ujemnych w wysokosci 6 748 tys. zt w poprzednim roku). Ztozyty sie na nie:

Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 46 851 tys. zt. Gldwnym
czynnikiem poza wygenerowanym zyskiem z dziatalnosci skorygowanym o odpisy amortyzacyjne
byto zmniejszenie stanu kapitatu pracujgcego o 30 319 tys. zt.

Ujemne przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej na poziomie -160 301 tys. zt, wynikajgce z nabycia
udziatéw w Lawrence David Ltd. (130 122 tys. zt), udzielonych pozyczek podmiotom powigzanym
w tym na refinansowanie ekspozycji dtuznej (18 342 tys. zt) oraz nabycia wartosci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (29 763 tys z). Natomiast po stronie wptywéw
uwzgledniono przede wszystkim otrzymane dywidendy (34 511 tys. zt) oraz sptaty udzielonych
diugoterminowych pozyczek przez podmioty powigzane (4 663 tys. zt).

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 114 667 tys. zt. Spétka zaciggneta
w 2018 roku dodatkowe kredyty w wysokosci 224 261 tys. zt. Sptacita jednoczesnie zobowigzania
z tytutu kredytéw w kwocie 80 970 tys. zl, wyplacita dywidende (15 094 tys. zt) oraz sptacita
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (9 160 tys. zt).

Przeplywy pieniezne Wielton S.A. w 2018 roku
[w tys. zi]
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Wskazniki finansowe

W 2018 roku Wielton S.A. uzyskat marze brutto na sprzedazy w wysokosci 14,5%, czyli nieznacznie
nizszg (o 0,2 p.p.) niz w poprzednim roku. Znaczny wzrost kosztow sprzedazy i ogoélnego zarzgdu
przyczynity sie do spadku takich wskaznikéw jak marza EBIT i marza EBITDA. Zaréwno marza EBIT
jak i EBITDA byly 0 0,6 p.p. nizsze niz w 2017 roku. Pomimo znacznego wzrostu obcigzenia podatkiem
dochodowym, istotnie lepszy niz w poprzednim roku wynik na dziatalnosci finansowej w petni
zrekompensowat wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej i marza zysku netto wyniosta 7,4% wobec
6,4% w poprzednim roku.

Na szczegodlng uwage zastuguje wysoka stopa zwrotu z kapitatu (ROE). W 2018 roku wyniosta ona
30,0% i byta 0 4,1 p.p. wyzsza niz w poprzednim roku.

Wskazniki rentownosci Wielton S.A.

[w %]
2018 2017
Marza EBIT w % (Zysk z dziatalno$ci operacyjnej/Przychody
netto ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatéw) x 5,3% 5,9%
100%
Marza EBITDA w % (Zysk z dziatalno$ci operacyjnej +
Amortyzacja)/Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, 7,0% 7,6%

towarow i materiatéw) x 100%

Marza brutto ze sprzedazy w % (Zysk (strata) brutto ze

sprzedazy/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, 14,5% 14,7%
towarow i materiatéw) x 100%

Marza zysku (straty) netto w % (Wynik finansowy

netto/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, 7,4% 6,4%
towarow i materiatéw) x 100%

Wskaznik zwrotu z aktywow (ROA) (Wynik finansowy 7 9% 8.4,
netto/Suma aktywow na koniec okresu) x 100% 20 e
Wskaznik zwrotu z kapitatu (ROE) (Wynik finansowy 30.0% 25 9%

netto/Kapitaty wtasne na poczatek okresu) x 100%

Wskazniki ptynnosci na koniec 2018 roku Wielton S.A. ulegly pogorszeniu. Réwniez wskaznik
zadtuzenia w poréwnaniu do 2017 roku ulegt zwiekszeniu. Powyzsze byto nastepstwem restrukturyzaciji
zadtuzenia kredytow Grupy. W ramach umowy kredytowej Wielton S.A. dokonat spfaty kredytu
obrotowego udzielonego Wielton Logistic sp. z 0.0 przez PKO BP SA. oraz kredytu inwestycyjnego i
obrotowego udzielonego Langendorf GmbH przez PKO BP SA Niederlassung Deutschlad.

Wskaznik dtug netto/EBITDA na poziomie 4,4. Nalezy zaznaczy¢, ze w poréwnaniu z 2017 rokiem
wzrost diug odsetkowy, gtéwnie na skutek zaciggniecia finansowania na zakup udziatéw w Lawrence
David Ltd. Spotka nie naruszyta kowenantow wynikajgcych z umowy kredytowej.

Pomimo spadku wskaznikdw ptynnosci Spotka posiada zdolnos¢ do terminowego regulowania
zobowigzan. Posiada prawidtowa strukture finansowania majgtku.
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Wskazniki ptynnosci i zadluzenia Wielton S.A.
2018 2017
Wskaznik ptynnosci biezacej (Aktywa obrotowe/Zobowigzania
. , 1,05 1,20
krétkoterminowe)
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej ((Aktywa obrotowe -
. : : ; 0,54 0,64
Zapasy)/Zobowiagzania krotkoterminowe)
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej (Srodki pieniezne i ich
) . . . , 0,02 0,03
ekwiwalenty/Zobowigzania krotkoterminowe)
Wskaznik zadtuzenia ogolnego (Zobowigzania 67.5% 60.9%

ogotem/Aktywa ogdtem) x 100%

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi

(Kapitat wtasny+Rezerwy+Zobowigzania 102,1% 111,8%
diugoterminowe)/Aktywa trwate) x 100%

Wskaznik trwatosci struktury finansowania (Kapitaty wtasne +

Rezerwy dtugoterminowe + Zobowigzania dtugoterminowe + 55,5% 60,0%
Bierne RMK dtugoterminowe)/Pasywa ogotem) x 100%

Wskaznik dtugu netto/EBITDA ((Dtug odsetkowy - Srodki 4.4 26
pieniezne)/EBITDA) ’ '

W 2018 roku zapasy w Spotce rotowaty o 18 dni dluzej niz w poprzednim roku. Wydtuzonemu cyklowi
rotacji naleznosci towarzyszyt istotnie dtuzszy cykt rotacji zobowigzan biezgcych. W efekcie powyzszych
zjawisk, cykl konwersji gotowki utrzymat sie na zblizonym jak w poprzednim roku poziomie i wynosit 32
dni.

Wskazniki rotacji Wielton S.A.
2018 2017

Cykl zapasow (Zapasy x 365 dni/(Wartos¢ sprzedanych
towardéw i materiatéw + koszt wytworzenia sprzedanych 88 70
produktéw) w dniach
Cykl naleznosci (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 60 51
dni/Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw) w dniach
Cykl zobowigzan biezgcych (Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug x 365 dni/(Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 116 90
+ Koszt wytworzenia sprzedanych produktow) w dniach
Cykl srodkow pienieznych (Cykl zapaséw + Cykl naleznosci -

o g 32 31
Cykl zobowigzan) w dniach

Kredyty | pozyczki

Informacje dotyczgce kredytow i pozyczek udzielonych, zaciggnietych lub wypowiedzianych w 2018
roku, ktoérych strong jest Wielton S.A. przedstawiono w rozdziale Finanse Grupy Kapitatowej Wielton w
2018 roku, w podrozdziale Kredyty i pozyczki.
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Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania warunkowe Wielton S.A. wynosity 39 445 tys. zt wobec
54 831 tys. na koniec poprzedniego roku.

Zobowigzania warunkowe Wielton S.A.

[w tys. zi]
31.12.2018 31.12.2017

Na rzecz. jednoste’k powigzanych z tytutu udzielonych 1075 16 641
gwarancji i poreczen

Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu: 38 370 38 190
- uméw buy-back 38 370 37 419
- inne (akredytywa) 0 771
Zobowigzania warunkowe razem 39 445 54 831

Opis gtéwnych pozycji zobowigzan warunkowych przedstawiono w Sprawozdaniu finansowym Wielton
S.A. za okres 12 miesiecy od 01.01.2018 do 31.12.2018, 1ll.6 s) Zobowigzania warunkowe, w tym
réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia.

Inwestycje | lokaty kapitatowe

W dniu 31 grudnia 2018 roku dtugoterminowe inwestycje finansowe Wielton S.A. wynosity 273 026 tys.
zt. Skladaly sie na nie przede wszystkim akcje i udziaty w spétkach zaleznych w wysokosci 241 476 tys.
zt. Obejmowaly takze pozyczki udzielone podmiotom zaleznym ma poziomie 31 600 tys. zi. Zakup
udziatéw w spéice Lawrence David Ltd. podniosty wartos¢ dtugoterminowych inwestycji finansowych
Spotki 0 120,2% w poréwnaniu z grudniem 2017 roku.

Informacje dotyczace uméw zakupu udziatéw w spotce Lawrence David Ltd., jak i sposobu finansowania
tej transakcji przedstawiono w rozdziale Dziatalno$¢ Wielton S.A. i pozostatych spétek Grupy w
podrozdziale Istotne umowy i zdarzenia.

Instrumenty finansowe

Wielton S.A. zarzgdza ryzykiem zmiany przeptywow pienieznych wynikajgcych z transakcji w walutach
obcych poprzez instrumenty pochodne FX Forward, transakcje FX Swap oraz w szczegdlnych
przypadkach takze inne instrumenty finansowe takie jak np. kredyty. Zarzadzanie instrumentami
finansowymi przedstawiono w rozdziale Czynniki ryzyka i zagrozen oraz zarzgdzanie ryzykiem,
w podrozdziale Ryzyko finansowe, w sekcji Ryzyko walutowe.

Dywidenda

W dniu 26 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wielton S.A. postanowito zysk netto
w kwocie 57 349 508,49 zI osiggniety przez Spotke w roku obrotowym konczgcym sie dnia 31 grudnia
2017 roku, przeznaczyc:

o w kwocie 15 093 750,00 zt na wyptate akcjonariuszom Spétki dywidendy (j. 0,25 zt na akcje),

o w kwocie 42 255 758,49 zt na kapitat zapasowy.
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Dzien dywidendy ustalono na dzien 30 maja 2018 roku. Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia,

wyptata dywidendy nastgpita w dwoch transzach:

e pierwsza transza w dniu 20 czerwca 2018 roku w kwocie 6 037 500,00 zt, czyli 0,10 z
w przeliczeniu na 1 akcje,

e druga transza w dniu 29 sierpnia 2018 roku w kwocie 9 056 250,00 zt (0,15 zt na 1 akcje).

Dywidendg objetych byto 60 375 000 akcji Spotki.

W uzasadnieniu do uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie dywidendy wskazano: ,Decyzja
w sprawie kwoty dywidendy oraz wypfaty dywidendy w dwéch transzach uzasadniona jest aktualng
sytuacjg makroekonomiczng i rynkowa, a takze realizacjg planéw operacyjnych i inwestycyjnych Grupy
Wielton w zwigzku z przyjeta Strategig Spotki na lata 2017-2020. Drugi kwartat jest okresem
wzmozonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz petnego wykorzystania mocy produkcyjnych
Spotki, stgd uzasadnione jest podzielenie wyptaty dywidendy w rozktadzie na dwie transze.
Proponowany poziom dywidendy zapewni Spétce mozliwosé stabilnego rozwoju i dtugoterminowego
wzrostu wartosci dla akcjonariuszy.”
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Strategia i kierunki rozwoju Grupy
Kapitatowej do 2020 roku

Misja i gtdwne cele strategiczne
Misja Grupy Wielton jest: G]éwny ce':

Tworzymy i dostarczamy najlepsze rozwigzania

transportowe dla biznesu pOdWOj e N ie
W swej codziennej pracy Grupa kieruje sie

nastepujgcymi warto$ciami: b iIZnesu w
o Jakosc¢ — kazdego procesu.

e Ludzie — jako najwazniejszy kapitat i dobro firmy.

o Bezpieczenstwo — w kazdym dziataniu. I ata c h

Gléwne cele strategiczne Grupy Wielton do 2020 roku 201 6-2020

w przyjetej w 2017 roku strategii rozwoju to:
e wzrost wolumenu sprzedazy do 25 tys. szt. rocznie;
e osiggniecie rocznych przychoddéw ze sprzedazy
w wysokosci 2,4 mid zt;
e EBITDA na poziomie 8%;
e zachowanie miejsca w dziesigtce najwiekszych firm produkujgcych przyczepy i naczepy na swiecie,
awtym:
e uzyskanie pozyciji lidera w rejestracjach na polskim rynku,
e umocnienie pozyciji lidera na rynku francuskim,
e uzyskanie co najmniej trzeciej pozycji na rynku wioskim,
e oraz wejscie do pierwszej pigtki sprzedawcédw naczep na rynku niemieckim.

Przychody ze sprzedazy Wolumen sprzedazy Marza EBITDA Grupy
Grupy Wielton Grupy Wielton Wielton
[w mid zi] [w tys. szt.] [w %]
24 25,0 9.6
oK 8,9
: 8,0
18,4 B 73
1,6 151 6,3
1,2 12,9
0,6 7,0
2015 2016 2017 2018 2020 2015 2016 2017 2018 2020 2015 2016 2017 2018 2020

Instrumenty realizacji strategii

Rozwoj oferty

W strategii rozwoju Grupy przyjeto wprowadzenie na rynek wielu innowacji:
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e Naczepy. Wdrozenie do produkcji naczepy uniwersalnej o niskich kosztach produkcji, dla segmentu
ekonomicznego, gdzie najistotniejszym kryterium jest cena produktu oraz naczep kurtynowych
z niskg masg wtasna.

o  Wywrotki. Oferta zostanie wzbogacona o nowg rodzine wywrotek do transportu masy bitumicznej
oraz nowg rodzine wywrotek super lekkich, a takze rozwigzan przyjaznych uzytkownikowi.

o Naczepy chiodnie. Uruchomienie procesu produkcyjnego. Naczepy chtodnie stanowig znaczny
udziat w sprzedazy wiodgcych europejskich producentdw naczep i generujg jedne z najwyzszych
nominalnych marz na rynku naczep.

e Produkty niszowe. Rozszerzenie oferty poprzez zdefiniowanie najatrakcyjniejszych rodzin
produktowych, dokonanie wyboru i wdrozenie ich do oferty produktowej.

Zarzgdzanie relacjami z klientami

Zgodnie ze strategig, w obszarze zarzgdzania relacjami z klientami Grupa zamierza:

o Zwiekszy¢ wlasng sie¢ handlowg i stworzy¢ system zarzgdzania klientami kluczowymi (key account
management system), ktérego celem jest zwiekszenie penetracji duzych klientow flotowych.
Planuje sie takze utworzy¢ Centrum Obstugi Klienta (w pieciu nowych lokalizacjach).

o Rozszerzy¢ zakres ustug okotoproduktowych o: organizacje finansowania zakupu, wynajem oraz
odkup uzywanych pojazdéw. Klienci otrzymajg takze kompleksowe wsparcie posprzedazowe dzieki
budowie globalnej sieci serwisowej. Sie¢ ta bedzie zarzgdzana na podstawie spéjnego modelu
zarzgdzania serwisami, ktory zapewni dostepno$¢ czesci zamiennych i standaryzacje ustug na
obszarze catej Europy. W ramach serwisu posprzedazowego Swiadczone bedag takze ustugi
assistance 24 godziny na dobe i 7 dni w tygodniu.

o Zwiekszy¢ efektywnos¢ sprzedazy, do czego ma sie przyczyni¢ udoskonalanie konfiguratora
sprzedazy, wdrozenie systemu do zarzadzania relacjami z klientami (CRM) oraz regularne badania
satysfakcji klienta.

Optymalizacja procesu produkcyjnego

W celu uzyskania synergii i optymalizacji procesu produkcyjnego, zaktady produkcyjne Grupy bedag
koordynowane na poziomie Centrali.

Planuje sie m.in.: dostosowa¢ moce produkcyjne do planéw sprzedazowych, skréci¢ czas dostawy (lead
time), poprawiac efektywnos¢ produkgciji, a takze wdrozy¢ zintegrowane planowanie procesu produkgiji
dla spotek Grupy.

Tam, gdzie to mozliwe, nastgpi unifikacja produktow na rynkach i uproszczenie procesu produkciji.
W celu dalszego doskonalenia proceséw produkcyjnych, rozpowszechniane bedg réwniez w catej
Grupie najlepsze praktyki wypracowane przez poszczegolne zakiady.

Efektywne zarzgdzanie kapitatem

Na poziomie Grupy istnieje znaczny potencjat w zakresie optymalizacji kapitatu pracujgcego,
w szczegoblnosci w obszarze zarzgdzania zapasami. W celu optymalizacji kosztéw zakupu planowana
jest renegocjacja warunkéw wspétpracy z dostawcami i wykorzystanie rosngcej skali zamowien, a takze
identyfikacja alternatywnych dostawcéw materiatdw. Dziatania sg prowadzone i potencjat jest
realizowany.

Zmiany w organizacji

Ze wzgledu na ambitne cele wzrostu sprzedazy, rosngcy udziat biznesu miedzynarodowego oraz
potencjalne dziatania w ramach fuzji i przeje¢, Zarzgd zamierza stworzy¢ Centrale Grupy Wielton.
Przebudowany model organizacji przewiduje, iz Centrala bedzie zarzgdzata funkcjami strategicznymi.
Organizacje krajowe bedg mie¢ duzg autonomie dziatania, z odpowiedzialnoscig za rozwdj rynkow
lokalnych.
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Szczegdlna uwaga bedzie tez zwrécona na budowe kultury organizacyjnej opartej na wartosciach,
takich jak: kompetencje i zaangazowanie, praca zespotowa (na szczeblu lokalnym i miedzynarodowym).
Zostanie w tym zakresie uruchomiony system zarzadzania talentami i program rozwoju kompetenciji.

Wzmocnienie wizerunku

Dziatania bedg polega¢ m.in. na utrwaleniu wizerunku Wielton jako lidera w branzy i innowatora rynku,
prowadzone pod hastem ,EKSPERT NA DRODZE”. Jednoczesnie wykorzystywany synergia portfela
silnych lokalnych marek wchodzgcych w sktad Grupy Wielton.

Akwizycje

Ewentualne transakcje M&A (fuzje i przejecia) bedg realizowane wytgcznie, gdy wyselekcjonowana
spotka wpisze sie w Strategie Grupy Wielton. Gtownymi kryteriami wyboru przy transakcjach beda:
wejscie na nowe rynki zbytu lub umocnienie pozycji na dotychczasowych rynkach, uzupetnienie portfolio
o produkty niszowe, osiggniecie synergii kosztowych w ramach obecnej bazy produktowej, uzyskanie
dostepu do nowych produktéw i technologii. Harmonogram akwizycji bedzie planowany przede
wszystkim z uwzglednieniem mozliwosci przeprowadzenia skutecznego procesu integracji tak, aby
w pefni uzyska¢ efekty rozpoznanych synergii.

Polityka dywidendowa

W ,Strategii wzrostu Grupy Wielton na lata 2017-2020”, Zarzad przyjat, ze bedzie rekomendowac na
dywidende 25-30% wypracowanego przez Spotke zysku netto w danym roku obrotowym. Przy czym
ostateczny poziom rekomendowanej dywidendy bedzie zaleze¢ od sytuacji makroekonomicznej
i rynkowej, realizacji planéw operacyjnych i inwestycyjnych oraz biezgcej sytuacji finansowej Grupy.

Dywidenda wyptacona akcjonariuszom z zyskéw Wielton S.A. za lata 2011-2017

2017 2016 2015 2014 2013 2012
i}szf etio Wielton S.A. w 57 350 42 374 11698 30 357 33695 17 977
Dywidenda z zysku
danego 1okt w tys. 21 15 094 15 094 9 660 14 490 17 509 14 490
% zysku przeznaczonego
na dywidende 26,3 35,6 82,6 47,7 52,0 80,6
Dywidenda w przeliczeniu 025 025 0.16 0.24 0.29 0.04

na 1 akcje w zt

Dzien ustalenia prawa do
dywidendy

Stopa dywidendy** w % 1,8 1,4 1,7 3,0 4,8 4.8

30.05.2018 12.06.2017 05.08.2016 31.07.2015 31.07.2014 19.08.2013

* Obok catego zysku za 2011 rok wyptacono takze 2 715,0 tys. zt z kapitatu zapasowego.

** Stopa dywidendy obliczona jako iloraz wysokosci dywidendy w przeliczeniu na 1 akcje i kursu akcji sprzed dwéch
dni poprzedzajgcych dzieri ustalania prawa do dywidendy dla lat 2014-2016 oraz kursu sprzed trzech dni dla lat
2012-2013.

Aktualny status realizacji strategii

W 2018 roku Grupa Wielton prowadzita wiele projektow, stuzacych realizacji gtéwnych celow
strategicznych przyjetych na 2020 rok. Dotyczyly one oferty produktowej, podniesienia wydajnosci
i jakosci produkcji, zasad organizacji, zarzadzania relacjami z klientami, rebrandingu Grupy i Wielton
oraz dziatalnosci na rzecz odpowiedzialnego biznesu.
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Rozwdj oferty

W 2018 roku Wielton S.A. wprowadzit do masowej produkcji:

e kurtyne rynne CoilMaster — pojazd specjalistyczny przeznaczony do transportu kazdego rodzaju
towaru, a zwtaszcza dla transportu stali w kregach,

przyczepe rolniczg typu Tandem z klapg hydrauliczna,

przyczepe rolniczg centralnoosiowg z obrotnicg i z klapg hydrauliczna,

przyczepe rolniczg centralnoosiowg z obrotnicg i klapg hydrauliczna,

naczepe kurtynowg Mega z opcjg Multiheight,

naczepe skrzynio-plandeka,

naczepe burto-firana,

wywrotke aluminiowg z gesiag szyja, z klapo-drzwiami.

Natomiast portfolio produktowe Langendorf GmbH rozszerzone zostato o cztery modele SMART
wywrotek naczepowych.

Inwestycje w moce produkcyjne

W 2018 roku Grupa Wielton zakonczyla w swoich zaktadach nastepujace inwestycje w zakresie

automatyzaciji i robotyzacji procesoéw produkcyjnych:

e nowe automatyczne linie spawalnicze — uruchomiono czwartg linie;

¢ nowg linie do antykorozyjnego zabezpieczania podwozi i skrzyn metodg kataforezy (KTL) oraz
lakiernie. Projekt polegat na budowie nowej hali, pozyskaniu linii KTL po gtebokiej modernizaciji,
zbudowaniu dwdch automatycznych ciggéw lakierniczych oraz jednej manualnej linii lakierniczej,
Srutowni, automatycznych systemow transportowych i buforéw, budowie nowej kottowni zasilajgcej
KTL i lakiernie oraz budowie oczyszczalni;

e zrobotyzowang linie produkcji podwozi w zaktadzie we Francji;

¢ linie montazowg — transport dolny i gérny dla pneumatyki oraz fragment linii montazu osi podwozia.

Ponadto opracowano i wdrozono model dla obszaru montazu, pozwalajgcy na bardziej efektywng
produkcje pojazdéw wedtug zaktadanego budzetu na 2020 rok, przy uwzglednieniu nowych inwestyciji:
linii KTL i lakierni. Projekt polega na opracowaniu i wdrozeniu modelu obszaru montazu, sktadajgcego
sie z:

e pieciu linii produkcyjnych,

automatycznego procesu transportu na liniach,

automatycznego transportu pomiedzy liniami i buforami,

procesu zatadunku sprzezonego z liniami produkcyjnymi,

stanowisk podmontazowych ulokowanych bezposrednio przy liniach produkcyjnych.

W ramach projektu budowy chtodni w trakcie opracowania jest projekt hali, wystgpiono o uzyskanie
niezbednych pozwoleh oraz rozpoczeto rozmowy z kluczowymi dostawcami technologii.

Akwizycje

W 2018 roku Grupa Kapitatowa Wielton powiekszyla sie o brytyjskiego producenta pojazdéw
uzytkowych — spétke Lawrence David Limited. Zakup udziatdbw w Lawrence David Ltd. daje Grupie
przede wszystkim nastepujgce korzysci:

e Umacnia jej pozycje na rynku europejskim.

e Poprzez wejscie na rynek brytyjski zdywersyfikuje jej dziatalnos¢ w ujeciu geograficznym.
Posiadanie spotki na brytyjskim rynku znacznie utatwi ponadto dziatalnos¢ Grupy po zakonczeniu
procedury Brexitu.

e Rozszerza portfolio produktow, w szczegdlnosci dedykowanych dostawcom produktéw
spozywczych i zapewnia jej dostep do unikatowych rozwigzan kurtyn bezktonicowych,
skracajgcych czas zatadunku/roztadunku.

e Stwarza warunki do wykorzystania dynamicznego rozwoju rynku e-commerce oraz ustug
click&collect, dzieki rozszerzeniu oferty o mate samochody dostawcze.

e Poteguje efekt skali w Grupie pod katem zakupéw komponentéw do produkgiji.

e Stwarza warunki do lepszego wykorzystania mocy produkcyjnych, gdyz po wygasnieciu kontraktow
Lawrence David Ltd. z dotychczasowymi dostawcami, Grupa Wielton bedzie dostarczata spétce
podwozia.
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Zarzadzanie relacjami z klientami

W 2018 roku Grupa w obszarze tym podjeta nastepujgce dziatania:

o Przeszkolita pracownikéw sieci sprzedazy nowych pojazdéw w zakresie wspotpracy z Societe
Generale w obszarze oferowania leasingu finansowego i operacyjnego. Pierwsze transakcje
zostaty juz zawarte.

e Zakonczyta projekt Biznesplan dla Agro, ktérego celem byto zdefiniowanie kierunkéw rozwoju
i plan dziatan dla dziatalnosci handlowo-produkcyjnej Grupy Wielton dla sektora rolniczego. W jego
ramach opracowano koncepcje biznesowg dla dziatalnosci Agro w perspektywie piecioletniej ze
wskazaniem portfolio produktowego, modelu sprzedazy i produkcji, niezbednych naktadoéw oraz
projekcji finansowych. Zostat on zaakceptowany przez Zarzad i Rade Nadzorczg Wielton S.A.

e Udostepnita Program Wielton Agro Finance, ktéry zapewnia klientom preferencyjne mozliwosci
finansowania zakupu pojazdéw poprzez pozyczke lub leasing operacyjny.

e Przygotowata Biznesplan dla Rosji, obejmujacy kierunki rozwoju i plan dziatan Grupy Wielton na
rosyjskim rynku.

e Uruchomita w Polsce system zarzadzania posiadanymi zasobami uzywanych pojazdow (tzw.
zarzadzanie magazynem) z opcjg eksportu danych i ofert.

e Wprowadzita system zarzgdzania procesem pojazdéw wynajmowanych i DEMO: kalendarz
uzyczen, administracja umow, kontrola czasu uzytkowania, zarzgdzanie wartoScig naczepy
uzywanej na rynku wtérnym (Residual Value — RV).

e Zaktualizowata cenniki handlowe PL i dealerskie.

o Zdefiniowata i wdrozyta jednolity zakres funkcji obiektow i standardéw obstugi klientéw w COK.

e Opracowata projekt rozbudowy sieci serwisowej w Unii Europejskiej. Przewiduje on podpisanie
umow O wspotpracy, przeszkolenie personelu serwisu i zapewnieniu dostepu do narzedzi
informatycznych.

e Zawarta umowy z firmami finansujgcymi — wprowadzenie ustug finansowania dla nowych
i uzywanych naczep.

Wzmochnienie wizerunku

Gléwne dziatania 2018 roku w tym obszarze roku to:

o Kontynuacja dziatan w zakresie rebrandingu Wielton S.A.: opracowano nowe portfolio drukéw oraz
nowy layout magazynu dla pracownikéw — Wieltonki.

e Przeprowadzenie nowej kampanii marketingowej w social media oraz przygotowanie filmow
o produktach.

¢ Osiggniecie porozumienie z EUROTAX w zakresie przesuniecia pozycji RV - (Residual Value —
w skrocie wartos¢ naczepy uzywanej na rynku wtérnym) - produktéw Wielton w raporcie rynkowym
naczep i przyczep. Zmiana + 5% do 10% w zaleznosci od typu naczepy. Dzieki temu osiagnieto
wartosci RV rowne z liderami SCHMITZ i Krone.

Zmiany organizacyjne

Z poczatkiem stycznia 2018 roku powotano Rade Dyrektorow. W jej skiad weszli najwazniejsi
przedstawiciele Grupy Wielton, a w tym czionkowie Zarzadu Wielton S.A. oraz menedzerowie
zagranicznych spotek z Grupy Wielton. Nadrzednym celem Rady Dyrektorow jest integracja struktur
i procesow, ktoére majg zapewni¢ uzyskanie efektu synergii zakupowej, produkcyjnej i sprzedazowej,
gwarantujgc jednoczesnie zwiekszenie efektywnosci biznesowej catej Grupy oraz umacniajac jej
pozycje na kluczowych rynkach miedzynarodowych.

Do gtéwnych zadan Rady nalezg: weryfikacja i wybor inicjatyw oraz projektéw strategicznych,
monitorowanie postepu prac nad nimi, a takze integracja strategicznych projektow we wszystkich
spotkach Grupy.

W 2018 roku przeprowadzono audyt IT. Celem tego projektu byta analiza systeméw informatycznych
w Grupie Wielton pod wzgledem zarzgdzania procesami i jakoscig oraz bezpieczehstwa danych.

Udoskonalono tez System Informacji Zarzadczej. Przygotowano i opublikowano dokumenty zarzgdcze,
przygotowano zarys platformy intranetowej (sharepoint) do dokumentéw zarzgdczych. Ponadto, Grupa
rozpoczeta proces modyfikacji obiegu dokumentéw w celu poprawy efektywnosci.

W zakresie rozwoju kanatéw dystrybucji przygotowano projekt rozwoju sieci sprzedazy w Polsce dla
poszczegolnych segmentéw klientéw (mate/srednie/duze floty oraz Dziat Klientow Kluczowych do
obstugi miedzynarodowych klientéw flotowych).
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W obszarze HR, pod koniec 2018 roku zostat zrealizowany i wdrozony projekt Podniesienie poziomu
zaangazowania, ktorego celem bylo zwiekszenie potencjatlu do osiggania wysokich wynikow
biznesowych, poprzez wdrozenie nowych procesow i rozwodj kadry menadzerskiej.

Projekty realizowane w 2019 roku

W 2019 roku Grupa zamierza zakonczy¢ prowadzone w 2018 roku projekty, takie jak:

Skrécenie Lead Time o 20% — zmiana sposobu funkcjonowania komérek organizacyjnych
zaangazowanych w proces zarzgdzania zamowieniami poprzez utworzenie zespotdéw tgczgcych
zasoby kadrowe dziatdw zajmujgcych sie technologig, planowaniem, zakupami, produkcjg
i handlem. Zmiana ta ma na celu skrocenie czasu wytwarzania o 20%.

CRM Pivotal — wdrozenie konfiguratora sprzedazowego zintegrowanego z CRM jako narzedzia do
zarzagdzania procesem ofertowania i obstugi zamowien sprzedazowych.

Agro Francja — zorganizowanie sprzedazy produktéw na francuskim rynku.

Optymalizacja operacyjna dzialu czesci zamiennych i serwisu fabrycznego — wdrozenie
efektywnego systemu KPI w obszarze obstugi klienta w serwisie fabrycznym, sprzedazy i dostawy
czesci.

Uruchomienie Z2 — organizacja proceséw przygotowania produkciji i jej uruchomienia w obszarze
linii produkcyjnych KTL+L+W6.

Zintegrowane planowanie Wielton S.A. — zrownowazenie popytu z mozliwosciami wykonawczymi
firmy, by w sposob optymalny osiagnac¢ cele rynkowe i finansowe zdefiniowane w strategii Grupy.
Projekt ZIP ma stuzy¢ okre$leniu wielkosci produkcji w przedziatach czasowych, okresleniu
wielkosci zapaséw oraz poziomu obstugi klienta.

Bedzie takze kontynuowany projekt budowy fabryki naczep i przyczep chiodniczych. Termin jej
zakonczenia zaplanowano na koniec 2019 roku.

Pod koniec 2018 roku Grupa rozpoczeta realizacje ponizszych projektow, ktorych zakonczenie
planowane jest na potowe 2020 roku:
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Wielton ERP. Przedmiotem projektu jest wdrozenie nowego systemu ERP ktéry bedzie wspierat
realizacje strategii Grupy Wielton i zastgpi ponad 10-letni aktualny system. Planowane prace
obejmujg analize i przygotowanie organizacji Wielton do wyboru i wdrozenia systemu ERP oraz
okreslenie docelowej architektury systeméw informatycznych w Grupie.

Nowa rodzina naczep M5 — wprowadzenie na rynek nowej rodziny naczep kurtynowych
charakteryzujgcych sie innowacyjnymi rozwigzaniami w zakresie technologii produkcji,
utatwiajgcymi szybszy ibezpieczniejszy zatadunek iroztadunek, ze zwiekszong trwatoscig
oraz nowym designie. Projekt opracowania innowacyjnej technologii produkcji elementéw naczep
INNFLEXTRAILER zostanie dofinansowany ze s$rodkéw unijnych. Podstawowym zatozeniem
projektu jest opracowanie zatozen dla technologii elementéw stalowych oraz wybér parametrow
proceséw wytworczych, a nastepnie zbudowanie linii technologicznej. Efektem realizacji projektu
bedzie wdrozenie do wtasnej dziatalnosci innowacji produktowej w postaci innowacyjnej naczepy.
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Czynniki, ktore bedg mie¢ wptyw na
dziatalnos¢ Grupy Wielton w 2019 roku

Tempo wzrostu gospodarczego

Polska

Po bardzo dobrym 2018 roku, prawdopodobnie tempo wzrostu gospodarczego w Polsce ostabnie. NBP
prognozuje, ze w 2019 roku PKB wzrosnie 0 4,0%/.

Waznym czynnikiem wzrostu pozostanie spozycie prywatne, ktére wedtug prognoz Banku Centralnego
wzrosnie w 2019 roku o 4,4%. Przyczyni sie do tego korzystna z punktu widzenia pracownikéw sytuacja
na rynku pracy, skutkujgca utrzymaniem wysokiej dynamiki funduszu ptac. Dochody do dyspozyciji
gospodarstw domowych podwyzszaé bedg dodatkowe Swiadczenia spoteczne, w tym poszerzenie
zakresu programu Rodzina 500 plus i jednorazowa wyptata trzynastej emerytury i renty, oraz spadek
obcigzen podatkowych. Korzystnie na popyt krajowy wplywal bedzie tez niski poziom stop
procentowych i zwigzane z nim niskie koszty kredytu. Jednocze$nie po szybkim wzroscie absorpciji
funduszy unijnych zanotowanym w 2018 roku, w 2019 roku dynamika ich obnizy sie, co wptynie na
ostabienie dynamiki inwestycji. Zaktada sie, ze bedg one o 5,4% wyzsze niz w 2018 roku. Przy czym
nastgpi ograniczenie wzrostu inwestycji sektora instytucji rzgdowych i samorzadowych, przy rosngcym
jednoczesnie udziale inwestycji prywatnych. W najblizszych kwartatach odbudowe inwestycji
przedsiebiorstw bedg wspiera¢ nadal korzystne, mimo pewnego ostabienia koniunktury,
uwarunkowania popytowe w sytuacji bardzo wysokiego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych firm.
W kierunku ostabienia krajowego wzrostu gospodarczego bedzie oddziatywac jednak pogorszenie
koniunktury u gtéwnych parterow handlowych Polski, w tym zwilaszcza w strefie euro. Handel
zagraniczny netto bedzie mie¢ negatywny wzrost na dynamike PKB w Polsce w 2019 roku.

Inflacja CPl pozostanie w 2019 roku na niskim poziomie (1,7%). W kierunku wyzszej inflacji
w najblizszych kwartatach oddziatywa¢ bedg rosngce koszty pracy i nadal relatywnie silna presja
popytowa w polskiej gospodarce. Ztoty powinien sie umacnia¢ przede wszystkim z uwagi na oczekiwany
malejgcy dysparytet stop procentowych. Spadek dysparytetu wynika z przyjecia zatozenia o braku
zmian stop procentowych NBP przy jednoczesnym przewidywanym niewielkim wzroscie kosztu
pienigdza w strefie euro

Najwazniejszym zrodtem ryzyka dla aktywno$ci gospodarczej w Polsce jest obecnie koniunktura
globalna. Ponadto, prognozowane tempo wzrostu gospodarczego obarczone jest niepewnoscig
zwigzang z wielkoscig naptywu netto na krajowy rynek pracy imigrantéw z Ukrainy.

Europa

Komisja Europejska przewiduje, ze w 2019 roku tempo wzrostu gospodarczego w 27 krajach Unii
Europejskiej wyniesie 1,5%8. Konsumpcja prywatna powinna pozosta¢ gtownym czynnikiem
napedzajgcym wzrost. Bedzie to wynika¢ m.in. z poprawy warunkéw na rynku pracy oraz lekko
ekspansywnej polityki fiskalnej i sprzyjajgcych warunkéw finansowania. Przy czym oczekuje sie, ze
gospodarstwa domowe bedg coraz mniej sktonne do wydawania dodatkowych dochodéw z pracy
z uwagi na spadek zaufania konsumentéw. Zdaniem Komisji Europejskiej, inwestycje powinny szybciej
rosng¢ niz PKB z uwagi na korzystne warunki finansowania, wysoki stopien wykorzystania mocy
produkcyjnych, jak tez brak rgk do pracy. Inwestycje mieszkaniowe bedzie natomiast wspiera¢ dalszy
wzrost cen nieruchomosci oraz wzrost dochodéw spoteczenstwa. Aktywnos$é inwestycyjng bedzie
w dalszym ciggu stymulowaé przyjety w 2015 roku tzw. Plan Junckera. BodZce do inwestycji mogg
zostac ostabione z uwagi na: problemy w zakresie dostaw, szczegdlnie w sektorze budowlanym, koniec

7 Zrédto: Raport o inflacji — marzec 2019 r., NBP
8 Zrédto: European Economic Forecast. Winter 2019, Komisja Europejska
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zachet podatkowych w niektérych panstwach czionkowskich oraz rosngcg niepewnosé dotyczgca
perspektyw globalnej gospodarki.

Prognozowane przez Komisje Europejskg na 2019 rok tempo wzrostu w poszczegdlnych krajach Unii
Europejskiej, w ktorych Grupa Wielton posiada swoje spotki, przedstawia sie nastepujgco:
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Niemcy. Przewiduje sie spowolnienie wzrostu gospodarczego do poziomu 1,1%. Wkiad
w przewidywany wzrost bedzie mieé przede wszystkim konsumpcja prywatna, wspomagana przez
pozytywne zmiany na rynku pracy i dziatania fiskalne zwiekszajgce dochody gospodarstw
domowych. Zaktada sie takze utrzymanie dotychczasowych korzystnych trendow w zakresie
inwestycji mieszkaniowych. Ostabienie globalnego wzrostu gospodarczego i dynamiki handlu
Swiatowego moze natomiast wptyng¢ na pogorszenie perspektyw eksportowych niemieckich firm
i powstrzymywaé nowe inwestycje biznesowe.

Francja. Tempo wzrostu gospodarczego prawdopodobnie wyniesie 1,3%. Oczekuje sie,
ze konsumpcja prywatna powinna sie odbi¢ w pierwszych miesigcach 2019 roku, a nastepnie
bedzie stopniowo rosng¢. Sprzyja¢ temu bedg m.in. reformy podatkowe, w tym przyjete pod koniec
2018 roku. Takze nizsza inflacja powinna stanowi¢ wsparcie dla wzrostu sity nabywczej, podczas
gdy niski poziom zaufania spotecznego moze sprzyjaé wzrostowi skionnosci do oszczedzania.
Wskazniki koniunktury wskazujg, ze powinny wzrosng¢ takze inwestycje. Przewiduje sie, ze import
przyspieszy z uwagi na rosngcy popyt krajowy, podczas gdy wzrost eksportu bedzie umiarkowany,
zgodnie z wolniejszg dynamikg handlu swiatowego.

Wiochy. W pierwszych miesigcach 2019 roku aktywno$¢ gospodarcza pozostanie prawdopodobnie
staba i zdaniem KE w catym 2019 roku tempo wzrostu PKB wyniesie 0,2%. Korzystnie na wzrost
gospodarczy bedzie wptywaé konsumpcja prywatna, m.in. dzieki wydatkom budzetowym, takim jak
wypfata tzw. dochodu obywatelskiego dla 5 min oséb dotknietych trwatym bezrobociem. Wzrost
dochodéw do dyspozycji moze jednak ostabi¢ pogarszajgca sie sytuacja na rynku pracy. Oczekuje
sie, ze inwestycje biznesowe znacznie spowolnig. Eksport netto bedzie prawdopodobnie stanowi¢
marginalne wsparcie dla wzrostu PKB. Prognozy wzrostu dla wioskiej gospodarki sg obarczone
duzg niepewnoscig z uwagi na mozliwg stabszg niz sie aktualnie prognozuje koniunkture w
gospodarce Swiatowej oraz wiekszy niekorzystny wptyw polityki na nastroje konsumentow i warunki
finansowania sektora prywatnego. Problemem wioskiej gospodarki jest takze rekordowy poziom
dtugu publicznego (stanowi on 130% PKB). Takze przyjety na 2018 rok budzet jest ekspansywny i
obejmuje szereg wydatkdw zwigzanych z realizacjg obietnic wyborczych, co w przypadku
probleméw z utrzymaniem wzrostu gospodarczego moze powaznie zachwiaé rownowagg fiskalng
kraju.

Wielka Brytania. Prognozy KE dotyczgce wzrostu PKB opierajg sie na ztozeniu, ze w 2019 roku
zostanie zachowany status quo w stosunkach handlowych pomiedzy UE27 i Wielka Brytania.
Oczekuje sie, ze wzrost konsumpcji prywatnej bedzie nadal niewielki, poniewaz ptace realne rosng
skromnie, a gospodarstwa domowe bedg dagzy¢ do utrzymania oszczednosci. Oczekuje sie
znacznego spowolnienia wzrostu zatrudnienia, co doprowadzi do niewielkiego wzrostu bezrobocia.
Zwiekszona niepewno$¢ oznacza, ze wzrost inwestycji biznesowych prawdopodobnie pozostanie
ograniczony. Przewiduje sie, ze wkiad handlowy netto we wzrost zmniejszy sie wraz
ze spowolnieniem popytu zewnetrznego. W wyniku tych tendencji PKB powinien wzrosngé o 1,3%.
Rosja. Wedtug prognoz KE z jesieni 2018 roku, w 2019 roku tempo wzrostu gospodarczego w Rosji
wyniesie 1,6%. Wyzsze podatki konsumpcyjne, rosngcy wiek emerytalny i ograniczony wzrost
emerytur i wynagrodzeh w sektorze publicznym prawdopodobnie doprowadzg do pogorszenia
perspektyw konsumpcji prywatnej, pomimo wzrostu realnych ptac w sektorze prywatnym. Wiekszy
wzrost kredytow korporacyjnych prawdopodobnie bedzie wspieraé prywatne naktady inwestycyjne,
cho¢ wzrost niepewnosci zwigzanej z sankcjami i spadek apetytu na ryzyko inwestoréw globalnych
spowalniajg te prognozy. Przewiduje sie natomiast zwiekszonych inwestycji publicznych
w infrastrukture transportowg i energetyczng. Z uwagi na fakt, ze ograniczenia w produkcji ropy
uzgodnione z OPEC zostaty ztagodzone, a produkcja ropy i gazu rozwija sie dynamicznie, wktad
handlu zagranicznego do wzrostu realnego PKB bedzie dodatni. Gtéwne zagrozenia dla rosyjskiej
gospodarki to: intensyfikacja sankcji gospodarczych oraz spadek cen paliw. Ponadto rozwdj
gospodarczy utrudniajg: nierbwnosci geograficzne i spoteczne, starzejgce sie spoteczenstwo
i zwiekszajgce sie oddziatywanie panstwa na gospodarke.
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Prognoza Komisji Europejskiej wzrostu Produktu Krajowego Brutto w 2019
roku w wybranych krajach (w %)
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Zrédfo: European Economic Forecast. Winter 2019, Komisja Europejska

Rynek przyczep i naczep — perspektywy jego rozwoju

Europejski rynek naczep i przyczep systematycznie rosnie od kryzysu w 2009 roku. W ostatnich latach
jego roczna dynamika ksztattuje sie na poziomie okoto 10%. Rok 2018 tez byt rokiem wzrostéw na
gtéwnych rynkach europejskich, ale niektére mniejsze rynki odnotowaty juz nieznaczne spadki.

o Niemcy. Jest to najwiekszy rynek w Europie Zachodniej. Jest to dojrzaty rynek, ktérego potencjat
jest szacowany na 55 tys. szt. naczep i przyczep rocznie. Wahania na rynku nie sg znaczne.
Infrastruktura drogowa zachodnich landéw wymaga renowacji i rozbudowy, co moze mie¢
pozytywny wptyw na segment wywrotek, na ktérym Grupa Wielton jest obecna.

e Francja. Francuski rynek, mimo tego, ze zalicza sie do rynkéw dojrzatych, prezentowat w ostatnich
dwéch latach ponadprzecietne wzrosty i na lata przyszte nalezy oczekiwac ustabilizowania sie
sytuacji lub nieznacznej korekty. Jego potencjat sprzedazowy szacuje sie na prawie 30 tys.
pojazdéw rocznie. Duze projekty infrastrukturalne jak réwniez zmiany ustawodawstwa, majg
znaczgcy wplyw na niektére segmenty tego rynku.

o  Wiochy. Wioski rynek najdtuzej znajdowat sie pod wptywem kryzysu i w 2017 roku wrocit do poziomu
przedkryzysowego. Rok 2018 byt rokiem neutralnym cato$ciowo, ale z wahaniami w ciggu roku.
Przyszle lata nie zapowiadajg kolejnych wzrostéw, a bardziej utrzymania stabilnego wolumenu.
Zapotrzebowanie na przyczepy i naczepy ze strony wtoskich odbiorcéw ocenia sie na 15-16 tys.
szt. rocznie.

o Wielka Brytania. Obecnie wielko$¢ tego rynku jest szacowana na 26 tys. pojazdéw rocznie.
Niepewna sytuacja co do Brexit nie sprzyja nowym inwestycjom w Wielkiej Brytanii. Z kolei w
przypadku ,twardego” Brexit mozna spodziewa¢ sie pewnych negatywnych skutkéw dla
przewoznikow miedzynarodowych, m.in. w postaci koniecznosci uzyskania pozwolen
transportowych lub zakazu kabotazu. Taka sytuacja prawdopodobnie spowoduje zwiekszony popyt
na pojazdy uzytkowe ze strony brytyjskich firm transportowych.

o Polska. Rynek polski charakteryzuje sie duzym potencjatem sprzedazowym ocenianym na okoto
28 tys. szt. przyczep i naczep rocznie. W roku 2018 rynek osiggnat kolejny wysoki poziom i pewne
3 miejsce w Europie. Warto jednak pamietac, ze gtbwne powody wzrostu rejestracji pojazdéw, wigzg
sie z silng pozycjg polskiej branzy transportowej zagranicg. Zmiany legislacyjne w prawie unijnym
co do czasu i wynagrodzeh kierowcy, BREXIT i niepewnos¢ co do niektérych rynkéw, mogg miec
duzy wptyw na decyzje zakupowe w Polsce i na wielkos¢ tego rynku w przyszitosci.

e Europa Centralna charakteryzuje sie zréznicowanymi kierunkami rozwoju w zaleznosci od sytuac;ji
w konkretnym kraju. Kraje Wyszehradzkie (oprocz Polski) notujg nieznaczne spadki (6-7%) w latach
2017-2018 po wzrostach w 2016 roku. Rumunia tez doswiadczyta korekty wolumendéw w roku 2018.
Natomiast rynek butgarski w roku 2017 i 2018 zanotowat dwucyfrowe wzrosty.

o Europa Wschodnia charakteryzuje sie dtugotrwatym rosngcym popytem. Wahania popytu zalezg od
sytuacji geopolitycznej, polityk rzadéw w zakresie ochrony wtasnego przemystu i stabilnosci kursu
lokalnych walut w tym regionie.

Afryka jest regionem, gdzie notuje sie szybko rosngcy popyt w wybranych krajach, stymulowany
inwestycjami w przemyst wydobywczy oraz programami rozwoju infrastruktury i transportu.
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Zarzad Wielton S.A. spodziewa sig, ze w ciggu najblizszych kilku lat wzrost popytu bedzie gtéwnie
generowany sprzedazg naczep uniwersalnych, naczep wywrotek oraz naczep chtodni. Rynek naczep
i przyczep dla rolnictwa charakteryzuje sie stabilnymi wolumenami sprzedazy w Europie na poziomie
okoto 40 tys. nowo zarejestrowanych przyczep rocznie. Rynek ten w CEE jest stymulowany przede
wszystkim poziomem doptat bezposrednich dla rolnikéw w ramach programéw Unii Europejskie;.

Zmiany prawne

Z dniem 1 stycznia 2019 roku weszta w zycie ustawa o Pracowniczych Planach Kapitatowych, ktéra
zaklada powstanie dobrowolnego prywatnego systemu gromadzenia oszczednosci emerytalnych
z udziatem panstwa, pracodawcy i zatrudnionych bez wzgledu na forme zatrudnionych. Pracodawca
wptaca¢ bedzie 1,5% wynagrodzenia pracownika, przy czym dobrowolnie bedzie mogt zwiekszy¢ te
sktadke do 2,5%. Przystepowanie podmiotow do PPK bedzie nastepowato sukcesywnie w zaleznosci
od liczby os6b zatrudnionych poczawszy od 1 lipca 2019 roku. Do PPK w pierwszej kolejno$ci przystapig
pracodawcy zatrudniajgcy co najmniej 250 pracownikdw.

W 2019 roku wprowadzono wiele zmian w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych. Dla

dziatalnosci Grupy Wielton szczegdlne znaczenie ma:

¢ Wprowadzenie preferencyjnej stawki oprocentowania (w wysokosci 5%) dla dochodéw z wybranych
praw wiasnosci intelektualnej (tzw. patent box).

e Zmiana zasad poboru podatku u zrédta. Nowe regulacje dajg polskiemu podatnikowi mozliwos¢
odzyskania podatku u zZrédta wptaconego do urzedu skarbowego wedtug stawki podstawowej, po
przekroczeniu limitu 2 min zt. W tym celu konieczne jest ztozenie wniosku o zwrot podatku.
Podmiotem uprawnionym do wystepowania o zwrot podatku u zrédia jest zagraniczna firma,
w imieniu ktorej odprowadzana jest danina. Polski podatnik moze wystgpi¢ z takim wnioskiem
wytgcznie w sytuacji, gdy dokonat zaptaty podatku u Zzrédta z wiasnych Srodkow.

o Kompleksowe zmiany dotyczace cen transferowych, zawarte w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow
w sprawie dokumentacji cen transferowych w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych.
Doprecyzowuje ono obowigzki dokumentacyjne na poziomie lokalnym, wprowadza zwolnienia dla
transakcji krajowych i wyzsze progi transakcyjne. Wprowadza ono takze kilka nowych elementéw
jak obowigzek wskazania rynkéw geograficznych, na ktérych operuje podatnik oraz przedmiotu
dziatalnosci swoich kontrahentéw. Ponadto podatnik bedzie miat obowigzek opisania ewentualnych
zmian w zakresie petnionych funkcji, angazowanych aktywéw i ponoszonego ryzyka wzgledem
poprzedniego roku obrotowego.

Wprowadzenie opodatkowania dochodéw z niezrealizowanych zyskow (ang. exit tax).
Zmiany w przepisach dotyczacych dochodow zagranicznej spotki kontrolowanej (ang. Controlled
Foreign Company).

Od 1 stycznia 2020 roku wejdg w zycie przepisy dotyczgce raportowania emitentéw papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynkach regulowanych w Unii Europejskiej. Nowe wymogi
majg na celu zwiekszenie poréwnywalnosci sprawozdan i utatwienie ich analiz. Emitenci bedg
zobowigzani przygotowaé roczne raporty w jednolitym formacie raportowania, Nowe rozwigzania
powodujg koniecznos¢ wdrozenia nowych narzedzi w zakresie raportowania, ktérych przygotowanie
wymagac bedzie od emitentéw znacznego zaangazowania sit i Srodkéw.

Sytuacja polskich przewoznikébw zaleze¢ bedzie m.in. od ksztaltu przepiséw Unii Europejskie;j,
sktadajgcych sie na tzw. Pakiet Mobilnosci. W dniu 4 kwietnia 2019 roku Europarlament popart projekt
Pakietu. Propozycje odnoszgce sie do zasad swiadczenia ustug transportowych zaktadajg m.in.:
¢ limit wykonywania kabotazu do trzech dni (po ktérym dodatkowo miatby nastgpi¢ 60-godzinny tzw.
okres cooling-off),
konieczno$¢ powrotu samochodu do bazy raz na cztery tygodnie,
obowigzkowg kontrole przedsigbiorstw transportowych raz na trzy lata pod katem spetniania
wymagan dotyczacych przewoznikdw miedzynarodowych.

Przyjecie tych rozwigzan prawdopodobnie odbierze polskim przewoznikom znaczng czes¢ obecnie
obstugiwanego rynku ustug transportu miedzynarodowego. W kolejnym kroku ostateczny ksztatt
regulacji bedg musiaty wypracowaé PE, Komisja Europejska i kraje cztonkowskie (Rada UE). Ostatnia
sesja Parlamentu Europejskiego obecnej kadencji, na ktérej kompromis w tej sprawie musiatby by¢
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zatwierdzony, odbedzie sie w dniach 15-18 kwietnia 2019 roku. Brak czasu dziata na korzy$c
przeciwnikéw regulacji zaproponowanych w Pakiecie MobilnoSci.

Jednoczeénie producenci naczep i przyczep powinni uwzgledniaé w swych dziataniach koniecznosc
dostosowania swoich produktow do zmieniajgcych sie wymogow prawnych, gtéwnie w zakresie ochrony
Ssrodowiska. W biatej ksiedze Komisji Europejskiej dotyczgcej transportu przedstawiono cel
zmniejszenia emisji CO2 o 60% do 2050 roku w sektorze transportu. Obok wprowadzenia na rynek
pojazdéw hybrydowych, wazng role bedzie mie¢ zaoferowanie innych rozwigzan oszczedzajgcych
energie, takich jak, np.: aerodynamiczne ksztalty naczep, zastosowanie lekkich materiatbw oraz
rozwigzania zwiekszajgce ich tadowno$c.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen
Inwestycyjnych

W latach 2017-2020 Grupa Wielton planuje przeznaczy¢ na inwestycje fgcznie kwote blisko 110 min zt,
bez uwzglednienia naktadéw odtworzeniowych na poziomie okoto 50 min z, gwarantujgcych ciggtos¢
funkcjonowania Grupy. Srodki te zostang przeznaczone przede wszystkim na: wdroZenie nowoczesne;
technologii zabezpieczenia antykorozyjnego — KTL, rozbudowe zautomatyzowane;j linii spawalniczej,
zwiekszenie efektywnosci linii montazowej, automatyzacje proceséw produkcyjnych w spotce Fruehauf
(Francja), budowe zaktadu produkcji chtodni, wtasne sieci sprzedazowe oraz budowe Centréw Obstugi
Klienta.

W 2018 roku wydatki inwestycyjne wyniosty 67,2 min zt. Podobng wielkos¢ inwestycji panuje sie na
2019 rok. Inwestycje bedg zwigzane z rozbudowg mocy produkcyjnych opartych na wykorzystaniu
nowych technologii do produkcji naczep. Dziatania te wptyng na dalszg poprawe efektywno$ci produkgiji
poprzez redukcje czasu potrzebnego do wyprodukowania jednej naczepy oraz poprawe jakoSci
stosowanych komponentéw i materiatow. W efekcie podjete inwestycje majg réwniez obnizyé koszt
wytwarzanego produktu.

Potencjalne transakcje M&A zwiekszg wartos¢ tych naktadéw. Zarzad planuje realizacje planéw
inwestycyjnych przy wykorzystaniu srodkéw wtasnych oraz finansowania zewnetrznego.

Wazna role w realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych Wielton S.A. ma mozliwo$¢ skorzystania z premii
inwestycyjnej w ramach zezwolen na prowadzenie dziatalnosci na terenie £édzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej jak i $rodki unijne otrzymane na wprowadzenie do produkcji chtodni.

Wielton S.A. posiada nastepujace aktualne zezwolenia i decyzje zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci

na terenie todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;:

e Zezwolenie nr 272. Daje ono prawo do skorzystania ze specjalnej ulgi podatkowej w podatku
dochodowym od os6b prawnych, pod warunkiem poniesienia wydatkéw inwestycyjnych
w wysokosci co najmniej 30 000 tys. zt i zakonczenia inwestycji do 31 grudnia 2018 roku (termin
pierwotny: 31 grudnia 2017 roku) oraz zwigkszenia dotychczasowego sredniorocznego zatrudnienia
ksztattujgcego sie na poziomie 1 157 pracownikéw, poprzez zatrudnienie co najmniej 30 nowych
pracownikow do dnia 31 grudnia 2017 roku i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej 1 187
pracownikow do dnia 31 grudnia 2022 roku. Maksymalna wysoko$¢ kosztow kwalifikowanych
wyniesie 45 000 tys. zt.

e Zezwolenie nr 313. Spotka jest w trakcie wypetniania warunkéw tego zezwolenia. Termin na
zakonczenie inwestycji i poniesienie wydatkéw zostat okreslony do dnia 31 grudnia 2020 roku.
Maksymalna wysokos¢ kosztow kwalifikowanych w przypadku korzystania ze zwolnienia
podatkowego z tytutu kosztow nowej inwestycji oraz z tytutu tworzenia nowych miejsc pracy
wyniesie odpowiednio 41 600 tys. zt oraz 3400 tys. zt. Przewidywana maksymalna pomoc
publiczna wyniesie 14 600 tys. zl, tj. kwota stanowigca 35% maksymalnych kwalifikowanych
kosztow inwestycji.

e Decyzja z dnia 10 grudnia 2018 roku o udzieleniu Spotce zgody na realizacje inwestycji na terenie
toédzkiej Strefy Ekonomicznej. Daje ona prawo do skorzystania ze specjalnej ulgi podatkowej
w podatku dochodowym od os6b prawnych, pod warunkiem poniesienia wydatkéw inwestycyjnych
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w wysokosci co najmniej 48 000 tys. zt w terminie do 31 grudnia 2020 roku oraz zwiekszenia
dotychczasowego S$redniorocznego zatrudnienia do poziomu 1 602 pracownikédw poprzez
zatrudnienie co najmniej 40 nowych pracownikoéw do dnia 31 grudnia 2021 roku i utrzymanie
powyzszego zatrudnienia przez okres co najmniej 1 roku od dnia 31 grudnia 2021 roku.
Maksymalna wysokos$¢ kosztow kwalifikowanych wyniesie 62 400 tys. zt.

Zarzad Emitenta nie widzi zagrozen co do mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w kontekscie
posiadanych przez Grupe srodkow finansowych.

86



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Wielton S.A.
i Grupy Kapitatowej Wielton za 2018 rok W IGEk(-I;lOJ I:

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA
RYZYKO FINANSOWE

RYZYKO OPERACYJNE

RYZYKO STRATEGICZNE

RYZYKO PRAWNE
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Ryzyko zwigzane z sytuacjg
makroekonomiczng

Rozwoj dziatalnosci i wyniki finansowe Grupy Wielton sg skorelowane z ogolng sytuacjg gospodarczg
rynkéw, na ktorych ona wytwarza i sprzedaje swoje produkty. Nalezy mie¢ na uwadze, Zze branza
budowy Srodkéw transportu jest jedng z tych gatezi, ktéra najmocniej odczuwa skutki kryzysu oraz
spowolnienia gospodarczego. Obok tempa wzrostu Produktu Krajowego Brutto, szczegolny wptyw na
kondycje branzy ma poziom wydatkébw inwestycyjnych w przedsiebiorstwach, zwilaszcza
transportowych, budowlanych, produkcyjnych, rolniczych, dystrybucyjnych oraz kopalniach.

Aktualnie ponad 70% przychodow Grupy Wielton pochodzi z rynkéw zagranicznych. W celu
zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym z sytuacjg makroekonomiczng, Grupa na biezgco
analizuje sytuacje na rynkach, na ktérych prowadzi swojg dziatalno$¢. Spotki z Grupy dziatajg m.in.
w Rosji i na Ukrainie. Aktualnie perspektywy rozwoju gospodarczego tych krajow poprawity sie, ale
ryzyko geopolityczne i gospodarcze jest w tych krajach stosunkowo wysokie. Ponadto nie do konca
rozpoznany jest wptyw Brexitu na sytuacje polskich przewoznikow oraz mozliwo$ci eksportu produktéw
krajéw EU do Wielkiej Brytanii.

Dazgc do ograniczenia ryzyka makroekonomicznego, Grupa dywersyfikuje swojg dziatalnosé
i intensyfikuje swojg aktywnos¢ na rynkach, ktérych perspektywy rozwoju gospodarczego
i zapotrzebowanie na srodki transportu ocenia jako dobre.

Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke Dominujgcg, w Scistej

wspotpracy z zarzadzajgcymi spdtkami zaleznymi. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg

wage majg nastepujace cele:

e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywéw pienieznych,

¢ neutralizacja zmiennosci wyniku finansowego Grupy,

e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

e osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe

Z uwagi na dominujacy udziat transakcji w walutach, Grupa Wielton jest narazona na ryzyko kursowe.
Prawie 82% ogétu transakcji po stronie sprzedazy zrealizowanych przez Spotke dominujaca w 2018
roku byto przeprowadzonych badz indeksowanych w EUR. Transakcje miedzy podmiotami w Grupie
realizowane byty w EUR lub w PLN (w przypadku Wielton Logistic i Wielton Investment transakcje w
EUR stanowig mniejszo$¢ wobec transakcji w PLN). Zagraniczne spotki zalezne, dla ktorych walutg
funkcjonalng jest EUR, nie sg narazone na ryzyko walutowe. Pozostate spotki Grupy przeprowadzajg
transakcje z klientem korncowym w walucie lokalnej kraju siedziby spofek, a z uwagi na to, ze rozliczajg
swoje zobowigzania wobec Wielton w EUR stad identyfikowane jest ryzyko takich par walutowych, jak
RUB/EUR, UAH/EUR i BYN/EUR.

Po stronie zakupéw materiatow i ustug, udziat transakcji realizowanych w EUR siegnat 53% i w blisko
50% pokryt ekspozycje EUR po stronie przychodéw (hedging naturalny). Dodatkowo przychody
znajdujg pokrycie w ekspozycji kredytéw zaciggnietych w EUR. Grupa ma wyrazng pozycje eksportera
charakteryzujgca sie dtugg odkrytg pozycjg walutowa. Z powyzszego wynika, ze ekspozycja Grupy na
ryzyko walutowe wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy, ki6re zawierane sg przez jednostke
dominujaca w EUR, a przez pozostate spotki w walucie lokalnej. Grupa na biezagco monitoruje
i przeprowadza kalkulacje miar ryzyka. Strategia zabezpieczeh przed ryzykiem walutowym na rok 2019
zakltada zabezpieczanie odpowiedniej czesci ekspozycji przysztych przeptywéw walutowych
kontraktami forward z odpowiednio przyjetym, kilkumiesiecznym tenorem.

88



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Wielton S.A.
i Grupy Kapitatowej Wielton za 2018 rok w IGE|I2--Cr)lOJ I;

Stosujgc transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym, Grupa nie zawiera transakgcji
na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Opis instrumentéw finansowych przedstawiono
w rozdziale Finanse Grupy Kapitatowej Wielton w 2018 roku, w podrozdziale Instrumenty finansowe.

Ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahah przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopag
procentowa. Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami
aktywow oraz zobowigzan finansowych:

e  pozyczki,

e kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

e leasing finansowy.

Na koniec grudnia 2018 roku catkowite zobowigzania Grupy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek
oraz z tytutu leasingu finansowego wynosity 383 481 tys. zt. Wzrost oficjalnych stép procentowych moze
stwarzac ryzyko wzrostu kosztéw finansowania Grupy. Przy czym cze$¢ kredytéw Grupy w EUR jest na
statg stope procentowa.

Spotka korzysta z instrumentu zabezpieczajgcego przez ryzykiem zmian stopy procentowej w postaci
wynegocjowanej statej stopy dla 50% ekspozycji kredytowej zaciggnietej w EUR. Instrument ten
zabezpiecza przed ww. ryzykiem w catym okresie istnienia ekspozyciji.

Ryzyko kredytowe

Grupa Wielton monitoruje w ciggty sposob zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci,
analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze
wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto
wramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupa zawiera transakcje z kontrahentami
o potwierdzonej wiarygodnosci.

Na koniec grudnia 2018 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci w wysokosci
3 932 tys. zt.

W ocenie Zarzgdu Wielton S.A. aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte nie zostaty objete odpisem
z tytutu utraty wartosci i mozna je uznac za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Wiekszo$¢ zalegtych
naleznosci nie objetych odpisem miesci sie¢ bowiem w przedziale do 1 m-ca i nie zachodzg obawy co
do ich Sciggalnosci.

Ryzyko ptynnosci

Grupa Wielton jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych.

Grupa zarzadza ryzykiem pltynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania
na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane
w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz
przeptywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke
poréownywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw, w tym poprzez ocene zdolno$ci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw i operacje na kapitale pracujgcym.

Na koniec grudnia 2018 roku wskazniki ptynnosci ksztaltowaty sie na akceptowalnym przez Spétke
poziomie.

Zarzgdzanie kapitatem

Grupa Wielton zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotow
zainteresowanych kondycjg finansowg Grupy.

Grupa monitoruje zarzadzanie kapitatem na podstawie nastepujgcych miar:
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o wskaznik zadtuzenie finansowe netto/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,5,
o wskaznik pokrycia obstugi zadtuzenia na poziomie nie nizszym niz 1,25.

Zardwno Grupa Wielton jak i Spotka Dominujgca nie podlegajg innym zewnetrznym wymogom
kapitatowym.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem ciggtosci produkcji

Kluczowe znaczenie dla realizacji planéw produkcji ma zapewnienie ciggtosci procesow produkcyjnych.
W dziatalnosci Grupy Wielton istnieje ryzyko wystgpienia zaktécen procesu produkcyjnego na skutek:
awarii urzgdzen, braku ciggtosci dostaw materiatéw i komponentow, czy tez powstania szkdéd w wyniku
klesk zywiotowych (pozaréw, powodzi czy tez huraganéw).

Przerwy w produkcji i przestoje spowodowane pozarami, awariami maszyn i narzedzi, awarie IT,
uszkodzenia infrastruktury, awarie zasilania, zaktdcenia w transporcie i logistyki stanowig ryzyko, ktére
Grupa Wielton rozwigzuje poprzez stosowanie odpowiednich $rodkéw ostroznosci. Juz w fazie
przygotowania inwestycji, struktury i procesy produkcyjne sg projektowane tak, aby zminimalizowac¢
potencjalne szkody i prawdopodobienstwo ich wystgpienia. Natomiast w codziennej dziatalnosci,
podejmowane $rodki majgce na celu zapobieganie przestojom spowodowanymi awariami obejmujg
techniczng ochrone przeciwpozarowa, szkolenia pracownikéw, w tym w zakresie BHP, wymienno$c¢
urzadzen produkcyjnych, konserwacje zapobiegawczg oraz zarzgdzanie czesciami zamiennymi. Na
wypadek awarii, Grupa zabezpiecza sie tez wspoipracujac ze sprawdzonymi zewnetrznymi
kooperantami, zdolnymi dostarczy¢ wiekszos¢ komponentéw do procesu produkcji.

W historii Spotki Wielton S.A. najdtuzszy przestdj w produkgji trwat trzy doby. Powodem przestoju byto
spalenie podzespotéw w stacji transformatorowej w wyniku wytadowania atmosferycznego.
Najpowazniejsza jednak dla Spétki przerwa w produkcji miata miejsce pod koniec listopada 2018 roku,
trwata péttorej doby i byta zwigzana z wybuchem poZzaru w Zaktadzie nr 1 w Wieluniu.

Spotka obecnie prowadzi dziatania nad przyjeciem dokumentu pod nazwg BCP (Business Continuity
Planning/Planowanie ciggtosci dziatania), ktory opisuje wszystkie procesy i dziatania w zakresie
tworzenia, weryfikacji i aktualizacji planéw i procedur wznawiania dziatan w kluczowych obszarach i
procesach w przypadku wystgpienia nagtych zdarzen w firmie. Dotyczy wiasnie takich zdarzen jak
pozar, powodz, katastrofa budowlana, skazenie chemiczne, sabotaz, terroryzm itp., ktérych nie mozna
przewidziec.

Ryzyko, ze Grupa nie zachowa ciggtosci procesu produkcyjnego wystepuje réwniez w przypadku
opéznieh dostaw kluczowych materiatdw i komponentow. W celu jego ograniczenia, Polityka
zaopatrzenia Wielton przewiduje utrzymywanie zapaséw materiatowych na okres okoto 30 dni. Grupa
zabezpiecza sie przed tym ryzykiem, m.in. magazynujgc gazy w specjalnie do tego celu
przystosowanych stacjach, ktére pozwalajg na zabezpieczenie ciggtosci produkcji przez okres od
czterech dni do trzech tygodni.

Opédznienia w procesie produkcyjnym w stosunku do planu moga przyczyni¢ sie do niezdolnosci do
terminowej realizacji zamowien przez Grupe, domagania sie przez klientéw zaptaty kar umownych lub
odszkodowan, pogorszenia opinii i utraty zaufania klientéw, co moze wptyng¢ na nizszy wolumen
sprzedazy, a takze moze wptyng¢ negatywnie na wyniki finansowe.

Grupa Wielton przyktada takze duzg wage, do jakosci swoich produktéw, ich niezawodnosci. W
Centrum Badawczo-Rozwojowym Wielton S.A. znajduje sie stacja do catopojazdowego badania naczep
i przyczep. Jest wyposazona w wyspecjalizowane stanowiska pomiarowe i testujgce z najwyzszej klasy
sprzetem stuzgcym do badan symulacyjnych, materiatowych oraz do diagnostyki konstrukcji pojazdéw.
Stanowisko to stuzy kompleksowemu sprawdzaniu i testowaniu nowych rozwigzarn konstrukcyjnych
przyczep i naczep. Dzieki niemu juz na etapie projektowania i prototypowania mozliwe jest wykluczenie
ewentualnych konstrukcyjnych wad ukrytych i wdrazanie do produkcji trwatych i niezawodnych
rozwigzan. Kontrola jakosci odbywa sie tez na kazdym etapie produkcji. Ponadto niektére ze spétek
Grupy posiadajg certyfikaty 1ISO (Wielton S.A., Langendorf GmbH i Lawrence David Ltd.). Wysoka
jakos¢ wyprodukowanych pojazdéw, to nie tylko zadowoleni klienci, ale takze nizsze koszty ustug
gwarancyjnych.
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Grupa posiada odpowiednie umowy ubezpieczeniowe, ktére ubezpieczajg jg od ryzyka awarii.

Na koniec 2018 roku Wielton S.A. miat nastepujace umowy ubezpieczeniowe wazne do 15 wrzesnia
2019 roku:

Ubezpieczajac Ubezpieczyciel Rodzaj Ubezpieczon ubezSLilcr;c\:az‘enia
P Jacy P y ubezpieczenia P y (wFt'ys 21)

Ubezpieczyciel, lider
koasekuracji: AXA

Ubezpieczenia TUIR; Wielton S.A. oraz inne

Wielton S.A. Tﬁ%\?:;';“;:}g%ﬁg;gﬁg% Uberznpi;er::izenle podmict>ty i o§opy V\Il_ed#ug 469 396
S.A., Chubb European Group postanowien polisy
Limited Sp. z 0.0. Oddziat w
Polsce
Ubezpieczyciel, lider
koasekuracji: AXA
Ubezpieczenia TUIR; . . Wielton S.A. oraz inne
Wielton S.A. TKoasekuratorzy: Ge.nerali’ Ubezpieczenie utraty podmioty i ;)sbby wedtug 350 000
owarzystwo Ubezpieczen zysku ostanowien polis
S.A., Chubb European Group P polisy
Limited Sp. z 0.0. Oddziat w
Polsce
Ubezpieczyciel, lider
koasekuracji: AXA
Ubezpieczenia TUIR; Wielton S.A. oraz inne
Wi Koasekuratorzy: Generali Ubezpieczenie ey
ielton S.A. T ; . " podmioty i osoby wedtug 103 894
owarzystwo Ubezpieczen maszyn od awarii ostanowien polis
S.A., Chubb European Group P polisy
Limited Sp. z 0.0. Oddziat w
Polsce
Ubezpieczyciel, lider
koasekuracji: AXA
Ubezpieczenia TUIR; ‘ Ubepieczenie Wielton S.A. oraz inne
Wielton S.A. Koasekuratorzy: Ge.neralll SPr. zety podmioty i osoby wedtug 8 520
Towarzystwo Ubezpieczen elektronicznego od tanowien polis
S.A., Chubb European Group  awarii i uszkodzen pos polisy
Limited Sp. z 0.0. Oddziat w
Polsce
Wielton S.A., Wielton
Investment Sp. z o.0.,
Ubezpieczenie Wielton-Logistic Sp. z
. . . . o - 0.0., Fruehauf SAS,
Wielton S.A. AXA Ubezpieczenia TUIR odpowiedzialnosci 100 000

"Wielton" Rosja,"Wielton
Ukraina", "Wielton
Kazachstan", Wielton
Africa

cywilnej

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska i bezpieczenstwem
pracy

W procesach produkcji, Wielton S.A. wykorzystuje gazy spawalnicze, ktére sg materiatami silnie
wybuchowymi. Spotka sktaduje gazy zgodnie z przepisami dotyczgcymi przechowywania materiatéw
tatwopalnych. Drugim Srodkiem, ktéry moze zagrazaé srodowisku naturalnemu sg odpady powstate
w procesie lakierowania.

Wedtug opinii Wielton S.A., ryzyko ewentualnych naruszen $rodowiska naturalnego jest nieznaczne,
zuwagi na fakt, iz Spotka podejmuje wszelkie przewidziane prawem kroki zmierzajace do
wyeliminowania tego ryzyka. W tym celu powierza zewnetrznym firmom magazynowanie oraz usuwanie
wszelkich szkodliwych, niebezpiecznych substancji poprodukcyjnych wytwarzanych w trakcie
prowadzonej dziatalnosci. Substancje te wytwarzane sg w ilosci zgodnej z rodzajem prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci i nie przekraczajg dopuszczalnych norm. Ponadto Spétka posiada wszelkie
wymagane zezwolenia z zakresu ochrony srodowiska. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej wymogi
dotyczgce ochrony Srodowiska zostang zaostrzone, a Spotka nie bedzie w stanie im sprostac lub bedzie
zmuszona do poniesienia istotnych naktadéw, aby dostosowac sie do takich nowych regulaciji.
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty oséb zarzgdzajgcych
oraz wysoko wykwalifikowanych pracownikow a takze presji
ptacowej

Dziatalnos¢ Grupy Wielton oraz perspektywy jej rozwoju sg w duzej mierze zalezne od wiedzy
i doswiadczenia oraz kwalifikacji kadry zarzadzajgcej i jej kluczowych pracownikéw. Odejscie
z Organizacji czionkdw kadry zarzadzajgcej, jak roéwniez trudnosci zwigzane z pozyskiwaniem
wykwalifikowanych pracownikéw linii produkcyjnych (w szczegolnosci spawaczy) moze mie¢ negatywny
wplyw na dziatalno$c¢ i sytuacje finansowag Spotki. Brak pracownikéw na rynku oraz ich duza rotacja
generujgca dodatkowe koszty powodujg determinacje firm do utrzymania pracownikéw. Jednak ich
dostepnos¢ i ograniczenie rotacji niesie ryzyko wyzszych oczekiwan ptacowych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtdwnych dostawcow
oraz braku ciggtosci dostaw

W swoich produktach Wielton S.A. wykorzystuje czesci i podzespoty krajowych i zagranicznych
producentéw. Spotka stara sie w kazdym momencie posiadaé co najmniej dwoch dostawcow
okreslonych czesci i podzespotéow. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przysztosci nastgpi zerwanie
relacji z ktéryms z dostawcow Spotki. Ponadto istnieje ryzyko, ze dostawcy Spétki nie dostarczg na czas
komponentéw do produkcji w ilosci zamdwionej przez Spotke. Sytuacja taka mogtaby spowodowac
niezrealizowanie przez Wielton S.A. zaktadanego poziomu sprzedazy lub konieczno$¢ zakupu
potrzebnych komponentéw od innych dostawcéw po wyzszych cenach, co mogtoby spowodowacd
przejsciowy wzrost kosztow produkciji, a w efekcie mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spétki i jej
wyniki finansowe.

Ryzyko niedochowania jakosci przez podwykonawcow i
dostawcow oraz niedostatecznych standardow systemu ustug
serwisowych Wielton

Wielton korzysta z gotowych podzespotéw i produktéw w tancuchu wartosci, zatrudnia rowniez
podwykonawcow do wykonywania prac zwigzanych z montazem gotowych produktéw lub innymi
pracami (np. lakierowaniem). Niedochowanie przez nich jakosci moze stanowi¢ ryzyko operacyjne i
finansowe dla Wielton. Ponadto, ustugi serwisowe prowadzi dla Wielton ponad 600 punktow w 28
krajach. Niedostateczna jakos¢ ustug obcigza wizerunek Wieltonu, a jednoczesnie spétka ma
ograniczong mozliwos¢ operacyjnego wptywania na te podmioty.

Ryzyko strategiczne

Ryzyko strategiczne jest zwigzane z mozliwoscig wystgpienia negatywnych konsekwencji finansowych
spowodowanych btednymi decyzjami podjetymi na podstawie niewtasciwej oceny dotyczgcej
strategicznych kierunkéw rozwoju Organizacji, a w szczegolnosci:

¢ Niewfasciwej oceny tempa rozwoju gospodarczego, w tym zapotrzebowania na srodki transportu
ze strony przemystu, gornictwa, czy tez przedsiebiorstw logistycznych. Mniejsze zapotrzebowanie
na pojazdy moze zagrozi¢ realizacji celow strategicznych i doprowadzi¢ do niepetnego
wykorzystania posiadanych mocy produkcyjnych i znacznego pogorszenia sie wynikow
finansowych Grupy.

¢ Nieuwzglednienie w diugoterminowych planach rozwoju Grupy innowacji technologicznych, np.
rozwigzan z zakresu telematyki, dronéw naczep.

o Niewlasciwa ocena przyszlych preferencji klientow, np. w zakresie korzystania alternatywnych
Srodkéw transportu. Przyktadowo, z uwagi na aspekty ekologiczne oraz skrécenie czasu transportu,
rozwazane sg w Polsce i innych krajach europejskich projekty prowadzenia na duze odlegtosci
transportu naczep z towarami drogg kolejowg. Skrécenie czasu transportu fadunkéw moze
zwiekszy¢ efektywnos¢ ich wykorzystania i efekcie ograniczy¢ popyt na produkty Grupy Wielton.
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Nietrafna ocena przysztych dziatan konkurencji, np. nieuwzglednienie w swoich planach mozliwosci

wejscia na europejski rynek kolejnych graczy.

Ryzyko zwigzane z akwizycjg nowych spotek. Obejmuje ono przede wszystkim:

e opOznienia w procesie integracji przejmowanej spotki w struktury Grupy wynikajgce m.in. ze
specyfiki danego rynku oraz réznic w kulturze organizacyjnej;

e mniejsze niz zaktadano w biznes planie korzy$ci synergiczne, np. w zakresie obnizki kosztow,
rozszerzenia portfolio Grupy o komplementarne produkty, know-how oraz poprawy pozyciji
konkurencyjnej Grupy;

e mniejszy niz zatozono potencjat rozwojowy lokalnego rynku.

Ryzyko prawne

Ewentualne zmiany niektorych uregulowan prawnych moga niekorzystnie wptynaé na dziatalno$¢ Grupy
Wielton. Dotyczy to w szczegdlno$ci:

Nowych wymogow w zakresie ochrony srodowiska. Moze to spowodowac koniecznosé poniesienia
dodatkowych nakladéw na dostosowanie produktéw Grupy Wielton do zaostrzonych norm
srodowiskowych. Ostre normy w zakresie emisji CO2 i innych substancji moga tez doprowadzi¢ do
ograniczenia wydobycia wegla i inwestycji w gornictwie, a tym samym spowodowaé nizsze
zapotrzebowanie na wywrotki, ktére nalezg do podstawowych produktéw Grupy Wielton. Ponadto
istotne ograniczenie emisji gazoéw cieplarnianych bedgcych efektem zuzycia paliw mogg zwiekszy¢
oczekiwania klientéw Grupy odnosnie wprowadzenie zmian konstrukcyjnych w naczepach i
przyczepach, ktére przyczyniatyby sie do redukcji emisiji.

Zmian uregulowan w zakresie koncesji i zaméwien publicznych (np. wprowadzenie dodatkowych
wymogow w zakresie innowacyjnosci oraz w zakresie zabezpieczenia spotecznego).

Zaostrzenia w procesach przetargowych wymogéw w zakresie gwarancji i rekojmi oraz umow
z podwykonawcami,

Wprowadzenie przepiséw, ktore mogag potencjalnie wptyngé na klientéw Wielton, ich mozliwo$ci
rozwoju lub utrzymania sie na rynku, a tym samym na popyt na produkty Wielton, np. ewentualna
nowelizacja dyrektywy o pracownikach delegowanych.

Ponadto, wiele z obecnie obowigzujgcych w Polsce przepiséw prawnych i podatkowych nie zostato
sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze to
prowadzi¢ do odmiennej ich interpretacji przez spotki Grupy Wielton i przez orzecznictwo sgdowe oraz
organy podatkowe.
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NOTOWANIA AKCJI WIELTON S.A. NA GPW
RELACJE INWESTORSKIE
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Notowania akcji Wielton S.A. na GPW

Gtéwny indeks Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie WIG zakonczyt 2018 rok na minusie.
W ostatnim dniu notowan, tj. 28 grudnia 2018 roku byt on 0 9,5% nizszy niz na koniec 2017 roku. Nieco
mniej, bo 7,5% stracit na wartosci indeks najwiekszych spotek WIG20. W tym okresie sposréd gtéwnych
indeksow roznicujgcych spotki pod wzgledem wielkosci, najwiekszg strate odnotowat sWIG80. Wsrod
indekséw branzowych jako jedyny wzrost indeks WIG-Paliwa (+12,0%), a najmocniej spadt WIG-
Chemia (-38,9%).

We wrze$niu 2018 roku Polska jako pierwszy kraj sposrod panstw Europy Srodkowo-Wschodniej,
zostata zakwalifikowana do grona krajow rozwinietych przez agencje FTSE Russell. Dzigki temu Polska
znalazta sie w gronie 25-ciu najbardziej rozwinietych Swiatowych gospodarek i rynkéw kapitatowych.
Dodatkowo, w tym samym czasie na zakwalifikowanie Polski do grona krajéw rozwinietych zdecydowata
sie firma Stoxx — do indeksu Stoxx Europe 600 awansowato osiem polskich spétek z portfela WIG20.

W 2018 roku Spotka wchodzita w sktad nastepujgcych indeksow: sWIG80TR, WIGdiv, WIG-Poland,
InvestorMS, sWIG80, WIG.

W ciggu 2018 roku kurs akcji Wielton S.A. na GPW w momencie zamknigcia sesji wahat sie w przedziale
8,58 zt do 14,42 zi. W ostatnim dniu notowan 2018 roku, tj. 28 grudnia, cena akcji Wielton S.A. wyniosta
9,88 zt i byta 0 25,0% nizsza niz w ostatnim dniu notowan 2017 roku.

Na 31 grudnia 2018 roku wartos¢ rynkowa Wielton S.A. uksztattowata sie na poziomie 596,5 min zt,
podczas, gdy wartos¢ ksiegowa wynosita 327,7 min zt. Wskaznik C/W (cena/warto$¢ ksiegowa) wynosit
1,8.

Notowania akcji Wielton S.A. na GPW oraz wolumen obrotéw
[lewa 0$: zmiana kursu w % (28.12.2017 = 100%), prawa os: wolumen obrotu WIELTON S.A. w tys.
szt]
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Relacje inwestorskie

Wielton S.A. dgzy do zapewnienia wysokich standardow w zakresie komunikacji z uczestnikami rynku
kapitatowego, w szczegolnosci przyktada duzg wage do rzetelnosci informacji, transparentnosci oraz
rownego traktowania wszystkich interesariuszy. Przestrzega takze wszystkich zapisow prawa
w zakresie obowigzkéw informacyjnych spoétek notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Regutg jest, Zze raz na kwartat po publikacji raportu okresowego organizowane sg konferencje dla
dziennikarzy i analitykéw. W 2018 roku tych spotkaniach uczestniczyto w sumie 249 oséb, w tym:

o analitykéw sell-side — 78,

e zarzgdzajgcych — 25

o analitykdw buy-side — 98

e dziennikarzy — 48

Przedstawiciele Spétki odbyli ponadto 12 indywidualnych spotkan z inwestorami i analitykami przy okazji
konferencji wynikowych. Odpowiedziano takze mailowo i telefonicznie na liczne pytania otrzymane od
inwestorow.

Wielton S.A. przyktada tez duzg wage do jakosci komunikacji z interesariuszami za posrednictwem
strony internetowej: http://wieltongroup.com/relacje-inwestorskie. Znajdujg sie na niej aktualne
informacje dotyczace m.in. notowan akcji Spotki na GPW, akcjonariatu, raporty biezace i okresowe,
prezentacje wynikowe oraz podstawowe dane finansowe.

Spoéitka jest takze przedmiotem obserwacji i analiz rynkowych. W 2018 roku analitycy opublikowali szesé
rekomendaciji dla Wielton S.A. Byly to pozytywne rekomendacje - dwie rekomendacje ,Kupuj” oraz jedna
rekomendacja ,Akumuluj”.
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INFORMACJA O FIRMIE AUDYTORSKIEJ

SPRAWY SPORNE

ZATRUDNIENIE

BADANIA | ROZWOJ

NIEFINANSOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI
ZAGADNIENIA DOTYCZACE SRODOWISKA NATURALNEGO

POLITYKA W ZAKRESIE DZIALALNOSCI SPONSORINGOWEJ |
CHARYTATYWNEJ
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Informacje o firmie audytorskiej

W dniu 11 sierpnia 2017 roku Rada Nadzorcza Wielton S.A., po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu Spotki,

a takze po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu Audytu, wyrazita zgode na przedtuzenie

wspotpracy na kolejne trzy lata (2017, 2018, 2019) z firmg audytorskg — Grant Thornton Polska Sp. z o.

0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, wpisang na liste Krajowej Rady

Bieglych Rewidentéw pod nr 4055. Jednoczesnie Rada Nadzorcza upowaznita Zarzad Spotki do

zawarcia umowy z ww. podmiotem. W dniu 16 sierpnia 2017 roku Wielton S.A. podpisat z Grant

Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp. k. umowe, w ktérej firma audytorska zobowigzata sie do:

e zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego Wielton S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Wielton za 2017, 2018 oraz 2019 rok;

e przegladu jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego Wielton S.A. oraz
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Wielton
za | potrocze 2017, 2018 oraz 2019 roku;

e przegladu dokumentacji rewizyjnej aktualnych audytorow z audytu statutowego sprawozdania
finansowego Spotki Fruehauf za 2017 rok;

e przegladu dokumentacji rewizyjnej aktualnych audytoréw z przegladu sprawozdania finansowego
Spotki Fruehauf za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 26 pazdziernika 2017 roku Wielton S.A. (na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu i zgody
udzielonej przez Rade Nadzorczg) podpisat aneks do ww. umowy, zgodnie z ktérym rozszerzono zakres
prac o przeglad dokumentacji rewizyjnej aktualnego audytora statutowego majgcy na celu
potwierdzenie bilansu otwarcia pakietu konsolidacyjnego Grupy Langendorf oraz o przeglad
dokumentacji rewizyjnej z audytu statutowego sprawozdania finansowego oraz pakietu
konsolidacyjnego Grupy Langendorf za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku.

Dnia 30 Listopada 2018 roku Wielton S.A. (na podstawie art. 81 ust 5 pkt. 1) oraz pkt. 3) ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym) podpisat
aneks do umowy, z dnia 16 sierpnia 2017 roku, w ktérym rozszerzono zakres prac dotyczgcych badania
rocznego sprawozdania skonsolidowanego Grupy Wielton za 2018 rok oraz przegladu
skonsolidowanego sprawozdania za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku o prace
dotyczace spotek zaleznych badanych przez audytoréw nienalezgcych do sieci Grant Thornton.

Na zlecenie Wielton S.A. firma Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp. k. potwierdza takze kowenanty
zawarte w umowach kredytowych.

Wielton S.A. korzystat juz z ustug Grant Thornton Polska Sp. z 0. 0. Sp. k. w zakresie: badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok oraz przegladu
srédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016 roku,
badania oraz przeglgdu pakietu konsolidacyjnego Grupy Fruehauf za 2016 rok oraz za | p6trocze 2016
roku.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta

[w tys. zi]
2018 2017
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 263 291
Inne ustugi atestacyjne, w tym przeglad sprawozdan finansowych 157 155
Doradztwo podatkowe 0 0
Pozostate ustugi 2 2
Wynagrodzenie razem 422 448

Sprawy sporne

W 2018 roku Wielton S.A. oraz pozostate podmioty z jego Grupy nie prowadzity istotnych z punktu
widzenia Grupy Kapitatlowej postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
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postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnosci.

Zatrudnienie

W dniu 31 grudnia 2018 roku Grupa Wielton zatrudniata 3 380 pracownikéw wobec 2 637 pracownikow
na koniec 2017 roku (wzrost o 28,2%). Wzrost liczby zatrudnionych w Grupie byt efektem istotnego
przyrostu stanu zatrudnienia w Wielton S.A,, jak i rozszerzenia sktadu Grupy o Lawrence David Ltd.
Przy czym 2 143 osoby (63,8% ogotu zatrudnionych) posiadato umowy o prace na czas nieokreslony.

Wsrdd zatrudnionych dominowali mezczyzni — stanowili oni okoto 88% ogolnej liczby zatrudnionych
w Grupie Wielton.

Na koniec 2018 roku Wielton S.A. zatrudniat 1 909 pracownikéw, czyli o 18,2% wiecej niz rok wczesnie;.
W Spétce pracowali gtownie mezczyzni — 87,2% ogolnej liczby pracownikow. Wsroéd ogotu
zatrudnionych 56,4% oséb posiadato umowy o prace na czas nieokreslony. Na koniec 2018 roku Spétka
zatrudniata m.in. 46 uczniéw (wobec 51 rok wczesniej).

Zatrudnienie w Grupie Wielton (z pracownikami tymczasowymi i uczniami)

[w osobach]

31.12.2018 31.12.2017
Grupa Wielton ogétem, w tym: 3 380 2 637
Wielton S.A. 1909 1615

Grupa Wielton dgzy do oferowania konkurencyjnego wynagrodzenia opartego na warunkach
rynkowych, adekwatnego do zajmowanego stanowiska, wykonywanej pracy, umiejetnosci
i doswiadczenia. W tym celu w sposob ciggly monitoruje rynek pracy analizujgc dane benchmarkowe
oraz uczestniczac w badaniach wynagrodzen dbajgc, aby system wynagrodzen byt konkurencyjny
wobec warunkoéw rynkowych. W 2018 roku wprowadzono w Wielton S.A. nowy system wynagrodzen,
odwzorowujgcy wynagrodzenia rynkowe dla poszczegdlnych stanowisk.

Badania i rozwo;

Inwestycje w badania i rozwdj to dla spotki Wielton istotny element strategii. Jedng z nich byto
uruchomienie w 2016 roku wtasnego Centrum Badawczo-Rozwojowego zlokalizowanego w Wieluniu.
Jego budowa zostata zrealizowana przy wspétpracy z Ministerstwem Gospodarki, od ktérego Spétka
Wielton S.A. otrzymata wsparcie ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w
ramach Programu Innowacyjna Gospodarka. Wartos¢ inwestycji wyniosta 22 min zt, z czego ok. 9,5 min
zt pochodzito ze $rodkéw unijnych. Inwestycja obejmowata budowe nowoczesnej hali badan
symulacyjnych i prototypowni, wyspecjalizowanego stanowiska do badahn zmeczeniowych
i wytrzymatosciowych pojazdéw, stanowiska diagnostyki uktadéw hamulcowych oraz konstrukciji
nowych produktow.

Centrum Badawczo-Rozwojowe petni dzi$ kluczowa role w procesie wprowadzania nowych rozwigzan
oraz produktéw. Wyposazono je w najwyzszej klasy oprogramowanie do projektowania oraz sprzet do
testéw symulacyjnych, materiatowych i diagnostyki konstrukcji. Gwarantuje to wykluczenie usterek oraz
wad ukrytych pojazddéw juz na etapie ich projektowania i prototypowania. Symulator drogi, na ktérym
testowane sg produkty Grupy Wielton, oddaje zmiennos¢ realnych warunkéw, w jakich naczepy sg
uzytkowane. W trakcie 4-5 tygodni mozliwe jest sprawdzenie tego, jak pojazd zachowa sie po
przejechaniu po6t miliona kilometrow, czyli na dystansie, ktéry naczepy pokonujg z reguty w ciggu 4-5
lat.
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Celem prac prowadzonych w CBR jest nie tylko podnoszenie poziomu technologicznego
i bezpieczenstwa, ale takze wytwarzanie produktéow z jak najmniejszym, niekorzystnym wplywem na
Srodowisko naturalne. Jako zaplecze inzynieryjno-naukowe wspiera proces wdrazania innowacyjnych
technologii oraz powstawania trwatych i niezawodnych produktéw marek Wielton, Fruehauf,
Langendorf, Cardi i Viberti oraz Lawrence David.

Prace rozwojowe prowadzone przez Wielton S.A. skupiajg sie na rozszerzeniu portfolio produktow,
zwiekszeniu wytrzymatoSci i bezpieczenstwa pojazdow przy zwiekszeniu catkowitej masy
dopuszczalnej, zmniejszeniu ich wagi, poprawieniu funkcjonalnosci oraz zoptymalizowaniu technologii
wytwarzania produktéow. Oprocz przekazania do masowej produkcji nowych pojazdéw, o ktérych byta
mowa w rozdziale Strategia i kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej do 2020 roku, w punkcie Aktualny
status realizacji strategii, w 2018 roku powstaty w Centrum Badawczo-Rozwojowym nastepujgce
prototypy:

naczepa platforma na rynek afrykanski 9t/11t,

naczepa wywrotka HP na rynek afrykanski,

naczepa podkontenerowa 20 Super Light,

naczepa kurtynowa typu rynna MEGA M4,

wywrotka HP stalowa ze $ciang prosta,

naczepa kurtynowa w wersji Super Light.

CBR pracuje ponadto nad nastepujgcymi prototypami, nad ktérymi prace powinny sie zakonczyc¢
w ciggu najblizszych 2 lat:

e kurtyng lekka SL,

naczepg kurtynowg o zredukowanych kosztach TKW na bazie komponentéw zakupowych,
chtodnig — naczepg (w ramach umowy z NCBIR),

platformg na rynek afrykanski,

naczepg podkontenerowg 20 Super Light,

zoptymalizowang wywrotkg HP ze Sciang prostg na rynek rosyjski,

zoptymalizowang wywrotkg stalowg HP,

zderzakiem w Grupie WIELTON,

optymalizacjg szczelno$ci portalu tylnego M3,

optymalizacjg konstrukcji naczep podkontenerowych,

wywrotkg Afryka 11t,

platformg Lawrence David.

Wielton S.A. jest nowoczesng i innowacyjng spodtka, ktéra wykorzystuje szerokg game globalnie
stosowanych systeméw zarzadzania. Produkcje wspiera réwniez ponad 30 roéznych rodzajow
nowoczesnych, wydajnych i precyzyjnych robotow.

Takze i w 2018 roku Grupa Wielton realizowata ambitny program inwestycyjny. W 2018 roku naktady
na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne wyniosty tgcznie 67,2 min zt (63,1 min zt
w poprzednim roku). Aby poprawi¢ swojg pozycje konkurencyjng, Wielton S.A. aktywnie inwestuje m.in.
w nowe technologie ciecia i giecia stali. W 2018 roku zakohczono automatyzacje linii KTL i lakierni oraz
oddano do uzytku linie nr 4 spawania skrzyn wywrotek w nowo wybudowanej hali w Wieluniu oraz dwie
zautomatyzowane linie do spawania belek gtéwnych ram naczep. Inwestowano takze w budowe
nowego zaktadu do produkcji chtodni.

Wielomilionowe inwestycje w innowacje i rozbudowe zaktadéw produkcyjnych majg w przysziosci
zaowocowac podwojeniem mocy produkcyjnych.
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Niefinansowe wskazniki efektywnosci

Ponizej zaprezentowano podstawowe niefinansowe wskazniki efektywnosci za 2018 rok dla Grupy
Wielton i Wielton S.A.
Grupa Wielton Wielton S.A.

4,3% 0,7%

Wskaznik rotacji pracownikéw zatrudnionych na czas
nieokre$lony

Wskaznik czestotliwosci wypadkéw (Liczba poszkodowanych 28 6
w wypadkach/Liczba zatrudnionych) X 1000

Zuzycie energii na 1 wyprodukowang jednostke w GJ 21,6 20,9
Masa emitowanych do atmosfery gazow cieplarnianych w 21 28
ramach Scope 1i2 w Mg COze ’ ’
Produkcja odpadéw na 1 wyprodukowang jednostke w Mg 0,7 1,0

Zagadnienia dotyczgce srodowiska
naturalnego

Dbatos¢ o zgodnos¢ z obowigzujgcymi regulacjami w obszarze $Srodowiskowym jest jednym
z kluczowych elementéw zarzgdzania, wdrozonym przez wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy
Wielton.

Wielton S.A. posiada certyfikat Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscig, Srodowiskowego
i BHP spetniajgcego wymagania norm PN-EN ISO 9001:2009, PN-EN I1SO 14001:2005(9) i OHSAS
18001:2007. Certyfikat zostat nadany Spotce przez akredytowang niemieckag jednostke certyfikujgca
TUV Thiringen w zakresie:"Rozwdj, projektowanie, produkcja, sprzedaz i serwis naczep, przyczep,
zabuddéw pojazdéw oraz innych wyrobéw spawanych. Produkcja czesci zamiennych i ustugi z nimi
zwigzane”.

Normy te stanowig instrument wspomagajgcy ciggte doskonalenie procesdéw i catego systemu
zarzadzania, spetnienie wymagan prawnych i innych, maksymalnej redukcji wszelkiego negatywnego
wplywu na cziowieka i srodowisko, stosowanie najlepszych dostepnych technologii a takze swiadome
oddziatywanie ekologiczne przedsiebiorstwa z korzyscig dla srodowiska i BHP, a przede wszystkim
wspomoc efektywne zarzadzanie zasobami Spétki.

Polityka W zakresie dziatalnosci
sponsoringowej | charytatywnej

Wielton S.A. prowadzi dziatalno$¢ charytatywng na rzecz spotecznosci lokalnej oraz dziatania
o szerszym obszarowo charakterze nakierowane na Kkonkretne przedsiewziecia z zakresu
dobroczynnosci. Spétka realizuje dziatania charytatywne w szczegélnosci zwigzane ze wsparciem
instytucji edukacyjnych, dobroczynnych oraz kultury. Spétka wspiera dziatania na rzecz branzy
transportowej dotyczace poprawy bezpieczenstwa na drodze, zaréwno jesli chodzi o podnoszenie
umiejetnosci kierowcow, jak i te zwigzane z technicznymi aspektami bezpieczenstwa w ruchu pojazdow.

Wielton S.A. byt gtéwnym sponsorem odbywajgcego sie w dniach od 5 do 7 pazdziernika 2018 roku
Miedzynarodowego Turnieju Wielton Giganci Siatkéwki. Miasto Wielun po raz drugi goscito uczestnikow
tej cyklicznej imprezy. Giganci Siatkéwki to migedzynarodowy turniej o charakterze charytatywnym. Jego
najwazniejszym celem jest pomoc Fundacji Dotknij Pomocy z Wielunia, ktora dziata na rzecz dzieci i
mtodziezy. IX edycja Gigantéw Siatkowki odbyta sie pod hastem ,POLSKA-NIEMCY”. W turnieju tym
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rywalizowaty czotowe kluby siatkarskie z Polski i Niemiec. W jego ramach rozegrano takze mecz
finalowy Wielton Mfodzi Giganci Siatkoéwki oraz spotkanie towarzyskie Reprezentacji Sejmu RP
z Reprezentacjg Bundestagu.

W ramach lll edycji akcji Profesjonalni Kierowcy, wspieranej m.in. przez Wielton S.A., 300 kierowcow
pojazdéw ciezarowych otrzymato certyfikaty potwierdzajgce ich zawodowe umiejetnosci. Szkolenia
przeprowadzono w 12 lokalizacjach, a udziat w nich wzieto 31 grup. Profesjonalni instruktorzy dzielili sie
z kursantami wiedzg i doswiadczeniem w trakcie praktycznych oraz teoretycznych zaje¢ o w tacznym
wymiarze blisko 630 godzin. Ta najwigksza w Polsce akcja CSR, ma na celu wsparcie rozwoju mtodych
kierowcow oraz promowanie bezpiecznej i ekologicznej jazdy.

W ramach wsparcia lokalnych instytucji edukacyjnych, Wielton S.A. od lat wspétpracuje z Zespotem
Szkot nr 2 im. Jana Dlugosza w Wieluniu. W 2014 roku powstata w nim klasa, nad ktérg patronat
sprawuje Spoétka, a w ktérej uczniowie zdobywajg wyksztatcenie w zawodzie Mechanik, monter maszyn
i urzgdzen. Spétka wyposazyta szkote w nowg pracownie a w 2018 roku dofinansowata remont spawalni
w warsztatach szkolnych. W kazdym roku nauki Spotka optaca uczniom z klasy patronackiej komplety
ubran roboczych, obiady, wycieczki oraz kurs i egzamin spawalniczy a takze egzaminy czeladnicze.
Dodatkowo w 2018 roku Wielton S.A. objgt patronatem klase politechniczng w Il LO w Wieluniu
wyposazajgc klase w odpowiednie pomoce: rysunki techniczne, prace i pomoce naukowe, ksigzki
a takze wspierajgc adaptacje pomieszczen.

Wielton S.A. wspiera takze rozwdj systemu ksztatcenia inzynierdw i specjalistow oraz budowe zaplecza
edukacyjnego. W tym zakresie Spétka nawigzata wspétprace z Politechnikg Slaskg, na ktérej w 2016
roku uruchomiono nowg specjalizacje na kierunku mechatronika przy wydziale Mechanicznym
Technologicznym, a w 2018 roku z Politechnikg tédzkg. Dzieki bliskiej wspotpracy z uczelniami
wyzszymi, stworzona zostata platforma wymiany wiedzy w zakresie innowacyjnych technologii. Osrodki
naukowe sg réwniez cennym zrodtem specjalistow oraz przysztych pracownikow.

W 2018 roku Wielton S.A. dotgczyt do grona darczyncéw w ramach akcji Szlachetna Paczka.

Takze spotki wchodzace w sktad Grupy Wielton dziatajg na rzecz lokalnych spoteczenstw, gtéwnie

w obszarze edukacji mtodziezy, rozwoju sportu:

e Langendorf. Od 2013 roku pracownicy spotki poswiecajg swoj wolny czas i zapewniajg
merytoryczne wsparcie dla miodziezy uczeszczajgcej do klas od pigtej wzwyz w Szkole Gtéwnej w
Waltrop w Niemczech. Podczas 70. Miedzynarodowych Targéw Pomysty, Wynalazki, Nowe
Produkty iENA 2018 w Norymberdze podopieczni pracownikow Langendorfa otrzymali nagrode
Grand Prix 2018 Europejskiego Stowarzyszenia Wynalazcéw AEIl w kategorii mtodziezowej, za
skonstruowanie urzgdzenia do automatycznego czyszczenia opon wywrotek — ARRA. Urzgadzenie
to zostato takze nagrodzone na Targach iENA Honorowg Nagrodg Portugalii.

o Fruehauf SAS. W pazdzierniku 2018 spotka nawigzata wspotprace z prestizowym Wyzszym
Instytutem Komunikacji i Reklamy w Paryzu (ISCOM). W ramach wspélnego projektu, studenci klas
o profilu miedzynarodowym, dostali za zadanie przeprowadzi¢ analize kluczowych czynnikow
decydujgcych o sukcesie marki Fruehauf. Projekt spotkat sie z duzym zainteresowaniem i wzieto w
nim udziat ponad 50 os6b. Wyrdéznione zostaly cztery projekty, ktdére zaprezentowano
przedstawicielom Grupy Wielton. Zwyciescy otrzymali modele naczep.

o Viberti Rimorchi. Wioska spétka byta jednym ze sponsoréw 9. edycji biegu ulicznego Toccolana
Notturna na dystansie 10 km. WysScig odbyt sie 21 lipca 2018 roku w miejscowosci Tocco da
Casauria. W biegu wzieto udziat okoto 1000 zawodnikéw. Viberti byto jednym ze sponsorow biegu,
przekazujgc 1500 euro. Ponadto jedna z pracownic spétki uczestniczyta w organizaciji tej imprezy.
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ZASADY | ZAKRES STOSOWANIA tADU KORPORACYJNEGO
AKCJONARIUSZE WIELTON S.A.

DzIALALNOSC ZARZADU

DzIALALNOSG RADY NADZORCZEJ

WALNE ZGROMADZENIE | PRAWA AKCJONARIUSZY
ZASADY ZMIANY STATUTU SPOLKI

SYSTEMY KONTROLI | ZARZADZANIA RYZYKIEM W PROCESIE
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

POLITYKA | PROCEDURY WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA
POLITYKA ROZNORODNOSCI
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Zasady | zakres stosowania tadu

korporacyjnego

W 2018 roku Wielton S.A. podlegat zbiorowi zasad tadu korporacyjnego okreslonemu w zatgczniku do
Uchwaty nr 26/1413/2015 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie z dnia 13 pazdziernika
2015 roku Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016.

Zbior zasad tadu korporacyjnego jest publicznie dostepny na stronie internetowej Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.: https://www.gpw.pl/dobre-praktyki

Zasady tadu korporacyjnego, ktore nie byty przez Wielton S.A.

stosowane w 2018 roku.

W 2018 roku Spétka nie stosowata 3 rekomendacji DPSN 2016: II.R.2., VI.R.1., VI.R.2. oraz 3 zasad
szczegotowych: 1.2.1.20., 1.2.2., V.Z.6. W 2018 roku Spoiki nie dotyczyty 3 rekomendacje DPSN 2016:
IV.R.2.,IV.R.3., VI.R.3. oraz 3 zasady szczegotowe: I11.Z.6., IV.Z.2., VI.Z.2.

Zasada

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Komentarz Wielton S.A.

1.Z.1. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:

1.Z2.1.20. zapis przebiegu obrad
zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

walnego

1.Z.2. Spotka, ktérej akcje zakwalifikowane sg do
indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia
dostepnos¢ swojej strony internetowej rowniez w
jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym
w zasadzie |1.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowac
réwniez spotki spoza powyzszych indeksow, jezeli
przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub
charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.

Il. Zarzad i Rada Nadzorcza
I.LR.2. Osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru
cztonkéw zarzagdu lub rady nadzorczej spotki powinny

dgzy¢é do zapewnienia  wszechstronnosci i
réznorodnosci tych organéw, miedzy innymi pod
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Spdétka nie stosuje tej zasady. Spotka nie transmituje
obrad walnego zgromadzenia, jak roéwniez nie
rejestruje  jego przebiegu. W opinii Zarzadu
dotychczasowy sposob informowania akcjonariuszy
o przebiegu walnego zgromadzenia, tj. podawanie do
publicznej wiadomosci tresci podjetych uchwat oraz
informaciji o sprzeciwach zgtoszonych do protokotu, jak
réwniez o odstgpieniu od rozpatrywania ktéregokolwiek
z punktow planowanego porzadku obrad, jest
wystarczajgcy. Zarzad Spotki uznaje, ze takie zasady
zapewniajg zarowno transparentno$¢ obrad walnych
zgromadzen, jak i zabezpieczajg Spotke przed
ewentualnymi roszczeniami akcjonariuszy, ktérzy
mogg nie zyczy¢ sobie upublicznienia swojego
wizerunku i wypowiedzi. Niemniej w przypadku
pojawienia sie ze strony akcjonariuszy zainteresowania
zapisem przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w
formie audio lub wideo, Zarzad Wielton S.A. rozwazy
podjecie dziatarh w kierunku stworzenia regulacji co do
stosowania tej zasady.

Zasada ta nie jest przez Spotke w petni stosowana.
Obecnie Spotka zamieszcza na stronie internetowej w
jezyku angielskim jedynie wybrane dokumenty
i materiaty korporacyjne. Spotka dotozy staran, aby
strona w jezyku angielskim byta dostepna w mozliwie
najszerszym zakresie.

Spétka nie stosuje tej zasady. Funkcje czionkow
organu zarzadzajgcego i nadzorczego powierzone
zostaty konkretnym osobom niezaleznie od ich pici
wediug merytorycznego przygotowania oraz
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wzgledem ptci, kierunku wyksztatcenia, wieku i

doswiadczenia zawodowegdo.

lll. Systemy i funkcje wewnetrzne

I1.Z.6. W przypadku, gdy w spofce nie wyodrebniono
organizacyjnie funkcji audytu wewnetrznego, komitet
audytu (lub rada nadzorcza, jezeli petni funkcje
komitetu audytu) co roku dokonuje oceny, czy istnieje
potrzeba dokonania takiego wydzielenia.

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture
akcjonariatu lub zgtaszane spétce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spdtka jest w stanie zapewnic
infrastrukture techniczng niezbedng dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w
szczegolnosci poprzez: 1) transmisje obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2) dwustronng
komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej
akcjonariusze moga wypowiada¢ sie w toku obrad
walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym
niz miejsce obrad walnego zgromadzenia, 3)
wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika,
prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

IV.R.3. Spotka dazy do tego, aby w sytuacji, gdy
papiery wartosciowe wyemitowane przez spotke sg
przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na réznych
rynkach) i w ramach réznych systemoéw prawnych,
realizacja zdarzen korporacyjnych 2zwigzanych z
nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastepowata
w tych samych terminach we wszystkich krajach, w
ktérych sg one notowane.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture
akcjonariatu spotki, spétka zapewnia powszechnie
dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w
czasie rzeczywistym.

WIELTON
GROUP

doswiadczenia tych osob. Sklad Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spoiki jest zroznicowany pod wzgledem
kierunku wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia
zawodowego. Organy te nie sg zréznicowane pod
wzgledem pici.

Zasada nie dotyczy Spotki. W Spotce wyodrebniono
funkcje audytu wewnetrznego.

Zasada nie dotyczy Spotki. Z uwagi na strukture

akcjonariatu oraz dotychczasowe doswiadczenie
Spotki nie ma uzasadnienia stosowania tej
rekomendaciji.

Zasada nie dotyczy Spdiki. Papiery wartosciowe
wyemitowane przez Spotke sg przedmiotem obrotu
jedynie w Polsce.

Zasada nie dotyczy Spotki. Z uwagi na strukture

akcjonariatu oraz dotychczasowe doswiadczenie
Spotki nie ma uzasadnienia stosowania tej
rekomendaciji.

V. Konflikt interesow i transakcje z podmiotami powigzanymi

V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych
kryteria i okolicznosci, w ktérych moze doj$¢ w spoice
do konfliktu intereséw, a takze zasady postepowania w
obliczu konfliktu intereséw Ilub mozliwosci jego
zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spétki uwzgledniajg
miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i
rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady
wytgczania cztonka zarzadu lub rady nadzorczej od
udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej
konfliktem intereséw.

VI. Wynagrodzenia
VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkéw organéw spotki i

kluczowych menedzeréw powinno wynikac z przyjetej
polityki wynagrodzen.
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Spétka nie stosuje tej zasady. Spoétka posiada
w regulacjach  wewnetrznych  (regulaminie Rady
Nadzorczej i regulaminie Zarzadu) niepeine zapisy
odnosnie konfliktéw intereséw pomiedzy Czionkiem
Rady Nadzorczej a Spotkg oraz zasady postepowania
w obliczu konfliktu, dlatego tez podejmie odpowiednie
dziatania zmierzajgce do uzupetnienia regulacji
wewnetrznych o stosowne zapisy.

Zasada nie jest stosowana. Spétka nie posiada
sformalizowanej polityki wynagrodzen. Wynagrodzenia
Czionkéw Zarzadu s3 ustalane przez Rade Nadzorcza,
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VI.LR.2. Polityka wynagrodzenn powinna by¢ Scisle
powigzana ze strategig spoétki, jej celami krotko- i
dtugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i
wynikami, a takze powinna uwzglednia¢ rozwigzania
stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek
przyczyn.

VI.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet
do spraw wynagrodzen, w zakresie jego
funkcjonowania ma zastosowanie zasada I1.Z.7.

VI1.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkow
zarzadu i kluczowych menedzerow z dtugookresowymi

WIELTON
GROUP

a wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej sa
ustalane przez Walne Zgromadzenie.

Zasada nie jest stosowana. Zgodnie z komentarzem do
rekomendacji VI.R.1. Spétka nie posiada polityki
wynagrodzen. Organy Spdtki  przy ustalaniu
wynagrodzen biorg jednak pod uwage czynniki
wymienione w niniejszej rekomendac;i.

Zasada nie dotyczy Spdtki. W Radzie Nadzorczej nie
wyodrebniono komitetu do spraw wynagrodzen.

Zasada nie dotyczy Spotki. W Spéice nie funkcjonuja
takie formy wynagradzania.

celami biznesowymi i finansowymi spotki, okres
pomiedzy przyznaniem w ramach programu
motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw

powigzanych z akcjami spotki, a mozliwoscig ich
realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Akcjonariusze Wielton S.A.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
kapitat zaktadowy Wielton S.A. wynosit 12 075 tys. zt i dzielit sie na 60 375 000 akcji o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda. W ciggu 2018 roku wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spdétki nie zmienita sie.

Akcje Wielton S.A. sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Z akcjami Spotki nie sg zwigzane zadne specjalne
uprawnienia kontrolne. Statut Wielton S.A. nie wprowadza takze jakichkolwiek ograniczen odnosnie
przenoszenia prawa wiasnosci akcji wyemitowanych przez Spotke, wykonywania prawa glosu, jak
rowniez nie zawiera postanowien, zgodnie z ktorymi prawa kapitalowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

W 2018 roku Emitent nie posiadat ani nie nabywat akcji wtasnych i nie podejmowat w tym okresie
zadnych czynnosci zmierzajgcych do nabycia akcji wtasnych.

Wielton S.A. nie posiada systemu akcji pracowniczych i tym samym nie posiada systemu kontroli
programéw akcji pracowniczych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania wykaz
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wielton S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

16.04.2019 31.12.2018
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Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat w kapitale
akcjilLiczba ~ ZaKladowymiw oy o, Zakladowymiw

liczbie gloséw na liczbie gloséw na

gloséw na walnym gloséw na walnym

. walnym o walnym

zgromadzeniu zgromadzgniu w % 2gromadzeniu zgromadzgniu w %
MP Inwestors S.a.r.l.* 22714 618 37,62 22714 618 37,62
MPSZ Sp. z 0.0.** 8 058 300 13,35 8 058 300 13,35
tukasz Tylkowski 5870018 9,72 5870018 9,72
VESTA FIZ Aktywow
Niepublicznych 3181 193 5,27 3 406 562 5,64
Pozostali 20 550 871 34,04 20 325 502 33,67
Ogotem 60 375 000 100,00 60 375 000 100,00

* MP Inwestors S.a r.l. jest podmiotem zaleznym od MP Inwestors Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych, zarzgdzanym przez Forum TFI| S.A. Beneficjentem rzeczywistym reprezentowanego podmiotu sg
Panowie Mariusz i Pawet Szataniak, ktorych udziat w sprawowaniu kontroli jest rowny.

** Wspdlnikami spotki MPSZ Sp. z o.0. posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sg
Mariusz i Pawet Szataniak.

W dniu 7 marca 2019 roku pomiedzy MP INWESTORS S.ar.l., jako zastawcg, a Bankiem Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, jako zastawnikiem, zawarta
zostata umowa o ustanowienie zastawu finansowego i zastawu rejestrowego na akcjach, na podstawie
ktorej ustanowiono zastaw finansowy i zastaw rejestrowy na 9 050 234 akcjach Wielton S.A.,
stanowigcych 14,99% w kapitale zaktadowym Wielton S.A., uprawniajgcych do wykonywania 9 050 234
gtoséw, dajgcych 14,99% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Wielton S.A.,
posiadanych przez MP INWESTORS S.a r.l. Zastawca, tj. MP INWESTORS S.a r.l. nadal jest
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z 9 050 234 akcji Wielton S.A., bedacych przedmiotem
zastawu finansowego i zastawu rejestrowego. Wielton S.A. nie jest w posiadaniu informacji o innych
umowach, w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym, w wyniku ktérych mogtyby w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Stan posiadania akcji Wielton S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
(stan na 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania do
publikaciji)

Udziat w kapitale

- - Nominalna zgkia(_iowym’i

Powigzanie Liczba akcji wartosé akcji w liczbie gloséw
w szt. w zt na walnym_
zgromadzeniu
w %

Mariusz Golec Czlonek Zarzadu 82 318 16 463,6 0,14
Wiodzimierz Mastowski Cztonek Zarzadu 88 120 17 624,0 0,15
Tomasz Sniatata Czlonek Zarzadu 33010 6 602,0 0,05
Pawe Szataniak | Manusz - i, owie RN 30772918 61545836 50,97

Szataniak*®
* Panowie Mariusz i Pawet Szataniak kontrolujg tgcznie 50,97% akcji w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw w Wielton
S.A. poprzez:
® 22714 618 akcji/gtosow, tj. 37,62% kapitatu zaktadowego/ogdinej liczby gtoséw, posiadanych przez MP Inwestors S.ar.l.,
podmiot zalezny od MP Inwestors FIZAN, ktérego wszystkie certyfikaty inwestycyjne objete sg przez Mariusza i Pawta
Szataniak

® 8058 300 akcji/gltosow, tj. 13,35% kapitatu zaktadowego/ogdinej liczby gtoséw, posiadanych przez MPSZ Sp. z o.0., ktérej
Jjedynymi wspolnikami posiadajgcymi po 50% udziatéw w kapitale zaktadowym sg Mariusz i Pawet Szataniak.”

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Wielton S.A. nie posiadajg akcji ani udziatébw w podmiotach
powigzanych Emitenta.
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Dziatalnosc¢ Zarzadu

Powotywanie i odwotywanie Cztonkow Zarzgdu

Zarzad jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza.

W sktad Zarzadu wchodzg Prezes Zarzadu Spotki i cztonkowie Zarzgdu Spotki. Cztonkom Zarzadu
moze by¢ powierzona funkcja Wiceprezesow Zarzadu. Liczbe czionkéw Zarzgdu ustala Rada
Nadzorcza Spotki. W przypadku Zarzgdu jednoosobowego, jedyny czitonek Zarzadu petni funkcje
Prezesa Zarzadu. W przypadku Zarzgdu sktadajgcego sie z dwoch badz wiekszej liczby cztonkéw,
jednemu z czlonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza powierza funkcje Prezesa Zarzadu.

W toku kadencji Zarzadu Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzgdu badz Wiceprezesa Zarzadu
z zajmowanych funkcji z pozostawieniem tych osob w skftadzie Zarzadu i z jednoczesnym powotaniem
na funkcje Prezesa Zarzadu lub Wiceprezesa Zarzadu innego cztonka Zarzadu.

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Czlonkéw Zarzadu Spotki powotuje sie na okres wspolnej kadenc;ji.
Mandaty cztonkow Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie za ostatni rok obrotowy wspdlnej kadencji. Mandat czionka Zarzgdu powotanego przed
uptywem danej wspodlnej kadencji wygasa rownoczes$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych
cztonkéw Zarzadu.

Sktad Zarzadu

W dniu 31 grudnia 2018 roku Zarzad Wielton S.A. stanowili:

e Mariusz (}olec — Prezes Zarzadu,
¢ Tomasz Sniatata — Wiceprezes Zarzadu,
o Wiodzimierz Mastowski  — Wiceprezes Zarzadu.

W zwigzku z uptywem kadencji w dniu 6 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate,
w ktorej powotata w sktad Zarzadu nowej - V Wspolnej Kadenciji:

e Mariusza Golca — powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu,

e Tomasza Sniatate — powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

o Wiodzimierza Mastowskiego —powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzgdu.

Informacje o tym zdarzeniu Emitent przekazat w raporcie biezgcym nr 4 /2018 z dnia 6 kwietnia 2018
roku.

W 2018 roku nie wystgpity zmiany w skladzie osobowym Zarzgdu Spdiki.

W dniu 18 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate, na mocy ktorej do sktadu Zarzadu
Spotki, na wspdlng kadencje, z dniem 18 marca 2019 roku zostat powotany Pan Piotr Bogaczynski,
ktéoremu powierzono funkcje Czlonka Zarzadu ds. Operacyjnych i stanowisko Dyrektora
Zarzadzajgcego Zaktadem Produkcyjnym Wielton S.A. w Wieluniu. Nominacja ta wychodzi naprzeciw
potrzebom dynamicznie rozwijajgcego sie Zaktadu i jest zgodna z zatozeniami strategii przyjetej przez
Emitenta. Informacje o tym zdarzeniu Emitent przekazat w raporcie biezgcym nr 11/2019 z 18 marca
2019 roku.

W zwigzku z powyzszym na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu
Wielton S.A. prezentowat sie nastepujgco:

o Mariusz Golec — Prezes Zarzadu,

e Tomasz Sniatata — Wiceprezes Zarzadu,
o Wilodzimierz Mastowski  — Wiceprezes Zarzadu,
e Piotr Bogaczynski — Cztonek Zarzadu.
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Mariusz Golec, Prezes Zarzadu

Jest absolwentem Wydzialu Mechanicznego Politechniki todzkie;j,
studiow MBA Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu. Ukonczyt
rowniez prestizowg szkote dla managerow najwyzszego szczebla IESE
Business School. Pan Mariusz Golec rozpoczat kariere zawodowg w
1994 roku w przedsiebiorstwie Eco pomoc w Wieluniu, a nastepnie od
1995 roku kontynuowat kariere na stanowisku kierowniczym w Wytworni
Srodkéw Transportowych Zapole w Zapolu. W 1997 roku dotgczyt do
zespotu Wielton Sp. z 0.0. w Wieluniu. W latach 1997 — 1999 petnit
funkcje Wiceprezesa, a nastepnie Prezesa Zarzadu w Wytworni
Srodkéw Transportu WST Sp. z 0.0. w Kepnie. Od 2000 roku ponownie
kontynuowat kariere w Wielton Sp. z o0.0., a nastepnie w Wielton S.A.
petnigc funkcje Wiceprezesa Zarzgdu, by w 2015 roku objg¢ stanowisko
Prezesa Zarzadu.

Tomasz Sniatata, Wiceprezes Zz3du ds. Ekonomiczno—Finansowych

Jest absolwentem Wydziatu Rolniczego, Oddziatu Mechanizacji Rolnictwa
Akademii Rolniczej w Poznaniu. Ukonczyt rowniez Studium Pedagogiczne
w Wojewddzkim Osrodku Metodycznym w Kaliszu, Studia Podyplomowe
na Wydziale Matematyki, Fizyki i Chemii Uniwersytetu Wroctawskiego oraz
Studium Rynku Kapitalowego na Wydziale Zarzgdzania Uniwersytetu
tédzkiego, a takze Studia Podyplomowe z Rachunkowosci i Finansow
Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Posiada dyplom MBA Wyzszej
Szkoty Przedsigbiorczosci Zarzgdzania im. Leona KoZminskiego w
Warszawie oraz ukonczyt studia doktoranckie na tej uczelni. Swojg kariere
zawodowg rozpoczat w 1990 roku jako nauczyciel matematyki oraz fizyki.
Nastepnie od 1995 roku przez 10 lat byt zwigzany z firmg Wagon S.A. z
Ostrowa Wielkopolskiego, w ktorej petnit funkcje kierownicze oraz
stanowiska dyrektorskie zwigzane z restrukturyzacjg i kontrolingiem. W
2005 roku awansowat na stanowisko Cztonka Zarzgadu, Dyrektora ds. Ekonomiczno-Finansowych
Europejskiego Konsorcjum Kolejowego Wagon S.A. w Ostrowie Wielkopolskim. W latach 2007-2009
petnit funkcje Prokurenta, Dyrektora ds. Ekonomiczno-Finansowych spotki Europejskie Konsorcjum
Kolejowe ,Wagon” S.A. oraz Cztonka Rady Nadzorczej Energetyka Wagon Sp. z 0.0., by w 2009 roku
objgé stanowisko Prezesa Zarzgdu. W latach 2009-2010 sprawowat funkcje Czionka Zarzadu,
Dyrektora ds. Ekonomiczno — Finansowych Europejskiego Konsorcjum Kolejowego Wagon Sp. z o.0.
Na poczatku 2010 roku zrezygnowat z funkcji Cztonka Zarzadu spétki Europejskie Konsorcjum Kolejowe
-Wagon” Sp. z 0.0., pozostajgc na stanowisku Dyrektora ds. Ekonomiczno-Finansowych. W tym samym
roku zwigzat sie z Wielton S.A. obejmujgc funkcje Czionka Zarzadu. W 2013 roku objgt stanowisko
Wiceprezesa Zarzgdu ds. Ekonomiczno-Finansowych Wielton S.A.

Wiodzimierz Mastowski, Wiceprezes Zarzgdu ds. Zakupow i Rynkéw Wschodnich

Jest absolwentem Wydziatu Samochoddéw i Maszyn Roboczych
Politechniki Warszawskiej. Ukonczyt rowniez MBA w Wyzszej Szkole
Handlu i Finanséw Miedzynarodowych w Warszawie. Swojg kariere
zawodowg rozpoczat w 1983 roku w Przedsiebiorstwie Techniczno-
Handlowym Motoryzacji Polmozbyt w Warszawie, w ktérym przechodzac
przez kolejne szczeble kariery zawodowej, kilkakrotnie awansowat.
Nastepnie w 1991 roku zwigzat sie ze spotkg PROTYL Sp. z o0.0. w
Wieluniu, by w 1999 roku obja¢ stanowisko Prezesa Zarzagdu. W 1996
roku dotgczyt do zespotu Wielton Sp. z o.0. i koordynowat powstajgcy
zaktad, a nastepnie w latach 2003-2004 sprawowat stanowisko Prezesa
Zarzadu. W latach 2004-2005 i 2006-2010 petnit funkcje Prezesa Zarzadu
Wielton S.A. a nastepnie Wiceprezesa Zarzgdu Wielton S.A.
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Piotr Bogaczynski, Czlonek Zarzadu ds. Operacyjnych, Dyrektor Zarzgdzajagcy Zaktadem
Produkcyjnym Wielton S.A. w Wieluniu

Jest absolwentem Politechniki Poznanskiej, Wydziatu Maszyn Roboczych
i Pojazdéw. Rozpoczynat swojg kariere zawodowg w 1990 roku jako
inzynier zajmujacy sie projektowaniem w Long-de Potato Starch Plant,
Chiny. Nastepnie, w latach 1988-1991, pracowat jako inzynier w Bekadex-
Spomasz Sp. z 0.0., firmie, ktdrej jedng z podstawowych sfer dziatalnosci
byto projektowanie komercyjne i przemystowe. Projektowaniem zajmowat
sie takze pracujgc w latach 1992-1998 w Demaco, Div. of Howden w USA.
Nastepnie zwigzat sie z przemystem oponiarskim i tak:

e pracowat w Bridgestone Poland na stanowiskach: General
Manager/Production Manager/Engineering and Maintenance
Manager (w latach 1998-2004);

e byt kierownikiem zaktadu w Firestone Industrial Products Poland
Sp. z 0.0. (2004-2011);

e pracowat jako kierownik projektu w Firestone Industrial Products China (2011 — 2012);

o sprawowat funkcje Dyrektora Zarzgdzajgcego w Firestone Industrial Products Europe BV dla
regionbw EMEA/APAC (2012-2017);

o byt Dyrektorem Produkcji w Kabat Tyre Sp. z 0.0. sp.j. w Budzyniu (2017-2018).

Kompetencje Zarzadu

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spoiki i reprezentuje jg na zewnatrz.

Do skfadania oswiadczen w imieniu Spofki i reprezentowania Spétki upowazniony jest w przypadku
Zarzadu jednoosobowego — Prezes Zarzadu, a w przypadku Zarzadu wieloosobowego — dwéch
cztonkéw Zarzgdu dziatajgcych tgcznie lub czionek Zarzadu tgcznie z prokurentem. Ustanowienie
prokury wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu. Odwotaé prokure moze kazdy cztonek Zarzgdu.

Do dokonywania czynnosci prawnych lub faktycznych moze by¢ ustanowiony petnomocnik Ilub
petnomocnicy Spoftki dziatajgcy samodzielnie lub tgcznie w granicach udzielonego im petnomocnictwa.
Udzielenie i odwotanie pethomocnictwa nastepuje w trybie przewidzianym do sktadania oswiadczeh woli
w imieniu Spofki.

Tryb pracy Zarzadu oraz podziat kompetencji pomiedzy poszczegdélnymi czionkami Zarzgdu okresla
Regulamin Zarzgdu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg. W zakresie spraw
nieprzekraczajgcych zwyktego zarzadu, kazdy cztonek Zarzagdu moze samodzielnie prowadzi¢ sprawy
Spotki. W sprawach przekraczajacych zwykly Zarzad wymagane jest podjecie uchwaty Zarzadu.

Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwotywanych przez Prezesa Zarzadu
Z jego inicjatywy badz na wniosek cztonka Zarzgdu lub na wniosek Rady Nadzorczej. Uchwaty Zarzadu
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym dla ich wazno$ci wymagana jest obecno$c¢
€0 najmniej potowy cztonkéw Zarzgdu. W przypadku rownosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Zarzad jest organem zarzgdzajgco-wykonawczym Spofki i jako taki prowadzi sprawy Spotki oraz kieruje
catoksztattem jej dziatalnosci, zarzgdza przedsiebiorstwem prowadzonym przez Spotke oraz
reprezentuje jg na zewnatrz.

Do praw i obowigzkow Zarzadu w szczegodlno$ci nalezy:

e ustalenie terminu, porzadku obrad i zwotywanie Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy;

o skladanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw, wraz z opinig Rady Nadzorczej, w sprawach
objetych porzadkiem jego obrad,

e przedstawienie organom nadzorczym sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci w okresie obrachunkowym oraz wniosku w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat;

e uchwalanie Regulaminu Organizacyjnego Spétki oraz innych aktéw wewnetrznych Spotki
regulujgcych tok pracy przedsiebiorstwa Spotki;

e opracowywanie i uchwalanie planéw rocznych, wieloletnich i strategicznych Spéfki;

e ustanawianie petnomocnictw i prokury;
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ustalanie terminéw wyptaty dywidendy i ich ogtaszanie;

wystepowanie do Rady Nadzorczej z wnioskiem o zwotanie jej posiedzenia;

wystepowanie do Rady Nadzorczej z wnioskami o zatwierdzenie: Regulaminu Zarzadu,
Regulaminu Organizacyjnego Spotki, planéw rocznych, wieloletnich i strategicznych Spotki.

Osoby zarzadzajace nie posiadajg prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej

Zasady powotywania i odwotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sktada sie od szesciu do osmiu czionkéw powotywanych i odwotywanych w sposéb
okreslony w Statucie na wspolng kadencje, ktéra wynosi piec lat.

Zgodnie z postanowieniami obecnie obowigzujacego Statutu Wielton S.A.:

Tak dtugo jak Mariusz Szataniak bedzie posiadat co najmniej 20% akcji Spofki, jest on uprawniony
do bezposredniego powotywania i odwotywania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej. Natomiast tak
dtugo jak Mariusz Szataniak bedzie posiadat co najmniej 10% akcji Spotki, jest on uprawniony
do bezposredniego powotywania i odwotywania jednego czionka Rady Nadzorcze;.

Tak dtugo jak Pawet Szataniak bedzie posiadat co najmniej 20% akcji Spotki, jest on uprawniony
do bezposredniego powotywania i odwotywania dwéch cztonkdéw Rady Nadzorczej, zas tak dtugo
jak Pawet Szataniak bedzie posiadat co najmniej 10% akcji Spotki, Pawet Szataniak jest
uprawniony do bezposredniego powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorcze;j.
Tak dtugo, jak Jakub Prozner bedzie posiadat co najmniej 10% akcji Spétki, Jakub Prozner jest
uprawniony do bezposredniego powotywania i odwotywania jednego czionka Rady Nadzorcze;j.
Tak dlugo jak Lukasz Tylkowski bedzie posiadat co najmniej 10% akcji Spoétki, Lukasz Tylkowski
jest uprawniony do bezposredniego powotywania i odwotywania jednego czionka Rady
Nadzorczej.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.
Jezeli ktory§ z czionkdédw Rady Nadzorczej powotywanych przez uprawnionych do tego
akcjonariuszy zostanie odwotany lub jego mandat wygasnie z innych przyczyn, a uprawniony do
tego podmiot nie powota nowego cztonka Rady Nadzorczej na jego miejsce w drodze stosownego
oswiadczenia woli w ciggu czternastu dni od otrzymania zawiadomienia od Zarzgdu z wezwaniem
do powotania nowego cztonka Rady Nadzorczej (ktére powinno byc¢ skierowane do akcjonariusza
w ciggu siedmiu dni od dnia powziecia przez Zarzad wiadomosci o wygasnieciu mandatu cztonka
Rady Nadzorczej), wéwczas taki nowy cztonek zostanie powotany przez Walne Zgromadzenie,
ktére Zarzad zwota w tym celu niezwiocznie.

Niezaleznie od powyzszego w przypadku uptywu kadencji, akcjonariusze uprawnieni do powotania
cztonkédw Rady Nadzorczej na nowg kadencje, stosownie do powyzej przedstawionych
postanowierh zobowigzani sg powofa¢ cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji w drodze
stosownego os$wiadczenia woli, ktére powinno by¢ ztoZzone najpdzniej w toku obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spoétki za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji przez cztonkéw ustepujgcej Rady Nadzorczej i przed przejsciem do
punktu porzadku obrad dotyczgcego wyboru Rady Nadzorczej nowej kadencji.

W przypadku, gdy akcjonariusz nie powota cztonka badZz cztonkéw Rady Nadzorczej nowej
kadenciji stosownie do powyzszych zapiséw, wyboru dokonuje Walne Zgromadzenie.

Sktad Rady Nadzorczej

W ciggu 2018 roku Rade Nadzorczg stanowili:
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o  Krzysztof Tylkowski — Czionek,
e Ryszard Prozner — Czionek,
e Piotr Kaminski — Czionek,
e Tadeusz Uhl — Czilonek Niezalezny,
e Waldemar Frackowiak — Cztonek Niezalezny.

W dniu 20 marca 2019 roku zmart wspétzatozyciel Spoétki i wieloletni Cztonek Rady Nadzorczej Pan
Ryszard Prozner. W latach 2005-2010 Pan Ryszard Prozner peit funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Wielton S.A. Informacje o tym zdarzeniu Emitent przekazat w raporcie biezgcym nr 12/2019
z dnia 21 marca 2019 roku.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania Rade Nadzorczg Wielton S.A. stanowili:
Pawet Szataniak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

Krzysztof Pétgrabia — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Tylkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tadeusz Uhl — Czionek Niezalezny Rady Nadzorczej,

Waldemar Frackowiak — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg w razie potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw. W razie réwnosci gtoséw
przewaza gtos przewodniczgcego posiedzenia.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego sktadu Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Zastepce i Sekretarza
na pierwszym posiedzeniu nowej kadencji. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadenc;ji
zwofa¢ moze kazdy jej cztonek a posiedzenie to powinno sie odby¢ najpdzniej w ciggu dwoch tygodni
od dnia powotania Rady Nadzorczej nowej kadencji. Jezeli pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej
nowej kadencji nie odbedzie sie w terminie wskazanym w zdaniu poprzednim, pierwsze posiedzenie
Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje niezwtocznie Zarzad.

W toku kadencji Rady Nadzorczej, moze ona odwota¢ Przewodniczacego, Zastepce i Sekretarza Rady
Nadzorczej z zajmowanej funkcji z pozostawieniem tych osob w sktadzie Rady Nadzorczej
z jednoczesnym powotfaniem na te funkcje innego cztonka Rady Nadzorcze;.

Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie za ostatni rok obrotowy wspdlnej kadencji. Mandat cztonka Rady
Nadzorczej powotanego przed uptywem danej wspdlnej kadencji wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem
mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o uchwalony przez Walne Zgromadzenie regulamin. Zgodnie

z Regulaminem Rady Nadzorczej:

o Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy. Zarzad lub czitonek Rady Nadzorczej mogg
zgdaé zwotania Rady Nadzorczej podajgc jednoczesnie proponowany porzgadek obrad.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci lub utrudnionego kontaktu z nim,
Zastepca Przewodniczgcego jest obowigzany do zwotania takiego posiedzenia w terminie dwéch
tygodni od dnia otrzymania wniosku.

e Zwotanie posiedzen nastepuje poprzez wystanie do wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej
pisemnych zaproszen przesytkg polecona, badZz tez pocztg elektroniczng, jezeli cztonek Rady
Nadzorczej wyrazit na to uprzednio zgode na pisSmie. Zaproszenie powinno by¢ wystane co najmniej
na siedem dni przed terminem posiedzenia.

e Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w trybie nadzwyczajnym tj. bez wystania cztonkom
Rady Nadzorczej zawiadomienia o zwotaniu posiedzenia Rady w wypadku, gdy na posiedzeniu
Rady Nadzorczej bedg obecni wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden z cztonkéw Rady nie
whniesie sprzeciwu ani co do odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej ani co do spraw, ktére majg byé
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rozstrzygniete przez Rade Nadzorczg dziatajgcg w trybie nadzwyczajnym tj. bez zwotania

posiedzenia.

o W posiedzeniu Rady Nadzorczej ma prawo uczestniczy¢ Zarzad Spotki, chyba ze Rada w drodze
uchwaty postanowi inacze;j.

e Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania uchwal, jeZeli zaproszenia na posiedzenie zostaty
wystane co najmniej ha siedem dni przed terminem posiedzenia i w posiedzeniu bgdZ gtosowaniu
pisemnym uczestniczy¢ bedzie przynajmniej potowa cztonkéw Rady.

e Czionkowie Rady Nadzorczej mogg podejmowac uchwaty w trybie szczegolnym fj.:

e o0ddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady, z tym Ze nie moze to
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej,

e w trybie obiegowym, pisemnym (kurenda), bez wyznaczenia posiedzenia,

o przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ (srodki
telekomunikacyjne: telefon, telekonferencja, poczta elektroniczna itp. srodki techniczne), bez
wyznaczania posiedzenia.

e Czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zachowania w poufnosci wszelkich informacji
stanowigcych tajemnice handlowg Spotki. Obowigzek ten trwa takze po zakonczeniu sprawowania
funkcji przez czlonkéw Rady Nadzorczej.

e Czlonkom Rady Nadzorczej moze zosta¢ przyznane wynagrodzenie, ktére okresla uchwata
Walnego Zgromadzenia.

W 2018 roku w ramach Rady Nadzorczej funkcjonowat jeden komitet — Komitet Audytu.

Komitet Audytu

W 2018 roku Komitet Audytu dziatat w skiadzie:
o Waldemar Frackowiak — Przewodniczgcy,
e Tadeusz Uhl — Czionek,
e Piotr Kaminski — Cztonek.

Pan Waldemar Frackowiak oraz Pan Tadeusz Uhl spetniajg kryteria niezalezno$ci w rozumieniu ustawy
z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016.

Wymogi niezaleznosci poszczegolnych Cztonkéw Komitetu Audytu zostaty zweryfikowane na podstawie
oswiadczen (wypetnionych i podpisanych ankiet) Cztonkéw Komitetu Audytu o spetnieniu kryteriow
niezaleznosci w rozumieniu ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym z dotozeniem nalezytej starannosci i uwzglednieniem wiedzy Rady Nadzorczej Spoétki w tym
zakresie.

Pan Waldemar Frackowiak posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci i badania
sprawozdan finansowych. Posiada tytut profesora zwyczajnego. Jest inicjatorem powotania, a takze
Kierownikiem Katedry Inwestycji i Rynkow Kapitatowych na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu.
Prof. W. Frackowiak aktywnie doradzat inwestorom w wielu pierwszych duzych transakcjach
przeprowadzonych na polskim rynku fuzji i przeje¢ po transformacji ustrojowej po 1990 roku. Petnit takze
funkcje czionka zarzgdu bez uprawnien oraz prezesa zaréwno spoétek notowanych na gietdzie jak i
innych duzych firm i spoétek inwestycyjnych. Byt zatozycielem i partnerem zarzadzajgcym spotki
Frackowiak&Partnerzy (jednej z pierwszych kancelarii doradczych iaudytorskich w Polsce), ktéra
pézniej funkcjonowata jako HLB Frgckowiak&Partnerzy. Obecnie firma ta dziata pod nazwg Grant
Thornton.

Pan Tadeusz Uhl posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktérej dziata Wielton S.A. Uzyskat
on tytut mgr. inz. na Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie na Wydziale Maszyn Goérniczych
i Hutniczych, na kierunku Automatyka. Z uczelnig tg Pan Tadeusz Uhl zwigzat nastepnie swojg kariere
zawodowg uzyskujgc na niej kolejne tytuty naukowe, w tym tytut doktora habilitowanego na Wydziale
Inzynierii Mechanicznej. Byt ponadto zatozycielem i prezesem spétki EC Grupa, dziatajgcej w obszarze
R&D. Spedzit tez szes¢ lat za granicg pracujgc zaréwno w przemysle jak i na uczelniach w Holandii,
Belgii, Francji, USA i Japonii. Jako pierwszy Polak zostat powotany do udziatu w pracach Grupy
Wysokiego Poziomu (High Level Group) w zakresie Kluczowych Technologii (KTE — Key Enabling
Technologies), ktéra dziata przy Komisji Europejskiej. Dziatania HLG KET koncentrujg sie na ustalaniu
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kierunkéw rozwoju nowoczesnych gatezi europejskiej gospodarki w Programie Horyzont 2020. Obecnie
Pan Tadeusz Uhl jest profesorem zwyczajnym na Wydziale Inzynierii Mechanicznej i Robotyki AGH.

W 2018 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.

Do ustawowych zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

e monitorowanie:

e procesu sprawozdawczosci finansowej,

e skutecznos$ci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowe;j,

e wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez firme
audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen Komisji Nadzoru
Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

e kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz Spotki Swiadczone sg przez firme audytorskg inne
ustugi niz badanie;

e informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposdb badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spoice, a takze jaka byla rola
Komitetu Audytu w procesie badania;

o dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na swiadczenie przez
niego dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w Spétce;

e opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

e opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej dozwolonych
ustug niebedgcych badaniem;

e okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

e przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji, o ktorej mowa w art. 16 ust. 2 rozporzgdzenia nr
537/2014, zgodnie z przyjetymi politykami wyboru firmy audytorskiej i Swiadczenia przez nig
dozwolonych ustug niebedgcych badaniem;

o przedkiadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelno$ci procesu sprawozdawczosci
finansowej w Spotce.

Ponadto Komitet Audytu zapoznaje sie z pisemnymi informacjami firmy audytorskiej o istotnych
kwestiach dotyczacych czynnosci rewizji finansowej, w tym w szczegdlnosci o znaczgcych
nieprawidtowosciach systemu kontroli wewnetrznej jednostki w odniesieniu do procesu
sprawozdawczosci finansowej, zagrozeniach niezaleznosci firmy audytorskiej oraz czynnosciach
zastosowanych w celu ograniczenia tych zagrozen.

W 2018 roku Komitet Audytu odbyt tgcznie trzy posiedzenia, a ponadto (z uwagi na niemoznosé
zwofania posiedzenia w terminie ustawowym, wywotang przyczyng nagtg) dwukrotnie podejmowat
decyzje przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢.

W ramach wykonywania swoich czynnosci w 2018 roku Komitet Audytu m.in.:

e zapoznat sie ze Sprawozdaniem Dodatkowym biegtego rewidenta Grant Thornton Polska Sp. z o.0.
Sp. k. z przeprowadzonego przez biegtego rewidenta badania rocznego sprawozdania finansowego
Wielton S.A. oraz badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, a takze odbyt w tym temacie
telekonferencje z kluczowym biegtym rewidentem.

e zapoznat sie z rozszerzonym skonsolidowanym raportem okresowym za | potrocze 2018 roku
zawierajacym potroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od 1 stycznia
2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.

Komitet Audytu nie ztozyt Zadnych zastrzezen do ww. dokumentow i stwierdzit, ze przedstawione
dokumenty zostaly przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych i rzetelnie
odzwierciedlajg wyniki dziatalno$ci gospodarczej oraz sytuacje majgtkows i finansowg Spotki i Grupy
Wielton.

Dodatkowo Komitet Audytu Wielton S.A., po dokonaniu oceny niezaleznosci firmy audytorskiej, wyrazit
w 2018 roku dwukrotnie zgode na zlecenie firmie audytorskiej Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
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lub podmiotom powigzanym z Grant Thornton, ustug innych niz badanie sprawozdan finansowych (zob.
punkt Informacje o firmie audytorskiej) oraz zatwierdzit:

roczny plan audytu wewnetrznego na 2019 rok dla Grupy Wielton oraz Tabele Analizy Ryzyka dla
Grupy Wielton,

Ksiege Procedur Audytu Wewnetrznego w Wielton Group,

raport Przeglad funkcji audytu w Grupie Wielton oraz opinie Audytora Zewnetrznego na temat
funkcji audytu wewnetrznego w Grupie Wielton a takze,

zadania wykonane przez Audytora Wewnetrznego Wielton S.A. w 2018 roku.

Walne Zgromadzenie i prawa

A

Wal

Kcjonariuszy

ne Zgromadzenie Wielton S.A. dziata w oparciu o przepisy: Kodeksu spétek handlowych oraz

Statutu Wielton S.A.

Zgodnie z zasadami Kodeksu Spotek Handlowych, Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie
dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informaciji
biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Ogtoszenie o zwotaniu

Wal

nego Zgromadzenia powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem

walnego zgromadzenia.

Ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ co najmniej:

115

date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad;

precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania

prawa gtosu, w szczegolnosci informacje o:

e prawie Akcjonariusza do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad walnego
zgromadzenia,

e prawie Akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do
porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzgdku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia,

e prawie Akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do
porzgdku obrad podczas Walnego Zgromadzenia,

e sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegdlnosci
o formularzach stosowanych podczas glosowania przez petnomocnika oraz sposobie
zawiadamiania Spétki przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej o ustanowieniu
petnomocnika,

e mozliwosci i sposobie uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej,

e sposobie wypowiadania sie w trakcie Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej,

e sposobie wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej;

dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 4061 k.s.h;

informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace

Akcjonariuszami Spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu;

wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

moze uzyskac petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz

projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady

Nadzorczej Spofki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem Walnego

Zgromadzenia;

wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedg udostepnione informacje dotyczace Walnego

Zgromadzenia.
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Spotka prowadzi witasng strone internetowg i zamieszcza na niej od dnia zwofania Walnego

Zgromadzenia:

e ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,

¢ informacje o ogolnej liczbie akcji w Spotce i liczbie gloséw z tych akcji w dniu ogtoszenia, a jezeli
akcje sg réznych rodzajow — takze o podziale akcji na poszczegdlne rodzaje i liczbie gloséw z akcji
poszczegolnych rodzajéw,

o dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu,

e projekty uchwat lub jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady
Nadzorczej Spotki, dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem Walnego
Zgromadzenia,

o formularze pozwalajagce na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub droga
korespondencyjng, jezeli nie sg one wysytane bezposrednio do wszystkich Akcjonariuszy. Jezeli
formularze z przyczyn technicznych nie mogg zosta¢ udostepnione na stronie internetowej, Spotka
wskazuje na stronie internetowej sposéb i miejsce uzyskania formularzy. W takim przypadku Spotka
wysyta formularze nieodptatnie pocztg kazdemu Akcjonariuszowi na jego zgdanie. Formularze
powinny zawiera¢ proponowang tres¢ uchwaty Walnego Zgromadzenia i umozliwia¢: identyfikacje
Akcjonariusza oddajgcego gtos oraz jego petnomocnika, jezeli Akcjonariusz wykonuje prawo gtosu
przez petnomocnika, oddanie gtosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 9 k.s.h., zlozenie sprzeciwu przez
Akcjonariuszy gtosujgcych przeciwko uchwale, zamieszczenie instrukcji dotyczgcych sposobu
gtosowania w odniesieniu do kazdej z uchwat, nad ktérg glosowac¢ ma petnomocnik.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy od zakonczenia roku
obrotowego. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie. Walne
Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie, o ktéorym mowa w art. 395 § 1 K.s.h., jak rowniez
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli jego zwotanie uzna za wskazane. Akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdlnej liczby gtoséw
w Spoétce mogg zwota¢ nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, przewodniczgcego tak zwotanego
Walnego Zgromadzenia wyznaczajg Akcjonariusze. Prawo zgdania zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia i umieszczenia w porzgdku obrad okreslonych spraw, przystuguje réwniez
Akcjonariuszom reprezentujgcym 1/20 kapitalu zakladowego. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia powinno zosta¢ ztozone Zarzgdowi na pismie lub by¢ przestane pocztg
elektroniczna. Jezeli Zarzad nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch
tygodni od przedstawienia zgdania, sad rejestrowy moze upowazni¢ Akcjonariuszy wystepujgcych
z zagdaniem do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, wyznaczajgc jednoczesnie
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba, Ze caly kapitat zakltadowy jest reprezentowany na zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wniést
sprzeciwu, co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia poszczegdlnych spraw na
porzadku obrad. Porzadek obrad ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej 1/20 kapitatu
zakladowego mogg zadaé umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé¢ zgtoszone nie pozniej niz 21 dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawieraé projekt uchwaty dotyczgcy proponowanego punktu
porzadku obrad oraz uzasadnienie. Zgdanie powinno zostaé zgloszone na pismie lub w formie
elektronicznej. Zarzad powinien niezwtocznie, nie pozniej niz 18 dni przed terminem zgromadzenia,
ogtosi¢ zmiany w porzgdku obrad wprowadzone na zgdanie Akcjonariuszy. Ogtoszenie zmian nastepuje
w taki sam sposéb jak zwotanie zgromadzenia. Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujgcy co
najmniej 1/20 kapitatu zakladowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad lub spraw, ktére majg by¢ wprowadzone
do porzadku obrad. Projekty uchwat powinny by¢ zgtaszane pisemnie lub przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej. Spétka niezwlocznie ogtasza projekty uchwat na swojej stronie internetowe;.
Podczas Walnego Zgromadzenia kazdy Akcjonariusz moze zgtaszac¢ projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.
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Walne Zgromadzenie moze przyjg¢ proponowany porzadek obrad bez zmian, zmieni¢ kolejnosc
rozpatrywanych spraw badz usungé z niego niektére sprawy.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapasc¢ jedynie
w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Whniosek w takiej sprawie powinien zostaé
szczegbétowo umotywowany.

Zdjecie z porzadku obrad bgdz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgdku obrad na
wniosek Akcjonariusza wymaga podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie, po uprzednio wyrazonej
zgodzie wszystkich obecnych Akcjonariuszy, ktdrzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtoséw Walnego
Zgromadzenia.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spotki majg tylko osoby bedgce Akcjonariuszami Spotki
na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych
z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz
zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu Spotki, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu Spofki, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w Spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracii
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakohczeniem tego dnia. Zamiast
akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty
akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Na
zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela Spotki zgtoszone nie wczeéniej niz
po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po
dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy rachunek papierow
warto$ciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Na
zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna
zostac wskazana czes¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papierow wartosciowych.
Przepisy o obrocie instrumentami finansowymi mogg wskazywac¢ inne dokumenty rownowazne
zaswiadczeniu, pod warunkiem, ze podmiot wystawiajgcy takie dokumenty zostat wskazany podmiotowi
prowadzgcemu depozyt papieréw wartosciowych dla spoétki publicznej. Liste uprawnionych z akcji na
okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, Spétka ustala na podstawie akcji ztozonych w
Spotce oraz wykazu sporzgdzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych
zgodnie z przepisami o0 obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot prowadzacy depozyt papierow
wartosciowych sporzgdza wykaz na podstawie wykazoéw przekazywanych nie pézniej niz na dwanascie
dni przed datg Walnego Zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami  finansowymi. Podstawg sporzadzenia wykazéw przekazywanych podmiotowi
prowadzgcemu depozyt papierow wartosciowych sg wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej. Podmiot prowadzgcy depozyt papieréw wartosciowych
udostepnia Spoétce wykaz przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na
tydzieh przed datg Walnego Zgromadzenia. Jezeli z przyczyn technicznych wykaz nie moze zosta¢
udostepniony w taki sposéb, podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych wydaje go w postaci
dokumentu sporzgdzonego na pismie nie pdzniej niz na szes¢ dni przed datg Walnego Zgromadzenia;
wydanie nastepuje w siedzibie organu zarzgdzajgcego podmiotem. Akcjonariusz Spotki moze
przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu a dniem
zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. Lista
Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad,
zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibg),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w siedzibie
Spotki przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podac
adres do doreczen zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy
w lokalu Zarzgdu oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia.

Na Walnym Zgromadzeniu powinni byé obecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzgdu w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego
Zgromadzenia.
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Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jezeli
przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spdtki powinien byé obecny biegty rewident.

Ponadto na Walnym Zgromadzeniu mogg by¢ obecni:

e notariusz sporzadzajgcy protokédt Walnego Zgromadzenia — w czasie catych obrad Walnego
Zgromadzenia;

e dyrektorzy, kierownicy i inni pracownicy Spotki lub podmiotéw zaleznych od Spétki zaproszeni
przez Zarzad Spotki — w czasie rozpatrywania punktu porzadku obrad dotyczgcego aspektéw
lezgcych w zakresie odpowiedzialnosci tych osob;

e eksperci zaproszeni przez organ zwotujgcy Walne Zgromadzenie — w czasie rozpatrywania punktu
porzadku obrad dotyczgcego aspekidow bedgcych przedmiotem oceny ekspertéw bgdz po
wyrazeniu zgody przez Akcjonariuszy reprezentujgcych zwyktg wiekszo$¢ gtosébw — w czasie
rozpatrywania innych punktéw porzadku obrad:

e przedstawiciele medidw w czasie rozpatrywania okreslonych punktéw porzadku obrad bagdz
w czasie catych obrad Walnego Zgromadzenia;

e inne osoby — po wyrazeniu zgody przez Akcjonariuszy reprezentujgcych bezwzgledng wiekszosé
gtosébw obecnych na Walnym Zgromadzeniu — w czasie rozpatrywania okreslonych punktéw
porzadku obrad bgadZ w czasie catych obrad Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana.
W przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na Walnym Zgromadzeniu lub
nie wskaze osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie otwarte przez Prezesa Zarzgdu badz
osobe przez niego wskazang.

Sposréd uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia.

Osoba otwierajgca Walne Zgromadzenie moze podejmowac wszelkie decyzje porzgdkowe, niezbedne
do rozpoczecia obrad Walnego Zgromadzenia, w szczegolnosci powinna doprowadzi¢ do
niezwtocznego wyboru Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, powstrzymujgc sie od jakichkolwiek
innych rozstrzygnie¢ merytorycznych lub formalnych.

Lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikdbw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akdiji,
ktore kazdy z nich przedstawia, i stuzgcych im gtoséw, podpisana przez Przewodniczagcego Walnego
Zgromadzenia, powinna by¢ sporzgdzona niezwtocznie po wyborze Przewodniczgcego i wylozona
podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek Akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigtg kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osdb. Wnioskodawcy majg
prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych Akcjonariuszy
i reprezentowanych akcji, chyba, ze przepisy prawa lub Statutu przewidujg surowsze warunki
podejmowania uchwat. O ile przepisy Kodeksu spoétek handlowych lub Statutu nie przewidujg
surowszych warunkow, uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania cztonka Zarzadu Spétki bgdz zawieszenia go
w czynnos$ciach podejmowana na mocy art. 368 § 4 zdanie 2 K.s.h. wymaga wiekszos$ci 2/3 gtoséw.
W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spoétek handlowych do waznosci uchwaly
o rozwigzaniu Spotki wymagana jest bezwzgledna wiekszos¢ gtoséw. Uchwata o istotnej zmianie
przedmiotu przedsiebiorstwa Spd&tki wymaga wiekszosci 2/3 gtoséw, przy obecnosci oséb
przedstawiajacych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego. Gtosowanie jest jawne.

Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie bgdZz zawieszenie
cztonkéw organow Spotki lub likwidatoréw, badZ o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci jak rowniez
w sprawach osobowych. Ponadto tajne gtosowanie zarzgdza sie na wniosek chocby jednego
z Akcjonariuszy uprawnionych do gtosowania. Uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu
przedsiebiorstwa Spdétki zapadajg zawsze w jawnym gtosowaniu imiennym.

Istotha zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki nastepuje bez wykupu akcji Akcjonariuszy, ktérzy
nie zgadzajg sie na zmiane przedmiotu przedsiebiorstwa. Uchwata o istotnej zmianie przedmiotu
przedsiebiorstwa Spoétki wymaga wiekszosci 2/3 gltoséw, przy obecnosci osdb przedstawiajgcych
przynajmniej potowe kapitatu zakladowego. W gtosowaniu tym kazda akcja ma jeden gtos bez
przywilejow i ograniczen. Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Prawo glosu
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przystuguje od dnia petnego pokrycia akcji. Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej
z posiadanych akcji. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia Akcjonariusza
na Walnym Zgromadzeniu, chyba Zze co innego wynika z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze
udzieli¢ dalszego petnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze
reprezentowac wiecej niz jednego Akcjonariusza i gtosowa¢ odmiennie z akcji kazdego Akcjonariusza.
Akcjonariusz Spotki posiadajagcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papierow
wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikow do wykonywania praw z akcji zapisanych
na kazdym z rachunkéw. Zasady o wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika stosuje sie do
wykonywania prawa gtosu przez innego przedstawiciela. Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu Spdtki i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie, pod rygorem
niewaznosci lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie
wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu. Jezeli petnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu Spétki jest cztonek
Zarzadu, cztonek Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik Spotki petnomocnictwo moze upowazniac do
reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu a petnomocnik gtosuje zgodnie z instrukcjami
udzielonymi przez Akcjonariusza. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ Akcjonariuszowi okoliczno$ci
wskazujgce na istnienie bgdZz mozliwosé wystgpienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego
petnomocnictwa jest wytgczone.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy podejmowanie uchwat w sprawach:

e rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spéitki oraz sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci Spotki w ubiegtym roku obrotowym,

podziatu zysku albo pokrycia straty,

udzielenia czitonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

zmiany statutu Spofki,

podwyzszenia albo obnizenia kapitatu zaktadowego,

potaczenia Spofki lub przeksztatcenia Spotki,

rozwigzania i likwidacji Spofki,

emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisji warrantéw subskrypcyjnych,

o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych,

e nabycia akcji wtasnych w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt. 2 Kodeksu spotek handlowych
oraz upowaznienia do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spotek
handlowych,

e umorzenia akcji i warunkoéw tego umorzenia,

e zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa, lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

e tworzenia i znoszenia kapitatdw rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreslenie ich
przeznaczenia,

e postanowien dotyczgcych roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzgdu lub nadzoru,

e zawarcia pomiedzy Spotkg a jej spotkg zalezng umowy przewidujgcej zarzgdzanie spoétkg zalezng

lub przekazywanie zysku przez spotke zalezna,

powotania i odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spéiki,

powotania i odwotania likwidatorow,

ustalenia wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej Spéiki,

uchwalenia regulaminu Rady Nadzorczej,

uchwalenia regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia, wniesionych przez Rade Nadzorcza,

Zarzad lub Akcjonariuszy,

e ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spoétki do obrotu na rynku regulowanym.

Oprécz spraw wymienionych jak wyzej uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy
okreslone w przepisach prawa i Statucie. Nabycie i zbycie przez Spoétke nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
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Zasady zmiany Statutu Spotki

Zmiana Statutu Spétki dokonywana jest w trybie podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie Spofki.
Zmiana statutu wymaga wpisu do rejestru przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sgdowym. Statut
Spoitki nie zawiera zapisow odmiennych od przepisow Kodeksu spotek handlowych.

W 2018 roku Walne Zgromadzenie Wielton S.A. nie podejmowato uchwat w sprawie zmiany Statutu
Spotki.

Systemy kontroli i zarzgdzania ryzykiem
W procesie sporzgdzania sprawozdan
finansowych

Zarzad Spotki Wielton S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spoice i jego
skuteczno$¢ w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych oraz
odpowiednio skonsolidowanych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych raportéw okresowych
przygotowanych i publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2018 roku poz. 757).

Ksiegi rachunkowe Wielton S.A. prowadzone sg w jezyku polskim i w walucie polskiej przy uzyciu
systemu komputerowego ERP firmy QAD w Wieluniu przy ul. Rymarkiewicz 6. Dane liczbowe s3g
wykazywane w zaokragleniu do tysiecy ztotych. Ksiegi rachunkowe spétek Grupy prowadzone sg w
specjalistycznych systemach zgodnie z lokalnymi regulacjami.

Sprawozdania finansowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe sg sporzadzane zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu
rezerw, rezerwy oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérym mowa w ustawie
o rachunkowosci, oraz odpiséw aktualizujgcych wartosé sktadnikow aktywow.

Zakres raportowania oraz odpowiedzialno$ci w przedmiocie sporzgdzania sprawozdan finansowych
okreslajg procedury wewnetrzne przyjete przez Spétke. Podstawowym elementem kontroli wewnetrznej
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
rozdzielenie, zgodnie z podziatem obowigzkéw i kompetencji, funkcji ewidencji, kontroli formalnej
i merytorycznej oraz sporzgdzania sprawozdan finansowych miedzy poszczegdlne stanowiska pracy.
Aktywa i pasywa podlegajg dodatkowo weryfikacji przed sporzgdzeniem sprawozdan finansowych.

Za przygotowanie sprawozdan finansowych i raportow okresowych oraz odpowiednio
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych raportéw okresowych odpowiedzialny
jest dziat ksieggowo$ci i dziat finansowy Spotki. Nastepnie sprawozdania finansowe podlegajg
zatwierdzeniu przez Zarzad Wielton S.A.

Jednym z podstawowych elementéw zewnetrznej kontroli w procesie sporzgdzania sprawozdan
finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego biegtego rewidenta. Wyboru biegtego rewidenta
dokonuje Rada Nadzorcza. Biegly rewident przeprowadza badanie wstepne i badanie witasciwe
jednostkowych i skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych oraz przeglad jednostkowego
i skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego.
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Polityka | procedura wyboru biegtego
rewidenta

Zgodnie ze Statutem Wielton S.A., wyboru firmy audytorskiej dokonuje Rada Nadzorcza, dziatajgc na
podstawie rekomendacji Komitetu Audytu. Zakazane jest wprowadzanie jakichkolwiek klauzul
umownych, ktore nakazywatyby Radzie Nadzorczej wybor firmy audytorskiej sposréd okreslonej
kategorii lub wykazu firm audytorskich. Klauzule takie sg niewazne z mocy prawa.

Komitet Audytu Wielton S.A przyjat polityke i procedure dotyczacg wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych.

Polityka wyboru biegtego rewidenta

Rada Nadzorcza podczas dokonywania finalnego wyboru, a Komitet Audytu na etapie przygotowywania
rekomendacji, kierujg sie nastepujgcymi wytycznymi dotyczgcymi firmy audytorskiej:

ceng zaproponowang przez firme audytorska;

mozliwoscig zapewnienia swiadczenia petnego zakresu ustug okreslonych przez Wielton S.A.
(badanie sprawozdan jednostkowych, badania sprawozdan skonsolidowanych, przeglady etc.);
dotychczasowymi dos$wiadczeniami firmy audytorskiej w badaniu sprawozdan jednostek
o podobnym do Grupy Wielton profilu dziatalnosci;

dotychczasowymi doswiadczeniami firmy audytorskiej w badaniu sprawozdan jednostek
zainteresowania publicznego;

kwalifikacjami zawodowymi i doswiadczeniem oséb bezposrednio zaangazowanych w prowadzone
w Grupie Wielton badanie;

zapewnieniem przeprowadzenia badania zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji
Finansowej i Ustug Atestacyjnych oraz przestrzegania Miedzynarodowego Standardu Kontroli
Jakosci 1;

mozliwoscig przeprowadzenia badania w terminach okreslonych przez Wielton S.A;;

reputacjg firmy audytorskiej na rynkach finansowych;

potwierdzeniem niezaleznosci firmy audytorskiej juz na etapie procedury wyboru — potwierdzenie
to powinno dotyczy¢ zaréwno Wielton S.A., jak i Grupy Wielton.

Procedura wyboru biegtego rewidenta

Przyjeta przez Komitet Audytu procedura wyboru biegtego rewidenta przedstawia sie nastepujgco:
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Za zorganizowanie procedury wyboru firmy audytorskiej odpowiada Czionek Zarzadu d.s.
Ekonomiczno-Finansowych.

Procedura wyboru inicjowana jest przez Komitet Audytu, ktory zleca jej zorganizowanie Cztonkowi
Zarzadu d.s. Ekonomiczno-Finansowych. Zlecenie jest dokumentowane w protokole z posiedzenia
Komitetu Audytu.

Czlonek Zarzadu d.s. Ekonomiczno-Finansowych zbiera oferty od wybranych firm audytorskich,
pod warunkiem spetnienia przez te firmy wymagan dotyczacych obowigzkowej rotacji firmy
audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz pod warunkiem spetnienia przez te firmy
wymagan okreslonych politykg wyboru firmy audytorskiej.

Czionek Zarzadu d.s. Ekonomiczno-Finansowych, odpowiadajgc na zapytania firm audytorskich
biorgcych udziat w procedurze wyboru, przygotowuje dokumentacje, ktéra umozliwi im poznanie
dziatalnosci Wielton S.A. i uzyskanie informacji, ktére sprawozdania finansowe podlegajg badaniu
oraz prowadzi bezposrednie negocjacje z zainteresowanymi oferentami.

W wyniku przeprowadzonych negocjacji Czionek Zarzadu d.s. Ekonomiczno-Finansowych
dokonuje wstepnej oceny ofert ztozonych w procedurze wyboru firmy audytorskiej oraz sporzgdza
sprawozdanie z procedury wyboru, ktére zawiera wnioski z jej przeprowadzenia. Sprawozdanie
jest nastepnie zatwierdzane przez Komitet Audytu. Brak odpowiedzi w wyznaczonym przez Wielton
S.A. terminie na zapytanie ofertowe wystane przez Czionka Zarzadu d.s. Ekonomiczno-
Finansowych traktowany jest jako odmowa udziatu w procedurze wyboru.
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o Podczas dokonywania wstepnej oceny ofert Cztonek Zarzadu d.s. Ekonomiczno-Finansowych
kieruje sie wytycznymi zawartymi w polityce wyboru firmy audytorskiej.

o W wyniku analizy sprawozdania z procedury wyboru sporzgdzonego przez Cztonka Zarzadu d.s.
Ekonomiczno-Finansowych, Komitet Audytu wydaje rekomendacje. Rekomendacja obejmuje dwie
firmy audytorskie. Rekomendacja jest przedstawiana Radzie Nadzorczej. Rekomendacja zawiera
nalezycie uzasadniong preferencje Komitetu Audytu wobec jednej z przedstawionych firm
audytorskich. W rekomendacji tej Komitet stwierdza, ze decyzja jest wolna od wptywoéw strony
trzeciej i ze w umowach zawartych przez Spotke nie istniejg zadne klauzule umowne,
ograniczajgce mozliwos¢ wyboru firmy audytorskiej.

e Jezeli Rada Nadzorcza zdecyduje sie wybrac inng firme audytorskg niz rekomendowana przez
Komitet Audytu, wéwczas jest zobowigzana uzasadni¢ przyczyny niezastosowania sie do
rekomendacji Komitetu Audytu oraz przekazuje takie uzasadnienie do wiadomo$ci organu
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe.

W 2017 roku Komitet Audytu wydat pozytywng rekomendacje w sprawie przedtuzenia wspotpracy
w zakresie badania i przegladéw sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Wielton na maksymalnie 3
lata (2017, 2018, 2019) z firmg audytorska — Grant Thornton. Decyzja Komitetu Audytu wolna byta od
wpltywow strony trzeciej, zas w umowach zawartych przez Spoétke nie istniejg zadne klauzule umowne,
ograniczajgce mozliwo$¢ wyboru firmy audytorskiej (art. 66 ust. 5a ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci, Dz. U.2019 poz. 351.). W zwigzku z powyzszym rekomendacja Komitetu Audytu
dotyczgca firmy audytorskiej spetniata obowigzujgce warunki.

Zasady rotacji biegtego rewidenta

Minimalne i maksymalne okresy wspoétpracy z firmg audytorskg oraz obowigzkowa rotacja kluczowego
biegtego rewidenta:

e Pierwsza umowa z firmg audytorskg zawierana jest na okres nie krotszy niz dwa lata, z mozliwoscig
jej przedtuzenia na kolejne co najmniej dwuletnie okresy.

¢ Maksymalny okres wspotpracy z jedna firmg audytorskg wynosi piec¢ lat.

e Czas trwania wspotpracy liczy sie od pierwszego roku obrotowego objetego umowg badania,
w ktorym to roku firma audytorska zostata powotana po raz pierwszy do przeprowadzenia
nastepujgcych nieprzerwanie po sobie badan ustawowych Wielton S.A.

¢ Po uptywie maksymalnego okresu wspotpracy firma audytorska, ani w stosownych przypadkach,
zaden z cztonkow jej sieci, nie moze podjgc badania ustawowego sprawozdan finansowych Wielton
S.A. w okresie kolejnych czterech lat.

¢ Kluczowy biegty rewident nie moze przeprowadza¢ badania ustawowego w Wielton S.A. w okresie
dtuzszym niz pie¢ lat. Moze on ponownie przeprowadza¢ badanie ustawowe po uptywie trzech lat.

Polityka w zakresie swiadczenia dozwolonych ustug
niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych przez firmy
audytorskie i podmioty z nimi powigzane

Komitet Audytu Rady Nadzorczej Wielton S.A. ustanowit w 2017 roku nastepujgcg polityke dotyczaca
Swiadczenia dozwolonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych:

e Firma audytorska, jednostki z nig powigzane oraz nalezgce do tej samej sieci mogg swiadczyé¢ na
rzecz Wielton S.A. oraz na rzecz jednostek od niego zaleznych dozwolone ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére zostaly zdefiniowane ponizej. Komitet Audytu jest
zobowigzany jednak wyrazi¢ zgode na zawarcie umowy na takie ustugi, po uprzedniej analizie
zagrozen i zabezpieczen niezalezno$ci, o ktérej mowa w art. 69—73 ustawy z dnia 11 maja 2017
roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym.
Zgoda ta musi zosta¢ zaprotokotowana podczas obrad Komitetu lub udzielona w formie obiegowe;j
i potwierdzona w protokole z kolejnego posiedzenia Komitetu.

o Jezeli waga zagrozen niezaleznosci firmy audytorskiej jest taka, ze niezalezno$¢ zostaje
naruszona, Komitet Audytu nie wyraza zgody na podpisanie umowy na ustuge dodatkows.

o  Dozwolonymi ustugami niebedgcymi badaniem swiadczonymi przez firmy audytorskie sa:
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e ustugi przeprowadzania procedur nalezytej starannosci (due dilligence) w zakresie kondyciji
ekonomiczno-finansowej lub ustugi wydawania listéw poswiadczajacych, jesli sg wykonywane
w zwigzku z prospektem emisyjnym Wielton S.A., przeprowadzane zgodnie z krajowym
standardem ustug pokrewnych i polegajgce na przeprowadzaniu uzgodnionych procedur;

o ustugi atestacyjne w zakresie informaciji finansowych pro forma, prognoz wynikéw lub wynikéw
szacunkowych, zamieszczane w prospekcie emisyjnym Wielton S.A;;

e badanie historycznych informacji finansowych do prospektu, o kibrym mowa w rozporzgdzeniu
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku;

o weryfikacja pakietow konsolidacyjnych;

e potwierdzanie spetnienia warunkow zawartych umow kredytowych na podstawie analizy
informacji finansowych pochodzgcych ze zbadanych przez firme audytorskg sprawozdan
finansowych;

e ustugi atestacyjne w zakresie sprawozdawczosci dotyczgcej tadu korporacyjnego, zarzgdzania
ryzykiem oraz spotecznej odpowiedzialno$ci biznesu;

e ustugi polegajace na ocenie zgodnosci informacji ujawnianych przez instytucje finansowe
i firmy inwestycyjne z wymogami w zakresie ujawniania informacji dotyczacych adekwatnosci
kapitatowej oraz zmiennych sktadnikéw wynagrodzen;

e poswiadczenia dotyczgce sprawozdan lub innych informacji finansowych przeznaczonych dla
Rady Nadzorczej Wielton S.A. lub wiascicieli, wykraczajgce poza zakres badania ustawowego
i majgce pomoc tym organom w wypetnianiu ich ustawowych obowigzkdéw.

Swiadczenie ustug, o ktérych mowa powyzej, mozliwe jest jedynie w zakresie niezwigzanym z politykg
podatkowg Wielton S.A. Wszystkie pozostate ustugi niebedace czynnosciami rewizji finansowej, poza
tymi wymienionymi powyzej, sg zabronione.

W 2018 roku Komitet Audytu Rady Nadzorczej Wielton S.A. wyrazat zgode na zlecenie firmie Grant
Thornton Polska Sp. z o.0. Sp. k., firmie audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdan
finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej Wielton i podmiotom powigzanym z Grant Thornton, po
dokonaniu oceny niezaleznosci, S$wiadczenia dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w rozumieniu
ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym.

Polityka ré6znorodnosci

Spotka nie opracowata i nie stosuje polityki r6znorodnosci w odniesieniu do wtadz spoétki oraz jej
kluczowych menedzeréw. Spoétka nie zapewnia zrownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn
w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej. W sktad czteroosobowego Zarzadu i siedmioosobowej Rady
Nadzorczej wchodzg wytgcznie mezczyzni.

Funkcje czlonkéw organu zarzgdzajgcego i nadzorczego powierzone zostaty konkretnym osobom
niezaleznie od ich ptci, kierunku wyksztatcenia czy wieku, ale wedtug merytorycznego przygotowania
oraz doswiadczenia tych osob. Niemniej sktad organdéw Wielton S.A. w duzej mierze uzalezniony jest
od Rady Nadzorczej i akcjonariuszy Spétki, zatem nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci organy Spotki
bedg zréznicowane pod wzgledem powyzszych kryteriow.
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Wynagrodzenia wtadz statutowych

Spotka nie posiada sformalizowanej polityki wynagrodzen. Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu
sg ustalane przez Rade Nadzorcza.

Czlonkowie Zarzadu Spdftki, otrzymujg state wynagrodzenie na podstawie zawartych umow o prace.
Umowy zawierajg zapisy dotyczace $Swiadczen wyptacanych w chwili ich rozwigzania w oparciu
o Kodeks Pracy.

Cztonkom Zarzgdu przystuguje premia roczna, ktérej wysokos¢ uzalezniona jest od uzyskanych przez
Grupe Kapitatowg wynikow.

Jesli w trakcie trwania roku obrotowego zostanie rozwigzana umowa, Czionkowi Zarzadu przystuguje
premia w wysokosci proporcjonalnej do przepracowanego okresu. Umowy nie przewidujg innych
pfatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy. Umowy nie przewidujg rekompensat w przypadku
rezygnaciji lub zwolnienia Cztonka Zarzadu z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
jego odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spdtki przez przejecie.

Cztonkowie Zarzadu nie pobieraja wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we wtadzach badz organach
nadzorczych jednostek podporzadkowanych, podobnie nie przystugujg im wyptaty odpraw ani innych
ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Wynagrodzenie zasadnicze nalezne wraz z rezerwa na premi¢ roczng Cztonkéw
Zarzadu Wielton S.A.
[w tys. zi]

Za okres 1.01.2018-31.12.2018
W Spotce Dominujacej W spotkach zaleznych

Wynagrodze Inne Wynagrodze Inne Razem
nie Swiadczenia nie Swiadczenia
Mariusz Golec 2171 0 0 0 2171
Wiodzimierz Mastowski 1679 0 0 0 1679
Tomasz Sniatata 1464 0 0 0 1464
Razem 5314 0 0 0 5314

Za okres 1.01.2017-31.12.2017
W Spoétce Dominujacej W spotkach zaleznych

Wynagrodze Inne Wynagrodze Inne Razem
nie Swiadczenia nie Swiadczenia
Mariusz Golec 1855 0 0 0 1855
Wiodzimierz Mastowski 1 506 0 0 0 1 506
Tomasz Sniatata 1 337 0 0 0 1 337
Razem 4 698 0 0 0 4 698
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Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej S.A. w 2018 roku
[w tys. zi]
Wynagrodzenie brutto
Pawet Szataniak 849
Ryszard Prozner 76
Krzysztof Pétgrabia 76
Krzysztof Tylkowski 76
Mariusz Szataniak 76
Piotr Kaminski 76
Tadeusz Uhl 76
Waldemar Frackowiak 76
Razem 1381

Wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej sg ustalane przez Walne Zgromadzenie. Czlonkowie Rady
Nadzorczej Wielton S.A. otrzymujg je na podstawie powotania.

W dniu 26 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wielton S.A. przyznato Panu Pawtowi
Szataniakowi - Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej, delegowanemu do samodzielnego petnienia
czynnosci nadzorczych nad dziataniami inwestycyjnymi Spotki na okres od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku, na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Wielton S.A. nr 1/1/2018 z dnia 8 stycznia
2018 roku, osobne wynagrodzenie w wysokosci iloczynu $redniego miesiecznego wynagrodzenia
w sektorze przedsiebiorstw wg obwieszczenia Prezesa GUS i wspotczynnika wyrazonego liczbg 20,
miesiecznie.

Pozafinansowe sktadniki wynagrodzen
przystugujgce cztonkom Zarzadu
| Kluczowym menedzerom

Cztlonkom Zarzadu i kluczowym menedzerom nie przystuguja dodatkowe pozafinansowe sktadniki
wynagrodzenia, takie jak np. opcje na akcje, akcje, warranty subskrypcyjne, akcje fantomowe itp.
Przystuguje im natomiast pakiet prywatnej opieki medycznej, w ramach ktérego zapewniona jest
kompleksowa ambulatoryjna opieka zdrowotna takze dla cztonkéw ich rodzin.

System wynagrodzen i jego zmiany
W ciggu ostatniego roku

W 2018 roku w Wielton S.A. przeprowadzono intensywne prace dotyczgce przebudowy systemu

wynagrodzen:

e Przeprowadzono proces opisu i wartosciowania stanowisk pracy.

e Stworzono siatke ptac, ktéra stata sie integralng czescia Regulaminu Wynagradzania
i Premiowania.

e Wprowadzono system MBO (Zarzgdzania przez Cele) powigzany z regulaminem premiowania.
System ten dotyczy catej struktury Spofki.

Dla Wyzszej Kadry Menadzerskiej w Grupie Wprowadzono Zréwnowazong Karte Wynikéw (Balance
Score Card Group).

W 2019 roku planowane jest sukcesywne wprowadzanie systemu MBO w poszczegdlnych spétkach
Grupy Kapitatowej zgodnie z przyjetym harmonogramem.
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Nowy, uporzgdkowany, wewnetrznie spdjny i transparentny system wynagrodzen stanowi solidng
podstawe do wdrazania kolejnych projektow w obszarze HR, stuzgcych budowie zaangazowania
pracownikow, ich rozwojowi oraz ksztattowaniu przyjaznej i efektywnej kultury organizacyjnej.

Ocena funkcjonowania polityki
wynagrodzen

W przyjetej formule wynagradzania oséb zarzgdzajgcych Wielton S.A. gtéwna jego czes¢ zalezy od
wynikow osiggnietych przez Spoétke. W ocenie Spdiki, stosowany obecnie system wynagrodzen jest
wystarczajgcy, aby zapewni¢ realizacje celow Wielton S.A., w szczegdlnosci z punktu widzenia
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci jej funkcjonowania.

Zobowigzania wynikajgce z emerytur

| Swiadczen o podobnym charakterze dla
bytych osob zarzgdzajgcych

| nadzorujgcych

Spotki z Grupy Kapitatowej Wielton nie posiadajg zobowigzan wynikajgcych z emerytur i $wiadczen
o podobnym charakterze dla bylych czlonkéw witadz statutowych ani zobowigzan zaciggnietych
W zwigzku z tymi emeryturami.

126



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Wielton S.A.
i Grupy Kapitatowej Wielton za 2018 rok WIELTON

GROUP

Zgodnie z art. 49b ust. 9 oraz art. 55 ust. 2c Ustawy o Rachunkowosci Spétka sporzadzita odrebne
sprawozdanie Wielton S.A. oraz Grupy Kapitatowej Wielton na temat informacji niefinansowych.

Powyzsze sprawozdanie jest dostepne na stronie internetowej Spotki w zaktadce Relacje Inwestorskie
pod adresem: https://wieltongroup.com/relacje-inwestorskie/
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu Wielton S.A.:

Mariusz Golec ‘

Prezes Zarzadu

Tomasz Sniatata

Wiceprezes Zarzadu

Wlodzimierz Mastowski

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Bogaczynski

Czlonek Zarzadu

Wielun, 16 kwietnia 2019 roku
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