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WYBRANE DANE FINANSOWE
Skonsolidowane wybrane dane finansowe

. 31.03.2018 31.12.2017  31.03.2018 31.12.2017
Pozycja
tys. euro tys. euro
Aktywa trwate 17176 16 241 4081 3894
Rzeczowe aktywa trwate 14 796 13436 3516 3221
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0 2423 0 582
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1128 117 268 28
Aktywa obrotowe 22123 12 554 5257 3010
Zapasy 3687 1352 876 324
Naleznosci handlowe 8359 7 004 1986 1679
Naleznosci z tyt. umoéw o ustugi budowlane 5650 1061 1342 254
Naleznosci pozostate 3416 2 468 812 592
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 620 278 147 67
Suma aktywow 39299 28 795 9338 6 904
Kapitat wiasny 21 326 19 048 5067 4 569
Kapitat podstawowy 11 350 11 350 2697 2721
Zyski zatrzymane 2040 1863 485 447
Zobowigzania dtugoterminowe 2530 1537 601 369
Zobowigzania krétkoterminowe 15443 8210 3 669 1968
Suma pasywow 39 299 28 795 9338 6 904

Pozycja

31.03.2018

tys. zt.

31.03.2017
tys. zt

tys. e

31.03.2018

uro

31.03.2017

tys. euro

Przychody netto ze sprzedazy 12 642 7619 3026 1776
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (60) 697 (14) 162
Zysk przed opodatkowaniem 60 477 14 111
Zysk (strata) netto 30 382 7 89

Pozycja

31.03.2018

tys. zt.

31.03.2017
tys. zt

31.03.2018

tys. euro

31.03.2017

tys. euro

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1504 833 360 194
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (760) (784) (182) (183)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (480) (159) (115) (37)
Przeptywy pieniezne razem 264 (110) 63 (26)
Srodki pieniezne na poczqtek okresu 356 307 85 71
Srodki pieniezne na koniec okresu 620 197 148 46
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Jednostkowe wybrane dane finansowe

31.03.2018 31.12.2017  31.03.2018 31.12.2017

e tys. zt tys. zt tys. euro tys. euro
Aktywa trwate 16 578 15877 3939 3807
Rzeczowe aktywa trwate 13624 13436 3237 3221
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 2 585 2 060 614 495
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 107 116 25 28
Aktywa obrotowe 10 066 12618 2392 3025
Zapasy 1858 1351 441 324
Naleznosci handlowe 3518 7 005 836 1679
Naleznosci z tyt. umoéw o ustugi budowlane 680 1061 161 254
Naleznosci pozostate 3078 2541 731 609
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 542 269 129 65
Suma aktywow 26 644 28 495 6331 6 832
Kapitat wiasny 18611 18 765 4422 4499
Kapitat podstawowy 11 350 11 350 2697 2721
1Zyski zatrzymane 1978 2132 470 511
Zobowigzania diugoterminowe 1547 1537 367 369
Zobowigzania krotkoterminowe 6 486 8193 1541 1964
Suma pasywow 26 644 28 495 6 331 6 832

31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017

Pozycja

tys. zt. tys. zt tys. euro tys. euro
Przychody netto ze sprzed 7516 7 642 1799 1782
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (110) 773 (26) 180
Zysk przed opodatkowaniem (173) 509 (41) 119
Zysk (strata) netto (154) 410 (37) 95

31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.12.2017

Pozyqja tys. zt. tys. zt tys. euro tys. euro
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1162 831 278 194
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (746) (784) (178) (183)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (143) (159) (34) (37)
Przeptywy pieniezne razem 273 (111) 65 (26)
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 269 304 64 71
Srodki pieniezne na koniec okresu 542 193 130 45
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Kursy wymiany ztotego

Kurs obowigzujqcy na ostatni dzieri kazdego okresu:

31.03.2018 ‘ 31.12.2017 31.03.2017

EUR 4,2085 4,1709 4,2198

Kurs sredni w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow obowiqzujgcych na ostatni dziert kazdego
miesigca w danym okresie:
31.03.2018 ‘ 31.12.2017 31.03.2017

EUR 4,1784 4,2447 4,2891

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang zasadq przeliczenia:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej wg. kursu obowiqzujgcego na ostatni dzier odpowiedniego okresu

- sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kurséw
Srednich w odpowiednim okresie obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséow obowiqzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonej
w zfotych przez kurs wymiany.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY TERMO-REX

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Termo-Rex

‘ 31.03.2018 31.12.2017

Aktywa
] Aktywa trwate 17176 16 241
1 Aktywa niematerialne 38 42
2 Rzeczowe aktywa trwate 14 796 13436
3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 2423
4 Inwestycje pozostate 1193 223
5 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1128 117
6 Inne aktywa 21 0
/] Aktywa obrotowe 22123 12 554
1 Zapasy 3687 1352
2 Naleznosci handlowe 8 359 7004
3 Naleznosci z tyt. umoéw o ustugi budowlane 5650 1061
4 Naleznosci pozostate 3416 2 468
5 Aktywa finansowe 391 391
6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 620 278
Aktywa razem 39 299 28 795

Pasywa

| | Kapitat wtasny 21326 19 048
1 | Kapitat akcyjny 11 350 11 350
2 | Inne sktadniki kapitatu wfasnego 5283 5835
3 | Réznice kursowe z przeliczenia (1) 0
4 | Zyski zatrzymane 2 040 1863
5 | Udziaty niekontrolujqce 2 654 0
w tym: kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariusza jednostki domin. 18671 19 048
Il | Zobowigzania dfugoterminowe 2530 1537
1 | Kredyty, pozyczkiiinne zobowigzania finansowe 902 820
2 | Rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych 8 8
3 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1620 709
Ill | Zobowiqgzania krétkoterminowe 15443 8 210
1 | Kredyty, pozyczkiiinne zobowiqgzania finansowe 5421 5160
2 | Zobowigzania handlowe 5692 1631
3 | Zobowigzania z tyt. umow o ustugi budowlane 68 117
4 | Zobowigzanie z tytutu biezqcego podatku dochodowego 15 259
5 | Zobowiqzania pozostate 4087 913
6 | Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 129 99
7 | Rezerwy pozostate 31 31
Pasywa razem 39 299 28 795
Wartos¢ ksiegowa 21326 19 048
Liczba akcji (w szt.) 113500000| 113500000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje(w zt) 0,18 0,17
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 113500000 | 113500000
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jednq akcje (w zt) 0,18 0,17

Spotka CKTiS SA objeta zostata konsolidacjqg metodq petng od stycznia 2018 roku.
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I kwartat 2018r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

31.03.2018 31.03.2017
przeksztafcony
l. Przychody netto ze sprzedazy 12 642 7619
. Koszty sprzedanych produktow, towaréw 11308 5720
i materiatow
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1334 1899
V. Koszty sprzedazy 382 506
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 1021 679
VI, Zysk (strata) netto na sprzedazy (69) 714
VII. | Pozostate przychody operacyjne 27 5
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 18 22
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (60) 697
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 (253)
Xl. Przychody finansowe 0 0
Xll. | Koszty finansowe 109 11
Xlll | Udziat w zyskach (stratach) jednostek 0 44
stowarzyszonych
Zyski z tyt. okazjonalnego nabycia 229 0
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 60 477
XV. | Podatek dochodowy biezgcy 93 17
XVI. | Podatek dochodowy odroczony (63) 78
XVII. | Zysk (strata)netto 30 382
XVIII. | Inne catkowite dochody 1 1
Roznice kursowe z przeliczenia 1 1
XIX. |tgczne catkowite dochody 31 383
Zysk (strata) netto 31 383
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 113 500 000 113 500 000
Zysk (strata) na jednq akcje zwyktq (w zt) 0,0 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 113 500 000 113 500 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w zt) 0,0 0,00

Spotka CKTiS SA objeta zostata konsolidacjqg metodq petng od stycznia 2018 roku.

Catkowite dochody przypadajqgce na:
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej 32 tys. zt
- udziaty niekontrolujgce - 1tys. zt

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
I kwartat 2018r.
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CERMO-REX S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym

Kapitat Inne sktadniki kapitatu Udziaty Zyski zatrzymane Razem
akcyjny wtasnego niedajgce kapitat
Kapitat Rdznice kontroli Kapitat z Wynik wiasny
31.03.2018 zapasowy | kursowe z tyt. biezqcy i
przeliczenia przejscia niepodzielo
MSSF ny z lat
ubiegtych
Stan na 01.01.2018 11 350 5835 1007 857 19 048
Catkowite dochody 30 30
Zmiana stanu zyskow
zatrzymanych 3 3
Rozliczenie réznic (1) 2 1
kursowych z
przeliczenia
Rozliczenie jednostki (552) 140 (412)
stowarzyszonej
Udziaty niedajgce 2654 2654
kontroli
Stan na 31.03.2018 11350 5283 (1) 2654 1007 1033 21326

Kapitat
akcyjny

Inne sktadniki kapitatu
wtasnego

Razem
kapitat
wtasny

Zyski zatrzymane

Rdznice
kursowe z

Kapitat
zapasowy

Kapitat z
tyt.

Wynik biezqgcy i

31.03.2017 niepodzielony z

przeliczenia

przejscia
MSSF

lat ubiegtych

Stan na 01.01.2017 11 350 4722 1007 1087 18 166
Catkowite dochody 382 382
Rozliczenie zyskow

zatrzymanych z 2016 roku 18 18
Rozliczenie réznic kursowych (1) 1 0
z przeliczenia

Podziat wyniku 185 (185) 0
Stan na 31.03.2017 11 350 4907 (1) 1007 1303 18 566

Spotka CKTiS SA objeta zostata konsolidacjqg metodq petng od stycznia 2018 roku.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za

| kwartat 2018r.
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CERMO-REX S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych

31.03.2018 31.03.2017
__przeksztatcony
A. Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 60 477
l. Korekty razem 1444 356
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metodq praw 0 (44)
wiasnosci
Podatek dochodowy (93) (17)
Amortyzacja 210 174
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 61 10
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (6) 253
Zmiana stanu rezerw 0 24
Zmiana stanu zapasow (1351) (234)
Zmiana stanu naleznosci 6 208 2141
Zmiana stanu zobowiqgzan krétkoterminowych i funduszy specjalnych, z (3 356) (1951)
wyjqtkiem pozyczek i kredytow i zobowigzarn finansowych
Inne korekty — zysk z tyt. okazjonalnego nabycia (229) 0
11l Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1504 833
B. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 8 0
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 8 0
trwatych
Dywidendy otrzymane 0 0
Odsetki otrzymane 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
1. Wydatki 768 784
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 110 116
trwatych
Na aktywa finansowe, w tym: 526 0
w jednostkach powigzanych 526 0
Inne wydatki inwestycyjne 132 668
111 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (760) (784)
C. Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 3087 0
Kredyty i pozyczki 3087 0
1. Wydatki 3567 159
Sptaty kredytow i pozyczek 3445 115
Ptatnosci zobowiqzan z tytutu umow leasingu finansowego 61 34
Odsetki 61 10
1l Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (480) (159)
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.111+/-C.III) 264 (110)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 264 (110)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 356 307
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym: 620 197
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Spotka CKTiS SA objeta zostata konsolidacjq metodq petng od stycznia 2018 roku.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
I kwartat 2018r.
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CERMO-REX S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Organizacja Grupy Kapitatowej oraz przedmiot jej dziatalnosci.

W sktad Grupy Kapitatowej Termo-Rex wchodzg:
Jednostka Dominujgca

TERMO-REX S.A. z siedzibq w Jaworznie zostata zarejestrowana 25 paZdziernika 2011r w Sqgdzie Rejonowym Katowice-
Wschod w Katowicach, VIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. Kapitat zaktadowy spotki wynosi
11 350 000,00 zt (jedenascie miliondw trzysta piecdziesigt tysiecy ztotych 00/100) — w petni optacony.

NIP: 6322006690
REGON: 242619597
KRS: 0000400094

Spotka jest podmiotem publicznym notowanym na rynku podstawowym GPW. Wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki
jest spotka Jawel-Centrum sp. z o.0. z siedzibqg w Jaworznie, posiadajgcym na dziern 31.12.2017r. 82,68% udziafu
w kapitale zaktadowym spdtki oraz 87,97% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Przedmiot dziatalnosci spoétki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrobka metali i naktadanie powfok na metale,

- PKD 28.41.Z Produkcja maszyn do obrobki metalu,

- PKD 28.49.Z Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych,

- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

- PKD 38.11.Z Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- PKD 47.30.Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazddéw silnikowych na stacjach paliw.

Spotka specjalizuje sie w obrébce elementéw stalowych, wykonuje ustugi podgrzewania przed spawaniem, spawania
i montazu oraz obrdbke cieplng ztqcz spawanych w szerokim zakresie materiaftow, Srednic i grubosci Scianek. Spdtka jest
rowniez dostawcq termoelementdw, izolacji termicznych, artykutéw elektroinstalacyjnych i spawalniczych oraz
producentem maszyn i osprzetu do obrobki cieplnej. Swiadczy réwniez ustugi wynajmu ww. sprzetu.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
I kwartat 2018r.
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CERMO-REX S.A.

Jednostki zalezne

TERMO-REX ROMANIA S.R.L. — sp6tka powotana na mocy uchwaty Zarzqdu TERMO-REX nr 1/10/2014 zgodnie
z rumuriskq Ustawq nr 31/1990 i zarejestrowana w dniu 5.11.2014 r.

Nr wpisu do rejestru handlowego — J40/12917/2014
Nr CUI (NIP) — 33772180

Podmiot zostat zawiqzany na czas nieoznaczony Kapitat zaktadowy poczqtkowy wynosit 200 lei, nastepnie na mocy
uchwaty nr 1 Zarzqdu TERMO-REX S.A. z dnia 7.04.2015 r zostat podniesiony o kwote 49,8 tys. lei, co dato tqcznie
wysokos¢ kapitatu zaktadowego na poziomie 50 tys. lei.

Siedziba spotki to: Bukareszt, Bld. Natiunile Unite nr 1, Ansamblur Gemenii Sistraco, bl. 108a, sector 5, Camera 3,
Biroul B9.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci spotki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrobka metali i naktadanie powfok na metale,
- PKD 28.49.Z Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych,
- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

- PKD 38.11.Z Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

CKTiS S.A. z siedzibg w Ptocku zostatfa zarejestrowana 25 marca 2013r w Sqdzie Rejonowym dla Miasta St. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 1 458 500,00 zt
(jeden milionéw czterysta piecdziesigt osiem tysiecy piecset ztotych) — w petni optacony.

NIP: 5830005302
REGON: 190022907
KRS: 0000455894

CKTiS S.A. sSwiadczy kompleksowe ustugi w branzy mechanicznej i budowlanej dla przemystu energetycznego,
chemicznego, rafineryjnego i petrochemicznego w zakresie wykonywania remontéw, modernizacji, inwestycji
i biezqcego utrzymania ruchu.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki CKTiS S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci sq:

PKD 42.21.Z. - Roboty zwigzane z budowq rurociggdow przemystowych i sieci rozdzielczych,

PKD 25.11.Z. - Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

PKD 33.12.Z. - Naprawa i konserwacja maszyn,

PKD 33.20.Z. - Instalowanie maszyn przemysftowych, sprzetu i wyposazenia,

PKD 43.99.Z. - Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

PKD43.22.Z. - Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

PKDA41.20.Z. - Roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

PKD 42.99.Z. - Roboty zwigzane z budowq pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie
indziej nie sklasyfikowane,

PKD 43.11.Z. - Rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych,

PKD 71.20.B. - Pozostate badania i analizy techniczne.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
I kwartat 2018r.

14




o/

CERMO-REX S.A.

. . s . Udziat Termo-Rex SA
Nazwa jednostki Siedziba jednostki w kapitale zaktadowym jednostki

Bukareszt Bld. Natiunile Unite nr 1 100%
Termo-Rex Power Romania SRL Rumunia ?
Ptock, Zglenickiego 47c¢ 0
CKTis SA Polska 51,017%

W okresie objetym sprawozdaniem nastgpifo zwiekszenie z 33,001% do 51,01% udziatu Termo-Rex SA (jednostka
dominujgca) w kapitale zaktadowym CKTiS SA. W dniu 24 stycznia 2018 r. Spotka dominujgca zawarta z trzema osobami
fizycznymi umowy zakupu akcji, na podstawie ktorych Spotka dominujgca nabyta od tych osob tqcznie 26 277 akcji
zwyktych imiennych spotki CKTiS Spotka Akcyjna z siedzibqg w Pfocku, KRS: 0000455894. o wartosci nominalnej 10 zt
kazda i tgcznej wartosci nominalnej 262 770 zt.

Zakupione akcje stanowity 18,016% w kapitale zaktadowym CKTiS i uprawniaty do 26 277 gfoséw na Walnym
Zgromadzeniu CKTiS. Po nabyciu Akcji na podstawie umdw, Spotka dominujgca posiada 74 409 akcji, stanowigcych
tgcznie 51,017% udziat w kapitale zaktadowym CKTiS SA, uprawniajgcych do 74 409 gtosow na walnym zgromadzeniu
CKTiS SA. W zwiqgzku z zakupem Spodtka CKTiS SA zostata od 2018 roku objeta konsolidacjg metodq petng.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
przez niq dziatalnosci. Czas trwania dziatalnosci jest nieograniczony.

Sktad Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujqcej

Zarzqgd na 31.03.2018r.:

Prezes Zarzqdu — Jacek Jussak

Wiceprezes Zarzqdu — Barbara Krakowska

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 23 maja 2018r podjeta uchwate o powofaniu z dniem 1 czerwca 2018r do
skfadu Zarzqdu Pana Jarostawa Zemta i powierzeniu mu funkcji Wiceprezesa Zarzqdu ds. operacyjnych.

Rada Nadzorcza na 31.03.2018r.:

Tomasz Obarski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Kaminski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Skrago — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariola Mendakiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Katarzyna Leda — Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki dominujgce;.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
I kwartat 2018r.
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Zasady sporzqdzania skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych
przepisami panistwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U.z 2018r. poz.757).

Niniejsze skrocone skonsolidowane srddroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitafowej Termo-Rex za rok 2017.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone zgodnie z zasadq kosztu
historycznego, za wyjgtkiem tych instrumentdw finansowych, ktore sq wyceniane wedfug wartosci godziwej.

Dane do niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzone zostaty
z zastosowaniem tych samych zasad i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowych za rok 2017.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest

w tysigcach ztotych, ktére sq walutq funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

W niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzqd istotne
osqdy i gfdwne Zrddta szacowania sq takie same jak zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

Aktywa niematerialne

Licencje

i oprogramowanie
Wartos¢ ksiegowa stan na 01.01.2018 42
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 0
Amortyzacja 4
Wartosc ksiegowa stan na 31.03.2018 38
Wartos¢ poczgtkowa 207
Utrata wartosci 0
Umorzenie 169
Wartos¢ ksiegowa 31.03.2018 38

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne nie wystqpity.

Rzeczowe aktywa trwate

31.03.2018 31.12.2017

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4 568 4196
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 6 042 6 056
urzqdzenia techniczne i maszyny 3254 2 880
srodki transportu 617 156
inne srodki trwate 315 148
Rzeczowe aktywa trwate razem 14 796 13436

Odpisy aktualizujgce wartosc¢ aktywdw trwatych nie wystgpity.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
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CERMO-REX S.A.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2018 31.12.2017

1. Stan aktywow z tytufu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu

odniesionych na wynik finansowy 117 108
niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 11 23
rezerwy 26 21
odpisy aktualizujgce 36 21
korekty konsolidacyjne 1 0
zobowigzania z tyt. umow o ustugi budowlane 40 43
inne 3 0
2. Zwiekszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu w zwiqzku z ujemnymi 1020 158
roznicami przejsciowymi

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 0 39
rezerwy 0 25
odpisy aktualizujgce 0 27
korekty konsolidacyjne 0 1
zobowigzania z tytutu kontraktu dfugoterminowego 1020 59
inne 0 7
3. Zmniejszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu w zwiqzku 9 149
Z ujemnymi réznicami przejsciowymi

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 0 51
rezerwy 0 20
odpisy aktualizujgce 0 12
niezaptacone w terminie koszty podatkowe 0

zobowigzania z tytutu kontraktu dtugoterminowego 9 62
inne 0 4
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

odniesionych na wynik finansowy 1128 117
niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 11 11
rezerwy 26 26
odpisy aktualizujgce 36 36
korekty konsolidacyjne 1 1
zobowiqzania z tytutu kontraktu dtugoterminowego 1051 40
inne 3 3
Zapasy

materiaty 1066 193

produkty gotowe 1139 111

towary 1482 1048

Zapasy razem 3687 1352

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
I kwartat 2018r.
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Na dzienr 31.03.2018r. stan odpisu aktualizujgcego wartosc¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
w odhniesieniu do nierotujgcych towaréw wynosi 69 tys. zt. Transakcje wewngqtrz Grupy dotyczqgce niezrealizowanych
zyskow na transakcjach wewngqtrzgrupowych zostaty wyeliminowane.

Naleznosci handlowe

31.03.2018 @ 31.12.2017

Naleznosci handlowe brutto 9303 7 948
Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci handlowych 944 944
Naleznosci handlowe netto 8359 7004

Transakcje wewngqtrz Grupy oraz rozrachunki miedzy spotkami z Grupy zostaty wyeliminowane.

Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane

31.03.2018 ‘ 31.12.2017
5650 1061

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tyt. uméw o ustugi budowlane 0 0

Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane brutto 5650 1061

Naleznosci z tytutu umdw o ustugi budowlane brutto

Od 2016r.
Sp. zo.o.

Spotki z Grupy realizujq umowy o roboty budowlane zawarte w ramach konsorcjum z PAK Serwis

z siedzibq w Koninie.

Naleznosci Zaliczki na Naleznosci
31.03.2018 handlowe zapasy i srodki | Pozostate
trwate
Naleznosci brutto 9303 2425 1255
Odpis aktualizujgcy wartosc¢ pozostatych naleznosci 944 13 251
Naleznosci netto 8 359 2412 1004

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci obejmujq:

Naleznosci objete postepowaniem upadtosciowym, ktore wg. stanu na dzieri 31.03.2018r. wynoszq 886 tys. zt. Dotyczqg
one naleznosci zgtoszonych w ramach postepowania upadtosciowego i likwidacyjnego prowadzonego przez
Energomontaz Potudnie SA z siedzibq w Katowicach - 790 tys. zf, Amontex Sp. z o.0. - 9 tys. zt, Azomet Sp. z o.0. -

1 tys. zt., Wistal Offshore sp. z 0.0. - 13 tys. zt., Vistal Marine sp. z o.0. - 35 tys. zt., Vistal Construction sp. z 0.0. -38 tys. zt.
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Inne skladniki kapitatu wtasnego- kapitat zapasowy

| 31.03.2018 31.12.2017

Stan na poczqtek okresu 5835 4722
Rozliczenie wyniku 0 1113
Rozliczenie jednostki stowarzyszonej (552) 0
Inne sktadniki kapitatu wtasnego - Kapitat zapasowy 5283 5835

Pozycja , rozliczenie jednostki stowarzyszonej” zwigzana jest ze zmianq statusu Spotki CKTiS SA z jednostki

stowarzyszonej na jednostke zaleing.

Zobowiqgzania dtugoterminowe

700

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 650

Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 252 120
Dtugoterminowa rezerwa z tyt. swiadczen pracowniczych 8 8
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1620 709
Zobowigzania dfugoterminowe razem 2530 1537

Zobowiqzani krotkoterminowe

31.03.2018 31.12.2017

Krotkoterminowe kredyty, pozyczki i inne zobowiqzania finansowe 5421 5160
Zobowigzania handlowe 5692 1631
Zobowigzania z tyt. umow o ustugi budowlane 68 117
Krotkoterminowa rezerwa z tyt. swiadczen pracowniczych 129 99
Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku dochodowego 15 259
Zobowigzania pozostate 4087 913
Rezerwy pozostate 31 31
Zobowigzania krotkoterminowe razem 15443 8210

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie catego roku nie doszto do naruszenia postanowieri uméw kredytowych lub umowy
pozyczki oraz naruszenn w zakresie terminowosci regulowania wynikajgcych z nich zobowigzan.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

| 31.03.2018 31.12.2017

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 709 664
poczqgtek okresu odniesionej na wynik finansowy

réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 507 488
aktywow trwatych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. umow o ustugi budowlane 202 176
2. Zwiekszenia 983 502
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich roznic 983 502
przejsciowych z tytutu:

roéznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 19
aktywow trwatych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. umow o ustugi budowlane 983 483
03. Zmniejszenia 72 457

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
I kwartat 2018r.

19




&~

CERMO-REX S.A.

odniesienie na wynik finansowy okresu w zwiqzku z dodatnimi 72 457
réznicami przejsciowymi

rezerwa z tyt. umow o ustugi budowlane 72 457
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1620 709
koniec okresu, razem

odniesionej na wynik finansowy 1620 709
roéznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 507 507
aktywow

rezerwa z tyt. umow o ustugi budowlane 1113 202

Dtugoterminowa rezerwa na swiadczenia pracownicze

31.03.2018  31.12.2017

a) stan na poczqgtek okresu 8 12
b) zwiekszenia 0 0
c¢) wykorzystanie 0 4
d) rozwigzanie 0 0
e) stan na koniec okresu 8 8
Krétkoterminowa rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych
‘ Rezerwa na swiadczenia Rezerwa na Razem
emerytalne urlopy

Stan na poczqtek okresu 01.01.2018 0 99 99
zwiekszenia w okresie 0 30 30
wykorzystanie 0 0 0
Stan na koniec okresu 31.03.2018 0 129 129

Pozostate rezerwy

Rezerwa na
badanie
sprawozdania
stan na poczqtek okresu 01.01.2018 31
zwiekszenia 0
wykorzystanie 0
rozwiqgzanie 0
stan na koniec okresu 31.03.2018 31

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
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Segmenty dziatalnosci operacyjnej Grupy Termo-Rex

Wyszczegdlnienie Budownictwo | Pozostate Handel Hurtownia Ogotem
przemysfowe | ustugi stacja paliw  elektroinstalacyjna

Przychody segmentu 6770 895 4420 557 12 642

Koszty segmentu 6029 873 4016 390 11 308

Wynik segmentu 741 22 404 167 1134

Poz. przychody operacyjne 27

i finansowe

Poz.  koszty operacyjne 127

i finansowe

Koszty sprzedazy przypisane 298 84 382

do segmentu

Koszty ogdlnego zarzqdu 892 35 66 28 1021

Zysk ze sprzedazy (151) (13) 40 55 (69)

Zysk (strata) z dziatalnosci 0

inwestycyjnej

Zysk z tyt. okazjonalnego 229

nabycia

Pod. dochodowy 30

Zysk(strata) netto 30

Naktady inwestycyjne 0

Naktady inwestycyjne nie

przypisane do segmentu

Amortyzacja przypisana 105 0 31 2 138

Amortyzacja nie przypisana 72

Hurtownia Elektroinstalacyina — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej,

elektroinstalacyjnych.

art.

Pozostate ustugi - obejmujq pozyskiwanie, przetwarzanie i sprzedaz popiotow powstatych w procesie spalania wegla
kamiennego, ustugi serwisowe, produkcje i regeneracje osprzetu, produkcje narzedzi do obrobki cieplnej, serwis maszyn
do oporowej i indukcyjnej obrobki cieplnej.
Budownictwo Przemystowe — obejmuje ustugi spawalniczo-montazowe oraz ustugi obrébki cieplnej realizowane dla
przemystu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.
Handel paliwami — obejmuje handel paliwami ptynnymi, handel pozostatymi artykutami spozywczymi i przemystowymi
prowadzony na stacji paliw oraz ustugi korzystania z myjni i odkurzacza.
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Informacja o zmianie sposobu (metody)ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Informacja dotyczqca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany ceny lub
zmiany wykorzystywania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym nie ulegty zmianie klasyfikacje aktywow finansowych spowodowane zmiang celu lub zmiang sposobu
wykorzystania tych aktywdw.

Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzono ani nie podjeto decyzji o przeprowadzeniu tego typu dziatan.

Informacja dotyczqca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym nie wyptacono dywidendy ani nie podjeto decyzji o jej wyptacie.

Wskazanie zdarzen, ktore wystqpity po dniu bilansowym mogqcych w znaczny sposéb wplyngé na

przyszte wyniki finansowe.

Nie wystqpity czynniki moggce w znaczqcy sposob wptyngc na wyniki finansowe Spétki w perspektywie nastepnego kwartatu.
Informacja dotyczqca zobowiqgzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastqgpity od
czasu zakornczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

Informacje mogqgce w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego.

Poza informacjami ujawnionymi w raporcie okresowym w ocenie Zarzqdu nie istniejg inne informacje, ktére w sposob istotny mogty

by wptyngc¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy prezentowane w raporcie.
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TERMO-REX SA

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Termo-Rex SA

 31.03.2018  31.12.2017
Aktywa

] Aktywa trwate 16 578 15 877
1 Aktywa niematerialne 38 42
2 Rzeczowe aktywa trwate 13624 13436
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 2 585 49

4 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 2011
5 Inwestycje pozostate 223 223
6 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 107 116
/] Aktywa obrotowe 10 066 12618
1 Zapasy 1858 1351
2 Naleznosci handlowe 3518 7 005
3 Naleznosci z tyt. umoéw o ustugi budowlane 680 1061
4 Naleznosci pozostate 3077 2541
5 Aktywa finansowe 391 391
6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 542 269
Aktywa razem 26 644 28 495

31.03.2018  31.12.2017 ‘

Pasywa
] Kapitat wtasny 18611 18 765
1 Kapitat akcyjny 11 350 11 350
2 Inne sktadniki kapitatu wtasnego 5283 5283
4 Zyski zatrzymane 1978 2132
1l Zobowigzania dfugoterminowe 1547 1537
1 Kredyty, poZzyczki i inne zobowigzania finansowe 902 820
2 Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 8 8
3 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 637 709
1l Zobowigzania krotkoterminowe 6 486 8 193
1 Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe 2273 5160
2 Zobowiqgzania handlowe 3036 1622
3 Zobowigzania z tyt. umow o ustugi budowlane 68 117
4 Zobowiqgzanie z tytutu biezgcego podatku 15 259
dochodowego

5 Zobowiqgzania pozostate 964 905
6 Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 99 99
7 Rezerwy pozostate 31 31

Pasywa razem 26 644 28 495
Wartos¢ ksiegowa 18611 18 765
Liczba akcji (w szt.) 113 500 000 113 500 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje(w zt) 0,16 0,16
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 113 500 000 113 500 000
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jednq akcje (w zt) 0,16 0,16
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

31.03.2018 31.03.2017 31.03.2017
przeksztafcony
l. Przychody netto ze sprzedazy 7516 7 642 7 642
. Koszty sprzedanych produktow, towaréw 6743 5720 5720
i materiatow

1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 773 1922 1922
V. Koszty sprzedazy 382 506 505
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 520 625 629
Vi. Zysk (strata) netto na sprzedazy (129) 791 788
VII. | Pozostate przychody operacyjne 28 5 5
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 9 23 9
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (110) 773 784
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 (253) 0
Xl. Przychody finansowe 0 0 0
Xll. | Koszty finansowe 63 11 277
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (173) 509 507
XV. | Podatek dochodowy biezgcy 44 17 17
XVI. | Podatek dochodowy odroczony (63) 82 82
XVII. | Zysk (strata)netto (154) 410 408
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0 0
XIX. | tgczne catkowite dochody (154) 410 408
Zysk (strata) netto (154) 410
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 113 500 000 113 500 000
Zysk (strata) na jednq akcje zwyktq (w zt) 0,00 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 113 500 000 113 500 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w zt) 0,00 0,00
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

31.03.2018

Kapitat Inne sktadniki
akcyjny kapitatu
wtasnego

Zyski zatrzymane

Kapitatz ~ Wynik biezgcy i
tyt. niepodzielony z lat
przejscia ubiegtych
7AN

Razem
kapitat
wtasny

Stan na 01.01.2018 11350 5283 1007 1125 18 765
Catkowite dochody (154) (154)
Podziat wyniku z 2017roku 0
Stan na 31.03.2018 11350 5283 1007 971 18611

31.03.2017

Kapitat Inne sktadniki
akcyjny kapitatu
wfasnego

Zyski zatrzymane

Kapitat z tyt. Wynik

przejscia biezqcy i
MSSF niepodzielony
z lat
ubiegtych

Razem
kapitat
witasny

Stan na 01.01.2017 11 350 4 355 1007 943 17 655
Catkowite dochody 410 410
Podziat wyniku z 2016 roku 0
Stan na 31.03.2017 11350 4 355 1007 1353 18 065
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

‘ 31.3.2018 31.03.2017 31.03.2017
_przeksztatcony
D. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

IV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (173) 509 507

V. Korekty razem 1335 322 302
Podatek dochodowy (44) (17) (99)
Amortyzacja 133 174 176
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 35 10 10
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (6) 253 253
Zmiana stanu rezerw 0 24 24
Zmiana stanu zapasow (507) (256) (318)
Zmiana stanu naleznosci 3464 2 066 2337
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych i funduszy (1739) (1932) (1815)
specjalnych, z wyjqgtkiem poZyczek i kredytow i zobowigzan
finansowych

VI, Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1162 831 809

E. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

IV. Wptywy 8 0 0
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 8 0 0
aktywow trwatych
Dywidendy otrzymane 0 0 0
Odsetki otrzymane 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0

V. Wydatki 754 784 784
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 96 116 116
aktywow trwatych
Na aktywa finansowe, w tym: 526 0 0
w jednostkach powigzanych 526 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 132 668 668

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (746) (784) (784)

F. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

V. Wptywy 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0

V. Wydatki 143 159 159
Sptaty kredytow i poZyczek 66 115 115
Ptatnosci zobowiqzan z tytutu umow leasingu finansowego 43 34 34
Odsetki 34 10 10

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (143) (159) (159)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.llI+/-C.III) 273 (111) (135)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 273 (111) 328
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczqgtek okresu 269 304 328
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym: 542 193 193
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podstawa sporzqdzenia sprawozdania

Zasady przyjete przy sporzqdzaniu Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione
w Informacji dodatkowej do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzqd istotne osqdy i gtdwne Zrddfa
szacowania sq takie same jak zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

Pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym Spétki sporzqdzonym zgodnie z MSSF/MSR, a w szczegdlnosci
zgodnie z MSSF 1 oraz wszystkimi MSSF przyjetymi przez UE, byto sprawozdanie za rok obrotowy koriczqcy sie
w dniu 31.12.2017 r. W zwiqzku z powyziszym historyczne sprawozdanie finansowe Spoftki za pierwszy kwartat 2017 rok
podlegato koniecznosci przeksztatcenia w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych i jest prezentowane w wersjach

przed i po przejsciu na MSSF.

Aktywa niematerialne

31.03.2018 31.12.2017
Wartos¢ ksiegowa stan na 01.01.2018 42 36
zwiekszenia 0 36
Zmniejszenia 0 0
amortyzacja 4 21
Wartos¢ ksiegowa stan na 31.03.2018 38 42
wartosc poczgtkowa 207 207
utrata wartosci 0 0
umorzenie 169 165
Wartos¢ ksiegowa 31.03.2018 38 42

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne nie wystqpity.

Rzeczowe aktywa trwate

31.03.2018 31.12.2017

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4 206 4196
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 6 042 6 056
urzgdzenia techniczne i maszyny 2878 2 880
srodki transportu 366 156
inne srodki trwate 133 148
Rzeczowe aktywa trwate razem 13625 13436

Odpisy aktualizujgce wartosc¢ aktywdw trwatych nie wystgpity.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2018 31.12.2017

1. Stan aktywow z tytufu odroczonego podatku dochodowego na poczqtek okresu

odniesionych na wynik finansowy 116 108
niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 11 23
rezerwy 26 21
odpisy aktualizujgce 36 21
zobowigzania z tyt. umow o ustugi budowlane 40 43
inne 3 0
2. Zwiekszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu w zwiqzku z ujemnymi (1] 157
réznicami przejsciowymi

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 0 39
rezerwy 0 25
odpisy aktualizujgce 0 27
zobowiqzania z tytutu kontraktu dfugoterminowego 0 59
inne 0 7
3. Zmniejszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu w zwiqzku z 9 149
ujemnymi réznicami przejsciowymi

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 0 51
rezerwy 0 20
odpisy aktualizujgce 0 12
zobowigzania z tytutu kontraktu dtugoterminowego 9 62
inne 0 4
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

odniesionych na wynik finansowy 107 116
niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 11 11
rezerwy 26 26
odpisy aktualizujgce 36 36
zobowigzania z tytutu kontraktu dfugoterminowego 31 40
inne 3 3
Zapasy

materiaty 158 198

produkty gotowe 225 111

towary 1475 1042

Zapasy razem 1858 1351

Na dzienrt 31.03.2018r. stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
w odniesieniu do nierotujgcych towardw wynosi 69 tys. zt. Transakcje wewnqtrz Grupy dotyczqgce niezrealizowanych
zyskow na transakcjach wewngqtrzgrupowych zostaty wyeliminowane.
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Naleznosci handlowe

31.03.2018 @ 31.12.2017

Naleznosci handlowe brutto 4462 7 949
Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci handlowych 944 944
Naleznosci handlowe netto 3518 7 005

Transakcje wewngtrz Grupy oraz rozrachunki miedzy spotkami Grupy zostaty wyeliminowane.

Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane

31.03.2018 ‘ 31.12.2017

Naleznosci z tytutu umdw o ustugi budowlane brutto 680 1061
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tyt. uméw o ustugi budowlane 0 0
Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane brutto 680 1061

Od 2016r Spotki z Grupy realizujg umowy o roboty budowlane zawarte w ramach konsorcjum z PAK Serwis Sp. z o.o.
z siedzibq w Koninie.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci

Naleznosci Zaliczki na Naleznosci
31.03.2018 handlowe zapasy i srodki | Pozostate
trwate
Naleznosci brutto 4462 2016 1325
Odpis aktualizujgcy wartosc¢ pozostatych naleznosci 944 13 251
Naleznosci netto 3518 2003 1074

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci obejmujq:

Naleznosci objete postepowaniem upadfosciowym, ktére wg. stanu na dzieri 31.03.2018r. wynoszq 886 tys. zt. Dotyczq
one naleznosci zgtoszonych w ramach postepowania upadtosciowego i likwidacyjnego prowadzonego przez
Energomontaz Potudnie SA z siedzibq w Katowicach - 790 tys. zf, Amontex Sp. z 0.0. - 9 tys. zt, Azomet Sp. z o.0. -

1 tys. zt., Wistal Offshore sp. z o.0. - 13 tys. zt., Vistal Marine sp. z o.0. - 35 tys. zt., Vistal Construction sp. z 0.0. -38 tys. zt.

Zobowiqzania dtugoterminowe

31.03.2018 @ 31.12.2017 |

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 650 700
Inne dfugoterminowe zobowiqgzania finansowe (leasing) 252 120
Dtugoterminowa rezerwa z tyt. swiadczen pracowniczych 8 8
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 637 709
Zobowigzania diugoterminowe razem 1547 1537
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Zobowigzani krétkoterminowe

31.03.2018 | 31.12.2017 |

Krdtkoterminowe kredyty, poZyczki i inne zobowigzania finansowe 2273 5160
Zobowigzania handlowe 3036 1622
Zobowigzania z tyt. umow o ustugi budowlane 68 117
Krdtkoterminowa rezerwa z tyt. Swiadczen pracowniczych 99 99
Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku dochodowego 15 259
Zobowigzania pozostate 964 905
Rezerwy pozostate 31 31
Zobowigzania krotkoterminowe razem 6 485 8193

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie catego roku nie doszto do naruszenia postanowieri umow kredytowych lub umowy
pozyczki oraz naruszen w zakresie terminowosci regulowania wynikajgcych z nich zobowigzan.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

‘ 31.03.2018 31.12.2017

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 703 664
poczqgtek okresu odniesionej na wynik finansowy

réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 507 488
aktywow trwatych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. umow o ustugi budowlane 202 176
2. Zwiekszenia 983 502
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 983 502
przejsciowych z tytutu:

réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 19
aktywow trwatych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. umow o ustugi budowlane 983 483
03. Zmniejszenia 72 457
odniesienie na wynik finansowy okresu w zwiqzku z dodatnimi 72 457
réznicami przejsciowymi

rezerwa z tyt. umow o ustugi budowlane 72 457
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 637 709
koniec okresu, razem

odniesionej na wynik finansowy 637 709
réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 507 507
aktywow

rezerwa z tyt. umow o ustugi budowlane 130 202
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Dhugoterminowa rezerwa na swiadczenia pracownicze

31.03.2018 31.12.2017

a) stan na poczqtek okresu 8 12
b) zwiekszenia 0 0
c¢) wykorzystanie 0 4
d) rozwiqzanie 0 0
e) stan na koniec okresu 8 8
Krotkoterminowa rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych

‘ Rezerwa na swiadczenia Rezerwa na urlopy Razem

emerytalne

Stan na poczqtek okresu 01.01.2018 0 99 99
zwiekszenia w okresie 0 0 0
wykorzystanie 0 0 0
Stan na koniec okresu 31.03.2018 0 99 99

Pozostate rezerwy

Rezerwa na badanie
EE———————————sel L

Stan na poczqtek okresu 01.01.2018 31
zwiekszenia 0
wykorzystanie 0
rozwigzanie 0
Stan na koniec okresu 31.03.2018 31

Kapitat akcyjny
Wartos¢
Wartos¢ Rodzaj Rodzaj . " serii/emisji wg
. ) . ) . Liczba akcji L.
nominalna jednej Rodzaj akcji uprzywilejowania  ograniczenia wartosci
, ; ’ » (w szt.) ) :
akcji zt/akcje akcji praw do akcji nominalnej
(w tys. zt)
0,10 A Zwykte na okaziciela Brak brak 1000000 100
0,10 B1 Zwykte na okaziciela Brak brak 62 000 000 6 200
. Jednej akcji
Imienne L .
0,10 B2 o imiennej przyznano brak 50000 000 5000
uprzywilejowane
dwa gtosy WZA
0,10 Zwykte na okaziciela Brak brak 275 000 27,5
0,10 E Zwykte na okaziciela Brak brak 225 000 22,5
Razem 113500 000 11 350

Zmiany wartosci nominalnej akcji nie wystepowaty.
I ———
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Stan na 31.03.2018r.

Akcjonariusz Liczba akeji % kapitale zaktadowym % gfo‘j/ozw na
Jawel-Centrum Sp. z o.o. 93 842 000 82,68 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 658 000 17,32 12,03
Razem 113 500 000 100 100

Stan na 31.12.2017r.

; » o ”
Akcjonariusz ) ) % kapitale zaktadowym % gfov_‘s/c;w na
Jawel-Centrum Sp. z o.o. 93 842 000 82,68 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 658 000 17,32 12,03
Razem 113 500 000 100 100

Segmenty dziatalnosci operacyjnej Spétki Termo-Rex SA

Wyszczegdlnienie Budownictwo Pozostate | Handel Hurtownia Ogofem
przemystowe  ustugi stacja paliw  elektroinstalacyjna

Przychody segmentu 1644 895 4420 557 7516
Koszty segmentu 1464 873 4016 390 6 743
Wynik segmentu 180 22 404 167 773
Poz. przychody operacyjne 28

i finansowe

Poz.  koszty operacyjne 72

i finansowe

Koszty sprzedazy przypisane 298 84 382
do segmentu

Koszty ogdlnego zarzqdu 391 35 66 28 520
Zysk ze sprzedazy (211) (13) 40 55 (129)
Zysk (strata) z dziatalnosci 0
inwestycyjnej

Pod. dochodowy (19)
Zysk(strata) netto (154)
Naktady inwestycyjne 0
Naktady inwestycyjne nie

przypisane do segmentu

Amortyzacja przypisana 45 0 31 2 78
Amortyzacja nie przypisana 55
Hurtownia Elektroinstalacyjina — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, art.

elektroinstalacyjnych.
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Pozostate usfugi - obejmujq pozyskiwanie, przetwarzanie i sprzedaz popiotéw powstatych w procesie spalania wegla
kamiennego, ustugi serwisowe, produkcje i regeneracje osprzetu, produkcje narzedzi do obrobki cieplnej, serwis maszyn
do oporowej i indukcyjnej obrobki ciepinej.

Budownictwo Przemysftowe — obejmuje ustugi spawalniczo-montazowe oraz ustugi obrdbki cieplnej realizowane dla
przemystu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.

Handel paliwami — obejmuje handel paliwami ptynnymi, handel pozostatymi artykutami spozywczymi i przemystowymi
prowadzony na stacji paliw oraz ustugi korzystania z myjni i odkurzacza.

Informacja o zmianie sposobu (metody)ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Informacja dotyczqca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany ceny lub
zmiany wykorzystywania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym nie ulegly zmianie klasyfikacje aktywow finansowych spowodowane zmiang celu lub zmiang sposobu
wykorzystania tych aktywdw.

Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzono ani nie podjeto decyzji o przeprowadzeniu tego typu dziatan.

Informacja dotyczqca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym nie wyptacono dywidendy ani nie podjeto decyzji o jej wyptacie.

Wskazanie zdarzen, ktore wystqpily po dniu bilansowym mogqgcych w znaczny sposéb wptyng¢ na
przyszte wyniki finansowe.

Nie wystqpity czynniki moggce w znaczgcy sposéb wptyngé na wyniki finansowe Spotki w perspektywie nastepnego kwartatu.

Informacja dotyczqca zobowiqzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

Informacja o zawartych umowach znaczqcych

Informacja o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspdlnikami), ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

W dniu 24 stycznia 2018 r. Spétka dominujgca zawarta z trzema osobami fizycznymi umowy sprzedazy akcji, na
podstawie ktorych Spotka dominujgca nabyta od tych osob tqcznie 26 277 akcji zwyktych imiennych spotki CKTiS Spotka
Akcyjna z siedzibg w Ptocku, KRS: 0000455894. o wartosci nominalnej 10 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 262 770
zt za tgczng cene 525 540,00 zt.

Zakupione akcje stanowiq 18,016% w kapitale zaktadowym CKTiS i uprawniajgq do 26 277 gfoséw na Walnym
Zgromadzeniu CKTiS.
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Po nabyciu Akcji na podstawie Umowy Spdétka dominujgca posiada 74 409 akcji, stanowiqcych tqcznie 51,017% udziat
w kapitale zaktadowym CKTiS SA, uprawniajgcych do 74 409 gtosow na walnym zgromadzeniu CKTiS SA W zwiqzku
z tym Spotka CKTiS SA zostanie od 2018 roku objeta konsolidacjg metodq petnq.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajqce
i nadzorujqce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Zestawienie stanu posiadania akcji Termo-Rex SA lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujqgce Spotke
dominujgcg na dzien sporzqdzenia sprawozdania:

llos¢ akcji

posiadanych

bezposrednio

Posiada posrednio:
93.842.000 sztuk akcji Spotki posiada JAWEL-CENTRUM sp. z o.o. (Pan Jacek
Jacek Uussak posiada w JAWELCENTRUM- sp. z 0.0. 99,77% w kapitale zaktadowym),
Jussak 922 321 6.974.569 sztuki akcji Spotki, posiada Everest Energy Limited z Nikozji na Cyprze
(Pan Jacek Jussak posiada 100% w kapitale zaktadowym). W okresie od publikacji
lpoprzedniego raportu nie nastgpita zmiana stanu posiadania.
Barbara W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana stanu
Krakowska 180 000 lposiadania akcji.
Tomasz W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastqpity zmiany w stanie
Mazur 2 500 lposiadania akcji.
llos¢ akcji
Rada posiadanych
Nadzorcza bezposrednio
----------- Posiada posrednio 270 500 sztuk akcji Spotki posiada zona Pana Tomasza
Tomasz . . IR . . . .
Obarski Obarskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany
w stanie posiadania akcji Emitenta
e Posiada posrednio 5.483 sztuk akcji Spotki posiada Zona Pana Tomasza
Kamiriski Kaminskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana
stanu posiadania akcji.
----------- Posiada posrednio108.000 sztuk akcji Spotki posiada DOM-EL Il sp. z o.o.(Pani
Katarzyna Leda jest cztonkiem Rady Nadzorczej), 200577 sztuk akcji Spotkil
Katarzyna lposiada Seguence Sp. z o.0.,(Pani Katarzyna Leda byta do lutego 2017 roku
Leda cztonkiem Zarzqdu). W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpity
zmiany
——————————— Posiada posrednio 200 051 sztuk akcji Spétki posiada HPS Energi s.c., ktorej
Jarostaw wspdinikiem jest Pan Jarostaw Skrago. W okresie od publikacji poprzedniego
Skrago raportu nie nastqgpita zmiana stanu posiadania akcji.
Mariola | - W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie
Mendakiewicz posiadania akcji.

Transakcje z podmiotami powiqzanymi
_______________________________________________________________________________|
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Spotka Term-Rex SA w 2016 roku udzielita krétkoterminowej poZyczki w kwocie 33 tys. zt. podmiotowi dominujgcemu

wyzszego szczebla tj. Jawel-Centrum Spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq. Na dzien 31.03.2018 roku kwota

naliczonych odsetek wynosi 1,0 tys. zt. Termin sptaty pozyczki uptywa z dniem 31.12.2018 roku.

Lp \Podmioty powiqgzane kapitatowo

b Opis powigzania

1 Uawel-Centrum Sp. z 0.0., Jaworzno  |Podmiot dominujgcy Emitenta
KTiS S.A. Ptock . . . . . . .
2 CKTIS S oc Spdtka zalezna, Emitent posiada 51,017% udziat w kapitale zaktadowym CKTiS .SA.
3 Termo-Rex Power Bomama SRL, Spdtka zalezna, Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki
Bukareszt, Rumunia

Lp. \Podmioty powigzane osobowo [Opis powiqzania

1. Vacek Jussak Prezes Zarzqdu Emitenta
2. |Barbara Krakowska Wiceprezes Zarzqdu Emitenta
3. |Tomasz Mazur Cztonek Zarzqdu Emitent do 20.12.2017r.
4. |Tomasz Obarski Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta
5. |[Tomasz Kaminski Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta
6. |Katarzyna Leda Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
7. Uarostaw Skrago Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
8. |Mariola Mendakiewicz Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
9. |Everest Energy Limited Nikozja, Cypr |Podmiot, ktérego udziatowcem jest Jacek Jussak - Prezes Zarzqdu Emitenta.
Podmiot, ktérego udziatowcem jest matzonek Pani Katarzyny Leda —cztonka Rady,
10. [LANDL Sp. z o.o. S
Nadzorczej Emitenta
11. lLAB Sp. 7 0.0 Podmiot, ktorego udziatowcem oraz Prezesem Zarzqdu jest Pani Dagmara Pluta-
’ p.20.0. Obarska, matzonek cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
Podmiot, ktérego cztonkiem Rady Nadzorczej jest Pani Katarzyna Leda, cztonek Rady|
12. IDOM-EL Il Sp. z 0.0. Nadzorczej Emitenta
Podmiot, ktérego cztonkiem Zarzqdu byta do lutego 2017r.Pani Katarzyna Leda,
13 \Sequence Sp. z o.o. cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
14. |HPS Energia s.c. E:)ntlenc;t; ktorego udziatowcem jest Pan Jarostaw Skrago, cztonek Rady Nadzorczej

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
I kwartat 2018r.




&~

CERMO-REX S.A.

Dane liczbowe dotyczqce transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2018r. do 31.03.2018r.

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem dominujgcym Jawel-Centrum Sp. z o.o.
Obroty netto 01.01.2018

31.03.2018
Pozyczka udzielona przez Termo-Rex SA Jawel-Centrum Sp. z o.o. 0

31.03.2018

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci od Jawel-Centrum Sp. z o.0. z tytutu pozyczki 35

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym Termo-Rex Power Romania SRL

Obroty netto 01.01.2018
31.03.2018

Przychody ze sprzedazy ustug - Termo-Rex Power Romania SRL 0

Zakupu materiatéw - Termo-Rex Power Romania SRL 0

Naleznosci i zobowiqzania SHE

Naleznosci od Termo-Rex Power Romania SRL 9
Zaliczki na dostawy 104
Zobowiqzania wobec Termo-Rex Power Romania SRL 0

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym CKTiS SA

Obroty netto 01.01.2018
31.03.2018
Przychody ze sprzedazy na rzecz CKTiS SA 65
Zakupu ustug od CKTIS SA 90
Naleznosci i zobowiqzania SRy
Naleznosci od CKTiS SA 98
Zobowiqgzania wobec CKTiS SA 0

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA a pozostatymi podmiotami powigzanymi osobowo

Obroty netto 01.01.2018
31.03.2018

Przychody ze sprzedazy - LANDL Sp. z o.o. 6

Koszty zakupu - LANDL sp. z o.o. 10

Naleznosci i zobowiqzania 31.03.2018

Naleznosci od LANDL Sp. z o.0.
Zobowiqzania wobec LANDL Sp. z o.0.

(=]

(&)
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Obroty netto 01.01.2018
31.03.2018
Przychody ze sprzedazy - LAB Sp. z o.o. 14
Koszty zakupu- LAB Sp. z o.o. 0
Naleznosci i zobowiqzania 31.03.2018
Naleznosci od LAB Sp. z o.0. 35
Zobowigzania wobec LAB Sp. z o.o. 0
Obroty netto 01.01.2018
31.03.2018
Przychody ze sprzedazy - Jacek Jussak /Cztonek Zarzqdu/sprzedaz samochodu osobowego 0
Koszty zakupu - Jacek Jussak 0
Naleznosci i zobowiqzania e
Naleznosci od Jacek Jussak 20
Zobowiqzania wobec Jacek Jussak 0

POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE DZIAEALNOSCI I SYTUACJI FINANSOWE] GRUPY TERMO-REX

Omowienie wynikoéw operacyjnych jednostki dominujqcej.

01.01.2018 | 01.01.2017

31.03.2018 | 30.03.2017

Budownictwo przemystowe 1644 2716
Pozostate ustugi 895 407
Handel art. elektroinstalacyjne 557 906
Handel paliwami na stacji paliw 4420 3613
Razem przychody ze sprzedazy 7516 7 642

Wartosé¢ przychoddw ze sprzedazy produktow, ustug i towardw w pierwszym kwartale 2018 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego zmniejszyta sie o 1,6%.

Najwiekszy spadek przychodow odnosi sie do sprzedazy ustug budownictwa przemystowego. W poréwnaniu do pierwszego kwartatu
2017 roku spadek wynidst 39,5%. Czynnikami, ktére wptynety na obnizenie wartosci przychodow sq opdznienia w realizacji umowy
na wykonanie ustug obrobki cieplnej zwigzanej z montazem pakietu numer 3 czesci cisnieniowej kottow K-5 i K-6 na blokach
energetycznych w Elektrowni Opole.

W pierwszym kwartale br. ze wzgledu na warunki atmosferyczne uniemozliwiajgce potawianie mikrosfer nie wypracowano
przychodow z ich sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy towaréw w pierwszym kwartale 2018 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosty
0 10,1%. Wzrost wartosci wypracowanych przychoddw zanotowano jednak tylko w grupie przychodow ze sprzedazy prowadzonej na
stacji paliw (22,3%), natomiast sprzedaz art. elektroinstalacyjnych zmniejszyta sie o 38,5%. Spowolnienie lub zawieszenie proceséw
inwestycyjnych w przedsiebiorstwach znalazto odzwierciedlenie w wartosci przychoddéw generowanych w tej grupie towarowej.
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Struktura podstawowych grup kosztow w Spofce dominujqgcej przedstawia sie nastepujgco:

31.03.2018 | 31.03.2017

Koszty wg rodzaju

a) amortyzacja 133 173
b) zuzycie materiatéw i energii 751 656
c) ustugi obce 929 516
d) podatki i optaty 37 28
e) wynagrodzenia 1197 1105
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 277 264
g) pozostate koszty rodzajowe 60 127
Koszty wedtug rodzaju, razem 3383 2 869
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczeri miedzyokr. (114) (75)
Koszt wytworzenia produktéow na wtasne potrzeby jednostki 0] 0]
(wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (382) (506)
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielkos¢ ujemna) (520) (625)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 2367 1663

Koszty dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2018 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosty
0 17,9%. Najwiekszy wzrost w strukturze kosztow dotyczy ustug obcych (wzrost o 80,0%), zuzycia materiatow i energii (wzrost
0 14,5%) Wyizsze koszty prowadzenia dziatalnosci sq zwigzane ze trudnosciami z pozyskaniem nowych pracownikéw, koniecznoscig
korzystania z ustug innych podmiotow oraz wzrostem cen ustug przemystowych.

Koszty wynagrodzeri wraz z kosztami ubezpieczen spotfecznych i innych Swiadczeri na rzecz pracownikéw w 2018 i 2017 roku
utrzymujq sie na poziomie poréwnywalnym. W pierwszym kwartale 2018 roku udziat kosztow zwigzanych z wynagrodzeniami
i narzutami na wynagrodzenia stanowi 43,6% ogdlnej wartosci kosztow rodzajowych i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego jest wyzszy 0 4,1%.

Udziat kosztow sprzedazy w kosztach ogdinych w pierwszych trzech miesigcach 2018 roku ksztaftowatf sie na poziomie 11,3% i byt
nizszy od wskaznika osiggnietego analogicznym okresie roku ubiegtego (17,6%). Koszty zarzqdu w kosztach ogdinych w okresie
objetym raportem stanowity 15,4%, a w analogicznym okresie 2017 roku wynosit 21,9%.

Za okres od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r. Spotka Termo-Rex SA zanotowata ujemny wynik finansowy netto wynoszqcy 154 tys. zt.
W analogicznym okresie 2017 roku wypracowano dodatni wynik finansowy wynoszqcy 410 tys. zt.

Wypracowany w pierwszym kwartale 2018 roku zysk operacyjny EBIT wynidst -139 tys. zt. W roku ubiegtym w poréwnywanym
okresie  EBIT wynosit 530 tys. zt. Zysk operacyjny EBITDA w okresie pierwszego kwartatu 2018 roku wynidst -6 tys. zt.,
a w pierwszym kwartale 2017 roku 706 tys. zt.

Podsumowanie wynikdw za pierwszy kwartat 2018 i 2017 roku
31.03.2018 31.03.2017

Wynik na sprzedazy brutto 773 1922
1) produktéw 300 1460
2) towaréw 473 462
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych 19 (18)
Wynik na przychodach i kosztach finansowych (63) (11)
Wynik brutto (173) 509
Wynik netto (154) 410
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Zysk brutto ze sprzedazy produktow i ustug w pierwszym kwartale 2018 roku wynidst 300 tys. zt. W analogicznym okresie roku
ubiegtego 1460 tys. zt. Wskaznik zyskownosci brutto ze sprzedazy produktow i ustug wypracowany w pierwszym kwartale 2017 roku
wynosi 11,8% , w 2017 roku ksztattowat sie na poziomie 87,8%.

Zysk brutto ze sprzedazy towardw i materiatow w okresie objetym raportem wynosi 473 tys. zt., a w okresie analogicznym 2017 roku
wynosit 462 tys. zt. Nastgpit niewielki spadek o 1,9% wskaZznika marzy brutto ze sprzedazy towardw i materiatow, ktéry w okresie
pierwszego kwartatu 2017 roku wynosit 9,5%, a w poréwnywanym 2016 roku — 11,4%.

Naktady inwestycyjne

Istotne naktady inwestycyjne Grupy w pierwszym kwartale 2018 roku ponoszone byty gtdwnie przez Spdétke dominujgcq.

Istotne naktady inwestycyjne poniesione przez spétke dominujgcqg w pierwszym kwartale 2018 roku.
Kwota naktadu

Przedmiot inwestycji Zrédto finansowania
(tys. zt)
Hala magazynowa 85 Srodki wtasne
Samochdd osobowy 224 Leasing

Sezonowosc¢ dziatalnosci

Cyklicznos¢ produkcyjna oraz sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej Termo-Rex.

Wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen, innych uméw
zobowiqzujgcych

do swiadczen na rzecz Emitenta jednostek od niego zaleznych, wspotfzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem
warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta oraz
oddzielenie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspdtzaleznych i z nim stowarzyszonych osobom
zarzqdzajgcym i nadzorujgcym, odrebnie dla osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspdtmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktorymi
sq one powigzane osobiscie, z podaniem warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot.

Nie wystgpity.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego dokonanych w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosc oraz
wynik finansowy i rentownosci.

W dniu 27.04.2017r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Termo-Rex Spotki Akcyjnej postanowifo ze od dnia 01.01.2017
roku spotka Termo-Rex SA sporzqdzac bedzie sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (dalej: MSSF) /Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (dalej: MSR) w
zakresie, w jakim przyjete one zostaty w Unii Europejskiej. Dniem przejscia na MSSF/MSR, a wiec poczgtkiem
najwczesniejszego okresu, za ktory Spotka zobowigzana jest przedstawic petne poréwnawcze informacje zgodnie
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z MSSF/MSR jest 01.01.2016 roku. Pierwsze roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie za rok obrotowy
koriczqcy sie w dniu 31.12.2017r zostato sporzqdzone zgodnie z MSSF/MSR, a w szczegdlnosci z MSSF 1 oraz
wszystkimi MSSF przyjetymi przez UE.

Dane dotyczqce przejscia na MSSF znajdujg sie w nocie nr 1 do Jednostkowego Sprawozdania z Sytuacji Finansowej za
2017 rok.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wpfyw wywofanych tym skutkdw na sytuacje
majgtkowq i finansowq, ptynnosc¢ oraz wynik finansowy i rentownosc.

Nie wystqgpity.

Istotne zmiany aktywoéw, pasywow jednostki zaleznej objetej sprawozdaniem skonsolidowanym

W przypadku gdy na dzien bilansowy, na ktory sporzqdzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostki podporzqdkowanej, wyprzedza dziern bilansowy, na ktory sporzqdza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesigce, podaje sie istotne zdarzenia dotyczqce
zmian stanu aktywow, pasywow oraz zyskow i strat tej jednostki podporzqdkowanej, jakie nastgpity w okresie miedzy
dniem bilansowym, na ktory sporzqdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki
podporzgdkowanej

Nie wystgpity.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polqczenia, przesuniecia lub
sprzedazy jednostek gospodarczych, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji

i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym struktura Grupy Kapitatowej ulegta zmianie w zwigzku ze zmiang statusu CKTiS SA. Spétka ta z dniem

24 stycznia 2018 roku z podmiotu stowarzyszonego stata sie jednostkq zaleznq. Spotka CKTiS SA zostata od 2018 roku objeta
konsolidacjqg metodq petngq.

Procedury zwiqzane z rozliczeniem transakcji sq pracochfonne i dtugotrwate, w zwiqzku z powyzszym na dzier sprawozdawczy
mozliwe jest jedynie szacunkowe ujecie transakcji. Zgodnie z MSR/MSSF korekta danych szacunkowych dokonana zostanie w ciggu
12 miesiecy od dnia przejecia, poczqwszy od dnia przejecia.

Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Spotki z Grupy nie publikowaty prognoz wynikow finansowych.

Akcjonariusze posiadajqgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego.
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Liczba gtosow Udziat Udziat

. . Liczba ,
Akcjonariusz N na WZ w kapitale w gtosach
Akcji (w szt.)
zaktadowym
JAWEL-CENTRUM 43.842.000 (seria B1) na okaziciela 43.842.000 38,63% 26,81%
Sp. zo.0. 50.000.000 (seria B2) imienne 100.000.000 44,05% 61,16%
uprzywilejowane
93.842.000 143.842.000 82,68% 87,97%

Postepowania toczqce sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Wskazanie postepowar toczqgcych sie przed sqgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie :

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta, z okresleniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowar dotyczgcych zobowiqgzan lub wierzytelnosci, ktorych tqgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci postepowar odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowiqzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyty sie przed sgdem ani organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania o jakich mowa w punktach a) i b).

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje ktdre sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiqzan emitenta.

Grupa nie posiada dodatkowych informacji istotnych dla oceny sytuacji w Spétkach z Grupy.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych.

Nie wystgpity.

Czynniki, ktére bedqg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

Dziatalnos¢ Grupy Termo-Rex opiera sie na trzech podstawowych zrédtach przychodu: handlu hurtowym i detalicznym
izolacjami termicznymi oraz artykutami elektroinstalacyjnymi, handlu paliwami ptynnymi i ustugach budownictwa
przemystowego obejmujgcego ustugi spawalniczo-montazowe oraz ustugi obrobki cieplnej ztqgcz spawanych. Wdrazana
i konsekwentnie realizowana strategia dywersyfikacji zrodet przychodu pozwolita Spdtce na stabilne funkcjonowanie
w przestrzeni gospodarczej. Podjete dziatania optymalizacyjne w obszarze kosztéw, intensyfikacje dziatan
sprzedazowych ale tez poszerzanie zakresu swiadczonych ustug o ustugi spawalnicze i montazowe. Dzieki temu, Spotka
moze w tej chwili swiadczy¢ na rzecz swoich Klientow ustugi kompleksowe. Tak obrany kierunek, przyniost juz wymierne
korzysci finansowe skutkujgce znacznym wzrostem wartosci generowanych przychodow.
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Plany Spdtki na 2018 rok zakfadajq przystgpienie do realizacji zleceri w zakresie warsztatowych ustug spawalniczo-
montazowych. Rozwdj tego sektora dziatalnosci Spotki, dobrze rokuje na przysztosé, stqd Zarzqd podjgt decyzje,
o0 rozpoczeciu w trzecim kwartale 2016 roku budowy hali produkcyjno-montazowej o powierzchni 1 327,5m? ktérej
oddanie do uzytku planowane jest na koniec pierwszego pofrocza 2018 roku.

W perspektywie lat 2018 -2019 rynek polski bedzie gtdwnym rynkiem zbytu dla ustug i produktéw oferowanych przez
Termo-Rex SA.

W ocenie Zarzqdu Spdtki istotnymi czynnikami wptywajqgcymi na biezqcq dziatalnos¢ gospodarczq i dalsze perspektywy
jej rozwoju jest rosngce zapotrzebowanie na energie elektryczng. Wymusza to na sektorze energetycznym
wielomiliardowe inwestycje. Wedtug prognoz do 2030 roku powinny one siegngc¢ okoto 240 mld zt. tqczne planowane
nakfady inwestycyjne grupy Tauron w latach 2014-2023 wyniosq 37 mld zt. Celem planowanych inwestycji jest
uruchomienie mocy wytwarczych na poziomie 2,2 tys. MW

Tauron zamierza uruchomi¢ 1.030 MW w technologii opartej o wegiel kamienny (910 MW w Elektrowni Jaworzno lli,
moce w kogeneracji: 55 MW w Zaktadzie Wytwarzania Nowa, 65 MW w Zaktadzie Wytwarzania Tychy), okoto 675 MW
w technologii gazowej (225 MW w Elektrocieptowni Stalowa Wola i okoto 450 MW w Elektrowni tagisza) oraz okoto 500
MW w energetyce wiatrowej.

Zmiana przepisow i wprowadzenie w Polsce pakietu regulacji ograniczajqcych tzw. szarq strefe w handlu paliwami, to
istotny czynnik powodujgcy nie tylko w Termo-Rex SA, ale w catej branzy znaczgcy wzrost przychoddw ze sprzedazy
paliw i zwiekszenie wolumenu obrotu paliwami ptynnymi. Kontynuacja tych dziatan jest istotna dla interesu budzetu
parnistwa oraz podmiotow dziatajgcych w tej branzy zgodnie z przepisami prawa.

Powiekszenie Grupy kapitatowej Termo-Rex, ktdre nastgpito w styczniu 2018 roku ma na celu rozwdj przedsiebiorstwa
poprzez powiekszanie rozmiarow dziatalnosci gospodarczej. Zaktadanymi efektami pofgczenia sq uzyskanie przewagi
kosztowej z tytutu posiadania marki, sity finansowej, opanowania technologii. Zarzqd Spotki dominujgcej stoi na
stanowisku, ze stabilnos¢ pozycji na rynku mozna zapewnic tylko poprzez ciggty proces budowania przewagi
konkurencyjnej.

Informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkoéw prowadzenia dziatalnosci

W ocenie Zarzqdu nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej czy tez warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej majqce istotny
wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

Jaworzno, 28.05.2018r.

Jacek Jussak Barbara Krakowska
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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