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I. List do Akcjonariuszy i Inwestorow

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

w imieniu PHI Wierzytelnosci S.A. mam przyjemnos¢ przedstawi¢ Paristwu raport roczny za 2018 r., podsumowujgcy
podejmowane przez nas w tym okresie dziatania oraz ich przetozenie na wyniki finansowe Spotki.

Z catq pewnosciq ubiegty rok byt dla Spotki przetomowym. Po okresie stagnacji, gdy Spdtka zdecydowata o zaprzestaniu
dziatalnosci w dotychczasowej branzy e-czytnikow, poczqwszy od Ill kwartatu 2018 r. dynamika zmian przybrata
zdecydowanie szybsze tempo. Pierwszym widocznym przejawem nadchodzqcych zmian byto przejecie kontrolnego
pakietu akcji Spotki przez Polski Holding Inwestycyjny S.A. oraz powotaniu mojej osoby na stanowisko Prezesa Zarzqdu.
Po przeanalizowaniu roznych biznesowych koncepcji zdecydowano, aby nowy obszar dziatalnosci Spétki koncentrowat
sie na branzy ustug finansowych, a konkretnie na inwestycjach w wierzytelnosci odszkodowawcze oraz udzielaniu
pozyczek. Poczgtkowo rozwazano, aby model biznesowy Spotki uwzgledniat rowniez dziatalnos¢ w zakresie
inwestowania w nieruchomosci. Spotka przeprowadzita nawet jednq znaczgcq transakcje, co miato miejsce na
przetomie 2018 i 2019 roku, jednakze ostatecznie zdecydowalismy, aby w ramach swojej dziatalnosci PHI
Wierzytelnosci S.A. koncentrowata sie na wierzytelnosciach odszkodowawczych oraz poZyczkach, a obszar
nieruchomosci pozostawita innym podmiotom.

W obszarze wierzytelnosci odszkodowawczych najwazniejszym wydarzeniem byto nawigzanie systematycznej
wspotpracy z Auxilia S.A., w ramach ktorej podmioty wspdéftworzq innowacyjny model quasi-sekurytyzacji
wierzytelnosci odszkodowawczych. Zasady wspdtpracy reguluje umowa ramowa z dnia 8 grudnia 2018 r., a gtdwnym
jej zatozeniem jest zadeklarowanie przez PHI Wierzytelnosci S.A. nabywania od partnera wierzytelnosci
odszkodowawczych o wartosci ok. 1,00 min zt miesiecznie. Na podstawie pierwszych zrealizowanych transakcji nalezy
uznad, iz podjete dziatania dajg zamierzone efekty, a co warte zaznaczenia — w kwietniu 2019 r. Spétka zrealizowata
pierwszq znaczqcq transakcje zbycia wierzytelnosci. Wspdtpraca z Auxilia S.A. jest efektem kontaktu biznesowego
nawigzanego przez podmiot dominujqcy jeszcze przed przejeciem kontroli nad Spotkq. Podmiot dominujgcy nabyt od
partnera wierzytelnosci odszkodowawcze o wartosci 2,04 min zt, ktére nastepnie odsprzedane zostaty na rzecz PHI
Wierzytelnosci S.A. Wskazane dziatania oraz ich efekty potwierdzajq wiec stusznos¢ obranego kierunku rozwoju i
pozwalajq optymistycznie spoglqgdac na perspektywy, jakie wciqz stojq przed Spotkq.

Poza wierzytelnosciami odszkodowawczymi, w ramach branzy ustug finansowych Spétka prowadzi rowniez dziatalnos¢
pozyczkowq. Decyzji o wejsciu w ten obszar podjeta zostata juz na wstepnym etapie wdrazania nowego modelu
funkcjonowania Spotki, natomiast w 2018 r. zrealizowano jedynie niewielki zakres dziatan przygotowawczych. Po
zakonczeniu 2018 r. Spotka przejeta od podmiotu dominujgcego pakiet aktywa w postaci udzielonych pozyczek o
tgcznej wartosci naleznosci gfownych na poziomie ok. 2,01 min zt, a ponadto uzyskata wpis do rejestru posrednikow
kredytu konsumenckiego i rozpoczeta udzielanie pozyczek na wtasny rachunek. Sptata pozyczek zabezpieczona jest na
pierwszym miejscu na hipotece nieruchomosciach pozyczkobiorcow, a kazdy z nich ztozyt notarialne oswiadczenie o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji.

2018 rok byt wiec okresem budowy solidnych fundamentdw pod dziatania, jakie docelowo zamierzamy prowadzi¢ w
ramach dziatalnosci PHI Wierzytelnosci S.A. Poczqtek 2019 r. daje potwierdzenie, ze obrana droga rozwoju jest stuszna
i z optymizmem pozwala to spoglgdaé na dalszq przysztos¢ Spotki. Zachecam do zapoznania sie z petnqg tresciq
niniejszego raportu. Mam rowniez nadzieje, ze zechcq Paristwo zwiqzac sie ze Spotkq dtugoterminowo.

Z powazaniem,

Jakub Suchanek
Prezes Zarzqdu PHI Wierzytelnosci S.A.
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Il. Informacje o Spofce

W dniu 11 grudnia 2013 r. mocg decyzji wydanej przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Woydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000490390. W dniu 8 listopada 2016 r. Spodtka zadebiutowata w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. Poczatkowo dziatalnos¢ Emitenta prowadzona byta w branzy
handlu internetowego, koncentrujgc sie na segmencie e-czytnikdw oraz komplementarnych akcesoriéw, jednakze w I
kwartale 2017 r. podjeta zostata decyzja o zmianie profilu dziatalnosci, ktérych wdrozenie rozpoczeto na przetomie Il i
Il kwartatu 2018 r. W dniu 24 wrzesnia 2018 r., podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki,
przegtosowane zostaty istotne zmiany m.in. w zakresie profilu dziatalnosci oraz firmy Spétki. Aktualnie przez Emitenta
realizowane sg dziatania majgce na celu dynamizacje rozwoju poprzez rozpoczecie dziatalnosci w branzy finansowe;j,
gdzie Spdtka koncentrowa¢ ma sie na inwestycjach w wierzytelnosci odszkodowawcze oraz prowadzi¢ dziatalnos¢
pozyczkowa.

Tabela 1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma: PHI Wierzytelnosci S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba: Poznan
Adres: Piaskowa 3/4, 61-753 Poznan
Telefon: +48 61221 13 22
Faks: +48 15 649 80 22

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
NIP:
REGON:
KRS:
Zarzad Spotki:

Rada Nadzorcza Spoétki:

biuro@phiwierzytelnosci.pl
www.phiwierzytelnosci.pl
8971795331
22313070
0000490390
Jakub Suchanek, Prezes Zarzadu
Ewelina Wdowiak, Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Maciej Krol, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Pigtkowski, Cztonek Rady Nadzorczej
Olga Simanowicz, Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Szydtowski, Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: Emitent
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lll. Wybrane dane finansowe

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych ze sprawozdania
finansowego przeliczono na walute EURO wedtug kursow Srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze
wskazang, obowigzujacg zasadg przeliczenia:

e Bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzie odpowiedniego okresu:

o nadzien 31.12.2017 r. sredni kurs wynosit 4,1709,
o nadzien 31.12.2018 r. sredni kurs wynosit 4,3000.

e Rachunek zyskdw i strat i rachunek przeptywoéw pienieznych wedtug kurséw $rednich w odpowiednim okresie,
obliczonych, jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie:

o Srednia arytmetyczna w okresie od 01.01.- 31.12.2017 r. wyniosta 4,2447,
o Srednia arytmetyczna w okresie od 01.01.- 31.12.2018 r. wyniosta 4,2669.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w ztotych przez kurs wymiany.

Tabela kursow wykorzystanych do przeliczenia wartosci ze sprawozdania finansowego Spoétki za 2018 rok obrotowy:

Sredni kurs EUR/PLN Srednia arytmetyczna kurséw $rednich EUR/PLN z

W Slnieni L. . . . ; L.
yszczegoinienie na dzien bilansowy (31 grudnia) ostatniego dnia kazdego miesigca roku obrotowego

2017 4,1709 4,2447

2018 4,3000 4,2669

Zrédto: Narodowy Bank Polski
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Wybrane pozycje bilansu Emitenta

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2018r. 31.12.2017r. 31.12.2018r. 31.12.2017r.
PLN PLN EUR EUR

Aktywa trwate 1117907 570 259978 133
Aktywa obrotowe 3881162 781 967 902 596 181 853
Naleznosci kréotkoterminowe 3313650 234383 770 616 54 508
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 297 360 277 432 69 153 64 519
Kapitat wtasny 673 480 751 258 156 623 174711
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 3709 868 28279 862 760 6577
Rozliczenia miedzyokresowe 609 222 0 141 679 0

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat Emitenta

Za okres Za okres Za okres Za okres
0d 01.01.2018r. 0d 01.01.2017r. od 01.01.2018r. od 01.01.2017r.
do 31.12.2018r. do 31.12.2017r. do 31.12.2018r. do 31.12.2017r.

Wyszczegélnienie

PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 39334 4390 391 9218 1034323
Amortyzacja 0 8014 0 1888
Zysk (strata) ze sprzedazy -53 014 -38 657 -12 424 -9 107
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -46 104 3136 -10 805 739
Zysk (strata) brutto -78 443 -694 190 -18 384 -163 543
Zysk (strata) netto -77 778 -696 573 -18 228 -164 104

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje z rachunku przeptywdw pienieznych Emitenta

Za okres Za okres Za okres Za okres
0d 01.01.2018r. o0d 01.01.2017r. od 01.01.2018r. od 01.01.2017r.
do 31.12.2018r. do 31.12.2017r. do 31.12.2018r. do 31.12.2017r.

Wyszczegdlnienie

PLN PLN EUR EUR
Przeplywy pienieine netto z dz. operacyjnej -563 400 1215776 -132 040 286 422
Przeptywy pieniezne netto z dz. inwestycyjnej -1116 672 -369 000 -261 706 -86 932
Przeptywy pieniezne netto z dz. finansowej 1700 000 -834 209 398 416 -196 529
Przeptywy pieniezne netto razem 19928 12 567 4670 2961

Zrédto: Emitent
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IV. Oswiadczenia Zarzqdu PHI Wierzytelnosci S.A.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym o$wiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, jednostkowe roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta
lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Jakub Suchanek

Prezes Zarzqdu PHI Wierzytelnosci S.A.

PHI Wierzytelnosci S.A.

ul. Piaskowa 3/4, 61-753 Poznan

NIP: 871795331, REGON: 022313070
KRS: 0000490390

OSWIADCZENIE W PRZEDMIOCIE WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA DO BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym os$wiadczam, iz wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzony zostat zgodnie z przepisami, w tym
dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, a takze iz firma audytorska oraz
cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

Jakub Suchanek
Prezes Za\r/zadu PHI Wierzytelnosci S.A.
PHI Wierzytelnosci S.A.

ul. Piaskowa 3/4, 61-753 Paznar
NIP: 8971795331, REGON: 022313070
KRS: 00004903380
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V. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Zarzad PHI Wierzytelnosci S.A. z siedzibg w Poznaniu niniejszym oswiadcza, iz Spétka w 2018 roku obrotowym nie
stosowata zasad tadu korporacyjnego zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 r. "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect",
zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r.
w sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect". Jednocze$nie Zarzad Emitenta
zaznacza, iz Spotka realizowata swoje obowigzki informacyjne zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, a takie ze
deklaruje chec przystapienia do stosowania ww. zasad fadu korporacyjnego w mozliwie najszybszym terminie. Do tego
czasu Spétka bedzie publikowata informacje w dotychczasowej formie, w wymiarze okreslonym przez obowigzujgce

przepisy prawa.

VI. Zatqczniki

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zatacznik nr 1 - ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe PHI Wierzytelnosci S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 r.
do 31 grudnia 2018 r.”

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOLKI

Zatacznik nr 2 — ,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PHI Wierzytelnosci S.A. w roku obrotowym 2018 r.”
OPINIA | RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA

Zatacznik nr 3 — ,Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego PHI
Wierzytelnosci S.A za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.”
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