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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och den verkstdliande direktéren for Reinhold Europe AB (publ.) org. nr 556706-3713 (Bolaget), med site | Stockholms
kommun avger hirmed drsredovisning for rakenskapsaret 2015, Numeriska uppgifter angivna inom parentes i denna arsredovisning
avser jimfarelse med rakenskapsaret 2014 eller balansdagen 2014-12-31. Avvikelser p8 grund av avrundningar kan forekomma i
denna drsredovisning.

Verksamhet

Reinhold Europe AB har bedrivet verksamhet inom entreprenad- och fastighetsutveckling pé den svenska marknaden. De senaste tvd
aren har bolaget rekonstruerat sin verksamhet och fokuserat pa att bli en betydande leverantdr av prefabricerade fastigheter
{bestdende av moduler). Bolaget &r sedan december 2007 noterat pa den reglerade marknaden Warsaw Stock Exchange, WSE, i
Polen. Per den 31 december 2015 fanns tvd aktieslag, A- och B-aktier, men endast bolagets B-aktier 8r noterade pa WSE.
Sténgningskursen var per bokslutsdagen den 31 december 2015 0,41 (0,68) PLN per aktie, vilket motsvarar ett totalt bérsvarde om 4%
069 957 (69 598 258) PLN.

Visentliga hidndelser

Bolagets rekonstruktion och renodling av verksamheten har fortsatt. Olika uppfattningar ledde till splittringar bdde i styrelsen ach
dven meflan styrelse och ledning. Fokus framat dr att bli en betydande teverantdr av prefabricerade byggelement. i samband med
om-fokuseringen har flera pdgaende afférer avvecklats vilka figger utanfér den nya huvudverksamheten. DA den tidigare operativa
verksamheten har bedrivits i avvecklade bolag har ingen omséttning i moderbolaget férekommit.

Bolaget var i processen att forviérva Dala 8ygg AB for 20 mkr mot ravers, Dala Bygg AB dndrade sedan namn till Liberg Sweden AB,
Liberg Sweden AB forvdrvade sedan genom en inkrdmsaffar Bilfinger AB fér ndrmare 100 mkr. Det 3l4g Bolaget som 100% dgare av
Liberg Sweden AB att finansiera denna affar, D3 Bolaget ej hade mdjlighet att l&sa reversen om 20 mkr fér férviiry av Liberg Sweden
AB eller att finansiera inkrdmsforvirvet av Bilfinger AB sa tergick aktierna i Liberg Sweden AB till siljaren mot att Bolagets dtaganden
enligt reversen foll Bolaget har sdldes inget dgarintresse i Liberg Sweden AB per 2015-12-31.

Belaget fick en ny styrelse under 2015 bestdende av Gunvor Engstrém {ordf.}, Sven-Otto Littorin, Lars Malmgren samt Bengt Eklund.
Gunvor Engstrom avgick dock under 2015. Bolaget har den 10 mars 2015 haft en extrastimma fér kontrollbalansrékningen och
faststaflt att aktiekapitalet &r intakt.

Kommentarer till bolagets omséttning och resultat

Intékterna uppgick 2015 till 0 (27) KEUR. Rérelseresultatet uppgick till 4 038 (6 055} KEUR. Resultatférandringen bestdr frimst av
aterforing av tidigare reservationer, Bolagets nettoresultat - 7 197 (4 490) paverkas av nedskrivning av andelar i dotterbolaget
Kooperativa Utvecklingsholaget Sverige AB vilket var hefigt {100,0 %), bolaget gick i konkurs per den 14 juli 2016. Det var en s3 kallad
underskottskonkurs, dvs. det fanns ej ndgra utdelningsbara medel till moderbofaget, Reinhold Europe AB. Underfiggande virden i
dotterbolaget var i huvudsak goodwill samt Gvervirde i fastighetsprojekt. Ett viktigt licensavtal med kinesiska modul producenter lig
dock i Reinhold Europe AB och paverkades inte av konkursen, omférhandling och forbattring av avtalet dgde rum under 2016.
Dotterbolaget var &ven aktivt i ett husbyggnadsprojekt i Hdgands i samarbete med Midroc AB, dven detta projektet dgs av
moderbolaget via en option.

Kommentarer till bolagets finansiella stallning

Bolagets stilining &r mycket prekdr, tidigare gjorda avséttningar om 5 227 KEUR har dock kunnat upplésas. De likvida medlen per den
31 december 2015 uppgick till 55 {0) KEUR. Det egna kapitalet per balansdagen uppgick till -3 419 (2 869} EUR, vilket fordelade sig
mellan aktiekapital om 5 817 (5 416} KEUR, och ansamtad fériust och andra reserver om -9 237 {-2 548) KEUR.

Bolagets huvudégare har ingivit skriftliga dtaganden att finansiera den fortsatta verksamheten genom att lépande silja delar av sina
innehav och sedan |dna in kapital till Bolaget, pd detta sitt sdkra Bolagets kapitalbehov och finansiering av framtida verksamheter.
Lanen ges med rdtt att konvertera hela eller delar av |3net till aktier, enligt separata och individuella avtal med bolaget, P4 detta satt
har bolaget haft méjligt att dels finansiera sin rekonstruktion samt dven férhandia ner och uppné ackordsuppgérelser med flertalet av
fordringsdgarna. | nuldget férs ocksé diskussioner med ett flertal intressenter som ser affirsmbjligheten i Bolagets licens och
optionsinnehav, och som har for avsikt att investera i Bolaget genom konvertibla 13n. Det totala kapitalbehovet fér den nya
verksamheten beddms vara i storleksordningen 34 MEUR,

Kommentarer till bolagets kassaflode och investeringar
Kassaflbdet for perioden uppgick till 54 {105) KEUR, férdelat pd den l6pande verksamheten -1 196 {-837) KEUR,
investeringsverksamheten O {0} KEUR och finansieringsverksamheten 1 251 (942) KEUR.

Eget kapital och dgarférhallanden
Den nuvarande styrelsen i Reinhold Europe ar av sikten att det egna kapitalet var forbrukat fore deras intride i styrelsen. Den
nuvarande styrelsen har valt att fokusera pd att dels dterstilla det egna kapitalet, dels hitta finansiering fér kommande verksamheter.



Reinhold Europe AB publ 3(13)
556706-3713

Den nuvarande styrelsen anser att det 3lag forra styrefsen att upprétta en kontrollbalansrakning enligt géllande lag inom lagstadgade
tidsramar.

Ytterligare atgdrd som Bolaget arbetar med, i syfte att forbittra det egna kapitalet, dr att Bolaget #r | férhandlingar om att férviirva
tva verksamheter inom fastighetsrelaterade tjdnster, som dotterbolag till Reinhotd Europe AB. Respektive bofag férvirvas genom
nyemission varpd aktierna apporteras in till dverkurs, Delar av éverkursfonden kommer att anviinds f6r att absorbera de balanserade
farlusterna. Nyemissionen planeras att genomféras under férsta eller andra kvartalet 2017. De nya verksamhetsomrédena beriknas
att generera positiva kassafloden redan under 2017.

Bolagets aktiekapital per balansdagen uppgar till 5 817 (5 416) KEUR f6rdelat pd 109 926 724 aktier, varav 900.000 klass A och
109.026.724 klass B. Klass A har 10 réster och kiass B 1 rést. Pa grund av ansamiade férluster dr eget kapital férbrukat,

Bolaget anvinder EUR som redavisningsvaluta och kvotvardet &r 0,053 per aktie.

Storsta dgare 31/12 2015 privat och genom bolag dr Kenneth Liberg och uppgiende till 55 524 677 (60 524 677) aktier, varav

44 800 000 aktier dgdes genom DXA. Agandet motsvarar 50,9% {59,13%) av kapitalet och 47,0% {54,8%} av rosterna, aktierna har till
stor def avyttrats under 2016 och per 31/12 206 uppgick hans innehav till 724 677 aktier, vilket motsvarar 0,66% av kapitalet och
0,61% av résterna. Ny huvudagare dr Joakim Karlsson genom DXA i Stockholm AB med ett aktieinnehav per 31/12 2016 pd 44 800 000
aktier, vilket motsvarar 40,75% av kapitalet och 37,96% av rgsterna. Det bedéms att bolaget har ca 500 (300) aktiedgare {(manga
forvaltarregistrerade, sa man inte ser bakomliggande dgare, utan bara depahdliande institut).

Viktiga hindelser efter rikenskapsarets utgang

Styrelsens arbete blev dven under 2016 mycket konfliktbetonat vilket medférde att samtliga ledaméter avgick. Olikheter i dels synen
pa varderingen av bl.a. licensen med modulhusleverantéren, dels olikheter | synen pa inriktningen av verksamheten samt att man var
oense med dgarna om finansieringen, ledde till att bade styrelse och ledning avgick. Detta fick i sin tur betydande konsekvenser och
problem for bolaget, som forlorade 6 - 8 manader av sitt rekonstruktionsarbete med férsening av uppstart av modulverksamheten
som filjd. Detta har dven paverkat arbetet med att fardigstdlla drsredovisningen, vitken blivit kraftigt férsenad, darfor blev dven
aktien handelsstoppad vid WSE. | bérjan av 2016 fanns finansieringsdtaganden frin huvudigarna, bl.a. genom tva olika
garantiemissioner, fran tva olika storre digare. Dessa garantiemissioner var ténkta att trygga finansieringen av bolaget pa medelldng
sikt, om bolaget skuile misstyckas med den nyemission som var ténkt att man skulle géra under 2016. Nyermissionen blev aldrig av och
ej heller infriade de tva clika garanterna sina l6ften avseende garantiemissionerna pa storleksordningen total 2 MEUR. Detta var dven
den framsta orsaken till att styrelsen, avgick under andra kvartalet 2016. Aven ledningen, en interims CEQ samt en interims CFO,

avgick under andra kvartalet 2016.

Under andra och tredje kvartalet 2016 lag sedan bolaget i princip i trdda. Under det fjdrde kvartalet 2016 sdg dock huvudigaren nya
mdjligheter fér en fortsdttning och beslutade sig for att finansiera en rekonstruktion av verksamheten. Denna rekonstruktion inleddes
i slutet av 2016. Atgérder sedan siutet av 2016 samt under det férsta kvartalet 2017 har framst varit att dels firdigstilla 2015 &rs
bokslut och drsredovisning och dels uppdatera 2016 ars idpande bokforing och redovisning i Reinhold Europe AB. Arbetet med
redovisning samt uppréttande av bokslut och drsredovisning avseende riakenskapséret 2015 samt arbetet med att uppdatera den
Iépande redovisningen, har utférts av olika externa konsulter. Bolaget har haft en obetald skatteskuld frén rdkenskapséret 2014 samt
en skatteskuld frdn 2015 om sammanlagt ca 0,3 MEUR vilken borde varit reglerad under 2015. SKV ansékte bl. a ddrfdr om att
fdrsdtta Bolaget i konkurs. Skulden har reglerats under 2016 genom inl&nade medel fran huvuddgarna och SKV har Stertagit
konkursansdkan. Foretaget Redwise AB har haft en oreglerad fordran om 0,8 MEUR och ansékte om att bolaget skulle forsittas i
konkurs, parterna forlikades 2016 genem ackordsuppgeérelse.

Bolaget har en option utgiven av Midroc AB. Optionen innebdr att Bolaget har ritt att forvirva bolaget som #ger fastigheten Héganis
Lugnet &. Midroc dr i slutfasen av att bygga en fastighet med 36 lagenheter. Inflyttning sker under andra halviret 2017. Bolaget kan
utnyttja optionen och férvirva bolaget som ager fastigheten under perioden oktober-december 2017. Fastigheten hyrs sedan ut
genom ett blockhyresavtal till en kooperativ hyresgéstférening.

Forvintad framtida utveckling

Rekonstruktionen av verksamheten &r i sin avslutningsfas. Affarsmodellen framat skall bygga pa tre ben, dels kirnan som blir
byggverksamhet med moduler och dels de nya dotterbolagen med fastighetsrelaterade tjinster. Vidare s& har Bolaget under kvartal 1
2017 rekryterat en erfaren CFO, med internationeft bakgrund frén bl.a. Nokia. Den nya CFO kommaer att ansvara for att en
kvalitetssdkrad och effektiv ekonomi-och finansfunktion skapas samt kommer att ansvara fdr att en god ekonomisk och
kvalitetssdkrad ekonomisk rapportering sker, fér samtliga | framtiden ingdende koncernbolag.

Bolagsstyrning

Som en del i rekonstruktionsarbetet av Bolaget kommer styrelsen att vad giller frigor om bolagets styrning och dirmed
sammanhdngande frgor redovisas dels i en Bolagsstyrningsrapport som styrelsen fér Reinhold Europe AB kommer att avge senast
under kvartal 2 2017 samt drsredovisningen, och publicerar dessa samtidigt pd bolagets hemsida www.reinholdeurope.com.

(i
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Reinhold Europe AB ldmnar inga resultat- eller omsattningsprognoser. Reinhold hade fér avsikt ge ekonomiska information vid

folfande tillfdllen under 2016.
-Kvartalsrapport fér perioden januari - mars den 15 maj
~Halvarsrapport f6r perioden januari - juni den 28 augusti

-Niemédnadersrapport fér perioden januari - september den 13 november.

Informationen skulle anskds [Gpande pd WSE (Polska bérsen) samt bolagets hemsida.

Detta genomfordes dock ej med angivna skil som orsak.

FLERARSOVERSIKT

Beloppen | flerdrsdversikten &r angivna i tusental Euro om inte annat anges.

1501-1512
Resultat/aktie -0,07
Arsresultat -7 197
Eget Kapital EUR / aktie -0,03
Soliditet % neg

RESULTATDISPOSITION

Beloppen i resultatdispositionen dr angivna i tusental euro.

Medel att disponera:
Bverkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat
Summa

Forslag tilt disposition:
Balanseras i ny rikning
Summa

1401-1412
0,05

4450

0,03

30

6904
-8 944
-7 197
-8237

-9 237
-9237

1301-1312
-0,02

-153

-1,87

neg

1201-1212
-2,02

-14 155
-1,84

neg

Bolagets resultat och stélining framgar av efterféljande resultat- och balansrikningar med tilliggsupplysningar.

1101-1112
-3,03
21196
0,178

25
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RESULTATRAKNING 1

Rorelseintdkter, lagerfGrandring m.m.
Nettoomsattning

Ovriga rérelseintikter

Summa rérelseintikter, lagerférindringar mm.

Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader
Personatkostnader
Summa rérelsekostnader

Rérelseresultat

Finansiella poster

Ovriga rédnteintakter och liknande resultatposter

Nedskrivning av finansielfa anlaggningstillgdngar och kortfristiga
placeringar

Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Bokstutsdispositioner
Fordndring av periodiseringsfond
Summa bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatter
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

2015-01-01
2015-12-31

2,3 4701
4 -663
4038

4038

5 -11003

-11 031

-6 994

-6 994

-203

-7 197

5(13)

2014-01-01
2014-12-31

27
13
46

6417
-409
6009

6055

6049

-1 559
-1 559

4 490

4490

o
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BALANSRAKNING

THLGANGAR

Anldggningstiligdngar
Finansiella anldggningstillgéngar
Andelar | koncernféretag

Summa finansiella anldggningstiligéngar

Summa anldggningstillgdngar

Omsé&ttningstiligangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Summa korifristiga fordringar

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2015-12-31

55
55

54

54

6{13})

2014-12-31

12629

12629

12629

749
45
13

872

105
105

166

12544
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 10

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 900 000 A-aktier, 109 026 724 B-aktier, kvotvirda 0,05
kr

Ej registrerat aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Obeskattade reserver 11
Periodiseringsfonder 6

Summa cheskattade reserver

Avsittningar 12
Ovriga avsattningar

Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernforetag

Aktuella skatteskulder

Ovriga skuider

Upplupna kostnader och fdrutbetalda intakter 13

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Ansvarsforbindelser
Ovriga ansvarsférbindelser

Ansvarsforbindelser for koncerﬂfﬁretag
- BT or ST LT P Aers T

Ererrea-paavareiErtrrrieds

Summa ansvarsfﬁrbindelserf&’,?;& VoA AT R

2015-12-31

5817

5817

6504
-8 844
-7 197
-9237

-3 419

1559

1559

1113

1113

65
210

479
47

801

54

7(13)

2014-12-31

5001

415
5416

6 3596
-13434
4430
-2 548

2869

1559

1559

6 340

6340

2102

2102

60
300

207
107

674

13544

420
2102

2522
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KASSAFLODESANALYS

Den lépande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflddet, m.m.
-Nedsatt langfristig avsattning

-Tidigare langfristiga skuldférda balansposter

Erhadllen rinta

Erlagd rdnta

Kassafléde frén den lépande verksamheten fére fordndringar
av rdrefsekapital

Féréndringar i rérelsekapital
Okning (-} / Minskning (+) av réirelsefordringar
Okning (+) / Minskning (-} av rérelseskulder

Kassafléde fran den i&pande verksamheten
Finansieringsverksamheten

Upptagna ian

Amertering av ldn

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid drets bdrjan
Likvida medel vid arets slut

2015-01-01
2015-12-31

-1267

19
52

-1196

2396
-1250

1246

105
55

2014
2014

4

8(13)

-01-01
-12-31

6055

-1363
-5548
23

-861

-706
729

-837

942

942

105

250
105
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 1 ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Redovisnings- och viirderingsprinciper

Valt regelverk
Arsredovisningen har upprittats enligt drsredovisningslagen och BFNAR 2012:1, Redovisnings- ach varderingsprinciper dr Sndrade fran

RFR 2. Fordndringen har inte haft ndgon materiell effekt pa redovisade siffror.

Fordringar och skuider i utlindsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har virderats till balansdagens kurs.

Kursvinster och kursférluster pd monetéra poster redovisas i resultatrakningen de &r de uppkommer. Kursdifferenser som uppkommer pa
rérelsefordringar och rérelseskulder redovisas i rérelseresultatet och kursdifferenser pa finansiella fordringar och skulder redovisas bland

finansiella poster,

Ersdttningar till anstillda
Férménshestdmda pensionsptaner redovisas enligt férenklingsreglerna i BFNAR 2012:1. Det innebdr att i de fall en pensionspremie

betalas s& kostnadsférs den |6pande.

Pensionsfdrpliktelser som har sakrats genom tecknande av en kapitalférsikring och dir forpliktelsen utesiutande &r beroende av virdet
pé forsikringen vdrderas til kapitaifdrsikringens redovisade virde.

Férmansbestamda pensionsplaner redovisas utifrin de besked som foretaget f4r fran PRI.

Inkomstskatt
Foretagets skatt bestdr av aktuell skatt. Aktuell skatt & inkomstskatt (bolagsskatt och kupongskatt) f6r innevarande rékenska psar som

avser drets skattepliktiga resultat och den del av tidigare rikenskapsdrs inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.

Foretaget har inga temporira skillnader férutom de som hor till obeskattade reserver,

Foretagets skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt dr inkomstskatt (bolagsskatt och ku pongskatt) fér innevarande
rdkenskapsdr som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare rakenskapsdrs inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida riikenskapsar till £5ijd av tidigare transaktioner eller
hdndelser. Den uppskjutna skatten berdknas pd temporara skillnader som uppkommer mellan redovisade och skattemdssiga virden pé
tiligangar och skulder. Uppskjuten skattefordran for underskottsavdrag eller andra skatteméssiga avd rag redovisas i den omfattning det
ar sannolikt att avdraget kommer att kunna utnyttjas for att méta dverskott framtida beskattningsar. Den uppskjutna skatteskulden p3
obeskattade reserver utgér en del av de obeskattade reserverna och sirredovisas saledes inte.

Uppskattningar och bedémningar
Betydande effekt pa redovisade belopp
Styrelsens har gjort foljande bedémningar som har en betydande effekt pa redovisade befapp i drsredovisningen.

Bolaget har valt att skriva ned viirdet av andelarna i Kooperativa Utvecklingsbolaget AB vilket innebiér en mycket stor belastning under
bolagets finansiella kostnader, med 10 526. Kooperativa Utvecklingsbolaget har under 2016 férsatts i konkurs.

Licenser utgdr nyckeln till framtida avtal, med tillverkningsrittigheter, koncept och tillverkning. Licensavtalen dgs av Reinhold Europe AB
sedan 2014 och har omférhandlats och férbattrats under 2016.

Bolaget har en intdkt pd 5 250 KEUR, i huvudsak bestdende av lyckade arbeten med historiska problem och borgensrisker som reducerats

kraftigt (tidigare 32 000 00Q PLN, numera 850 000 PLN, vilken 3r reserverad under avsattningar.

Antagande om framtiden
Styrelsen har gjort foljande antagande om framtiden och andra viktiga kllor till osdkerhet i uppskattningar pa balansdagen som kan
innebdra en betydande risk fér en viisentlig justering av redovisade virden for tillgdngar och skulder under nista ri kenskapsar.

Styrelsens beddmmande &r att bolaget kommer kunna drivas framgdngsrikt framét. En forutsdttning 4 frarmgangsrik finansiering och

g A
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traffa affarsavtal och genomférande av modulverksamheten.

Finansiering sker i huvudsak genom inldning av dgares forsdljning av aktier, som sedan ldnar ut pengarna till bolaget. Dessa inldnade
mede] amaorteras ej utan konverteras vid en framtida emission mot aktier.

Bolaget kommer l6pande publicera vdsentliga affarsavtal pa sin hemsida och till marknaden.

Bolagets projekt i Hégands har inflyttning i bérjan av 2017 med en bedémning om positiv resultateffekt

Gvriga upplysningar

Koncernférhallanden
Per bokslutsdatum féreligger inga koncernférhdllanden.

Upplysningar tiil resultatrékning

Not 2 Operationella feasingavtal 2015 2014
Forfaliotid for framtida leasingavgifter
inom ett ar - 28

Senare dn ett &r men innan fem ar - 21

Kostnadsfirda leasingavgifter

Leasingavgifter som kostnadsforts under rikenskapséret 66 7
Not 3 Ersdttning till revisorer 2015 2014
R3 och PWC

Revisionsuppdrag 40 33
Summa 40 33
Not 4 Personal 2015 2014

Liner och andra ersittningar
Styrelse och VD samt motsvarande befattningshavare 396 249
Totala iéner och andra ersdttningar 396 249

Sociala kostnader och pensionskostnader

Sociala kostnader 282 160
{varav pensionskostnader till styrelse och VD och motsvarande} 282 160
Totala Idner, andra erséttningar, sociola kostnader samt pensioner 679 402
Medelantalet anstillda

MéEn 2 2
Kvinnor 0 0
Medefantalet onstéllda 2 2

Kdnsfdrdelning i foretagets styrelse

Man 3 3
Kvinnor 0 G
Kénsfordelning i foretagets ledning

Midn 2 2
Not 5 Réntekostnader, rianteintdkter, av- och nedskrivningar och 2015 2014

liknande resultatposter

Yo
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Rénteintdkter
Réntekostnader
Kursdifferenser
Nedskrivningar andelar
Nedskrivning fordringar

Summa
Not 6 Bokslutsdispositioner
Periodiseringsfond

Avsdttning till periodiseringsfond
Summa férindring av periodiseringsfond

Summa bokslutsdispositioner

Upplysningar till balansrakning

Not 7 Andelar i koncernforetag

Ingdende anskaffningsvarden
Férindringar av anskaffningsviirden
Inkép

Utrangeringar

Utgdende anskaffningsvarden

Fordndringar av nedskrivningar
Arets nedskrivningar
Utgdende nedskrivningar

Redovisat virde

-10 527
-476
-11031

2015

2015-12-31
12 629

-2 102
10527

-10 527
-10 527

o

11(13)

2014

-1 559
-1559

-1559

2014-12-31

C

12 629

12 629

12 629

Arets ingdende virden representarade andelar i dels Kooperativa Utvecklingsbolaget, virderade tili 10 526 vilket anskaffades under
féregdende &r, dels andelar i Libergs Sverige AB vilka dven anskaffandes féregaende ar. Kooperativa utvecklingsbolaget har firsatts i
konkurs 2016 och dérav har tillgdngarna nedskrivits till 0. Investeringen i Liberg Sverige genomférdes ej fullt och gjorda investeringar

atertogs.

Not 8 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Ovriga férutbetalda kostnader
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Not 9 Likvida medel
Kassa och bank

Konvertibelt 1dn

Redovisat virde

Not 10 Férdndringar i eget kapital
Aktiekapital
Belopp vid &rets ingang 5001

Resultatdisposition enligt bolagsstdmman:
Balanseras i ny rékning

Nyemission 816
Arets resultat
Belopp vid drets utgdng 5817
Totait
Belopp vid &rets ingdng 2 869
Resultatdisposition enligt bolagsstémman:
Balanseras i ny rakning 0]
Nyemission 909

Ej registrerat
aktiekapital
415

-415

Overkurs -
fond
63386

508

6904

2015-12-31

0
0

2015-12-31

55

55

Balanserat
resultat
-13 434

4490

-8 944

2014-12-31
12
12

2014-12-31
0
105

105

Arets resultat
4 490
-4 490

-71597
-7197

7

&
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Arets resultat -7 197
Belopp vid drets utgéng -3419
Not 11 Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder

Beskattningsdr 2014
Summa periodiseringsfonder
Summa obeskattade reserver

Not 12 Avsdttningar

Risker i finansiella poster

Redovisat varde vid drets ingdng

Befopp som har tagits i ansprdk under rékenskapséaret
Redavisat véiirde vid drets utgdng

Avsittningarna avser;

WBK Bank Polen 199699
Union 471702
Finansinspektionen 164 204
Irlandska Group Deweloprska 186 097
Redwiss 51087

Not 13  Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Berdknad upplupen sarskild [5neskatt

Upplupna rantekostnader

Ovriga upplupna kostnader

Upplupna Pensionskostnader

Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter

2015-12-31

1559
1558
1558

2015-12-31

6 340
5227
1113

2014-12-31

25

22

47

12(13})

2014-12-31

1559
1559
1558

2014-12-31

7703
-1363
6 340

12
26
35
33

107

A
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Revisionsberittelse

Till arsstimman i Reinhold Europe AB (publ), org.nr 556706-3713

Rapport om arsredovisningen

Jag har utfort en revision av drsredovisningen for Reinhold Eurape
AR (publ) for &r 2015,

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for
drsredovisningen

Det #r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att uppritta en &rsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen och 6r den interna kontrolfl som styrelsen
och verkstillande direktoren beddmer dr nddvindig {6r att
uppratta en drsredovisning som inte innehaller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om drsredovisningen pi grundvat av
min revision. Jag har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kriver att jag foljer yrkesetiska krav sarnt planerar och
utfor revisionen for att uppnd rimlig séikerhet att rsredovisningen
inte innehaller viisentliga felaktigheter,

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhdmta revisions-
bevis om belopp och annan information i drsredovisningen.
Revisorn viljer vilka &tgarder som ska utféras, bland annat genom
att bedoma riskerna for viisentliga felaktigheter i rsredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel. Vid denna risk-
bedémning beaktar revisora de delar av den interna kontrollen
som ir relevanta fr hur bolaget uppriittar rsredovisningen for att
ge en rattvisande bild | syfte att utforma granskningsitgarder som
dr andamalsenliga med hinsyn till omstandigheterna, men inte i
syfte att gbra ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksd en utvirdering av andamals-
enligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och av
rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens uppskatt-
ningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den dvergripande
presentationen i drsredovisningen,

Jag anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillriickliga och
dndamdlsenliga som grund for mina uttalanden med avvikande
Mmening.

Grund for uttalanden med avvikande mening

Som framgér under rubriken "Ovriga upplysningar” nedan har
revisionen av arsredovisningen for &r 2014 utforts av en annan
revisor som avgett sin revisionsherittelse den 15 april 2015. Av
némnda revisionsberittelse framglr att den féregiende revisorn
inte kunnat inh&mta sidana revisionsbevis att han kunnat uttala
sig ifrBga om faststillande av resultat- och balansrikningarna.
Som grund for sitt stillningstagande har han bland annat angett
att han inte kunnat godta virderingen av en viisentlig post och att
han inte erhallit revisionsbevis for att bolagets leverantérsskulder
var fullstindigt redovisade.

Vid min granskning har en rad brister i styrelsens forvaltning
framkommit, vilka medfort betydande begrinsningar fér mina
mdjligheter att inhdmta revisionsbevis for visentliga poster i sivil
resultatrikaningen som balansrikningen, Bland bristerna méarks att
av bolaget ingfingna avtal inte har arkiverats eller pd annat sétt
dokumenterats. P4 grund av avsaknaden av sddana underlag har
Jjag inte kunnat faststélla riktighet eHer fullstdndighet i bolagets
redovisning. Bolagets styrelse har inte heller uppriittat
systemdokumentation eller arkivplan i enlighet med
bokfiringslagen vilket medfért ytterligare begransningar i mina
majligheter att beddma bolagets affirshandelser.

Som framgar av {6rvaliningsberittelsen befinner sig bolaget i en
mycket anstriingd finansiell situation och har ett uttalat behov av
ytterligare finansiering for att sikerstilla sin férméga till fortsatt
drift. Det férhillandet att bolagets styrelse inte har kunnat pévisa
att sidan finansiering sikerstéllts medfor att det féreligger en
visentlig osikerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formfga att fortsitt sin verksamhet och dérfor kan
bolaget kanske inte realisera sira tillgdngar och betala sina skulder
inom ramen fér den normala affirsverksamheten. Arsredovis-
ningen upplyser inte tillrackligt tydligt om detta forhallande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av &rsredovisningen {6r r 2014 har utforts av en
annan revisor som ldmnat en revisionsberiittelse daterad den

15 april 2015 med modifierade uttalanden 1 Rapport om
arsredovisningen. Den tidigare revisorn har avstatt friin att uttala
sig om Arsredovigningen.

Uttalanden med avvikande mening

Enligt min uppfattning har drsredovisningen, pd grund av hur
betydelsefullt det forhillande som beskrivs i stycket "Grund for
uttalanden med avvikande mening” ir, inte upprittats i enlighet
med Arsredovisningslagen och ger inte en réttvisande bild av
bolagets finansiella stdllning per den 31 december 2015 eller av
dess finansiella resultat for dret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsheriittelsen dr inte fdrenlig med rsredovisningens
dvriga delar.

Som en foljd av uttalandet ovan avstyrker jag att drsstimman
faststiller resultatrikningen och balansrikningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en
revision av fdrsiaget till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller férlast samt styrelsens och verkstillande direktGrens
férvaltning for Reinhold Europe AB {publ) fr &r 2015.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriiffande bolagets vinst eller farlust, och det fr styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for forvalmingen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Miit ansvar dr att med rimlig sikerhet uttala mig om férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller firlust och om
férvaltningen pd grandval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fir mitt uttalande om styrelsens forslag il
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om forslaget ir forenligt med aktiebolagslagen,

Som underlag f6r mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver
min revision av irsredovisningen granskat viisentliga beslut,
dtgiirder och forhaHanden i bolaget f6r att kunna beddma om
niigon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren &r
ersiltningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nigon



pwc T ”7 '

styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa annat sitt har ,St‘ockholm de11/27 mars 201
handlati strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller /

/

belagsordningen. -

& g /// / i\
Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrickliga och /’
dndamdlsenliga som grund fér mina uttalanden med avvifande .. e S
mening.

. . . Arne Engvall

Grund for uttalanden med avvikande mening Auktoriserad revisor

Som framgir av min Rapport om arsredovisningen anser jag att
drsredovisningen inte ger en rittvisande hild av holagets resultat
och stéllning,

Som redogjorts f6r under rubriken "Grund f6r uttalanden med
avvikande mening” i min Rapport om &rsredovisningen foreligger
flera brister i bolagets férvalining. Bland bristerna mérks att av bo-
laget ingngna avial inte har arkiverats eller pi annat siitt doku-
menterats, vilket innebér att det kan saknas erforderliga underlag
for flera vasenthga affirshéindelser. Vidare har den 16pande
hokféringen upprittats med betydande efterslipning och det
saknas systemdokumentation och arkivplan. Dessa brister innebir
att bolforingsskyldigheten i viisentliga avseenden inte fullgjorts
enligt hokforingslagen.

Under aret har bolagets eget kapital understigit hilften av det
registrerade aktiekapitalet, varfor styrelsen har haft en skyldighet
att, enligt 25 kap. 13 § aktiebolagslagen, uppritta och l3ta granska
en kontrollbalansrikning. Nigon kontrollbalansrikning har doek, i
strid med n#mnda lagrum, inte upprittats.

Avdragen skatt och sociala avgifter har vid flera tillfiflen inte
betalts i riitt tid vilket medfdrt att bolaget belastats med
drdjsmélsranta.

Arsredovisningen har inte uppréttats i sddan tid att det varit
mdbjligt att, enligt 7 kap. 10 § aktiebolagslagen, halla rsstimma
inom sex ménader efter rikenskapsirets utging.

Bristerna i bolagets forvaltning, sérskilt sivitt avser bokforings-
skyldigheten, dr av sidan art och omfatming att det inte kan
uteslutas att bolaget till f6ljd dirav drabbats av en visentlig
ekonomisk skada,

Jag vill framh&lla att varje styrelseledamot har ett individuellt
ansvar och dérmed i ansvarsfrihetshinseende skall bedémas var
for sig. Vid min granskning har det framkomemit att Gunvor
Engstrom varit styrelseledamot under en hegrinsad tid {2g
oktober — 2 december) samt vidtagit aktiviteter for att informera
sig om bolagets resultat och stéllning. Vidare har en av bolagets
verkstillande direktorer, Bjdrn Ljdkvist, varit engagerad under en
begrinsad tid av rikenskapséret (23 december — 31 december).

Med hénsyn till den korta tjdnstgoringstid som Gunvor Engstrém
och Bjéra Léjdkvist haft kan man inte forviinta sig att de har
samma ansvar fr de uppkomna bristerna som tvriga
styrelseledaméter och verkstillande direktsr.

Uttalanden med avvikande mening respektive
uttalanden

Som en filjd av de frhiflanden som beskrivs i stycket "Grund for
uttalanden med avvikande mening” avstyrker jag att Arsstimman
behandlar férlusten enligt frslaget i forvaltningsberitielsen.

Som en foljid av de forhillanden som beskrivs i stycket "Grund fér
uttalande med avvikande mening” avstyrker jag att Arsstimman
heviljar ansvarsfrihet for styrelseledamtterna Lars Wikstrom,
Bengt Eklund, Bengt Idinge, Lars Malmgren, Katarina Lif Burren,
‘Waldemar Tevnell och Sven Otto Littorin samt verkstillande
direkidren Kemneth Liberg, Jag tillstyrker att ansvarsfrihet beviljas
fér sty'relse]edamoten Gunvor Engstrém och verkstillande
direktdren Bjorn Léjdkvist.
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