OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Boruta -Zachem S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego Boruta Zachem S.A. w
Bydgoszcz . ul. Wojska Polskiego 65 na ktoére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy od
1.01.2016 roku do 31.12.2016 roku oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Zarzad Boruta Zachem jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych , sporzadzenie i
rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku poz. 1074)
(,.ustawa o rachunkowos$ci™) , wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Boruta - Zachem jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje si¢ za niezbedna, aby sporzadzone sprawozdania finansowe byty
wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawag o rachunkowosci , Zarzad Boruta Zachem oraz cztonkowie rady nadzorczej tej
Spotki sa zobowiazani do zapewnienia , aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Boruta Zachem zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

[1I.Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci

2/ krajowych standardow rewizji finansowej ., wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob , aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ , ze
sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od
istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot 1 informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.

Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidlowosci w  sprawozdaniu  finansowym na skutek celowych dzialan lub
bledow.Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$§ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Boruta - Zachem.Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiednosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Spotki oraz oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.
Jednakze naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescia sprawozdania z dziatalnodci i wskazanie czy informacje w
nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art.49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z
informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo




takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spolce Boruta - Zachem i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdanin z
dziatalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Boruta -Zachem na dzien
31.12.2016 roku jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 roku,
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci

b) zostalo sporzagdzone, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Boruta - Zachem przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym.Ponadto, w $wietle
wiedzy o Spélce Boruta-Zachem i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego , o$wiadczamy, iz nie stwierdziliémy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z
dziatalnosci.

Zenon Zbierski Kluczowy biegly rewident
Nr 4595 w rejestrze

Kluczowy bi rewident p rowadzajgcy badanie w imieniu

Kancelarii Consultingowo-Uslugowej
wiinancier” nr 648
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Raport z badania sprawozdania finansowego Boruta -Zachem S.A.. w Bydgoszczy
za okres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Czesé I Ogoélna

A. Dane identyfikujace badana Spétke

Nazwa Boruta - Zachem S.A.

Siedziba /Adres Zarzadu ul. Wojska Polskiego 65,85-825 Bydgoszcz
Telefon (52) 374 82 40

Fax (52) 361 09 62

Adres poczty elektroniczne; bydgoszcz@boruta-zachem.pl

Adres strony internetowej Www.boruta-zachem.pl

Forma prawna S.A.

Sad Rejonowy (rejestr KRS)

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu i numer rejestru Dnia: 05.11.2013 numer KRS: 0000482497
Regon 093224721
NIP 953-248-98-39

Kapital podstawowy na 31.12.2016 r.

23957515,00 zt dzieli sie na 239575150 akcji
zwyklych o nominalnej wartosci 0,10 z kazdy

Kapitat wlasny na 31.12.2016 1.

36148091,80 z

Wladze jednostki Walne Zgromadzenie
Rada Nadzorcza
Zarzad

Akcjonariuszami sg:

Midorana Investments Ltd. 119163824 akcji

Jacek Franasik 16136649 akcji

Pozostali 104274680 akcii

Razem 239575150 akcji

W badanym okresie sprawozdawczym w sklad Zarzadu wchodzili ( do dnia zakoficzenia

badania)

Funkcja w Zarzadzie Nazwisko i imi¢ Data powolania

Prezes Wieslaw Jan Sazala 5.06.2009 r. do
20.05.2016 r.

Prezes Artur Bielski 20.05.2016 r.

Wiceprezes Marcin Henryk Pawlikowski 19.04.2013 r.

Wiceprezes Ewa Wojcikowska 02.08.2016 r.

Kancelaria Consultingowo — Ushugowa , Financier”
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Raport z badania sprawozdania finansowego Boruta -Zachem S.A.. w Bydgoszczy
za-okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedhig KRS jest:
1. 20.12.Z Produkcja barwnikéw i pigmentéw
2. 20.13.Z Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych
3. 20.14.Z Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow organicznych
4. 20.30.Z Produkcja farb i lakieréw i podobnych powlok, farb drukarskich i mas
uszczelniajacych
5. 20.59.Z Produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowa
6. 20.41.Z Produkcja mydta i detergentéw , srodkéw myjacych i czyszezacych
7. 20.42.Z Produkcja wyrobow kosmetycznychi toaletowych
8. 7211 Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii
9.46.75.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych

Rzeczywiscie prowadzona dziatalnosc ujeta w pkt 1,316.

B. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta, przeprowadzajgcego
badanie sprawozdania finansowego oraz podstawa prawna badania

1. Kancelaria Consultingowo-Ustugowa ,,Financier” zostala wybrana do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego przez Rade Nadzorcza Boruta Zachem S.A. w
Bydgoszczy uchwalg Nr 2z dnia 06.01.2017 «.

2. Raport przygotowany zostat na zlecenie Boruta Zachem S.A.. zgodnie z umows z dnia
09.01.2017 roku zawarta pomigdzy wymienionym podmiotem a Kancelarig Consultingowo-
Ustugowa ,.Financier” w Ciechocinku ul. Kopernika 46 (ur 648 na liscie podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie zostato przeprowadzone przez kluczowego bieglego rewidenta (nr ewid. 4595) w
okresie  9-16.02.2017 r. (badanie wstepne) oraz w okresie 24-28.02 i 6-7.04.2017 r.
(badanie wlasciwe)

3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego i biegly rewident oswiadczaja,
ze spelniajg wymogi, okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach, dotyczace
niezaleznosci od badanej Jednostki

C. Zakres odpowiedzialnosci i cel badania

1. Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemne;j opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa,
jak tez wynik finansowy badanej Jednostki.

2. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spéiki, co oznacza, ze Zarzad
wzigl odpowiedzialno$¢ za prawidlowosé rachunkowosci, jak réwniez za prawidlowe
stosowanie zasad rachunkowos$ci oraz rzetelne i Jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i
finansowej oraz wyniku finansowego.

Kancelaria Consultingowo — Ustugowa ,,Financier”
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Raport z badania sprawozdania finansowego Boruta -Zachem S.A.. w Bydgoszczy
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Zarzad przedsigbiorstwa udostepnit cala wymagana przez nas dokumentacje wraz z
wyjasnieniami oraz zlozyl o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia
zlozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielkosé danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok. W czasie przeprowadzenia badania
nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzono si¢ prébkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowano o poprawnosci
badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowano réwniez w
odniesieniu do rozrachunkéw z budzetami, w zwigzku z czym mogg wystgpi¢ roznice
pomi¢dzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie a wynikami ewentualnych kontroli
przeprowadzonych metoda pelna.

Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogly stanowié
podstawg do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy. Nie byty
réwniez przedmiotem badania inne nieprawidlowosci, ktére mogly wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci badanej Jednostki.

D. Informacja o sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31.12.2015 roku

Sprawozdanie finansowe przedsiebiorstwa sporzadzone na dzien 31.12.2015 . bylo badane
przez Kancelari¢ Consultingowo-Ustugows ,,Financier”.

Sprawozdanie finansowe uzyskato opinie bez zastrzezen.

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 5 podjeta w dniu
30.06.2016 r. zatwierdzono sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 — 31.12.2015 r. a
uchwalg nr 7 dokonano podziatu zysku netto za okres 01.01.2015 — 31.12.2015 r. w kwocie
225877,25 71 na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31.12.2015 roku stanowilo podstawe otwarcia
ksiag rachunkowych za badany okres i zostato ztozone w Sadzie Rejonowym w Bydgoszezy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Czesé I
Ocena sytuacji majatkowej, finansowej i rentownosci
Wstepna ocena wyniku finansowego oraz sytuacji majgtkowej i finansowe;.

Ogolny przeglad rachunku zyskow i strat pozwala stwierdzié, ze Spotka osiagneta w 2016 1,
zysk netto w kwocie 22 tys. z przy zysku netto w 2015 r. w kwocie 226 tys zt.

Na sprzedazy Spétka osiagneta zysk w kwocie 888 tys zt (w 2015 r. zysk wynosit 440 tys z}),
natomiast zdarzenia z zakresu operacji finansowych i pozostalej dziatalno$ci operacyjnej —
ujemny wynik w kwocie 820 tys zt doprowadzity do osiaggnigcia zysku brutto w kwocie 68 tys
z4. Bilans wykazuje wzrost aktywéw.

Kancelaria Consultingowo ~ Ustugowa ,,Financier”
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Raport z badania sprawozdania finansowego Boruta -Zachem S.A.. w Bydgoszczy
~*_za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Z punktu widzenia ewentualnych zagrozen dla przysziej dziatalno$ci Spokki istotne znaczenie
ma ocena zrédel finansowania majgtku.

Przedsigbiorstwo nie pokrylo majgtku trwalego kapitalami stalymi, a stopien pokrycia

majatku obrotowego zobowiazaniami krétkoterminowymi jest niski 13,4 %.

Ocena zyskownosci i sytuacji finansowej na podstawie wskaznikéw ekonomicznych

Ocena zyskownos$ci

Wskazniki zyskowno$ci uksztaltowaly si¢ nastegpujaco:

w %
Wartosé Warto$¢ wskaznika
Nazwa wskafnika | Metoda kalkulacji pozgdana | T FT G A T 2016
Rentownoéé wynik na sprzedazy x
dazy brutt 100
spraecazy brutto max (321 |1,94 |24 (39
przychody ze sprzedazy
produktéw, materiatéw i
towarow
Rentowno$é wynik finansowy netto x
sprzedazy nett 100
przedaZy netto max (696 096 |12 [0.10
przychody ze sprzedazy
produktéw, materiatéw i
towaréw
Rentownosé wynik finansowy netto
majatku x100 max
6,89 0,70 10,50 |0,04
Sredni stan aktywow
Rentownosé wynik finansowy netto
kapitatéw wiasnych x100 max 8,61 1,19 1,24 10,08
$redni stan kapitatu
wlasnego

Wskaznik  zyskownosci

przedsigbiorstwa przynosi zysk.

Przytoczone dodatnie wskazniki zyskownodci sprzedazy netto majatku i

pogorszyly si¢ w poréwnaniu do 2015 roku.

sprzedazy brutto informuje,

ze podstawowa dzialalnogé

kapitatow
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Raport z badania sprawozdania finansowego Boruta -Zachem S.A.. w Bydgoszczy
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Ocena biezgcej plynnosci finansowej (platniczej)

Wskazniki biezacej plynnosci finansowej obliczone dla badanej jednostki przedstawiaja sie
nastgpujgco:

T ——— - m— - —

=

¥ K

Piynnosé inwestycje krétkoterminowe +
szybka naleznosci krétkoterminowe 0.8-1,0 | 428 | 098 | 049 | 435
zobowiazania krétkoterminowe
Plynnos¢ aktywa obrotowe ogélem 7,39 | 1,67 | 0,82 | 7,45
biez 1,6-2,0
i zobowiazania krétkoterminowe
Szybkos¢ inkasq przecigtny stan naleznosci z tytutu
naleznosci W dostaw i ustug x 360
dniach - 53 49 39 | 40
przychody ze sprzedazy
produktéw, materialow i towaréw
Szybkosé przeci¢tny stan zobowigzan z
a tytulu dostaw i ustug x 360
z}botzlwiqzaﬁ W fug - 20 30 36 | 22
dniach przychody ze sprzedazy
produktéw, materialow i towardw
Obrot przecigtny stan zapaséw x 360
asami W
i przychody ze sprzedazy - o6 |98 106 |81

produktéw, materialow i towardw

Wskaznik plynnosci biezacej (ogdlnej) w badanej Spdlce jest powyzej uznanego za
optymalny.

Wskaznik ptynnosci szybkiej tj. szybkosci splaty zobowigzan, w ktdrym uwzglednia si¢ tylko
ptynne srodki obrotowe ksztattuje sie na poziomie wyzszym od pozadanego.

Wszystkie przedstawione wskazniki plynnogci potwierdzaja, ze dziatalnos¢ Spélki nie jest
obarczona duzym ryzykiem finansowym.

Na plynnos¢ finansowg istotny wptyw wywiera czas trwania inkasa naleznodci oraz zalegania
ze splatg zobowigzan.

Wskaznik szybkosci inkasa naleznosci wynosi 40 dni — i jest dtuzszy o 1 dzien w poréwnaniu
do 2015 roku.

Wskaznik szybkosci splaty zobowiazan krétkoterminowych nie przekraczat wskaznika
szybkosci inkasa naleznosci i odpowiadat 22 dniom przecigtnych wpltywow ze sprzedazy w
2016 r. W poréwnaniu do 2015 . nastapito skrécenie szybkos¢ splaty.

Kancelaria Consultingowo — Ustugowa ,,Financier”
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Raport z badania sprawozdania finansowego Boruta -Zachem S.A.. w Bydgoszczy
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Na plynnos¢ finansows wplywa réwniez szybkosé rotacji zapaséw. W badanej Spéice
nastgpito skrécenie obrotu zapaséw: z 106 dni w 2015 r. do 81 dni w 2016 1.

Ocena stabilizacji finansowej
W badanej firmie wskazniki uksztattowaly si¢ w sposob nastepujacy.

. i ~ Warto$¢ wskaznika
: g P ar te i ; o e ——— -
 Veiniills 1 sozsasy 2L ¢ CH0IE rd F
Ogdln: zobowigzania dtugo-
pfzionyl ikrétkotexmjn?vge 30% - 50%| 9% |24.8%  125,8% |3,2%
zadtuzenia )
majatek (aktywa)
ogolem
Trwalosé Kapitaty wiasne +
struktury TeZEeIWYy +
finansowania zobowigzania
dhugoterminowe + 86,1% |71,96% (72,39 |96,1%
rozlicz.migdzyokres. %
diugoterm max
majatek ogdlem

Wskaznik ogélnego zadluzenia wskazuje, iz udziat wierzycieli w finansowaniu majatku
Spoiki jest niski. Zobowigzaniami sfinansowano w 2016 r. 3,2 % majatku. Spétka posiada
zdolnos¢ do obstugi zadhazenia.

Ogoélna ocena mozliwosci do kontynuowania dzialalnosci w roku nastepnym
po badanym

Wyniki analizy sytuacji finansowej wskazuja, iz Spolki osiggnela w 2016 roku dodatnie
wskazniki rentownosci, a wskazniki pltynnosci finansowej ulegly polepszeniu i nie stwarzaja
zagrozenia niewyplacalnosci.

W toku badania uznano i oceniono, ze Spétka jest zdolna nadal prowadzi¢ swojg dziatalnosé i
nie zamierza ani nie jest zmuszona zadnymi okolicznogciami do jej likwidacji, badz istotnego
uszczuplenia skali w roku nastgpnym po badanym.

Potwierdza to migdzy innymi dobry i pelny stan personelu i kadrowej obsady, dobry poziom
technicznego wyposazenia, posiadania rynku zbytu wiasnych produktéw.

I Czgsé szezegélowa
1. Ocena prawidlowosci i rzetelnosci ksiag rachunkowych
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Jednostka prowadzi ksiegi rachunkowe i sporzadza sprawozdanie finansowe w oparciu o
dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowosci zgodnie z art.10
ustawy o rachunkowosci.

Ocena zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym prawidtowosci
otwarcia ksigg rachunkowych jest bez zastrzezen.

Ksiggi rachunkowe byly prowadzone przy zastosowaniu systemu informatycznego.

Zasady funkcjonowania systemu (bez uwag) zawarte sa w instrukcjach uzytkowych, ktore
okreslaja:

- wykaz zbioréw stanowigcych ksiegi rachunkowe na nosnikach czytelnych dla komputera;
- Opis przeznaczenia kazdego programu;

- Spos6b zapewnienia wlasciwego eksploatowania;

- zasady ewidencji przebiegu przetwarzania danych;

- zasady ochrony danych.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego
badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiggowych stanowiacych podstawe zapiséw w nich
oraz powigzan pozwalaja uzna¢ ksiegi rachunkowe za spetniajace warunek rzetelnosci |,
bezblednosci i sprawdzalnosci.

Prawidlowo$¢ dokumentaciji operacji gospodarczych nie budzi zastrzezen.

Zachowana jest wlasciwa ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i
sprawozdan finansowych.

2. Inwentaryzacja i zasady wyceny.

Inwentaryzacje roczng aktywow i pasywow przeprowadzono zgodnie z zasadami okreslonymi
W ustawie o rachunkowosci.

Na podstawie przeprowadzonych obserwacji i badania dokumentacji, stwierdza sig, ze do
sposobu przeprowadzenia inwentaryzacji i rozliczenia ujecia w ksiggach jej wynikéw nie
wnosi sie uwag.

Czgstotliwosé inwentaryzacji przewidziana w art. 26 ust. 3 ustawy o rachunkowosci zostata
zachowana.

Na podstawie przeprowadzonego badania stwierdzam, ze okreglone zasady wyceny
skladnikéw majgtkowych i pasywéw okreslone w polityce rachunkowosci i wor sg
przestrzegane.

3. Syntetyczna charakterystyka wybranych skladnikéw bilansu .

3.1. Sytuacja i stwierdzenia w zakresie skladnikéw majatkowych
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A. Aktywa trwale

1. Wartosci niematerialne i prawne

Syntetyczne zestawienie kierunkéw przychodéw i rozchodéw wartosci niematerialnych i
prawnych w badanym roku obrotowym przedstawia ponizsza tabela:

w z}
t bﬁb“ B i .
g — B-Retniy t - 34 i“ wttil
1. |Stan na poczatku roku | 2841003,00 121963 2719040,00
2. |Przychody ogétem 299400,00 | 217335,00
3. |Rozchéd ogbdlem 2649,00 2649,00 -
4. |Stan na koniec roku 3137754,00 | 336649,00 2801105,00

Do wartosci niematerialnych i prawnych zaliczono oprogramowania komputerowe i koncesje,
ktérych wartos¢ bilansowa po odliczeniu umorzenia wynosi 2801105,00 zt.

Na dzief 31.12.2016 r. zostaly one zinwentaryzowane drogg weryfikacji.
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne na kwote 2526078,36 zt

z tytutu realizacji pracy badawczo-rozwojowej pt. ,,Opracowanie technologii otrzymywania
opatrunkow insulinowych majacych zastosowanie w leczeniu cukrzycy”

2. Srodki trwale

Syntetyczne zestawienie kierunkow przychodéw i rozchodéw srodkow trwalych w roku
obrotowym przedstawia ponizsza tabela.

w zi
1 “ A Lo - .o
Lo L - -1 < oils. wal
: : B 4 e N g
1. |Stan na poczatku roku | 39090004,34 3606214,78 35483789,56

Kancelaria Consultingowo — Ustugowa , Financier”
87-720 Ciechocinek , ul. Kopernika 46

10




Raport z badania sprawozdania finansowego Boruta -Zachem S.A.. w Bydgoszczy
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2. |Przychody | 5721027,63
z tego:
- z inwestycji 519190836
- zakupy 52911927
3. |Rozchody 163211,51 |  148871,00
o) sprzedaz 39742,65 2649520
B) likwidacja 123468,86 122375,80
4. |Stan na koniec roku | 4464782046 | 5765433,61 38882386,85

Srodki trwale zostaly zweryfikowane.
Srodki trwate w budowie - 873605,78 zk
obejmuja:
= 2500,00 zt z tytutu robét na budynku biura gléwnego w Zgierzu
— 455688,88 zI z tytutu rozbudowy zespolu bioreaktoréw
— 26406,99 zt z tytutu modernizacji budynku prod.
— 200000,00 z mieszalniki do prod. kosmetykow
— 52500,00 zt dotyczy hali magazynowo-produkcyjnej w Bydgoszczy
— 136509,91 zt kottownia parowa
Zostaly na dzien bilansowy zweryfikowane.
3. Dlugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Z powodu wystepowania ujemnych réznic przejsciowych miedzy wartodcig ksiggowa a
wartoscig podatkowg Spélka ustalita aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w
wysokosci przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego w kwocie
57 113,00 zt

B.Aktywa obrotowe

1. Zapasy
Struktura zapaséw
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Raport z badania sprawozdania finansowego Boruta -Zachem S.A.. w Bydgoszczy
za okres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

™

" spczegomens % e zen L R
o o Pe n vr oo
Materialy 1682124,57| 28,8 1762398,06| 33,5
Produkty gotowe 4140744,70| 70,9 348245347 6622
Towary 1268035 0,3 1224781 03

Razem 5835549,62| 100 525709934| 100

Na dzieri bilansowy struktura przedstawia sie nastepujaco:

- dominujg zapasy produktéw gotowych, stanowiac 66,2 % zapasow ogolem, ktérych spadek
w stosunku do 2015 roku wynosi 169 tys z, §. 95,4 %,

- wzrosly zapasy materiatéw ktére stanowia 33,5 % zapasow ogoélem.

Spétka spetnita wymog ostroznosci okreslonej w Ustawie o rachunkowosci w art. 7 ust. 1 pkt
I w my$l ktorego wycena zapas6w nastapita po cenach i kosztach nie przewyzszajacych cen
sprzedazy netto, a wigc cen mozliwych do uzyskania za nie.

Wartos¢ zapaséw zostata potwierdzona spisem z natury na dzien bilansowy.

2) Naleznosci krétkoterminowe

2.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ushig

Struktura naleznosci (w zt)

© Wemngegolaonie | Warte . | oapsy | Wartese
g L ywidemeyjr | duwizujys bi. asews

naleznosci biezgce 3063136,41 3063136,41
naleznosci 505087,45 239916,89 265170,56
przeterminowane
z tego o okresie:
do 90 dni 257176,79 257176,79
od 91 do 180 dni 7993,77 7993,77
od 181 do 360 dni 14761,23 14761,23 -
powyzej 360 dni 225155,66 225155,66 -
Ogélem 3568223,86 239916,89 3328306,97
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Naleznosci krétkoterminowe wykazuja w bilansie warto$é 3380477,69 zt. Stanowig 26,2 %
majatku obrotowego, z tego 25,8 % to naleznosci z tytutu dostaw i ushug.

Wyceniajac naleznosci uwzgledniono ryzyko zwigzane z watpliwa $ciggalnoscia niektorych z
nich. W przypadkach, gdy ustalana na dzien bilansowy kwota wymaganej zaplaty byla
wyzsza od realnie mozliwej do uzyskania stosowano odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
odzwierciedlajgce ubytek ich wartoscei.

2.2.NaleinoSci z tytulu podatkéw na kwote 5312,00 zi obejmujg rozrachunki z Urz¢dem

Celaym.

Saldo realne.

2.3. Inne naleznosci 46858,72 z1
Specyfikacja (w zi)

Podatek VAT do rozliczenia w nastepnym miesigcu 28429,73

Rozr, z tyt. zabezpiecz 8700

Nalezmosci od Urzedu Celnego 1742

Inne 7986,99

Saldo realne, prawidtowo wykazane w bilansie.

3.Srodki pieni¢Zne i inne aktywa pieni¢zne

(w zh)
Srodki pieniezne w kasie 17608,5’7
Srodki pieni¢zne na rachunkach 3642034,38
Lokaty bankowe 500000,00
Udzielone pozyczki 2003,59
Razem 4161687,64

Realno$¢ srodkéw pienieznych potwierdzajg : spis z natury gotéwki w kasach oraz
potwierdzenia stanu srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Boruta -Zachem S.A.. w Bydgoszczy
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

3.2. Sytuacja i stwierdzenia dotyczgce pasywéw

A. Kapital wlasny
Specyfikacja
(zh
Wyszczegblnienie | Stan na dzien | Zwiekszenia Zmniejszenia | Stan na dzieft
01.01.2016 r. 31.12.2016 r.
Kapitatl podstawowy 16136647,60| 7820867,40 23957515,00
Wynik finansowy 225877,25122055,30 22055,30
Kapital zapasowy 4121776,85 |8046744,65 12168521,50
emisja
78208674 akcji
zwyklych  na
okazicieli serii
C o wartosci
nominalnej
0,10 z1
Saldo realne, prawidlowo wykazane w bilansie.
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania.
1.Specyfikacja rezerw przedstawionych w bilansie
w zk
Wyszczegolnienie Stan na Zwigkszenia | Zmniejszenia | Stan na dzieni
poczatku bilansowy
okresu
228695,00 47664,00 27133,00 249226
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia 85313,00 - 13074,00 72239,00
emerytalne i podobne
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za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

W zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic

przejsciowych Spotka utworzyla rezerwy z

tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 249226 zt wymagajacej w

przysztosci zaplaty.
2.Zobowigzania kréotkoterminowe

2.1 Zobowigzania z tytulu dostaw i ushuig

Struktura zobowigzan

Wyszezegolnienie | Warké¢ wg ewidencii na dzien 31.12.2016 1.
Zobowigzania 1342311,16
biezace

Zobowigzania e
przeterminowane

Ogoétem 1342311,16

2.3.Zobowigzania z tytula podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych

Specyfikacja zobowigzan wg tytuléw

- Wyszezeguliie=e Saldo na-azier vitansowy
Podatek Vat 7 X11 2016 — 117259.00
2893900
Podatek dochodowy od os6b fizycznych
104811,06
Skladki na ZUS, FP, FGSP
Razem 251009,06

Zobowigzania z tytutu podatkéw i ube
zgodnej z odpowiednimi deklaracjami .

2.3.Inne zobowigzania

(zh

zpieczen spotecznych zostaly przyjete w wysokosci

135236,38 zt
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Raport z badania sprawozdania finansowego Boruta -Zachem S.A.. w Bydgoszczy
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

3. Rozliczenia mi¢dzyokresowe wykazano w bilansie w kwocie 20973468,72 7t w tym:
a) ujemna warto$¢ firmy

Stan na 1.01.2010r. - 1582.088,75 zt
Odpisy w 2009 1. - 7.871,09 zt
Odpisy w 2010 . - 94.453,08 z1
Odpisy w2011 r. 12012112013 12014 r.2015 r.2016 .- 566727,28 zt
Stan na 31.12.2016 1. 913037,30 zt

W 2009 roku nastapito polaczenie spélek.

Polgczenie spolek rozliczono poprzez sumowanie poszczegblnych pozycji aktywow i
pasywow spélki przejmujgce] wycenionych w ich wartosci ksicgowej z odpowiednimi
pozycjami spéiki przejetej wycenionymi w ich wartosci godziwej na dzien polgczenia.
Wartosci dotyczace Spotki przejmowane; wprowadzone zostaly do ksigg Spotki przejmujacej
wedlug wartosci ustalonej w ramach wyceny wartosci godziwej.

18.286.335,11 z1
: 1.027.246,36 z1
17.259.088, 75 zi
i Fapitaf Wfasm" o 15677000,00 z1
,. UJe Wartoscy ' 1582.088,75 z1
b) Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe - 20 060431,42 zt

z tytulu otrzymanych dotacji na sfinansowanie projektu IT i biosurfaktanty
4. Charakterystyka rachunku zyskéw i strat
4.1. Ocena og6lna rachunku zyskéw i strat

Rachunek zyskéw i strat Zaprezentowany jest w wariancie poréwnawczym , co zgodne jest z
zasadg okreslong przez Jednostke w zasadach rachunkowosci.

Pozycje wykazane w rachunku zyskéw i strat sq zgodne z ewidencjg i zostaly prawidlowo
zakwalifikowane i przedstawione.

Wykazane w rachunku zyskéw i strat pozycje nie zawieraja znieksztalcen a przeprowadzone
w duzej mierze metoda wyrywkowsa badania dowodéw i zapisow ksiggowych potwierdzily,
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ze w wyniku finansowym Jednostki ujgto przychody i koszty zwigzane z tymi przychodami,
dotyczace danego roku.

4.2. Przychody ze sprzedazy i koszty dzialalno$ci operacyjnej

W roku obrotowym przychody ze sprzedazy skorygowane o zmiang stanu produktow i koszt
wytworzenia produktéw na whasne potrzeby jednostki byly wyzsze od kosztéw operacyjnych
o kwote 887917,71 zi.

Udzial w kosztach dziatalno$ci operacyjnej stanowig gléwnie koszty zuzycia materiatow i
energii oraz koszty ushug obcych i wynagrodzen — odpowiednio 51,1%, 6,4% i 15,7%.

4.3.Pozostale przychody i koszty operacyjne

W roku obrotowym na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spétka wykazuje strate
821474,35 z} na kiéry mialy wplyw przychody osiagniete z tytulu gléwnie odpisu ujemne;
wartosci firmy na kwote 94461,88 zt  oraz otrzymanych dotacji w kwocie 1093834,83
Zotych i z tytulu niewykorzystanej zdolnosci produkeyjnej w kwocie 192119214 z1.

4.4. Przychody i keszty finansowe

Spéika w roku obrotowym na dziatalnosci finansowej odnotowata zysk 1510,94 zt

S. Inne zdarzenia i sprawozdania

5.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Przedstawiono w nim podstawowe informacje o Spélce, a takze opis przyjetych zasad
rachunkowosci. Podane dane i objasnienia sg zgodne z wymogami zawartymi w zalaczniku
Nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

5.2. Dedatkewe informacje i objasnienia.
Dodatkowe informacje i objasnienia s3 kompletne i prawidlowo opisuja poszczegéine pozycje
sprawozdania finansowego.

5.3.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym sa zgodne z bilansem oraz
rachunkiem zyskow i strat.

Sporzadzone zostalo prawidtowo zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci.

5.4.Rachunek przeplywéw pieni¢znych.

Rachunek przeplyw6w pienigznych zostal sporzadzony zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci. Dane rachunku sa zgodne z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat, a
poszczegolne strumienie pienigzne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji
sprawozdania.

5.5. Sprawezdanie z dzialalnosci Spélki
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za okres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Jest ono w pelni spéjne z calym sprawozdaniem finansowym, a jego zakres w pelni
odpowiada wymogom okre§lonym w ustawie o rachunkowosci.

6.Uwagi konicowe

6.1. Na podstawie przeprowadzonych badan oraz oswiadczenia Zarzadu Spéiki ustalono, ze
nie wystapity nowe istotne okolicznosci i zdarzenia:

- dotyczace standw istniejacych na dzief sporzadzenia sprawozdania

- zaistniale po dniu bilansowym , lecz wywierajace znaczacy wplyw na sytuacje Spéiki.

6.2. Badanie rocznego sprawozdania finansowego przeprowadzone zostato przy zastosowaniu
réznych procedur, metod i technik badania. Wzgledy budzetu, czasu nie pozwolily na to, aby
badanie przeprowadzone bylo metodg pelna. Metode kompletng wykorzystano wiec do
badania zagadnieti i tematéw majgcych kluczowe znaczenie dla Spétki. W zwiazku z tym
istnieje ryzyko, ze pewne nieprawidtowosci ksiag i sprawozdania finansowego moga by¢ w
Spélce nie wykryte.

7. Informacje porzadkowe:
7.1.Raport zawiera 18 stron maszynopisu formatu A-4.

7.2.Wszystkie strony raportu zostaly oparafowane podpisem bieglego w miejscu obok
numeru strony.

Kancelaria Consultingowo - Uslugowa,,,Financier” Nr 648
87-120~Gie hor Inek, ul. Kopernika 46
Kluczowy biegty '
rewident

preeprowadzajacy Ciech m k 07.04.2917?.\";
Q‘T’ o 1echocine

Zenon Zbierski
Nr ewid. 4595
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Ocena zdolnoSci do kontynuowania dzialalnosci

Boruta — Zachem S.A. w Bydgoszczy
Ryzyko niewyptacalnosci w ciagu najblizszych 12 miesigcy 2017 roku
Ocena wystepowania prawnych symptomow zagrozen niewyplacalnosci , a zatem ,czy:
1) Wystepujg zobowigzania przeterminowane powyzej 3 miesiecy
2) Suma zobowigzan przeterminowanych przekracza 10% sumy bilansowej
3) Kapital wlasny jest njemny

4) Strata przewyzsza sumg kapitaléw zapasowego i rezerwowego oraz polowe kapitatu
zaktadowego

adl) i ad2) Nie wyst¢puja zobowigzania przeterminowane.

ad3) Kapital wiasny nie jest ujemny

ad4) Wystepuje zysk.

B)Weryfikacja czynnikéw wskazujacych na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci:
1) Wazrost zadhuzenia jednostki
2) Ujemny kapital obrotowy, przy wskazniku biezacej ptynnosci nieprzekraczajacym 0,92,
3) WskaZnik podwyzszonej ptynnosci nieprzekraczajgcy 0,64
4) Wskaznik zobowigzania krotkoterminowe/ przychody ze sprzedazy przekraczajacy 27%
5) Ponoszenie strat
6) Wystgpowanie zobowigzan przeterminowanych

Ad 1) W roku 2015 wskaznik zadtuzenia jednostki wynosit 63,7 % a na koniec roku 2016.

ZiR 23225 tys. #k

WOZ= =39,1%
SBx100 59373 tys. 2t x 100
(zadluzenie nie wzroslo)
Gdzie:
WOZ- wskaznik zadluzenia

ZiR — zobowiazania i rezerwy na zobowiazania



Ad2) Kapitat obrotowy netto w badanej jednostce jest réwny:

Kapitat obrotowy netto (KON) = aktywa obrotowe — (zobowigzania krotkoterminowe +
krétkoterminowe rezerwy + krétkoterminowe bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw) = 12915
tys. zt— (1733 tys. zt + 2 tys. zt ) = 11180 tys zt

Ad 3) Wskaznik biezacej plynnosci
AO 12915tys. zt
WBP= = =744
ZK+KR+KBRMK 1733 tys. 2k +2 tys. zk
( przekracza 0,92)
Gdzie:

AO-aktywa obrotowe

ZK-zobowigzania krotkoterminowe,

KR-krétkoterminowe rezerwy,

KBRMK-krétkoterminowe bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw
Ad3) Wskaznik podwyzszonej plynnosci:

NK+IK 3380 tys. zt + 4160 tys. zt

WPP= = =434
ZK+KR-+KBRMK 1733 tys. zi+ 2 tys. z
(przekracza 0,64)
Gdzie:
WPP- wskaznik podwyzszonej pltynnosci
NK- naleznosci krotkoterminowe,
IK- inwestycje krotkoterminowe
Ad4) Zobowigzania krétkoterminowe/ przychody ze sprzedazy

1733 tys. 7k

=7,67%
22597 tys. zt x 100
( nieprzekracza 27%)

AdSi6) Jednostka osiagnela zysk i nie wystepuja zobowigzania przeterminowane.




Jak wida¢ w jednostce nie wystepuja wskazane wyzej finansowe symptomy zagrozenia kontynuac;ji
dziatalnosci.

W kolejnym kroku oblicza si¢ wskazniki finansowe, ktére podstawione zostang do modelu oceny
zagrozenia niewyptacalnoscia.

Dila badanego przedsiebiorstwa:
X, — wskaznik rentownosci aktywow

ZnDG 68 tys. zt

X = = =0,11%
SB 59373 tys. ztx 100
Xo- wskaznik plynnosei
11180 tys. zt

X2= =18,83 %

59373 tys. zt x 100
X; = wskaznik samofinansowania:

KW 36148 tys. zt

X = = 60,88 %
SB 59373 tys. zt x 100
Model oceny zagrozenia niewyplacalnoscig Spotki
Wartos¢ M:
M=-2,0+4,3X, +2,0X, + 7,8X5=-2,0 + 4,3 x (0,0011)+2 x (0,1883) + 7,8 x 0,6088 = 6,1299

Na zakoriczenie szacuje si¢ prawodpodobietistwo niewyptacalnosci badanego przedsi¢biorstwa w
najblizszym roku obrotowym 2017 wg wzoru

1 1

PXD = = = (,22%

1+eM 1+2,7183 6,1299
e=27183

Spotka jest zdolna do kontynuowania dziatalnosci w 2017 roku.
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