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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akgonariuszy | Rady Nadzorczef CERES Dom
Inwestycyjny S.A. (dawniej: Efix Dom Maklerski S.A.)

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
CERES Dom Inwestycyjny S.A. (dawniej: Efix Dom Maklerski S.A.) (,,Spotka”), ktore
zawiera bilans na dzien 31.12.2019 r., rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywéw
pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2019 r. do
31.12.2019 r. oraz informacje dodatkowa zawierajaca opis przyjetych zasad
rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,jednostkowe sprawozdanie
finansowe").

Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na
dzien 31.12.2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywoéw pienieznych za
rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (zwanej dalej
ustawa o rachunkowosci — t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pézn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa
oraz statutem Spotki;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11.05.2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich inadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z 2019 r., poz. 1421 z p6zn.zm.). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania:
.Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego”.
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JestesSmy niezalezni od Spdtki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowe] Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi

Zwracamy uwage, ze na dzien 31.12.2019 r. wykazane w bilansie straty przewyzszaja
sume kapitatu zapasowego i kapitatdbw rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu
zakfadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu spotek handlowych (Dz. U. z 2017 r. poz.
1577 z p6ézn. zm.) Zarzad Spotki zobowiazany jest niezwtocznie zwota¢ Zgromadzenia
Wspdlnikéw w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spétki. Do dnia
wydania sprawozdania z badania Zarzad nie podjat wymaganej uchwaty. Nasza opinia
nie zawiera modyfikacji w zwiazku z t3 sprawa.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu
bytly najbardziej znaczace podczas badania jednostkowego  sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania jednostkowego sprawozdania finansowego jako
catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje na
te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej
opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej

sprawy
Utrata wartosci instrumentow

finansowych dostepnych do sprzedazy

- udziatéw w jednostkach zaleznych
W jednostkowym  sprawozdaniu Nasze procedury w kwestii
finansowym Spotka wykazuje zidentyfikowanej kluczowej sprawy badania
Instrumenty finansowe dostepne do obejmowaty miedzy innymi:
sprzedazy — udzialy w jednostkach - poddanie ocenie osadu Spotki w
zaleznych w kwocie obszarze wystapienia przestanek utraty
1.571.037,22 PLN, co stanowi 90,1% wartosci  udziatbw w  jednostkach
sumy bilansowej na dzien zaleznych,
31.12.2019. — analize wydarzen po dniu bilansowym,

ze  szczegolnym  uwzglednieniem
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Spétka wycenia udziaty w jednostkach transakgji sprzedazy 100% udziatow
zaleznych wedtug kosztu jednostki zaleznej po tymze dniu,
historycznego  po  uwzglednieniu - ocene poprawnosci oraz kompletnosci
odpiséw z tytutu utraty wartosci. ujawnien w sprawozdaniu
finansowym w zakresie instrumentéw
Oadniesienie do ujawnieri finansowych dostepnych do
w jednostkowym Sprawozadaniu sprzedazy, wymaganych przez
finansowym odpowiednie standardy

sprawozdawczosci finansowe;.

Ujawnienia dotyczace udziatow w
jednostkach zaleznych znajduja sie w
notach 4, 4a, 4b i 4c ,Instrumenty
finansowych dostepne do sprzedazy”
innych informacji objasniajacych do
jednostkowego sprawozdania
finansowego

Zagadnienie  zostato  uznane za
kluczowa sprawe badania z uwagi na
wysoki udziat rzeczowych aktywoéw
trwatych w sumie bilansowej.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu | Rady Nadzorczej za jednostkowe  sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego,
ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
finansowego Spotki zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa
i statutem Spdtki, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad uznaje za niezbedna
aby umozZliwi¢  sporzadzenie  jednostkowego  sprawozdania  finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziafalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziafalnosci.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.
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Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza
opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptynac¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub
W przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy
zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bftedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym
ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego
z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrzne;j;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz powiazanych ujawnier dokonanych
przez Zarzad Spotki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Spotki zasady kontynuadji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczaca
watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
whniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia Iub warunki moga
spowodowac, ze Spoétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelna prezentacje.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie jednostkowe sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok
obrotowy zakonczony 31.12.2019 r. (,,Jednostkowe sprawozdanie z dziatalnosci”)
oraz o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorcze/

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Jednostkowego sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
Jednostkowe sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informacji. W zwiazku z badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego
naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac to,
rozpatrzenie, czy inne informacje nie s3 istotnie niespdjne z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny
sposdb wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani
poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy
sprawozdanie z dziafalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Spétka w oswiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Jednostkowym sprawozdaniu z aziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Jednostkowe
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,
e jest zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania os$wiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Jednostkowym sprawozdaniu z
dziatalnosci Spotki istotnych znieksztatcen.
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Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach, o ktérych
mowa w art. 61 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (t. j. Dz. U. 2 2019 r. poz. 623 z pdzn. zm.).

Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Domu
Maklerskiego z regulacjami ostroznosciowymi okre$lonymi w odrebnych przepisach,
a w szczegolnosci za prawidtowe ustalenie wspotczynnikdw kapitatowych.

Wspotczynniki kapitatowe na dzien 31 grudnia 2019 r. zostaty przedstawione w
nocie 27 ,Adekwatnos¢ kapitatowa i zewnetrzne wymogi kapitatowe prezentowane
poprzez poziom funduszy wtasnych w podziale na poszczegoélne sktadniki, poziom
ekspozycji na ryzyko, kapitat zatozycielski i wspoétczynniki kapitatowe” innych
informacji objasniajacych do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego czy Dom Maklerski przestrzega obowiazujacych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, w szczegélnosci czy Dom
Maklerski prawidtowo ustalit wspoétczynniki kapitatowe. Dla potrzeb niniejszej
informacji za odrebne przepisy rozumiemy Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, z p6zn. zm. ("CRR"), ustawe z dnia 5
sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i
zarzadzaniu  kryzysowym w systemie finansowym (,Ustawa o nadzorze
makroostroznosciowym” — Dz.U. z 2017 r. poz. 1934 z pdzn. zm.), Rozporzadzenie
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 r, w sprawie kapitatu
wewnetrznego, systemu zarzadzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz
badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzert w domu maklerskim,
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 1 lipca 2016 r. w sprawie rodzajéw
ekspozycji doméw maklerskich wytaczonych z limitéw duzych ekspozycji oraz
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 27 czerwca 2016 r. w sprawie sposobu
traktowania przez domy maklerskie znacznych pakietéw akcji podmiotéw spoza
sektora finansowego, o ktérych mowa w art. 89 ust. 3 rozporzadzenia 575/2013.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o
przestrzeganiu  obowiazujacych regulacji  ostroznosciowych  okreslonych w
odrebnych przepisach wymienionych powyzej, w szczegdlnosci o prawidtowym
ustaleniu wspotczynnikéw kapitatowych i opinii takiej nie formutujemy.
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W wyniku przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego
informujemy, ze stwierdzilismy wystepowanie naruszenia przez Spoétke w okresie od
01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. obowiazujacych ja regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach. Szczegdty naruszen zostaty opisane przez
Spotke w nocie 27 ,Adekwatnos¢ kapitatowa i zewnetrzne wymogi kapitatowe
prezentowana poprzez poziom funduszy wtasnych w podziale na poszczegdlne
sktadniki, poziom ekspozycji na ryzyko, kapitat zatozycielski i wspodtczynniki
kapitatowe".

Dodatkowo stwierdzilismy mozliwos¢ naruszenia przez Spoétke w  okresie od
01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. obowiazujacych ja regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach, w szczegdlnosci w zakresie prawidtowosci
ustalenia przez Spoétke wspoétczynnikédw kapitatowych na dzien 31.12.2019 r., ktére
moze mie¢ istotny wptyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe.
Mozliwe naruszenie wspotczynnikow kapitatowych wynika z koniecznosci dokonania
odliczenia od pozycji kapitatu podstawowego Tier |, o ktérym mowa w art. 36 ust. 1
lit. i Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady, w zwiazku z
zaangazowaniem kapitatowym Spotki w udziaty spotki EFIX Data Sp. z o0.0. oraz
Tradebox S.A. w likwidacji. W dniu 18.03.2019 r. Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego wszczat postepowanie administracyjne w zwigzku z mozliwym
naruszeniem przez Spotke wymogéw w zakresie funduszy witasnych, o ktérych
mowa w przepisach Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady.
Rozstrzygniecie tego postepowania moze mie¢ istotny wptyw na wartosci
wspotczynnikow  kapitatowych  wykazywanych w  jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spotki.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem
jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Piotr Wozniak.

Dziatajacy w imieniu UHY ECA Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3115
w imieniu ktérego kluczowy biegly rewident zbadat jednostkowe sprawozdanie
finansowe.
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