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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Capital Partners S.A.
za okres 01.01.2021 - 30.06.2021

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O CAPITAL PARTNERS S.A. | JEJ DZIALALNOSCI

Firma Spotki:

Siedziba Spotki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:

PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapitat zaktadowy:

Wyptacona dywidenda:

Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy co
najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow na WZ
na dzieri 30.06.2021 r.:

Zarzqd na dzien 30.06.2021 r.:

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta na
dzien 30.06.2021 r.:

Capital Partners Spotka Akcyjna

Warszawa (00-008), ul. Marszatkowska 126/134
(Emitent nie posiada oddziatow)

527-23-72-698
015152014

Zgodnie ze statutem przedmiotem dziatalnosci Spotki jest m. in.:
dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych
(PKD 64.30.Z), pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.Z), pozostata
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7).

29.04.2002r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000110394.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 30 czerwca 2021 r. wynosit
1.700.000,00 zt i dzielit sie na 17.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, wyemitowanych w seriach:

1. A —500.000 akcji,

2. B-1.800.000 akcji,

3. C-9.200.000 akgji,

4. D-520.000 akcji,

5. E—4.980.000 akgcji.
Emitent nie posiadat na ten dzien akcji wtasnych.

W dniu 2 lipca 2021 r. Emitent nabyt 3.343.705 akcji wtasnych celem
ich umorzenia. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
umorzenie nabytych akcji i zmiana wysokosci kapitatu nie zostaty
zarejestrowane przez Sad.

Emitent nie wyptacat dywidendy.

Pawet Bala — posiadat 4.320.436 akcji stanowigcych 25,41% w
kapitale zaktadowym i 4.320.436 gtosow na WZ stanowigcych
25,41% w ogolnej liczbie gtoséw na WZ

Adam Chetchowski — posiadat 2.323.821 akcji stanowigcych 13,67%
w kapitale zaktadowym i 2.323.821 gtoséw na WZ stanowigcych
13,67% w ogodlnej liczbie gtoséw na WZ

Mirostaw Ku$ — posiadat 866.441 akcji stanowigcych 5,10% w
kapitale zaktadowym i 866.441 gtoséw na WZ stanowigcych 5,10% w
ogolnej liczbie gtoséw na WZ

Pawet Bala — Prezes Zarzadu

Jacek Jaszczott — Przewodniczgcy RN
Stawomir Gajewski — Wiceprzewodniczgcy RN
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN

Katarzyna Shultz — Cztonek RN

Marcin Rulnicki — Cztonek RN

Zamiarem Capital Partners S.A. jest zrealizowanie strategii zaktadajgcej osigganie przychoddéw ze Swiadczenia
ustug doradczych, przede wszystkim w obszarze prowadzenia, tworzenia i realizowania strategii rozwoju
przedsiebiorstw, zasadnosci realizacji plandw inwestycyjnych oraz mozliwosci oraz potencjalnej struktury
finansowania zamierzen inwestycyjnych, ktérych odbiorcami sa mate i srednie przedsiebiorstwa oraz wzrost
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wartosci aktywow finansowych. Obecnie Spotka posiada przede wszystkim certyfikaty inwestycyjne funduszu,
ktérego strategia inwestycyjna jest zgodna z dtugoterminowymi oczekiwaniami Spétki. Spdtka nie prowadzi
aktywnej dziatalnosci inwestycyjnej. Realizacja zamierzonych celdw strategicznych w zwigzku z aktywami
finansowymi moze nastgpi¢ poprzez dziatania, ktére do stycznia 2021 roku prowadzone byty przez TFI Capital
Partners S.A. (bedaca wdweczas jednostky zalezng od Spotki), a obecnie przez Opoka TFI S.A., przy czym zespét
zarzgdzajgcych funduszami nie ulegt zmianie.

Zatozeniem strategicznym Capital Partners S.A. jest zwiekszanie wartosci aktywdw netto w dtugim terminie oraz
efektywny transfer srodkéw do akcjonariuszy. Wyptaty na rzecz akcjonariuszy, w tym nabywanie przez Spotke
akcji wtasnych w celu umorzenia nie sg sprzeczne z dfugoterminowym celem Spotki. Spotka nie przewiduje
pozyskiwania kapitatu w drodze emisji nowych akcji. Fundusze inwestycyjne, ktorych certyfikaty posiada Spotka
inwestujg gtéwnie w obszarze matych i srednich przedsiebiorstw o wartosci do kilkudziesieciu milionéw ztotych.

Wybrane dane finansowe:

w tys. PLN w tys. EUR

za okres od za okres od za okres od za okres od

Wybrane dane finansowe Capital Partners S.A. 01-01-2021r. 01-01-2020r. 01-01-2021r. 01-01-2020r.
do 30-06-2021r. do 30-06-2020r.  do 30-06-2021r. do 30-06-2020r.
Przychody z dziatalnosci podstawowe;j 6 964,97 0,00 1531,71 0,00
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej 4877,37 -2 872,60 1072,61 -646,79
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 5049,11 -2 700,85 1110,38 -608,12
Zysk/Strata netto okresu 4 249,47 -2 276,55 934,53 -512,59
Catkowite dochody netto 4249,47 -2 276,55 934,53 -512,59
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 218,65 -247,65 -487,92 -55,76
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 14 755,30 -540,81 324492 -121,77
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -201,03 -174,34 -44,21 -39,25
Zmiana stanow Srodkow pienieznych netto w okresie 12 335,62 -962,80 2712,79 -216,78
(Z\:\/ISII;/Li“c/rELaRr)\etto i rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwykta 0,25 0,13 0,05 0,03

Wybrane dane finansowe Capital Partners SA. 06203 3L1320%0n 30082001 31.13.20%0r
Aktywa trwate 22 146,49 30209,62 4.898,80 6 546,25
Aktywa obrotowe 15 995,44 3685,11 3538,19 798,54
Aktywa razem 38 141,93 33894,73 8 436,99 7 344,79
Zobowigzania dtugoterminowe 2752,16 3574,90 608,78 774,66
Zobowiazania krétkoterminowe 1 240,55 420,09 274,41 91,03
Kapitat wtasny 34 149,21 29 899,74 7 553,80 6 479,10
Kapitat zaktadowy 1700,00 1700,00 376,04 368,38
Liczba akeji (w szt.) 17 000 000 17 000 000 17 000 000 17 000 000
Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartosé ksiegowa na jedng akcje 201 176 0,44 0,38

(w PLN/EUR)

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na walute EUR wedtug nastepujacych zasad:

=  pozycje aktywow i pasywow wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy: na dzien 30.06.2021 r. wg
kursu 4,5208 PLN/EUR tabela kurséw 124/A/NBP/2021 z dnia 30.06.2021 r., na dzien 31.12.2020 r. wg kursu 4,6148
PLN/EUR tabela kurséw $rednich NBP nr 255/A/NBP/2020 z dnia 31.12.2020 r.

=  pozycje sprawozdania z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego zakornczonego miesigca okresu sprawozdawczego; za okres 01.01-30.06.2021 r. wg kursu 4,5472 PLN/EUR,
za okres 01.01-30.06.2020 r. wg kursu 4,4413 PLN/EUR.

2. ZASADY SPORZADZENIA POtROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POtROCZE
2021 ROKU

Zasady sporzadzenia potrocznego skréconego sprawozdania finansowego oraz przyjete zasady rachunkowosci
zostaly zaprezentowane w ,Pdfrocznym Skréconym Sprawozdaniu Finansowym za okres 01.01.2021 —
30.06.2021".
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3. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA ZWIAZANYCH Z POZOSTAtYMI MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO

W Capital Partners S.A. obowigzujg zasady zarzadzania ryzykiem, ktére majg sie przyczyni¢ do poprawy
wszystkich obszaréw zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkéow zdarzen do
akceptowalnego poziomu. Przyjete zasady zarzgdzania ryzykiem przewidujg przeprowadzenie analizy wptywu
poszczegdlnych ryzyk oraz ocene prawdopodobienstwa wystgpienia danego ryzyka, w wyniku czego kazde
zidentyfikowane ryzyko otrzymuje okreslong wartos¢. W niniejszym sprawozdaniu przedstawione zostaty ryzyka
mogace miec istotny wptyw na dziatalnos¢ Capital Partners S.A.

Ryzyko cen instrumentéw finansowych

Ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w
wyniku zmiany cen aktywow finansowych. Zdecydowang wiekszos¢ aktywéw finansowych posiadanych przez
Spoétke stanowig certyfikaty funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez OPOKA TFI S.A.
Pogorszenie ogodlnej koniunktury na rynkach kapitatowych moze w konsekwencji spowodowac spadek cen
notowanych instrumentéw finansowych posiadanych przez fundusze, ktérych certyfikaty posiada Spotka.
Konsekwencjg takiego pogorszenia jest bardzo czesto rowniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych
instrumentéw finansowych.

Od marca 2020 roku w zasadzie cata gospodarka $wiatowa funkcjonuje w warunkach pandemii COVID-19.
Dziatania poszczegdlnych krajow nie byty ze sobg skoordynowane. Dotychczasowe doswiadczenia i obserwacje
wskazujg, ze ze wzgledu na dynamike zmian oraz stale pojawiajgce sie nowe informacje nie jest mozliwe
opracowanie wiarygodnych i wysoce prawdopodobnych planéw. Zaobserwowany wptyw pandemii na
poszczegdlne sektory gospodarki byt rézny, a potencjalny dfugoterminowy wptyw jest bardzo trudno
przewidywalny. Niektére branze osiggaja w warunkach pandemii rekordowe przychody, notujgc rowniez
rekordowe zyski. Inne gatezie probujg odzyska¢ zdolnos¢ do dziatania po dtugich okresach zamkniecia badz
istotnego ograniczenia ich dziatalnosci. Nieznane sg jeszcze skutki programéw pomocowych uruchamianych
przez rzady w poszczegolnych krajach. W Polsce programy te stuzyly przede wszystkim utrzymaniu biezgcej
ptynnosci i poziomu zatrudnienia. Negatywne skutki mogg by¢ rowniez odczuwane przez spotki wchodzgce w
skfad portfela funduszy, ktorych certyfikaty posiada Spodtka, co przetozy sie na ich nizszg wycene, a w efekcie na
obnizenie wartosci certyfikatow.

Emitent zasadniczo wszystkie swoje posiadane aktywa finansowe wycenia po wartosci godziwej przez wynik
finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen aktywow finansowych w danym okresie
bezposrednio negatywnie wptywajg na osiggniete w tym okresie wyniki finansowe. Poziom ryzyka — krytyczne.

Ryzyko zarzgdzania kapitatem

Niedobodr lub brak kapitatu niezbednego do prowadzenia dziatalnosci. Btedna strategia w zakresie wielkosci,
struktury i Zrédet pozyskiwania kapitatu oraz niewtasciwa realizacja tej strategii. Zaktdcenia w finansowaniu
biezgcej dziatalnosci. Dotychczas nie wystapity sytuacje, w ktérych zaktécona bytaby dziatalnos¢ Spotki w zwigzku
z brakiem zasobow finansowych lub ich niewtasciwej struktury. Dtugoterminowym celem Spotki jest
maksymalizacja wzrostu wartosci posiadanych aktywéw finansowych. W zwigzku z tym, ze zdecydowana
wiekszos¢ aktywow finansowych stanowig certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,
wysokos¢ srodkdw pienieznych i czas ich uzyskania z tytutu umorzenia tych certyfikatéw uzalezniona jest przede
wszystkim od sprzedazy udziatow i akcji stanowigcych sktadniki lokat tych funduszy. Zamiarem Spétki jest
utrzymywanie posiadanych certyfikatdw inwestycyjnych do czasu zakonczenia swoich inwestycji przez
poszczegdlne fundusze. W przypadku umorzenia certyfikatow inwestycyjnych, skutkujgcych pozyskaniem
znacznych srodkdéw pienieznych Spotka, dziatajgc na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, dokona wyptaty
dywidendy lub przeprowadzi skup akcji wtasnych w celu umorzenia. Dotychczas Spoétka nie wyptacata dywidendy.
Nie zostata tez ogtoszona polityka w zakresie dywidendy. Zarzadzanie ryzykiem polega na biezgcej analizie stanu
aktywow finansowych w horyzoncie dtugo- i krotkoterminowym. Realizacja uprawnien przystugujacych
uczestnikom funduszy, ktérych certyfikaty posiada Spétka, w tym w zakresie wyrazania zgody na okreslony rodzaj
transakcji. Poziom ryzyka — krytyczne.

Ryzyko tadu korporacyjnego

Negatywny wptyw wynikajgcy z nieadekwatnej struktury organizacyjnej i kompetencyjnej oraz dziatan niektérych
grup interesariuszy. Zaktécenia w biezgcej dziatalnosci w zwigzku z dziataniem lub zaniechaniem niektérych
organow Spotki. Potencjalny negatywny wptyw na cene akcji ze wzgledu na brak przewidywalnosci dziatan.
Obecna struktura kapitatowa umozliwia potencjalnie narzucenie Spétce strategii dziatania, ktdra nie bedzie w
petni zabezpieczata interesdw wszystkich stron. Potencjalne straty dla akcjonariuszy w zwigzku z mozliwoscig
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natozenia kar finansowych lub wykluczeniem akcji z obrotu na rynku regulowanym. Od poczatku notowan akcji
Emitenta na GPW nie odnotowano przypadkow istotnego negatywnego wptywu w tym zakresie. W trakcie tego
okresu nie byto przypadku zmiany kontroli. W zwigzku ze zmianami personalnymi w ramach bytej Grupy
Kapitatowej obecnie zarzad Emitenta jest jednoosobowy. Zarzadzanie ryzykiem polega na dziataniu w oparciu o
zaimplementowane wzorce obowigzujgce na rynku kapitatowym, ktore w czytelny sposdb okreslajg wymogi w
zakresie fadu korporacyjnego. Ponadto statut Spodtki zawiera postanowienia w zakresie kompetencji
poszczegdlnych organow, Spoétka jest nadzorowana ze strony KNF i GPW oraz posiada polise ubezpieczeniowg
D&O. Poziom ryzyka — wysokie.

Ryzyko outsourcingu

Negatywny wptyw ze strony zewnetrznych podmiotow, z ktdrymi wspotpracuje Spodtka. Niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzkdéw przez podmioty wspotpracujgce na state lub przy okreslonych projektach
moga miec istotny wptyw na zdolnos¢ Spétki do realizacji zamierzonych celéw w zakresie dziatalnosci doradczej i
wynikéw z ulokowania Srodkow Spotki. Generalng zasadg jest zamiar zachowania dtugoterminowych relacji
biznesowych. W sytuacjach, w ktérych potrzebne sg kompetencje ktérych nie posiadajg partnerzy na state
wspotpracujacy kooperanci wybierani sg sposrdd podmiotdw zapewniajgcych wysoki poziom profesjonalny przy
zachowaniu odpowiedniej relacji wynagrodzenia do $wiadczonych ustug. Poziom ryzyka — wysokie.

Ryzyko defraudacji

Swiadome dziatanie na szkode Spétki cztonkéw organdw, pracownikéw lub oséb trzecich. Mozliwo$é wystgpienia
zaréwno szkody majatkowej jak i wizerunkowej. W zakresie dokonywania wypftat i przelewdw bankowych
ustanowione sg limity kwot, ktorymi mozliwe jest rozporzgdzanie jedno-, dwu- i trzyosobowe. Od marca 2018
roku zarzad Emitenta jest jednoosobowy. Poziom ryzyka — Sredni.

Ryzyko zwigkszonych wymogow

Zmiany powodujgce koniecznos¢ spetnienia dodatkowych wymogdw w zakresie organizacyjnym lub
kapitatowym. Konieczno$¢ zapewnienia dodatkowych zasobdw w tym kapitatowych. Tendencja do zaostrzania
wymogoéw w zakresie dziatania na rynkach finansowych powoduje staty wzrost kosztéw ponoszonych na
implementacje i stosowanie nowych lub zmienionych regulacji. Zmiany w tym zakresie sg stale obserwowane, a
dotychczas nie wystgpita sytuacja, ktéra miataby istotny negatywny wptyw na Spotke. Zarzadzanie ryzykiem
zwiekszonych wymogow polega na biezgcym monitoringu stanu prawnego, zmian przepiséw oraz standardéw
rynkowych w zakresie dostosowywania sie do zwiekszonych wymogdw. Poziom ryzyka — Srednie.

Ryzyko zasobdéw ludzkich

Zaktdcenia dziatalnosci wskutek niemoznosci pozyskania i utrzymania pracownikdw i menedzeréw o
odpowiednich kwalifikacjach. Charakter prowadzonej przez Spotke dziatalnosci sprawia, ze wysokiej jakosci kadra
jest jednym z najwazniejszych czynnikdw wptywajacych na efektywnosc dziatania. Odejscie kluczowych cztonkdéw
zespotu moze spowodowac przejsciowe trudnosci w pozyskiwaniu nowych projektéw i w pracach nad juz
realizowanymi, co moze skutkowac poniesieniem strat finansowych. Dotychczas wystgpity pojedyncze przypadki
utraty kluczowych oséb. Zaden z nich nie miat istotnego negatywnego wptywu na dziatalnoé Spétki, realizowane
przez nig projekty oraz osiggane wyniki finansowe. Poziom ryzyka — Srednie.

Ryzyko strategiczne

Ryzyko zwigzane z podejmowaniem niekorzystnych lub btednych decyzji strategicznych, brak lub wadliwa
realizacja przyjetej strategii oraz niewtasciwa reakcja na zmiany w otoczeniu zewnetrznym. Negatywny wptyw
zmian w strategii na osiggane wyniki, sytuacje majgtkowa i wycene akcji na rynku. Decyzje w sprawie zmian
strategii dziatania podejmowane sg relatywnie rzadko w oparciu o aktualne i przewidywane uwarunkowania
rynkowe i dotychczas nie skutkowaty istotnymi zaktdceniami w dziatalnosci. W zwigzku z relatywnie dtuga
historig dziatania na rynku zaréwno w fazie dynamicznego wzrostu jak i gtebokiej recesji prawdopodobienstwo
wystgpienia sukcesywnie sie zmniejsza. Dotychczasowe modyfikacje strategii dokonywane byty z
uwzglednieniem mozliwie matego negatywnego wptywy w przypadku ich niepowodzenia. W zwigzku z transakcja
sprzedazy akcji TFI Capital Partners S.A. oraz zmiang towarzystwa zarzgdzajgcego funduszem Capital Partners
Investment | FIZ przejsciowo zostata podwyzszona wartos$¢ tego ryzyka. Poziom ryzyka — $rednie.




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Capital Partners S.A.
za okres 01.01.2021 — 30.06.2021

4,

OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W | POtROCZU 2021 ROKU, WRAZ Z
WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN

W dniu 17 lutego 2021 roku, w wykonaniu warunkowej umowy sprzedazy z 29 czerwca 2020 roku,
zmienionej aneksem z dnia 17 lutego 2021 roku, Spotka przeniosta na rzecz PRA Group Polska Sub-
Holding sp.z 0.0. 10.997.000 akcji Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A., ktére
stanowity 100% kapitatu zaktadowego i uprawniaty do 100% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. za taczng cene w wysokosci 6.606 tys. ztotych.
Zgodnie z zawartg umowa powyzsza cena moze zosta¢ powiekszona o nie wiecej niz 800 tys. ztotych, jezeli w
okresie do 31 grudnia 2022 roku Towarzystwo osiggnie okreslone cele biznesowe. Umowa zawiera rowniez
standardowe postanowienia w zakresie odpowiedzialnosci Capital Partners S.A., ktorych skutkiem moze by¢
obnizenie ceny sprzedazy. W zwigzku z powyzszym Capital Partners S.A. nie posiada obecnie podmiotéw
zaleznych.

W dniu 29 marca 2021 r. zostata ztozona skarga kasacyjna do Sadu Najwyzszego, w ktérej Spotka zaskarzyta w
catosci wyrok Sadu Apelacyjnego w Poznaniu | Wydziat Cywilny i Wtasnosci Intelektualnej z dnia 26 listopada
2020 r. Pozew szczegdtowo opisany zostat w pkt. 10 niniejszego sprawozdania.

W dniu 2 czerwca 2021 r. Capital Partners S.A. otrzymata oficjalng wycene certyfikatow inwestycyjnych
Capital Partners Investment | FIZ na dziert 31 maja 2021 r. oraz potwierdzenie wykupu 35.000 certyfikatow
inwestycyjnych za tagczng kwote 10.147,90 tys. zt. Wartos$¢ jednego certyfikatu wyniosta na ten dziert 289,94
zt. Na dzien 31 marca 2021 r. warto$¢ ta wynosita 287,94 zt. Wycena na 31 maja 2021 roku zostata
sporzagdzona w zwigzku ze ztozonym przez Spotke zgdaniem wykupu 35.000 certyfikatow inwestycyjnych.
Spotka posiada obecnie 76.629 certyfikatow inwestycyjnych Capital Partners Investment | FIZ.

W dniu 10 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Capital Partners S.A. podjeto uchwate nr 15 w
sprawie nabycia akcji wtasnych Spétki, w nastepujgcym brzmieniu:

1. ,Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o nabyciu przez Spétke nie wiecej niz 5.610.000 w petni
optaconych akcji w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego.

2. Cena za jedna nabywang akcje bedzie réwna wartosci ksiegowej przypadajgcej na jedng akcje,
wskazanej w ostatnim opublikowanym przez Spétke raporcie okresowym i wyniesie 2,01 zt.

3. Nabycie akcji wtasnych oraz koszty zwigzane z tym nabyciem zostang w catosci sfinansowane z kapitatu
rezerwowego utworzonego na podstawie Uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Capital
Partners S.A. z dnia 20 maja 2009 roku.

4. Nabycie akcji wiasnych nastapi w trybie, ktéry zapewni rowne traktowanie wszystkich Akcjonariuszy, a w
przypadku ztozenia ofert sprzedazy obejmujgcych wieksza liczbe akcji niz okreslona w pkt 1 powyzej,
akcje beda nabywane z zachowaniem zasady proporcjonalnej redukcji.

5. Nabycie akcji wtasnych moze nastgpi¢ do 31 lipca 2021r.

6. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spoétki do:

a. Okreslenia pozostatych warunkow nabycia akcji wtasnych, nieokreslonych w niniejszej uchwale;

b. Zawarcia umowy z firmg inwestycyjng, ktéra bedzie posredniczy¢ w przeprowadzeniu nabycia
akcji wtasnych;

c. Dokonania wszystkich czynnosci niezbednych do realizacji niniejszej uchwaty i przeprowadzenia
skupu akcji wtasnych.

7. Walne Zgromadzenie zobowigzuje Zarzad Spotki przeprowadzenia procesu nabycia akcji wtasnych w
sposob zapewniajgcy réwne traktowanie wszystkich Akcjonariuszy.

8. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

W dniu 10 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Capital Partners S.A., w zwigzku z uptywem
kadencji Rady Nadzorczej, dokonato wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej na kolejng kadencje. Do Rady
Nadzorczej Capital Partners S.A. zostaty powotane nastepujgce osoby: Pan Stawomir Gajewski, Pan Jacek
Jaszczott, Pan Zbigniew Kulinski, Pani Katarzyna Shultz oraz Pan Marcin Rulnicki.

W dniu 10 czerwca 2021 roku Zarzad Spoétki dziatajac na podstawie upowaznienia udzielonego Uchwatg nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Capital Partners S.A. z dnia 10 czerwca 2021 r. podat do publicznej
wiadomodsci tryb i warunki nabycia akcji wtasnych.

W dniu 30 czerwca 2021 r. Spdtka otrzymata od Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A.
informacje o ztozonych ofertach w ramach Zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji Spétki ogtoszonego
w dniu 10 czerwca 2021 r. Akcjonariusze ztozyli tacznie 78 waznych ofert sprzedazy, ktore obejmowaty
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tacznie 3.343.705 akcji Spotki. W ramach zaproszenia Spétka zamierzata naby¢ nie wiecej niz 5.610.000 akcji,
w zwigzku z czym Spdtka nabyta wszystkie akcje objete waznymi ofertami sprzedazy. Dniem rozliczenia
transakcji byt 2 lipca 2021 r.

= W dniu 6 lipca 2021 r. Spdtka otrzymata oficjalng wycene certyfikatéw inwestycyjnych Capital Partners
Investment | FIZ. Na dzien 30.06.2021 r. wartos¢ jednego certyfikatu wynosi 288,72 zt. Na dzier 31.05.2021 r.
warto$¢ ta wynosita 289,94 zt. Spodtka posiada 76.629 certyfikatéw inwestycyjnych Capital Partners
Investment | FIZ.

5. WSKAZANIE CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY
WPLYW NA SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na wysokos¢ zysku Emitenta wypracowanego w pierwszym potroczu 2021 r. wptyneto w najwiekszym stopniu
zbycie Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A oraz wzrost wartosci posiadanych przez
Spotke certyfikatow inwestycyjnych Capital Partners Investment | FIZ.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze dla dziatalnosci Spotki,
ktére miaty istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

6. OPIS ZMIAN ORGANIZAC]I GRUPY KAPITAtOWE] EMITENTA ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

W dniu 17 lutego 2021 r. w zwigzku ze sprzedazg 100% akcji spotki zaleznej - Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. Grupa Kapitatowa Capital Partners przestata istnie¢ w dotychczasowym
ksztatcie. Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikéw na 2021 rok.

8. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA | SPOLKI
ZALEZNE) NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POtROCZNEGO, A TAKZE WSKAZANIE ZMIAN W
STRUKTURZE WXASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA

Procentowy (%) udziat w

Akcjonariusze Capital Partners S.A., dysponujacy Procentowy (%) Liczba gtoséw na ogdlnej liczbie gtoséw
bezposrednio i posrednio, co najmniej 5% ogdlnej liczby liczba akcji udziat w kapitale walnym zgromadzeniu na walnym
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki zaktadowym akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy
Pawet Bala 4.320.436 25,41% 4.320.436 25,41%
Adam Chetchowski 2.323.821 13,67% 2.323.821 13,67%
Capital Partners S.A. 3.343.705 19,67% 3.343.705 0% *

(*) stosownie do postanowien art. 364 § 2 ksh Spdtka nie wykonuje praw gtosu z akcji wtasnych.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za | kwartat 2021 r. nastgpita zmiana w
strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem w lipcu br. Pan
Mirostaw Kus zmniejszyt udziat w ogdlnej liczbie gtosow ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw Capital Partners S.A. w
wyniku sprzedazy akcji Spétki w ramach przeprowadzonego skupu akcji wtasnych. Spoétka natomiast nabyta pakiet
akgji stanowigcy 19,7% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajg do wykonywania 3.343.705 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 19,7% ogdlnej liczby gtosow, z zastrzezeniem, ze Spoétka nie wykonuje prawa
gtosu z akcji wiasnych.
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9. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA,
W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

liczba akcji na dzieri przekazania

liczba akcji na dzieri . .
¢z A " ostatniego raportu okresowego, tj.

. . . miana stanu posiadania
Akcjonariusze Capital Partners S.A. Zmiana stanu posi i

przekazania raportu raportu za | kw. 2021 r. (+/-)
Pawet Bala — Prezes Zarzadu 4.320.436 4.320.436 +/-0
Zbigniew Kulinski — Cztonek Rady Nadzorczej 0 260.858 - 260.858
Stawomir Gajewski — Wiceprzewodniczacy Rady 0 417.221 -417.221

Nadzorczej

10.  ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WHASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)I PUBLICZNEJ, DOTYCZACE ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI EMITENTA

Poza opisanym ponizej, w | pdétroczu 2021 roku nie toczyty sie istotne postepowania przed sgdem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo
wierzytelnosci Emitenta.

W dniu 21 grudnia 2017 r. Emitent powzigt od swojego petnomocnika procesowego informacje o wniesieniu do
Sadu Okregowego w Poznaniu Wydziat IX Gospodarczy wtasciwie optaconego pozwu o zaptate solidarnie przez
pozwanych: SGB-Bank S.A. z siedzibg w Poznaniu i Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni (dalej tgcznie ,,Pozwani”)
kwoty 9.462.423,99 ztotych wraz z odsetkami tytutem naprawienia szkody poniesionej przez Emitenta na skutek
niewykonania przez SGB—Bank S.A. z siedzibg w Poznaniu, Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni, Derwent Sp. z o.0.
Marseille S.K.A. z siedzibg w Warszawie oraz Slidellco Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru
obowigzku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji (w tym
akcji nalezagcych do Capital Partners S.A.) spotki Korporacja Budowlana Dom S.A. (dawniej Trion S.A.), ktory to
obowigzek wynikat z art. 74 ust.2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych. W celu zminimalizowania
ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznoscig finansowania postepowania opisanego powyzej Emitent
wystawit odptatnie opcje, ktdra przewiduje wytacznie rozliczenie pieniezne w przypadku uzyskania przez
Emitenta zasgdzonych od Pozwanych ptatnosci, a ktorego wysokos¢ jest zalezna od zasgdzonej i otrzymanej
kwoty. Warunki opcji przewidujg rowniez obowigzek zapewnienia na koszt nabywcy opcji petnej obstugi prawnej
oraz ponoszenia przez nabywce opcji wszystkich kosztéw obstugi prawne;.

W dniu 18 marca 2019 r. Sad Okregowy w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy jako sad pierwszej instancji ogtosit
wyrok, w ktérym oddalit powddztwo. W dniu 28 maja 2019 r. Capital Partners S.A. powzieta od swojego
petnomocnika procesowego informacje o wystaniu za posrednictwem poczty do Sgdu Okregowego w Poznaniu
apelacji od wyroku. W dniu 26 listopada 2020 r. Sad Apelacyjny w Poznaniu | Wydziat Cywilny i Wtasnosci
Intelektualnej ogtosit wyrok, w ktérym oddalit apelacje. Wyrok jest prawomocny. W dniu 29 marca 2021 r.
zostata ztozona skarga kasacyjna do Sadu Najwyziszego, w ktorej Spodtka zaskarzyta w catosci wyrok Sadu
Apelacyjnego w Poznaniu | Wydziat Cywilny i Wtasnosci Intelektualnej z dnia 26 listopada 2020 r.

11. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIECEJ] TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W pierwszym poétroczu 2021 roku Emitent nie zawart transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi znajduje sie w ,Pdfrocznym Skroconym
Sprawozdaniu Finansowym za okres 01.01.2021 — 30.06.2021".

12.  INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCII, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII JEST ZNACZACA

W pierwszym poétroczu 2021 roku Emitent nie udzielit poreczen ani gwarancji, ktérych taczna wartosc
stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.
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13.

INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWE],
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZAC)I ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

W dniu 2 lipca 2021 r. nastgpito przeniesienie witasnosci i rozliczenie zakupu akcji wtasnych w ramach
ogtoszonego w dniu 10 czerwca 2021 r. Zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji Spotki,
przedstawionego w wykonaniu Uchwaty nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Capital Partners S.A. z
dnia 10 czerwca 2021 r. Przeniesienie wtasnosci akcji pomiedzy Akcjonariuszami a Spotka zostato dokonane
poza rynkiem regulowanym za posrednictwem Domu Maklerskiego BOS S.A. oraz rozliczone w ramach
systemu  depozytowo-rozliczeniowego  Krajowego  Depozytu  Papierow  Wartosciowych  S.A.
W dniu 2 lipca 2021 r., za posrednictwem Domu Maklerskiego BOS S.A., Spétka nabyta w celu umorzenia
tacznie 3.343.705 akcji wiasnych o wartosci nominalnej 10 groszy kazda, po cenie 2,01 zt za jedng akcje.
Akcje, ktore zostaty nabyte stanowig 19,7% kapitatu zaktadowego Spdtki i uprawniajg do wykonywania
3.343.705 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 19,7% ogodlnej liczby gtoséw, z
zastrzezeniem, ze Spoétka nie jest uprawniona do wykonywania prawa gtosu z akcji wtasnych. Przed nabyciem,
o ktérym mowa powyzej Spétka nie posiadata akcji wtasnych.

W dniu 7 lipca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Capital Partners S.A. podjefo uchwate nr 1 w
sprawie umorzenia akcji wtasnych Spétki, w nastepujgcym brzmieniu:

»Zwyczajne Walne Zgromadzenie Capital Partners S.A. dziatajac na podstawie art. 359 § 1 i 2 Kodeksu spotek

handlowych oraz § 7.7 i 7.9 Statutu Spotki uchwala, co nastepuje:

1. Walne Zgromadzenie niniejszym umarza w drodze umorzenia dobrowolnego tgcznie 3.343.705 akcji na
okaziciela o wartosci nominalnej 10 groszy kazda, tj. 3.343.705 akcji serii E (dalej ,,Akcje”), nabytych w
celu umorzenia w wykonaniu Uchwaty nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Capital Partners S.A. z
dnia 10 czerwca 2021 roku za tgcznym wynagrodzeniem w wysokosci 6.753.912,07 zt.

2. Umorzenie Akcji dokonywane jest na podstawie art. 359 1 i 2 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 7.7 7.9
Statutu Spotki. W zwigzku z tym, ze Spétka umarza akcje witasne, nie przystuguje jej jako akcjonariuszowi
wynagrodzenie z tytutu umorzenia. Umorzenie zostanie dokonane zgodnie z art. 360 1 i 4 Kodeksu spdtek
handlowych. W zwigzku z umorzeniem Akcji zostanie obnizony kapitat zaktadowy Spétki o kwote
334.370,50 zt. Zgodnie z art. 360 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych obnizenie kapitatu zaktadowego
nastgpi w drodze zmiany Statutu Spoétki przez umorzenie akcji oraz bez zachowania wymogow
okreslonych w art. 456 Kodeksu spétek handlowych.

3. Umorzenie akcji nastgpi z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego.

4. Umorzenie akcji jest uzasadnione w zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 15 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Capital Partners S.A. z dnia 10 czerwca 2021 roku w sprawie nabycia akcji wtasnych Spotki.
Celem nabycia akcji okreslonym w powotanej uchwale byto ich umorzenie, a niniejsza uchwata stuzy
realizacji tego celu.

5. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym skutki prawne wywotuje z dniem zarejestrowania
obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.”

oraz uchwate nr 2 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany § 7.1 Statutu Spétki, w nastepujacym
brzmieniu:

»Zwyczajne Walne Zgromadzenie Capital Partners S.A. dziafajagc na podstawie art. art. 430 § 1 i 455 § 1

Kodeksu spotek handlowych uchwala, co nastepuje:

1. W zwigzku z podjeciem Uchwaty nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Capital Partners S.A. z
dnia 7 lipca 2021 roku w sprawie umorzenia 3.343.705 akcji wtasnych Capital Partners S.A. obniza sie
kapitat zaktadowy spétki Capital Partners S.A. o kwote 334.370,50 zt, tj. z kwoty 1.700.000,00 zt do kwoty
1.365.629,50 zt.

2. Obnizenie kapitatu zaktadowego spotki Capital Partners S.A. nastepuje przez umorzenie 3.343.705 akgji
wtasnych Capital Partners S.A. o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.

3. Akcje wskazane w ust. 2 powyzej zostaty nabyte w wykonaniu uchwaty nr 15 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Capital Partners S.A. z dnia 10 czerwca 2021 roku w sprawie nabycia akcji wtasnych Spoétki.

4. Zgodnie z art. 360 § 2 pkt 2 Kodeksu spdétek handlowych obnizenie kapitatu zaktadowego nastepuje bez
zachowania wymogdw okreslonych w art. 456 Kodeksu spétek handlowych.

5. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego spotki Capital Partners S.A. jest dostosowanie wysokosci kapitatu
zaktadowego Spdtki do sumy wartosci nominalnej akcji Capital Partners S.A. pozostatych po umorzeniu
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14.

3.343.705 akcji wtasnych Capital Partners S.A., zgodnie z Uchwata nr 1 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki Capital Partners S.A. z dnia 7 lipca 2021 roku.

W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego, Walne Zgromadzenie postanawia dokona¢ zmiany § 7.1
Statutu Spétki, ktdry otrzymuje brzmienie:

.8 7.1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.365.629,50 ztotych i dzieli sie na akcje o wartosci nominalnej 10

NTmoe oo oo

groszy kazda, w tym:

500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

1.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

9.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

520.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

1.636.295 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

(skreslony).”

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym skutki prawne wywotuje z dniem zarejestrowania
obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.”

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJIMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

Czynnikami, ktére w opinii Emitenta bedg miaty istotny wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie kolejnego
kwartatu sa:

Wyceny posiadanych przez Spoétke certyfikatow inwestycyjnych, na ktére najwiekszy wptyw bedg miaty
wyceny spotek stanowigcych lokaty funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty posiada Spaétka;

Wynik postepowania w sprawie odszkodowania z powddztwa Spotki toczgcego sie przed sadem;
Pozyskanie i realizacja projektéw doradczych.

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu:

Elektronicznie podpisany przez

Pawet Bala s

PaWef Bala Prezes Zarzqdu Data: 2021.09.07 16:19:29 +02'00"
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Warszawa, dnia 7 wrzesnia 2021 roku
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