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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Medicofarma Biotech SA w roku obrotowym 2023

1. INFORMACIJE ORGANIZACYJNE

Informacje podstawowe

Firma Medicofarma Biotech Spdtka Akcyjna
Kraj siedziby Polska
Siedziba Warszawa
Adres ul. Sokotowska 9 lokal U19
01-142 Warszawa
Telefon 22 654 77 70/71
Fax 22 65477 70/71 wew. 116
E-mail biuro@medicofarmabiotech.pl

Strona internetowa

www.medicofarmabiotech.pl

NIP 6292195774
REGON 277501658
KRS 0000310188

Informacja o rejestracji

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonym przez Sad
Rejonowy Katowice Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nume-
rem KRS 0000310188. Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
w dniu 5 sierpnia 2008 r.

Kapitat zaktadowy
Na dzien 31 grudnia 2023 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 6.797.830,00 zt i sktadat sie z 67.978.300 sztuk akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda.

W jego sktad wchodzity akcje nastepujgcych serii:
I. Liczba akcji na okaziciela serii A: w tgcznej ilosci 3.000.000 sztuk
Il. Liczba akcji na okaziciela serii B: w tgcznej ilosci 2.000.000 sztuk
I1l. Liczba akcji na okaziciela serii C: w tgcznej ilosci 277.830 sztuk
IV. Liczba akcji na okaziciela serii D: w tacznej ilosci 160.000 sztuk
V. Liczba akcji na okaziciela serii E: w tgcznej ilosci 660.000 sztuk
VI. Liczba akcji na okaziciela serii F: w tgcznej ilosci 700.000 sztuk
VII. Liczba akcji na okaziciela serii G: w tgcznej ilosci 52.638.803 sztuk
VIII. Liczba akcji na okaziciela serii H: w tacznej ilosci 8.541.667 sztuk

Akcje wtasne
Na dzien 31 grudnia 2023 r. Spotka nie posiadata akcji wtasnych.

Oddziaty

Jednostka posiada oddziaty:
1). w Lublinie, przy ul. Ludwika Zamenhofa 29-31, kod pocztowy 20-453
2). W Poznaniu, przy ul. Uniwersytetu Poznanskiego 10, kod pocztowy 61-614
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Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka i zabezpieczenia przed ryzykiem
Spotka nie posiada instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka prowadzita szereg badan naukowych. Szczegdlnie istotny postep osiggnieto w platformie ,RNA-base The-
rapy” (zastosowanie na glejaka wielopostaciowego, raka piersi, jajnika i trzustki). Rezultaty prowadzonych w 2022
prac oraz ich kontynuacja w 2023 roku zaowocowaty w maju 2023 ztozeniem wniosku o patent miedzynarodowy.

Przedmiot dziatalnosci
Szczegotowy zakres dziatalnosci Spétki w roku 2023 okresla §2 Statutu Spotki. Wiodgcymi przedmiotami dziatal-
nosci Spotki byty:
e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii - PKD 72.11.Z;
e produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych - PKD 20.13.Z;
e produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych - PKD 20.14.Z;
e produkcja lekéw i pozostatych wyrobdéw farmaceutycznych - PKD 21.20.Z;
e produkcja pozostatych wyrobdéw chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana - PKD 20.59.Z;
e pozostate badania i analizy techniczne - PKD 71.20.B;
e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych -
PKD 72.19.Z;
e pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana - PKD
74.90.Z;
e sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych - PKD 46.46.Z;
e produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD 10.89.Z;
e produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych — PKD 20.42.Z;
e produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych — PKD 21.10.Z;
e dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim —77.40.Z.

2. ORGANY SPOtKI

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Na dzien 31 grudnia 2023 r. sktad akcjonariatu Medicofarma Biotech S.A. powyzej 5% przedstawiat sie nastepu-
jaco:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji | Liczba gtosow |% gtosow

Cezary Kilczewski wraz Wooller Li-

1 mited sp. z 0.0., Medicofarma S.A. i 57 840 641 85,09% 57 840 641 85,09%
Vitama S.A.
Cezary Kilczewski - 0,00% - 0,00%
Wooller Limited sp. z 0.0. - 0,00% - 0,00%
Medicofarma S.A. 7 882 855 11,60% 7 882 855 11,60%
Vitama S.A. 49 957 786 73,49% 49957786 | 73,49%

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spétki przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki sporzgdzona zostata na podstawie informacji uzyskanych od ak-
cjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy spotek publicznych, w szcze-
gblnosci na mocy odpowiednich postanowien, tj. ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (art.
69 i art. 69a).
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Zarzad

Zasady powotywania oraz dziatania Zarzgdu Spétki okreslajg §5, §6, §7, §8 Statutu Spotki oraz Kodeks Spotek
Handlowych w zakresie nieuregulowanym przepisami Statutu Spotki.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Zarzad Spotki liczy od jednego do trzech cztonkéw. Cztonkéw Zarzadu powo-
tuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Powotujgc Zarzad, Rada ustala liczbe cztonkdw i ich funkcje. Kadencja Zarzadu
trwa piec lat. W przypadku Zarzadu wieloosobowego kadencja jest wspdlna. Cztonkowie Zarzagdu moga by¢ po-
wotywani ponownie na dalsze kadencje.

Dziatalnoscig Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Zasady funkcjonowania Zarzgdu Spétki oraz zasady wynagradzania
cztonkdédw Zarzgdu okresla Regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza. Kazdy cztonek Zarzagdu ma prawo do sa-
modzielnej reprezentacji Spoétki.

Sktad Zarzadu na dzien bilansowy (od 1 marca 2021 r.):

Imie i Nazwisko Funkcja

Cezary Kilczewski Prezes Zarzadu

Sktad Zarzadu na dzien sporzgdzenia sprawozdania:

Imie i Nazwisko Funkcja

Cezary Kilczewski Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Zasady powotywania oraz dziatania Rady Nadzorczej Spoétki okreslajg §9, §10, §11, §12 Statutu Spotki oraz Kodeks
Spoétek Handlowych w zakresie nieuregulowanym przepisami Statutu Spotki.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Rada sktada sie z 5 do 7 cztonkéw, ktérych wybiera Walne Zgromadzenie.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Czton-
kowie Rady Nadzorczej mogg by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje. Cztonkowie Rady Nadzorczej wyko-
nujg swoje prawa i obowigzki osobiscie i w sposdb taczny. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie
ustalone na dany rok przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Posiedzenia Rady odbywajg sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz w kazdym kwartale roku obrotowego.
Rada jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a
wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, chyba ze Statut albo
Regulamin Rady Nadzorczej stanowig inacze;j.

Na dzien 31.12.2023 jak i do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja

Piotr Zawadzki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zbigniew Pawtucki Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Kijek Cztonek Rady Nadzorczej

Alicja Jabtonska Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Bielecki Cztonek Rady Nadzorczej

3. INFORMACIJE O DZIALALNOSCI

Zakres dziatalnosci Spotki

W okresie sprawozdawczym Spoétka dziatata w branzy biotechnologicznej, gtdwne zrddto jej przychoddw stano-
wita sprzedaz ustug badan laboratoryjnych. Zakres dziatania Spotki byt zgodny z przedmiotem dziatalnosci okre-
Slonym w statucie Spdétki oraz wpisem w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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Serwisy internetowe Spotki
Spotka nie prowadzi sprzedazy internetowej, dysponuje adresem medicofarmabiotech.pl

4. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI W 2023 ROKU

W 2023 roku Spodtka osiggneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 750.809,00 zt, wobec 4.252.451,29 zt
przed rokiem. Byta to warto$¢ nizsza o ok. 82%. Spotka odnotowata przy tym strate netto w wysokosci
-3.439.260,14 zt. Nalezy nadmieni¢, ze w roku 2023 spétka nie prowadzita sprzedazy testow wykrywajacych
wirusa SARS-CoV-2, co w roku poprzednim stanowito niemal 70% przychodéw spétki. Wyzsza strata niz w
poprzednich okresach byfa skutkiem gtéwnie mniejszych przychodéw oraz wyiszych kosztéw w dziatalnosci
operacyjnej. Strata na sprzedazy wyniosta -2.597.663,34 zt i byta wyzsza od tej przed rokiem o0 1.020.437,02 zi.

Bilans Spotki na dzien 31 grudnia 2023 r. zamknat sie kwotg po stronie aktywoéw i pasywow w wysokosci
14.971.548,99 zt. Wartos¢ sumy bilansowej sktada sie z:

- aktywéw trwatych w kwocie 12.449.265,27 zt, na ktdre sktadaty sie Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci
151.335,00 zt i Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 12.085.387,96 zt,

- aktywoéw obrotowych w kwocie 2.522.283,72 zt, na ktére sktadaty sie Zapasy w kwocie 2.290,65 zt, naleznosci
krétkoterminowe w kwocie 380.356,76 zt, inwestycje krotkoterminowe w kwocie 5.233,53 zt. zt oraz
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 2.134.402,78 zi.

W skfad zobowigzan i rezerw na zobowigzania na dzien 31 grudnia 2023 r. wchodzity:

- zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 1.842.738,29 zt, na ktdre sktadaty sie zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug wobec pozostatych jednostek o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy w kwocie 1.187.074,60 zt i pozostate
w kwocie 641.930,92 zt oraz zobowigzania wobec jednostek powigzanych w kwocie 13.732,77 zt,

- zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 1.390.766,30 zt wobec jednostek powigzanych z tytutu otrzymanych
pozyczek.

- krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne w kwocie 44.702,42 zt.

- pozostate rezerwy krotkoterminowe na badanie sprawozdania finansowego 12.000,00 zt.

Wybrane wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci 2023 2022
Marza zysku ze sprzedazy -345,98% -37,09%
Wskaznik rentownosci operacyjnej -462,58% -37,07%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto -458,07% -37,38%
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto -486,38% -37,38%
Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) -22,97% -9,71%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) -37,49% -12,60%

Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskaznik biezacy 1,37 1,02

Wskazniki stanu zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia 0,39 0,23

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,63 0,30

5. WYDARZENIA W DZIAtALNOSCI SPOLKI W 2023 ROKU

W dniu 30 stycznia 2023 r. Zarzad opublikowat harmonogram raportéw okresowych na rok 2023.
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W dniu 4 lutego 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci komunikat o zmianie terminu przekazania
raportu okresowego.

W dniu 13 lutego 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci komunikat o zmianie w polityce
rachunkowosci Emitenta majgcay zastosowanie dla roku 2022.

W dniu 14 lutego 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za IV kwartat 2022 r.

W dniu 28 kwietnia 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci komunikat o korekcie raportu okresowego
za | kwartat 2022 r.

W dniu 28 kwietnia 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci komunikat o korekcie raportu okresowego
za Il kwartat 2022 .

W dniu 28 kwietnia 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci komunikat o korekcie raportu okresowego
za lll kwartat 2022 .

W dniu 12 maja 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za | kwartat 2023 .

W dniu 26 maja 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci informacje o przekazaniu do Biura
Miedzynarodowego World Intellectual Property Organization miedzynarodowego wniosku patentowego w trybie
PCT w zakresie opracowania technologii wykorzystujgcej RNA w terapii celowanej glejaka, raka piersi, raka jajnika
oraz raka trzustki.

W dniu 30 maja 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci raport roczny Spétki za 2022 r.

W dniu 02 czerwca 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki na dzien 29 czerwca 2023 r.

W dniu 29 czerwca 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Medicofarma Biotech S.A. w dniu 29 czerwca 2023 r.

W dniu 29 czerwca 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci Informacje nt. tresci uchwat
podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Medicofarma Biotech S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu
29 czerwca 2023 .
W dniu 29 czerwca 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci informacje o uchwaleniu zmiany
Statutu Spétki na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Medicofarma Biotech S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu
29 czerwca 2023 r.

W dniu 18 lipca 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci informacje o uzyskaniu certyfikatu GMP.

W dniu 19 lipca 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci informacje o uzyskaniu Najwyzszej oceny
merytorycznej wniosku dotacyjnego NUTRITECH.

W dniu 27 lipca 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci informacje o rejestracji zmian Statutu Spoétki.
W dniu 14 sierpnia 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za Il kwartat 2023 r.

W dniu 10 pazdziernika 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci informacje o otrzymaniu wynikéw
wstepnego miedzynarodowego poszukiwania dot. stanu techniki.

W dniu 23 pazdziernika 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci informacje o zawarciu umowy o
dofinansowanie projektu wybranego w ramach konkursu NUTRITECH.
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W dniu 25 pazdziernika 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci informacje o zawarciu aneksu do
umowy pozyczki z podmiotami powigzanymi.

W dniu 14 listopada 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za IIl kwartat 2023 r.

W dniu 29 grudnia 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci informacje o przyjeciu strategii Spotki na
lata 2024 — 2026.

W dniu 29 grudnia 2023 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci informacje o zawarciu uméw
ograniczajacych rozporzadzanie akcjami Spotki.

Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 02 stycznia 2024 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci korekte raportu biezgcego ESPI nr 11/2023.

W dniu 02 stycznia 2024 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci informacje o ztozeniu wniosku o
wprowadzenie akcji serii G i H do obrotu w ASO na rynku NewConnect.

W dniu 06 marca 2024 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci informacje o zawarciu kolejnego aneksu do
umowy pozyczki z podmiotami powigzanymi.

W dniu 15 kwietnia 2024 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci informacje o aktualnym stanie stosowania
zasad fadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect 2024.

W dniu 18 kwietnia 2024 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci informacje o wprowadzeniu do ASO na
rynku NewConnect akcji serii G i H oraz ztozeniu wniosku o wyznaczenie pierwszego dnia notowania akcji na dzien
6 maja 2024 .

W dniu 13 maja 2024 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za | kwartat 2024 r.

6. CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomicznag Polski

Dziatalnos¢ oraz rozwdj Emitenta scisle skorelowane sg z sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktérej Emitent
oferuje ustugi i bedacej jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej jego klientow. Do gtéwnych
czynnikdw ksztattujgcych jego sytuacje ekonomiczng nalezy zaliczy¢: poziom PKB, poziom Sredniego wynagro-
dzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek go-
spodarczych i gospodarstw domowych.

Dynamika wzrostu gospodarczego zalezy od wartosci gtéwnych zagregowanych wskaznikéw makroekonomicz-
nych, w ktérych sktad wchodzga: PKB per capita, poziom bezrobocia, efektywnosé pracy, wartos¢ konsumpcji,
wartos¢ inwestycji, warto$¢ oszczednosci, wartos¢ eksportu netto, podaz pienigdza, poziom inflacji i wartos$¢ stop
procentowych.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce ma wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, przede wszystkim na jego wyniki finan-
sowe. Czynniki takie jak dynamika wzrostu produktu krajowego brutto, poziom podstawowych stdop procento-
wych, czy tez sytuacja finansowa konsumentéw oraz ich nastroje zakupowe i inwestycyjne moga wptynac na
pogorszenie lub poprawe wynikéw finansowych Emitenta, w kontekscie zlecanych badan laboratoryjnych.
Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych
moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Spétki, poprzez obnizenie zasobdéw finanso-
wych oséb bagdz podmiotéw bedacych klientami Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie
wynikéw finansowych Spotki. Istnieje ryzyko, ze takie zmiany wptyng negatywnie na skale dziatalnosci Spotki,
perspektywy jej rozwoju oraz osiggane wyniki finansowe. Wskazane czynniki, jak rowniez kierunek ich zmian
majg wptyw na realizacje zatozonej przez Emitenta strategii.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg w Polsce z odpo-
wiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Emitenta do wystepujgcych zmian. Zarzad Emitenta dostrzega-
jac zmiany, wychodzi naprzeciw oczekiwaniom réznych grup interesariuszy, dostosowujac swojg oferte, stwarza-
jac jednoczesnie réznorodne przewagi konkurencyjne.
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Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

W sektorze gospodarki w ktérym Emitent prowadzi dziatalno$é, wystepuje zmiennosé przepiséw prawa oraz brak
jednoznacznej ich interpretacji.

Emitent, jak kazdy podmiot dziatajgcy na terenie i w zgodzie z prawem Rzeczypospolitej Polskiej podlega zobo-
wigzaniom podatkowym. Wysokos¢ tych podatkow uzalezniona jest od sytuacji finansowej gospodarki oraz wa-
runkow politycznych. Koniecznos¢ ciggtego dostosowywania budzetu panstwa do zmieniajacych sie realiow, w
szczegolnosci w przypadku globalnego kryzysu, stwarza ryzyko czestej zmiany wysokosci podatkéw, w tym stawki
podatku VAT, podatku dochodowego czy specjalnych podatkéw natozonych na Spoétke. Podatki te sg waznym
czynnikiem determinujgcym dziatalno$é¢ Emitenta, co z kolei powoduje, iz funkcjonowanie w ciggtej niepewnosci
moze prowadzi¢ do formutowania mylnych prognoz oraz strategii, oraz negatywnie wptynac¢ na sytuacje przed-
siebiorstwa. Emitent stara sie bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmian podatkowych i implementowac te wiedze w
swoich planach.

Problemem sg rowniez zmiany w dziedzinie prawa podatkowego, wynikajgce z proceséw zachodzacych na scenie
politycznej, zwigzane gtéwnie z polaryzacjg idei i koncepcjg rozwoju kraju. Zaistnienie tych czynnikéw, moze przy-
czyni¢ sie do mozliwosci wejscia w zycie regulacji niekorzystnych dla Emitenta. W konsekwencji moze przetozy¢
sie to na koniecznos¢ zmodyfikowania przez Emitenta proceséw organizacyjnych przedsiebiorstwa, generujac
tym samym niespodziewane koszty. Istotne zmiany przepiséw prawnych mogg zmusi¢ Spétke do modyfikacji
oferty w celu dopasowania jej do otoczenia prawnego, co moze przetozyc¢ sie na zwiekszenie wydatkow Spotki.
W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent na biezgco stara sie monitorowac zmiany przepiséw praw-
nych, ktére dotyczg prowadzonej przez niego dziatalnosci, oraz dodatkowo dostrzegajac szanse wynikajace z ob-
owigzujacych regulacji prawnych, wprowadza nowe rozwigzania.

Ponadto, Polska przystepujgc do Unii Europejskiej, zobowigzata sie do wprowadzenia odpowiednich zmian w
przepisach oraz nowych, zgodnych z prawem unijnym regulacji prawnych. Zaistnienie opisanych czynnikéw, po-
jedynczo badz tacznie, skutkowaé moze ograniczeniem dziatan oraz pogorszeniem sie kondycji finansowej Emi-
tenta.

Ryzyko zwigzane z dziatalnos$cig firm konkurencyjnych

Rynek, na ktérym dziata Emitent rozwija sie bardzo dynamicznie, stajgc sie rynkiem o wysokim poziomie konku-
rencji, na ktérym wystepuje ryzyko walki konkurencyjnej miedzy podmiotami poprzez redukcje marzy, ponosze-
nie wiekszych kosztoéw na promocje czy wprowadzanie innowacyjnych produktéw badz ustug. Prowadzié¢ to moze
do trudnosci w pozyskiwaniu nowych klientéw oraz spadku efektywnosci dziatania. W konsekwencji, walka kon-
kurencyjna moze doprowadzi¢ do redukcji rentownosci branzy. Dynamiczny rozwdj branzy biotechnologicznej w
kraju jak i na $wiecie, z jednej strony przycigga coraz wiecej inwestorow i funduszy, z drugiej jednak strony moze
przyczyniac sie do zwiekszenia ryzyka dla samych spotek z branzy, jakim jest niewgtpliwie ryzyko zwiekszonej
konkurencji. Przewiduje sie, ze do 2024 roku onkologia bedzie stanowita niespetna 20% udziatu w rynku swiato-
wym, przy wzro$cie CAGR na poziomie ok 11.4%. Dane te pokazuja, ze z jednej strony ryzyko konkurencji bedzie
rosto, z drugiej jednak strony pozadanie znalezienia preparatéw majacych na celu zwalczenie choréb nowotwo-
rowych bedzie coraz wieksze.

Niniejsze ryzyko nalezy rozpatrywac ponadto w kwestii zmiany w dniu 7 lipca 2020 r. firmy (nazwy) Spétki z Inbook
S.A. na Medicofarma Biotech S.A., a tym samym realizacji dziatan zwigzanych z budowg marki Medicofarma Bio-
tech i jej rozpoznawalnosci na rynku biotechnologii.

Zarzad Emitenta jest zdania, ze przezwyciezenie tego ryzyka wymaga podejmowania dziatarn majgcych na celu
ciggte zwiekszanie sity marki w swiadomosci potencjalnych i dotychczasowych klientéw. Przede wszystkim Emi-
tent nieustannie dazy do podnoszenia jakosci $wiadczonych przez siebie ustug i jak najlepszej obstugi klientéw.
Istnieje rowniez ryzyko wejscia na Polski rynek podmiotéw zagranicznych, posiadajgcych znaczgce zaplecze tech-
nologiczne, kapitatowe, doswiadczenie i wiekszg site przetargowa niz Emitent. Wszystkie te zdarzenia mogg w
konsekwencji wptywac na sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ochrong danych osobowych

Dziatalnos$¢ Emitenta, zwigzana jest bezposrednio z przetwarzaniem danych osobowych klientdw. Istnieje zatem
ryzyko utraty bgdz wycieku danych osobowych badz to za sprawg zagubienia przez pracownikéw lub wspdtpra-
cownikdéw Spotki nosnika zawierajgcego wrazliwe dane, kradziezy nosnika danych, nieumiejetnego wymazania
danych z nosnika czy tez ataku hakera na system IT. Ryzyko zwigzane z utratg danych osobowych nalezy rozpa-
trywac z punktu widzenia operacyjnego (utrata danych zawierajgcych wtasnosc intelektualng niezbedng do prze-
prowadzania oraz realizacji procedury badania), oraz prawnego zwigzanego z utratg danych osobowych
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zwigzanych z prywatnoscig klientéw. Zaistnienie tego ryzyka moze mie¢ wptyw na roszczenia z tytutu niewtfasci-
wego zabezpieczenia danych osobowych, w tym w szczegdlnosci pod katem przestrzegania Rozporzadzenia Par-
lamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w
zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych; Rozporzgdzenie RODO).

Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez stosowanie wysokiej klasy systemdéw teleinformatycznych zabezpie-
czajacych wyciek badz utrate danych, zaréwno na poziomie informatycznych jak i sprzetowym.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Dziatalnos¢ Emitenta, uzalezniona jest w duzym stopniu od prawidtowego wykonywania zadan zaréwno przez
osoby zarzadzajgce Spdtkg oraz osoby w niej zatrudnione oraz wspotpracujgce. Tworzg oni tzw. kapitat intelek-
tualny. Wazne zatem jest, aby pracownicy posiadali odpowiednie kwalifikacje oraz doswiadczenie. Fluktuacja
kadr, w tym w szczegdlnosci odejscie cztonka Zarzadu lub gtéwnych specjalistow jest czynnikiem, ktory okresowo
mogtby spowodowac wzrost kosztow funkcjonowania Spétki, a w konsekwencji doprowadzi¢ do pogorszenia jej
wynikéw finansowych.

Kazdy rozwdj przedsiebiorstwa zwieksza zapotrzebowanie na wykwalifikowanych pracownikéw. Potencjalnie
lepsze warunki pracy, zaproponowane przez konkurencyjng firme, moga sktoni¢ kluczowych pracownikéw do
odejscia i w dalszej perspektywie ostabienia pozycji rynkowej Emitenta. Przystgpienie Polski do struktur UE oraz
otwarcie rynkéw pracy przez niektore kraje Wspdlnoty, spowodowato emigracje czesci pracownikéw, w tym
takze pracownikow wykwalifikowanych. Wystgpienie powyzszych zdarzen moze mie¢ wptyw na pozycje konku-
rencyjng Emitenta, a w konsekwencji obnizy¢ dynamike jego rozwoju. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku odej-
Scia ktorejkolwiek z kluczowych oséb wspotpracujgcych ze Spotka, jej dziatalno$é zostanie zachwiana. Aby zmity-
gowac to zagrozenie, Spotka planuje wdrozy¢ program motywacyjny, a dzieki umozliwieniu prowadzenia prac
doktorskich w swoich laboratoriach, przycigga¢ mtodych, zdolnych naukowcéw i zachecac ich do realizacji swoich
pomystéw w swoich laboratoriach w Poznaniu i Lublinie.

Ryzyko zwigzane z wptywem pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalnos$¢ Spotki

W 2020 r. rozpoczeta sie pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 powodujgcego chorobe COVID-19. W zwigzku z
tym, organy administracji rzadowej w Polsce wprowadzaty obostrzenia, ktére co do zasady miaty zahamowac
rozprzestrzenianie sie pandemii. Wprowadzenie niniejszych ograniczen, przetozyto sie wprost na sytuacje gospo-
darczg zaréwno w skali makro, jak i mikro dotyczacych wiekszosci przedsiebiorstw, jak rowniez gospodarstw do-
mowych.

Emitent byt niejako beneficjentem szerzenia sie pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 wywotujgcego chorobe CO-
VID-19, z uwagi na fakt, iz realizowane w okresie Il kwartat 2021 — Il kwartat 2022 r. przychody pochodzity gtdwnie
ze sprzedazy testéw wykrywajgcych wirusa SARS-CoV-2. Spdtka ma w ofercie dwa testy RT-PCR do wykrywania
wirusa SARS-CoV-2. Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ tempa oraz kierunku rozwoju pandemii, jednakze ofi-
cjalny spadek zachorowan na COVID-19 oraz zmiana polityki testowania ukierunkowana na szybkie antygenowe
testy ptytkowe miaty istotny wptyw na sprzedaz oferowanych obecnie przez Emitenta produktéw. Spétka po-
czawszy od Il kwartatu 2022 r. nie odnotowata przychodéw z tytutu sprzedazy testéw, wykrywajgcych wirusa
SARS-CoV-2.

Ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie

W dniu 24 lutego 2022 roku Rosja rozpoczeta dziatania wojenne na terenie Ukrainy. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania, sytuacja w Ukrainie nie pozwala na oczekiwanie rychtego zakoriczenia dziatan wojennych. Biorac
pod uwage naptywajgce informacje, takze gospodarczo-polityczne, mozna wywnioskowac, ze sytuacja wojenna
bedzie miata nadal wptyw na swiatowy handel oraz na sytuacje gospodarczg w panstwach Unii Europejskiej, w
tym w Polsce.

Nalezy réwniez zauwazyé, ze przeznaczenie przez Unie Europejsky znacznych srodkédw na pomoc finansowq i
militarng dla Ukrainy oraz zwigzany z wojng nadchodzacy kryzys gospodarczy moze spowodowaé, ze Komisja
Europejska przeznaczy na dotacje na badania mniejsze srodki niz to byto planowane oraz ze ich udostepnienie
bedzie opdznione. Ponadto, konflikt rosyjsko-ukrainski moze przektadac¢ sie na obnizenie nastrojéw inwestordw,
co moze negatywnie wptywaé na mozliwos¢ pozyskania przez Spotke srodkéw na rozwdj dziatalnosci na rynku
kapitatowym.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spdtka nie posiada bezposredniej ekspozycji na kraje uczestniczace w kon-
flikcie, w szczegdlnosci nie prowadzi sprzedazy produktow ani ustug na rynkach panstw zaangazowanych w dzia-
tania wojenne.
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Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania okreslonego po-
ziomu ptynnosci finansowej. W przypadku wystepowania nieprzewidzianych zdarzen w zakresie sprzedazy pro-
duktow badz ustug dla klientdéw, przedtuzania ptatnosci naleznosci od odbiorcéw, a takze w przypadku podjecia
btednych decyzji w procesie administrowania finansami Spétki, istnieje mozliwos¢ zagrozenia ptynnosci finanso-
wej. Sytuacja polityczna w kraju w pewnym sensie tez moze przyczynic¢ sie do zmniejszenia strumienia srodkéw
finansowych w postaci pozyskania grantéw czy dotacji, ktore sg niezbedne do realizacji poszczegdlnych kamieni
milowych, a w konsekwencji do osiggniecia zamierzonych celéw obranych przez Spétke. Zarzad w celu minimali-
zacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania Spétki, a takze dba o utrzyma-
nie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania biezgcych zobo-
wigzan. W zwigzku z zaktadanym wzrostem poziomu kosztéw dziatalnosci operacyjnej, a takze koniecznoscia po-
niesienia dodatkowych kosztow inwestycyjnych, w szczegdlnosci tych wykazanych w strategii na lata 2024-2026,
dla zapewnienia $rodkdéw finansowych na te cele, w dniu 25 pazdziernika 2023 r. zawarto aneks do umowy po-
zyczki z dnia 17 czerwca 2022 r., zawartej z akcjonariuszami Spoétki - VITAMA S.A. oraz Medicofarma S.A., na mocy
ktérego zwiekszono kwote pozyczki z 1 000 000,00 zt do 2 500 000,00 zt, a termin sptaty przedtuzono z 1 roku do
dnia 30 grudnia 2024 r. Nastepnie w dniu 29 grudnia 2023 r. zawarto kolejny aneks, ktéry wydtuzyt termin sptaty
pozyczki do dnia 30 grudnia 2025 r. Z kolei w dniu 6 marca 2024 r. na mocy aneksu postanowiono o zwiekszeniu
kwoty pozyczki z 2 500 000,00 zt do 3 500 000,00 zt oraz wydtuzeniu terminu sptaty pozyczki do dnia 30 grudnia
2026 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 3M+2% statej marzy w skali roku. Odsetki naliczane sg od bie-
z3cego salda kapitatu pozyczki.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Emitenta ze Srodkéw publicznych

Emitent poprzez nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa od VITAMA S.A., a nastepnie zawarcie aneksu
do umowy o dofinansowanie, formalnie przystgpit jako strona do Umowy o dofinansowanie, pierwotnie zawarte;j
pomiedzy VITAMA S.A., a Ministrem Rozwoju i Finanséw, oraz do realizacji projektu, polegajgcego na utworzeniu
centrum B+R, w celu prowadzenia prac B+R nad innowacyjnymi wyrobami medycznymi, produktami leczni-
czymi/suplementami diety do stosowania w terapii przeciwnowotworowej i schorzer jamy ustnej. Na podstawie
Umowy o dofinansowanie, beneficjentowi, tj. VITAMA S.A. zostato przyznane dofinansowanie w kwocie do
7 071 814,85 zt, z czego dotychczas na realizacje projektu zostata wykorzystana kwota 5 384 154,69 zt. Wedtug
stanu na dzient nabycia ZCP, na podstawie Umowy o dofinansowanie, pozostata do wykorzystania, na pokrycie
kosztédw zakupu wyposazenia nalezgcego obecnie do Emitenta Centrum B+R w Lublinie oraz na prace remon-
towe, kwota dofinansowania wynosita 1 687 660,16 zt. Kwota ta mogta pokry¢ do 60% kwoty wydatkow kwalifi-
kujgcych sie do objecia wsparciem. Spétka wykorzystata dofinansowanie w kwocie 1 296 797,68 zt, a w dniu 25
marca 2024 r. otrzymata srodki finansowe w kwocie 421 775,86 z1, z tytutu ptatnosci koricowej. Ponadto, Emitent
zobowigzany zostat do ztozenia, jako zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy
o dofinansowanie, weksla in blanco, opatrzonego klauzulg "nie na zlecenie". Remitent, tj. Skarb Panstwa - Mini-
sterstwo Funduszy i Polityki Regionalnej uprawniony bedzie do wypetnienia weksla na sume odpowiadajgcg mak-
symalnej wyptaconej kwocie w ramach Umowy o dofinansowanie, tj. do kwoty 7 071 814,85 zt wraz z odsetkami
w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych. Wraz z uptywem okresu trwatosci zabezpieczenie to zo-
stanie zwolnione.

Dodatkowo, Emitent zaktada w swojej strategii dalsze aktywne pozyskiwanie srodkéw finansowych z dotacji. W
dniu 19 lipca 2023 r. wniosek dotyczacy projektu pt. ,Napdj witaminowy wzbogacony o zwigzki pochodzenia
naturalnego o naukowo potwierdzonej skutecznosci wspomagajgcy leczenie zespotu jelita drazliwego ztozony
przez konsorcjum Medicofarma Spétka Akcyjna, Medicofarma Biotech Spétka Akcyjna i Uniwersytet Przyrodniczy
w Poznaniu, w ramach Programu rzagdowego ,,NUTRITECH” — zywienie w Swietle wyzwan poprawy dobrostanu
spoteczenstwa oraz zmian klimatu” organizowanego przez NCBiR, zostat oceniony pozytywnie, uzyskujgc najwyz-
szg ocene ze wszystkich wnioskow i rekomendacje do finansowania. Wartos¢ projektu przypadajaca na Spotke
wynosi 6 415 207,98 zt, a wartos¢ dofinansowania 3 594 605,26 zt. W dniu 23 pazdziernika 2023 r. Spdtka podpi-
sata z NCBiR umowe dotyczacg przedmiotowego finansowania. Zgodnie z Umowa, okres realizacji projektu roz-
poczyna sie w dniu 1 lipca 2023 r. i konczy sie w dniu 30 czerwca 2027 r. W przypadku zmiany kwoty wydatkow
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, wynikajgcej ze zmiany zakresu projektu, kwota przyznanego dofinan-
sowania moze ulec zmianie.
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W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze koszty poniesione przez Emitenta na projekty dotacyjne zostang, na etapie
rozliczania, zakwestionowane przez instytucje finansujgce, co moze wigzac sie ze zmniejszeniem dofinansowania,
rowniez pod postacig obowigzku zwrotu zaliczek powiekszonych o koszty odsetkowe, co w konsekwencji mo-
gtoby spowodowac problemy ptynnosciowe Spotki.

Emitent bedzie minimalizowat to ryzyko poprzez realizowanie projektow i wykorzystywanie srodkéw z dotacji w
sposob witasciwy, w szczegdlnosci w zgodzie z wytycznymi programéw dotacyjnych.

Ryzyko zwigzane z wczesng fazg rozwoju i osiggnieciem celdw strategicznych

Przyszta sytuacja majatkowa i gospodarcza, osiggane przychody i ekspansja na nowe obszary rynku oparta jest
na przewidywaniu zmiennych warunkdéw otoczenia, co pozwala na opracowanie i wdrozenie w zycie adekwat-
nych celéw strategicznych. Zaplanowana polityka Emitenta pozwoli mu umocni¢ swojg pozycje na rynku oraz
wprowadzi¢ do oferty nowe ustugi i produkty, a tym samym zwiekszy¢ obroty, pozytywnie wptywajac na jego
ptynnos¢ finansowa. Osiggniecie tych celéw wymaga umiejetnosci szybkiej adaptacji do zmiennych warunkéw
panujacych na rynku, w ktdrego obszarze Spétka prowadzi dziatalnos¢. W przypadku podjecia btednych decyzji
istnieje ryzyko nieosiggniecia zatozonych celdw, co znalaztoby odbicie w sytuacji finansowej Emitenta. Nie mozna
przy tym pomijaé faktu, iz Emitent znajduje sie we wczesnej fazie rozwoju. Srednia wieku personelu pracujacego
nad innowacyjnymi terapiami leczniczymi Spétki nie przekracza 40 lat, co gwarantuje duzg dynamike, chec¢ roz-
woju i gtdd sukcesu. W dniu 16 czerwca 2021 r. Emitent przyjat nowa strategie rozwoju na lata 2021 — 2023, a w
dniu 29 grudnia 2023 r. przyjat strategie na lata 2024-2026.

Spoétka zamierza czerpac z doswiadczen swoich znaczgcych akcjonariuszy, tj. Medicofarma S.A. oraz VITAMAS.A,,
ktérzy od kilkunastu lat prowadzg dziatalnos¢ z zakresu produkcji innowacyjnych lekéw, wyrobéw medycznych,
suplementéw diety i produktéw biotechnologicznych, inwestujgc w dwa wtasne centra B+R. Realizacja strategii
jest uzalezniona od trafnosci przyjetych zatozen, efektywnosci Spétki, jak i dotyczacych otoczenia rynkowego
Emitenta, warunkéw makroekonomicznych. Istnieje ryzyko, ze zatozenia, na jakich oparto strategie okazg sie nie-
trafne, a Spdtka nie osiggnie zamierzonych poziomdéw rozwoju.

Ryzyko braku czy opdznienia w realizacji celéw strategicznych, moze doprowadzi¢ do koniecznosci rewizji i wpro-
wadzenia ewentualnych modyfikacji w strategii, powodujgc zachwianie stabilnosci firmy oraz pogorszenie na-
strojow inwestorow, a w konsekwencji zmusi¢ Emitenta do poniesienia dodatkowych kosztow obstugi zewnetrz-
nych zrddet finansowania tj. kredytow czy pozyczek. Celem ograniczenia niniejszego ryzyka, Zarzad Spoétki stara
sie na biezgco reagowaé¢ w zmiennym otoczeniu, minimalizujgc ewentualny wptyw niepozgdanych zdarzen na
dziatalnosé, a gdy jest to konieczne wprowadza¢ niezbedne zmiany w strategii z zachowaniem pierwotnych ce-
[6w.

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem prac badawczo-rozwojowych, badan klinicznych, ko-
mercjalizacjg i popytem na wyniki badan

Emitent pracuje nad innowacyjnymi terapiami leczniczymi, majgcymi na celu wprowadzenie na rynek preparatéw
adresujgcych szereg chordb cywilizacyjnych, ze szczegdlnym uwzglednieniem choréb nowotworowych.

Prace badawczo-rozwojowe nad terapiami znajdujg sie na wstepnych etapach zaawansowania. Najbardziej zaa-
wansowane prace dotyczg opracowania kompozycji farmaceutycznych do zastosowania w terapii lub zapobiega-
niu rozwoju nowotworu, opartych o obnizenie poziomu kluczowego dla jego rozwoju biatka. W tym przypadku,
Spétka przeszta do wykorzystania modeli zwierzecych w fazie badan przedklinicznych.

Podkresli¢ nalezy, iz na kazdym etapie badan wystepuje ryzyko stwierdzenia braku efektywnosci prowadzone;j
terapii lub jej duzej toksycznosci potwierdzonej w wynikach badan, co moze spowodowacé koniecznosé przerwa-
nia danego projektu.

Ponadto, nalezy mie¢ na uwadze, ze dopuszczenie do obrotu nowego leku lub terapii wymaga m.in. wczesniej-
szego przeprowadzenia badan klinicznych, ktérych rozpoczecie wymaga stosownego pozwolenia Europejskiej
Agencji Lekéw (EMA) lub U.S. Food & Drug Administration (FDA), a mozliwos$¢ przejscia do kolejnej fazy warun-
kowana jest akceptacjg wynikow fazy poprzedniego. Uzyskanie pozwolenia na przeprowadzenie badan klinicz-
nych wymaga spetnienia szeregu wymogow. Brak spetnienia ktéregokolwiek z wymogdéw moze skutkowac opdz-
nieniem badan klinicznych lub wzrostem ich kosztéw, a w skrajnym przypadku nawet brakiem mozliwosci konty-
nuowania prac nad dang terapig.

W przypadku rozpoczecia badan klinicznych, istnieje ryzyko, ze do takich badan nie zgtosi sie dostateczna liczba
pacjentow spetniajgcych wymogi, a w konsekwencji nie bedzie mozliwe sfinalizowanie badan klinicznych lub na-
stapi wydtuzenie czasu ich realizacji.
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Zauwazy¢ réwniez nalezy, iz pomysinie przeprowadzona komercjalizacja innowacyjnych terapii zalezy od szeregu
czynnikéw. Pozytywny przebieg badan klinicznych, ich dobre wyniki i uzyskanie wymaganych zgdd regulacyjnych
na rejestracje, a nawet produkcja i wprowadzenie leku do obrotu nie gwarantujg jeszcze sukcesu rynkowego, a
w szczegoblnosci odpowiedniego popytu ze strony pacjentow. Wielkos¢ popytu moze by¢ uzalezniona od objecia
leku refundacjg, a takze od stopnia oraz zakresu refundacji.

Ponadto, wskaza¢ nalezy, iz konkurencja w obszarze innowacyjnych terapii leczniczych jest ogromna i gtéwnie
zdominowana przez wielkie koncerny farmaceutyczne z USA, Chin badz Europy Zachodniej. Z drugiej jednak
strony, bliska wspoétpraca Spoétki z Instytutem Chemii Bioorganicznej PAN z Poznania jest swoistym gwarantem
wymiany know-how, co moze znaczgco podnies$é jakos¢ prowadzonych prac naukowych, a w konsekwencji prze-
tozy¢ sie na znacznie wieksze zainteresowanie i popyt Big Pharma na jej koricowe wyniki.

Waznym zagrozeniem, o ktérym trzeba pamietac¢ w tej branzy, jest rowniez ryzyko zwigzane z przecigganiem sie
badan rozwojowych, badz w przypadku powodzenia projektu — ewentualnym pdzniejszym, dtugotrwatym i bar-
dzo kosztownym procesem rejestracji lekow.

Ryzyko zwigzane z sezonowos$cia oraz strukturg sprzedazy

Przychody generowane przez Spotke dotkniete sg sezonowoscia sprzedazy. Sezonowosé nie wystepuje w przy-
padku zlecen na prace badawcze oraz na ustugi laboratoryjno-analityczne, jednakze w przypadku sprzedazy te-
stow RT-PCR na COVID-19 popyt jest $cisle zwigzany z okresowymi wzrostami pandemii, ktére historycznie wy-
stepowaty przede wszystkim w okresie jesienno-wiosennym, a takze ze zmianami polityki testowania. Spétka
poczawszy od trzeciego kwartatu 2022 r. nie odnotowata przychoddw z tytutu sprzedazy testow na COVID-19. W
zwigzku ze spadkiem zachorowan na COVID-19 oraz zmiang polityki testowania ukierunkowang na szybkie anty-
genowe testy ptytkowe, w strukturze sprzedazy dominuje obecnie sprzedaz ustug opracowywania metod anali-
tycznych do badan lekéow. Emitent jest Swiadomy tego ryzyka i w okresach, ktére mogg cechowac sie spadkiem
realizowanych zlecen, bedzie z wiekszg intensywnoscig analizowat ptynnosc finansowg w przedsiebiorstwie. Nie-
zaleznie od tego bedzie dgzyt do zmiany struktury sprzedazy w strone nowych produktéw, w szczegdlnosci beda-
cych wynikiem prac badawczo-rozwojowych.

Ryzyko zwigzane z efektami ubocznymi

Bardzo istotnym elementem jest réwniez ryzyko wystgpienia efektdow ubocznych zastosowania lekéw badz wy-
robédw medycznych, wprowadzonych w przysztosci przez Spétke. Dziatania niepozgdane lekéw sg bardzo rézne i
zalezg od wielu czynnikow. Nalezy zwréci¢ uwage, iz w zasadzie nie istniejg leki catkowicie pozbawione tego typu
skutkdw. Mozna powiedzie¢, ze o przydatnosci leku w terapii konkretnego schorzenia decyduje bilans korzysci i
strat wywotywanych przez dany preparat. Istnienie dziatan niepozadanych lekéw jest jednym z gtéwnych moto-
row przemystu farmaceutycznego, napedzajgcym go do opracowywania nowych specyfikdw. Szacuje sie, ze nie-
pozadane reakcje wynoszg od 3—25% przypadkow zastosowania leku, z czego 0,01-0,1% (wedtug danych amery-
kanskich nawet 0,32%) reakcji moze doprowadzi¢ do zgonu. Sg one przyczyng 5% wszystkich hospitalizacji i wy-
stepujg u 10-20% hospitalizowanych. W 1996 r. byty czwartg co do czestosci przyczyng zgondw w Stanach Zjed-
noczonych (ponad 100 000 zgondw)'. Jednym z elementéw zarzadzania wspomnianym powyzej ryzykiem, jest
odpowiednie zabezpieczenie Spotki poprzez wykupienie kosztownego ubezpieczenia, ktérego koszt silnie deter-
minuje obszar pokrycia geograficznego.

Ryzyko zwigzane z nieskuteczng ochrong swoich praw wtasnos$ci intelektualnej

Istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie skutecznie przeciwdziata¢ nieuprawnionemu korzystaniu z jego
praw witasnosci intelektualnej przez podmioty nieupowaznione (np. nielegalnemu wykorzystaniu know—how czy
tajemnicy handlowej Emitenta). Naruszenie przez podmioty trzecie praw Emitenta mogtoby negatywnie wptynac
na jego sytuacje finansowq poprzez pogorszenie pozycji konkurencyjnej czy koniecznos¢ poniesienia wysokich
kosztéw obstugi prawne;j.

Majac na uwadze z roku na rok rosnacy w site rynek globalny, ryzyko nieodpowiednio dobrego udokumentowania
IP w postaci ztozonego patentu jest catkiem realne. Niezwykle waznym jest wiec zaangazowanie wyspecjalizowa-
nych zasobdw, posiadajacych odpowiednia wiedze i doswiadczenie w tego typu dziataniach, jak rdwniez precyzja
i zachowanie najwyzszych standardéw bezpieczenstwa przy finalizowaniu sktadanego wniosku patentowego.

Ryzyko zwigzane z utratg reputacji

thttps://pl.wikipedia.org/wiki/Niepozadane_dziatanie_leku#cite_note-autonazwal-3
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Branza, w ktdrej Emitent prowadzi dziatalnos¢, Scisle powigzana jest z postrzeganiem jego dziatan przez klientéw.
Utrata reputacji w tym zakresie moze wiec w istotnym stopniu wptywac na sprzedaz ustug i produktéow, a tym
samym na wyniki ekonomiczne. Spétka doktada wszelkich staran, aby sprzedawane produkty odznaczaty sie naj-
wyzszg jakoscig, a ustugi i obstuga profesjonalizmem. Wszyscy pracownicy i wspdtpracownicy Spoétki posiadaja
duze doswiadczenie oraz odpowiednie kwalifikacje.

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Spotki na NewConnect - ksztattowanie sie przysztego
kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnosc akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i sprze-
dazy sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Spotki
po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Spétki. Nie mozna, wobec tego zapewnic, ze inwestor
nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan, wykluczeniem instrumentow finansowych Emi-
tenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A,,
jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

— na wniosek emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. jako organiza-
tor alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Gietdy jako organizatora alternatyw-
nego systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o kto-
rych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego or-
ganu.

Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocz-
nie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alterna-
tywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrze-
niem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé po-
wazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator alternatywnego sys-
temu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z
ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— na wniosek emitenta pozostatych instrumentdéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator alternatywnego sys-
temu, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci:

o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akgji z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

o  w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogto-
szeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogto-
szenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,
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— jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— w przypadku dtuznych instrumentdw finansowych — po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtosze-
niu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whiosku o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego
majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia
0 umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentdéw finansowych ze
wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepo-
wania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzy-
skaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wy-
korzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podej-
rzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naru-
szeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowacé
powazng szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §17b ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku, gdy w ocenie Gietdy jako or-
ganizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspédtdziatania emitenta przy wyko-
nywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Do-
radcy, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy
w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Umowa ta powinna
zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Gietde jako organizatora alternatywnego
systemu obrotu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.
Zgodnie z §17b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu podjetej na podstawie §17b ust. 1 (tres¢ powyzej), emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej
umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac¢ do korica okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatyw-
nego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktdrym emitent
nie posiadat prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktdrej zawarcia zobowigzany byt na pod-
stawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, o ktérej mowa w §17b ust. 1 (tres¢ powyzej).

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku nie zawarcia przez emitenta
umowy z Autoryzowanym Doradcg lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1, albo
w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b
ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi tego emitenta.
Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpo-
wiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu Alterna-
tywnego Systemu Obrotu stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego bezpie-
czenstwo obrotu w ASO albo na OTF lub jest zagrozony interes inwestordéw, firma inwestycyjna prowadzgca ASO
lub OTF, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym ASO lub na
tym OTF lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10
dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrdt okreslonymi in-
strumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosc zagrozenia prawidto-
wego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, lub
naruszenia interesdw inwestoréw, Komisja moze zazgdac¢ od firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO lub OTF za-
wieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a, W zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w
dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b, Komisja uchyla decyzje zawierajacg zgdanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, w przy-
padku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
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lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, lub naruszenia intereséw inwe-
storéw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 na zgdanie Komisji firma inwestycyjna prowadzgca ASO lub OTF wyklucza z obrotu wska-
zane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrot nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu ASO lub OTF lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF lub powo-
duje naruszenie interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a firma inwestycyjna prowadzgca ASO lub OTF moze podjgé decyzje o zawieszeniu lub
wykluczeniu papieréow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z
obrotu, w przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem,
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesdw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Firma inwestycyjna prowadzgca ASO lub OTF informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wy-
kluczeniu instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust 4b w przypadkach, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 i 4, Komisja moze zazgda¢ od firmy
inwestycyjnej prowadzgcej ASO lub OTF zawieszenia lub wykluczenia z obrotu instrumentéw pochodnych powia-
zanych z papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowymi niebedgcymi papierami wartosciowymi, o ile
jest to konieczne dla osiggniecia celéw zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papieréw wartosciowych lub instru-
mentow finansowych niebedgcych papierami warto$ciowymi stanowigcych instrument bazowy tego instru-
mentu pochodnego.

Zgodnie. z art. 78 ust. 4c firma inwestycyjna prowadzgca ASO lub OTF, ktdéra zawiesita lub wykluczyta z obrotu w
tym systemie instrument finansowy, odpowiednio zawiesza lub wyklucza z obrotu powigzane z nim instrumenty
pochodne, w przypadku, gdy jest to konieczne do osiggniecia celow zawieszenia lub wykluczenia bazowego in-
strumentu finansowego.

Zgodnie z art. 78 ust 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO lub na OTF na podstawie art.
78 ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadza-
cych ASO, innych podmiotéw prowadzgcych OTF oraz podmiotow systematycznie internalizujgcych transakcje z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi
lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego in-
strumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnie-
nia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub in-
strumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od wiasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego
sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO lub OTF informacji o wystgpieniu przez ten organ z zadaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego Komisja wystepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, podmiotédw prowadzacych ASO,
podmiotéw prowadzacych OTF oraz podmiotdw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigza-
nymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu fi-
nansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji sp6tki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z ob-
rotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z art. 78 ust. 4f Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu przez
Komisje z zadaniem, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3, 4, 4b i 4d, oraz przekazuje jg Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych i wtasciwym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawu-
jacym w tych panstwach nadzoér nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF. W przypadku gdy Komisja nie zgtosita
zadania, o ktéorym mowa w ust. 4e, przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow Wartoscio-
wych oraz wtasciwym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujgcym w tych panstwach nadzér
nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF informacje o niezgtoszeniu zgdania wraz z wyjasnieniami. Komisja prze-
kazuje do publicznej wiadomosci informacje o niezgtoszeniu zgdania na podstawie art. 78 ust. 4e.
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Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §9 ust. 3 i nast. Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem postanowien tego Re-
gulaminu, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie
waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktdry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w sto-
sunku do tych instrumentéw wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci
zlecen i maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zataczniku Nr
6b do Regulaminu ASO.

Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa w §9 ust. 3 Regulaminu
ASO, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowa-
nym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Gietde, jako organizatora
alternatywnego systemu. W tym przypadku Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze wezwac emi-
tenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa w §9 ust. 3 Regulaminu ASO, tj. do zawarcia umowy z Animatorem
Rynku w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumen-
tami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z §9 ust. 7 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania
lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie posta-
nowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrot-
nym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia
prawa do wykonywania zadann Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe da-
nego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - po-
czawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Gietda jako organizator alternatywnego
systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jedno-
litych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 9 regulaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 10i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej
umowy z Animatorem Rynku, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku.

Zgodnie z §9 ust. 10 regulaminu ASO, akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu
po dniu podania do wiadomosci uczestnikédw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Gietda jako orga-
nizator alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 11 regulaminu ASO, akcje, ktdre przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert,
notowane sg w systemie notowan ciaggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci
uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Gietda jako organizator
alternatywnego systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jed-
nokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 12 regulaminu ASO, w przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji
Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie
internetowej Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu obrotu co najmniej na 2 dni robocze przed dniem
jej wejscia w zycie.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przypadku nie zawarcia przez emitenta
umowy z Autoryzowanym Doradca lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktéorym mowa w §17b ust. 1, albo
w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w ust. 2,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli
przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finan-
sowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
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okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w §15a — 15c lub w §17 - 17b,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia
lub uchybienia:

— upomnieé emitenta,

— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pie-
nieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan ma-
jacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatyw-
nym systemie obrotu.
W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisdw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu badz nie wykonuje lub nienalezycie wy-
konuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na
niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze natozy¢
na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Spétki

W przypadku nabywania Akcji Spotki nalezy zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery skar-
bowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmien-
nos$¢ kurséw akcji zarowno w krétkim jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF na Spotke kar administracyjnych za
nie wykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéow wynikajgcych z przepisow
prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumen-
tow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz.
1539 z pdzi. zm.), Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni liczac od dnia przydziatu akcji, a w przypadku niedoko-
nywania przydziatu akcji — od dnia ich wydania lub dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, przekaza¢ do Komisji zawiadomienie zwigzane ze spetnie-
niem sie niniejszych faktow.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10 ust. 5 tej ustawy,
bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Ponadto KNF moze natozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z
powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finan-
sowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.).

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru Finansowego posiada uprawnie-
nia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych w zwigzku m.in.
z naruszeniami o ktérych mowa w art. 14 i 15, art. 16 ust. 1i 2, art. 17 ust. 1, 2, 4, 51 8, art. 18 ust. 1-6, art. 19
ust. 1, 2,3, 5,6, 7i 11 oraz art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i bez-
prawne ujawnianie informacji poufnych, manipulacje na rynku, naduzycia na rynku, przekazywanie informacji
poufnych do publicznej wiadomosci, listy osdb majgce dostep do informacji poufnych, transakcje wykonywane
przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze, rekomendacje inwestycyjne i statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by w razie wy-
stagpienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), wtasciwe organy miaty uprawnienia
do naktadania m.in. nastepujgcych sankcji administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w wysokosci co
najmniej:
(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 5 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym
walutg nie jest euro, rownowartosc¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;
(ii). w przypadku naruszen art. 16 i 17— 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym wa-

lutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz
(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 500 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
walutg nie jest euro, réwnowartosc¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz
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b) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w wysokosci co naj-
mniej:

(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 15 000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych obrotéw

osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktéorym walutg nie jest euro, rwnowartosc tej
kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

(ii). w przypadku naruszen art. 16 i 17 — 2 500 000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych obrotéw na
podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w
panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w walucie kra-
jowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest
euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.

7. PRZEWIDYWANY ROZWOI SPOLKI

Jednym z zasadniczych kierunkéw rozwoju bedzie kontynuacja prac badawczych w obu centrach B+R (Poznan i
Lublin).

W latach 2022-2023 prace badawcze zaowocowaty trzema zgtoszeniami patentowymi, Spétka zamierza nadal roz-
wijac portfel projektowy i w nastepnych latach dokonywac kolejnych zgtoszen patentowych.

Spédtka planuje w najblizszym okresie pozyskac i zatrudnic¢ kolejnych naukowcéw oraz pracownikéw laboratoryj-
nych.

W 2022 zakonczyto sie wyposazanie centréw badawczych w reszte urzadzen, ktérych zakup zaplanowano wcze-
$niej. W 2023 roku Spotka, zgodnie z planem, uzyskata certyfikat Good Manufacturing Practice (GMP) dla centrum
B+R w Lublinie oraz zwiekszyta powierzchnie laboratoryjng centrum badawczego w Poznaniu.

Aby zapewni¢ poprawnosé prowadzonych prac badawczych pod wzgledem formalnym, planowany jest rozwaj
wspotpracy z renomowanymi firmami CRO (Contract Research Organizations) oraz kluczowymi szpitalami klinicz-
nymi w Polsce i Niemczech.

Spdtka od 2022 roku jest cztonkiem The European Federation of Biotechnology (EFB) i stale rozbudowuje sie¢
miedzynarodowych kontaktéw. W przypadku, gdy ktorys z projektéw Spétki przejdzie pomysinie badania
przedkliniczne, Spodtka podejmie dziatania informacyjne skierowane do duzych zagranicznych firm
farmaceutycznych celem zachecenia do wspétfinansowania i ewentualnej przysztej komercjalizacji. W zwigzku z
tym Spotka bierze i bedzie braé czynny udziat w szeregu konferencji miedzynarodowych jak np. BIO International
Convention w Bostonie w 2023 r.

Spdtka nadal bedzie sledzi¢ wszystkie programy dotacyjne, krajowe oraz zagraniczne, i w przypadku zgodnosci ich
kryteriow z prowadzonymi pracami bedzie starata sie samodzielnie bgdz w konsorcjach aplikowaé o odpowiednie
dofinansowanie. Jest to wazne z punktu widzenia zapewnienia finansowania jej prac badawczych.

Spotka w 2023 roku otrzymata najwyzszg ocene merytoryczng wniosku dotacyjnego w ramach programu Nutri-
tech, co zaowocowato podpisaniem umowy o dofinansowanie projektu przez Narodowe Centrum Badan i Roz-
woju.

Spotka bedzie kontynuowac dziatania zmierzajgce do pozyskania kolejnych zlecen na prace analityczne i rozwo-
jowe od innych podmiotéw tak, by dziatalno$¢ ustugowa generowata wiecej przychoddw.

Jednym z istotnych celéw do osiggniecia w najblizszych latach bedzie przejscie na rynek podstawowy GPW.

8. INFORMACIJE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYIJNEGO

Instrumenty finansowe Spétki sg przedmiotem obrotu w ramach alternatywnego systemu obrotu na rynku New-
Connect. Wobec powyzszego, akcje Spoétki nie znajdujg sie w publicznym obrocie na rynku regulowanym. Wywig-
zujac sie jednak z obowigzku natozonego §5 pkt. 6.3 Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, Spotka w raporcie rocznym w osobnym dokumencie przedstawia informacje na temat stosowania zasad
tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.
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