NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
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Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Wartos$¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartos$ci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych weditug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem
pomniejszaja niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg
zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w
stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu
finansowym tgcznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajagcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego
skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych
nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku
wygashiecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja
kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci
réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Jezeli operacje dotyczgce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz
waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
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Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych,
koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wycene aktywow
nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta
oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym
rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

W przypadku kosztow Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z
tytulu kosztébw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera
pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w
czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w
pozycji ,$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg
prezentowane w "Tabeli Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w
bilansie w pozycji ,naleznosci”.

Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji
"Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" fgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty
o terminie powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegotawiajgcej
"Depozyty".

STOSOWANE NAJWAZNIEJSZE ZASADY WYCENY
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Aktywa Funduszu wycenia sie¢ a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny

okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Fundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg

ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez

Fundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

a. wartodcig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni
dostepny na godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

e W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

e Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3.1.1. jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego,
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium:

- liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

- ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, lub

- mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

e Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3.1.1., dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

b. wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym
wyznacza sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

c. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
moze zostaé oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgcg
tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
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przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem lub poprzez zastosowanie
wiasciwego modelu wyceny skitadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie
istotnie papieru wartosciowego, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

d. warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe
beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

e w przypadku kontraktow: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

e w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

e w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

e. warto$¢ depozytéw wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej
oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

f. wartos¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w
oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z
Aktywnego Rynku

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwag jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw
gtdéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z
przepisami o gospodarce nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego
obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie¢ w walucie, w
ktérej sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan
dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w
ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dilugoterminowe w
walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow
wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w
walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele i
metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu ha wyciggu papieréw wartosciowych po
cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

DZIEN WYCENY

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Warto$s¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest:

1.
2.

3.

e

kazdy ostatni dzieh miesigca kalendarzowego, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW,
dzieh przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
kolejnej emisiji,

dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

dzienh przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych

dzieh Wykupu



STOSOWANE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostatlo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 2019 r. poz. 351 z pdzn. zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).



