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Wskaznika Nadzabezpieczenia Frssieasiiol
oraz Wskaznika Udziatu

Grupy Benefit Systems

na dzien 31 grudnia 2018 roku

Dla Zarzadu Benefit Partners Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 2

Zakres ustugi

Na zlecenie Zarzgdu Benefit Partners Sp. z 0.0. (dalej: Spoétka) przeprowadzilismy ustuge atestacyjng
polegajaca na:

1 weryfikacji Wskaznika Nadzabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2018 poprzez Oszacowanie Wartosci
Przedmiotéw Zastawéw dokonywane wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku

2 oszacowaniu Wartosci Wskaznika Udziatu Grupy Benefit Systems na dzien 31 grudnia 2018.

Okreslenie kryteriow

Kryteria dotyczace weryfikacji wskaznikéw zostaty okreslone w pkt 11.2 oraz 22.3 Warunkéw emisji obligacji
serii A ,B oraz C wyemitowanych przez Spétke w ramach programu emisji obligacji na podstawie uchwaty nr
1/2017/06/13 Zarzgdu Spotki z dnia 13 czerwca 2017 r. i w przedmiocie uruchomienia programu emisiji
obligacji, zmienionej uchwatg nr 1/2017/10/30 Zarzadu Spéiki z dnia 30 pazdziernika 2017 roku w sprawie
zmiany Uchwalty nr 1/2017/06/13 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca 2017 roku oraz uchwaty
nr 1/2018/03/05 nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikéw .

Oszacowanie Wartosci Przedmiotéw Zastawéw zostanie dokonane poprzez wyliczenie Wskaznika
Nadzabezpieczenia stanowigcego iloraz: (i) sumy wartosci Zbioru Rzeczy Ruchomych w Dniu Oszacowania
Wartosci Przedmiotéw Zastawéw (stanowigcej sume wartosci catego sprzetu sportowego wchodzgcego w
skiad Zbioru Rzeczy Ruchomych w Dniu Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zastawow, obliczonych zgodnie
z informacjg ponizej) i warto$ci stanowiagcej 115% kwoty zgromadzonej w Dniu Oszacowania Wartosci
Przedmiotéw Zastawdw na Rachunku Celowym; oraz sumy catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji na Dzierh Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zastawow.
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Na potrzeby wyliczenia Wskaznika Nadzabezpieczenia w Dniu Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zastawow
przyjmuje sig, ze wartos$¢ kazdego sprzetu sportowego wchodzacego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych jest
ustalana jako:

W = CN x (1 — 0,1429 x LM/12)
gdzie:

W - warto$¢ danego sprzetu sportowego wchodzgcego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych;
CN - cena nabycia netto danego sprzetu sportowego wchodzacego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych,

LM - liczba petnych miesigcy od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym nastgpito przekazanie danego
sprzetu sportowego do uzytkowania; po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym
5/10 i wieksze czesci grosza beda zaokraglone w gore).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za rzetelnos$¢, prawidtowos¢ i jasno$¢ danych zawartych w ksiegach
rachunkowych Spotki oraz za kompletno$¢ przedstawionych nam dokumentéw, a takze wyliczenia wskaznikow,
zgodnie z Warunkami emisji obligaciji.

Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje rowniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli wewnetrzne;j
i prowadzenie odpowiedniej ewidencji ksiegowej umozliwiajgcej sporzadzenie wyliczenia, ktére bedzie wolne od
istotnych znieksztatcen powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo sprawdzenie prawidtowosci wyliczenia wskaznikéw i sporzgdzenie niniejszego
sprawozdania. Ustuge przeprowadzili§my zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug
Atestacyjnych nr 3000 Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglad historycznych informac;ji finansowych
przyjetego uchwatg nr 1153/28/2017 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 4 lipca 2017 roku.

Standard ten naklada na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki, w tym wymogami
niezalezno$ci oraz zaplanowania i wykonania procedur w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé, iz
kalkulacja wskaznikow zostata przygotowana, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo, zgodnie

z Warunkami Emisji Obligaciji.

Wybér procedur zalezy od naszego osgdu, w tym od naszej oceny ryzyka wystgpienia w naliczaniu wskaznikow
istotnych znieksztatcen wskutek celowych dziatah bgdz btedéw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang z naliczaniem wskaznikéw zgodnie z Warunkami Emisji Obligaciji

w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur, nie zas w celu wyrazenia wniosku na temat
skutecznosci jej dziatania.

Naszymi procedurami objeliSmy Warunki emisji obligacji Ponadto, sprawdzilimy zestawienia obrotéw i sald
kont zobowigzan finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywéw obrotowych sporzgdzonych na
dzieh 31 grudnia 2018 roku przez Spéike. Kierowali§my zapytania do Zarzadu Spétki w kwestiach istotnych dla
przeprowadzenia naszych prac.

W zwigzku z wykonywaniem naszej ustugi nie ponosimy odpowiedzialnosci za aktualizacje lub ponowne
wyrazenie opinii lub wydanie raportéw na temat historycznych informacji finansowych, z ktérych pochodzg
informacje wykorzystane do sporzgdzenia kalkulacji wskaznikéw. Przeprowadzone przez nas procedury nie
majg charakteru badania lub przeglgdu informacji finansowych wykorzystanych do sporzgdzenia kalkulacji
wskaznikow.
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Dane wykorzystywane do wyliczenia wskaznikdw obejmujg rzeczywiste dane za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku.

Wymogi kontroli jakosci

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci nr 1 i zgodnie z nim utrzymujemy kompleksowy system
kontroli jakosci obejmujgcy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi,
standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Wymogi niezaleznosci i inne wymogi etyczne

PrzestrzegaliSmy wymogéw niezaleznosci i innych wymogow etycznych Kodeksu etyki zawodowych
ksiegowych wydanego przez Miedzynarodowg Rade Standardéw Etyki dla Ksiegowych, przyjetego do
stosowania uchwatg nr 4249/60/2011 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z 13 czerwca 2011 roku

z pozniejszymi zmianami, ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetenciji i nalezytej starannosci, poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Opinia
Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajgca i odpowiednig podstawe do wyrazenia
przez nas opinii.

Naszym zdaniem Spétka prawidtowo wyliczyta wskazniki na 31 grudnia 2018. Zgodnie z udostepnionymi nam
dokumentami oraz wyjasnieniami Kierownictwa Spéftki stwierdzamy, ze:

— wartos¢ Wskaznika Nadzabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 1,93

— warto$¢ Wskaznika Udziatu Grupy BS na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 100%.

Signed by /
Podpisano przez:

Pawet Tomasz

Pawet Zaczynski Zaczyriski

Date / Data: 2019-
Biegty Rewident nr 13290 05-3112:21
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 3654

Warszawa, 31 maja 2019 roku.
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