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1. Charakterystyka Grupy

Grupa PGF dziata na rynku hurtowe] dystrybucji farmaceutykow i jest jednym z najwiekszych krajowych dystrybutorow
farmaceutycznych w Polsce. Prowadzi sprzedaz hurtowg farmaceutykéw do aptek i innych hurtowni (tzw. przedhurt), jak réwniez do
sklepédw medycznych i innych podmiotéw zajmujacych sie detalicznym obrotem farmaceutykami. Swiadczy ustugi 24 godziny na dobe,
sprzedajac okoto 2 min opakowan lekéw dziennie. Szeroki pakiet dostepnych produktéw stanowi zrédto przewagi konkurencyjnej
Grupy i jest gwarantem dostepnosci zarejestrowanych w kraju lekdw. Grupa PGF S.A. jest strategicznym partnerem dystrybucji
farmaceutycznej, oferujagc swoim klientom przede wszystkim doskonatg znajomos¢ rynku, doskonatos$é logistyczng, stabilne

partnerstwo i odpowiedzialnos¢ za produkt.

Jednostka dominujaca - Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktorej spdtka Pelion S.A. jest

jednostkg dominujgcg wyzszego szczebla.

Spotki Grupy PGF oferuja najwyzsza jakos$¢ nieustannie wdrazajg innowacyjne rozwigzania, sg wiarygodnym i niezawodnym
partnerem biznesowym. Dtugofalowa strategia rozwoju Grupy oparta jest na dostosowaniu oferty do oczekiwan partneréw, z

uwzglednieniem ich potrzeb.

Spotka Dominujgca jako centrum decyzyjne, odpowiada za kontakty z producentami i zaopatrzenie spdtek lokalnych. Firma
wspotpracuje z kilkuset dostawcami produktéw farmaceutycznych i dostarcza produkty do ponad 12 tysiecy polskich aptek.
Bezposrednia dystrybucja farmaceutykéw do aptek realizowana jest poprzez centra logistyczne. Ich rozmieszenie na terenie catego
kraju pozwala utrzymad silng pozycje na wszystkich rynkach lokalnych i dostarczaé w ciggu kilku godzin produkty farmaceutyczne do

kazdego punktu sprzedazy detalicznej w Polsce.

Strategia sprzedazowo-marketingowa oparta jest na zarzadzaniu wartoscig klienta — dziataniach stuzacych zwiekszaniu jego lojalnosci
i potencjatu. Oferta Grupy PGF jest nieustannie dostosowywana do indywidualnych potrzeb i oczekiwan partneréw biznesowych
spotki.

Grupa PGF posiada zoptymalizowang ogdlnopolska sie¢ sprzedazy. W ofercie handlowej znajduje sie ponad 25 tysiecy pozycji
asortymentowych, obejmujacych w przewazajacej czesci produkty lecznicze, a takze sprzet medyczny, ziota, kosmetyki i produkty

weterynaryjne. Sprzedaz produktéw leczniczych stanowi dominujgcg czesé przychodéw (ponad 90%).

Grupa PGF dostarcza produkty na czas w skali catego kraju. Magazynuje i transportuje leki do aptek w warunkach zgodnych
z wytycznymi Dobrej Praktyki Dystrybucyjnej (GDP). Grupa PGF niezmiennie pracuje nad jakoscig procesu dystrybucji, dzieki czemu
sprawnie reaguje na zmiany w prawie farmaceutycznym.

W celu udoskonalenia procesu dystrybucji Grupa PGF stosuje system monitorowania temperatury, umozliwiajacy kontrolowanie jej
w skrzynitadunkowej oraz lodéwce podczas transportu lekdw. Monitoring realizowany jest przy pomocy czujnikéw temperatury oraz
urzadzen mobilnych (smartphone). Dane zarejestrowane przez aplikacje przekazywane sg i rejestrowane w systemie transakcyjnym.

System pozwala takie na korzystanie z takich funkcjonalnosci, jak podglad zawartosci przesytek i skanowanie protokotéow



Grupa Kapitatowa PGF
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2021 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

reklamacyjnych zarejestrowanych na stronie Pharmbook.pl. Zaimplementowany system spetnia wymogi rozporzgdzenia GDP w
zakresie zapisu temperatur.
Spoétki Grupy PGF dziataja w oparciu o zezwolenie Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego na prowadzenie hurtowni

farmaceutyczne;j.

1.1. Organizacja Grupy Kapitatowej PGF

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w:

e 8 spodtkach zaleznych konsolidowanych metodg petng

e 2 spotkach stowarzyszonych wycenianych zgodnie z metodg praw wtasnosci.

Szczegotowy wykaz jednostek Grupy Kapitatowej wg stanu na 30.06.2021 roku w formie schematu organizacyjnego zawarty jest w

skonsolidowanym raporcie pétrocznym Grupy Kapitatowej Polska Grupa Farmaceutyczna w punkcie 1.4.

1.2. Sprzedaz i dystrybucja

W pierwszym potroczu 2021 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 2 347 930 tys. zt. W strukturze obrotéw
dominowaty przychody z tytutu sprzedazy towaréw handlowych. Sprzedaz produktéw i ustug stanowita 1,8% przychoddéw ze

sprzedazy i sktadaty sie na nig gtéwnie ustugi handlowo - marketingowe, ustugi logistyczne.

Grupa prowadzita sprzedaz towardw przede wszystkim na rynek krajowy. Oferta handlowa Grupy PGF skierowana byta do odbiorcéow

hurtowych i detalicznych, w tym do spétek Grupy Pelion S.A.

W ofercie handlowej Grupy w okresie sprawozdawczym znajdowato sie ponad dwadziescia pieé tysiecy pozycji asortymentowych. W
przewazajacej czesci byty to leki, obejmujace wszystkie grupy farmakologiczne, w tym réwniez leki weterynaryjne. Poza lekami

oferowany byt sprzet medyczny i rehabilitacyjny, ziota oraz kosmetyki.

Tabela 1 - Wartos¢ i struktura sprzedazy towardw i materiatow wg grup asortymentowych - dane za okres 1H2021 i 1H2020

Struktura Struktura
Asortyment | potrocze 2021 | péirocze 2021 | péirocze 2020 | pétrocze 2020
(%) (%)
(tys. zt) (tys. zt)
Leki i suplementy diety 2129731 92,4% 2202316 91,8%
Kosmetyki i Srodki higieny 54 060 2,3% 57 148 2,4%
Preparaty ziotowe pozostate 121 738 53% 139 151 5 8%
Razem 2305 529 100% 2398 616 100%

W kategorii produktéw farmaceutycznych ze wzgledu na brak jednolitej miary, ktérg mozna by konsekwentnie zastosowaé dla
wszystkich lekdw, nie ma mozliwosci podania sprzedazy w ujeciu ilosciowym. Nie wystepujg poszczegdlne leki, ktorych udziat w

catosci sprzedazy jest istotny.
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2. Analiza wyniku finansowego

Grupa Kapitatowa PGF sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.
Sprawozdania finansowe jednostek konsolidowanych zostaty sporzadzone przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy zostaty wyeliminowane.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe PGF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej oraz sprawozdania finansowe

jednostek zaleznych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku.

W pierwszym potroczu 2021 roku Grupa PGF zrealizowata przychody na poziomie 2 347 930 tys. zt, osiggajgc tym samym nizsze o
(3,5)% przychody w poréwnaniu do roku ubiegtego. Grupa zrealizowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 168 684 tys. zt, tj. 0 (9,6)%
nizszy niz w pierwszym potroczu 2020 roku. Sprzedaz towardw i materiatow stanowita 98,2% przychoddw ze sprzedazy.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy wyniosta 7,2% i byta nizsza o (0,5) p.p. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Rentownos¢ zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzagdu wyniosty 165 059 tys. zt. Wskaznik ww. kosztodw uksztattowat sie na poziomie 7,0% i byt wyzszy
w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2020 0 0,1 p.p.

Wskaznik kosztow =( koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzqdu ) / przychody ze sprzedazy

W okresie sprawozdawczym Grupa uzyskata dodatnie saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych, ktére powiekszyto
wynik operacyjny o 503 tys. zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2020 saldo pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych zmalato 0 2 819 tys. zt, co jest m.in. wynikiem otrzymania przez Spétki Grupy w ubiegtym roku dofinansowania z tyt.

tarczy antykryzysowe;j.

W pierwszym poétroczu Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 4 526 tys. zt, w poréwnaniu do pierwszego
pétrocza 2020 nizszy o 17 407 tys. zt. Nizszy wynik na dziatalnosci operacyjnej byt spowodowany przede wszystkim osiggnieciem

nizszego zysku ze sprzedazy oraz nizszych pozostatych przychoddéw operacyjnych.

EBITDA za pierwsze potrocze 2021 roku wyniosta 18 159 tys. zi, tj. 0 15 639 tys. zt mniej niz w roku ubiegtym, a rentownos¢ EBITDA
wyniosta 0,8% i byta nizsza 0 0,6 p.p. wzgledem analogicznego okresu 2020 roku. Bez uwzglednienia zastosowania MSSF 16, EBITDA

w pierwszym pétroczu 2021 roku wyniostaby 9 022 tys. zt .

EBITDA = zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

W prezentowanym okresie Grupa PGF zrealizowata nastepujace wielkosci przychodoéw i kosztow finansowych:
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Tabela 2: Saldo przychodow i kosztéw finansowych w Grupie PGF w okresie 1H2021 i 1H2020 ( tys. zt)

1H 2021 1H 2020

Przychody finansowe 7 418 11459
Koszty finansowe (16 748) (19 181)
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych (9 330) (7 722)

Przychody finansowe sktadajg sie gtéwnie z odsetek od naleznosci z tytutu cash poolingu, przychoddw z tyt. przywrdcenia utraty
wartosci udziatow oraz wyceny bilansowej pochodnych instrumentéw finansowych.

Na koszty finansowe sktadajg sie przede wszystkim odsetki od zobowigzan finansowych i pozostatych (8 783) tys. zt, oraz inne
koszty finansowe (7 966) tys. zt, m.in. prowizje od kredytow i pozyczek, obligacji oraz pozostatych, jak rowniez koszty z tyt. poreczen

i gwarancji.

W czesci 3 srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego znajduje sie opis stosowanych w Grupie

instrumentdw finansowych, ryzyk z nimi zwigzanych oraz stosowanych zabezpieczer w tym zakresie.

W analizowanym okresie Grupa zrealizowata strate brutto na poziomie (4 804) tys. zt. Podatek dochodowy w pierwszym pétroczu
2021 roku powiekszyt strate brutto o 4 115 tys. zt. Wynik netto ogdétem wynidst (8 919) tys. zt i ulegt on pogorszeniu o 17 185 tys. zt.
wzgledem roku ubiegtego. Skonsolidowana strata netto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wyniosta (9 254) tys.

zt.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci rachunku zyskdw i strat. Prezentowane wyniki finansowe uwzgledniaja wptyw

zastosowania MSSF 16.

Tabela 3: Podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej PGF za 1H 2021 i 1H2020. (tys. zf)

1H 2021 1H 2020 Zmiana 1H 2021 /1H 2020
Przychody ze sprzedazy 2347930 2433 862 (85 932) -3,5%
Zysk ze sprzedazy 168 684 186 684 (18 000) -9,6%
Koszty sprzedazy 147 425 152 093 (4 668) -3,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 17 634 15980 1654 10,4%
Razem koszty sprzedazy i koszty ogdlnego 165 059 168 073 (3 014) 1,8%
zarzadu
Saldo pqzostafych przychoddw i kosztow 503 3322 (2819) 84,9%
operacyjnych
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewziec 398 0 398 -
wycenianych metodg praw wtasnosci
EBITDA 18 159 33798 (15 639) -46,3%
EBIT 4526 21933 (17 407) -79,4%
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych* (9 330) (7 722) (1 608) -20,8%
Zysk brutto (4 804) 14211 (19 015) -
Podatek dochodowy 4115 5945 (1830) -30,8%

Wynik netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego
*z uwzglednieniem zysku/straty z inwestycji

(9 254) 8096 (17 350) -
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Tabela 4: Podstawowe wielkosci rachunku zyskow i strat Grupy PGF S.A. w okresie 2Q 2021 r. i 2Q 2020 r.

2Q 2021 2Q 2020 Zmiana 2Q 2021 /2Q 2020
Przychody ze sprzedazy 1169488 954 848 214 640 22,5%
Zysk ze sprzedazy 82 327 66 906 15421 23,0%
Koszty sprzedazy 72 641 70624 2017 2,9%
Koszty ogdlnego zarzadu 8131 7 389 742 10,0%
Razem koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu 80772 78013 2759 3,5%
Saldo pqzosta’rych przychodoéw i kosztow 270 4577 (4307) 94,1%
operacyjnych
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ 398 0 398 -
wycenianych metodg praw wtasnosci
EBITDA 8992 (669) 9 661 -
EBIT 2223 (6 530) 8753 -
Saldo przychododw i kosztéw finansowych* (5012) (1 604) (3 408) -212,5%
Zysk brutto (2 789) (8 134) 5345 65,7%
Podatek dochodowy 594 (347) 941 -

Wynik netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego
*z uwzglednieniem zysku/straty z inwestycji

(3528) (7912) 4384 55,4%

Z uwagi na zaburzong poréwnywalnos¢ do analogicznego okresu roku ubiegtego, ktéra zostata spowodowana ponadnormatywnym
wzrostem rynku obserwowanym w 1Q 2020 roku, w ponizszej tabeli prezentowane s3g rowniez wskazniki rentownosci zrealizowane
na koniec roku 2020.

Tabela 5: Podstawowe wskazniki rentownosci w Grupie PGF S.A. za 1H 2021,2020 i 1H2020

Wskaznik 1H 2021 2020 1H 2020 Formuta

zysk ze sprzedazy/przychody ze
sprzedazy*100%

wskaznik rentownosci kosztéw sprzedazy 6,3% 6,3% 6,2% koszty sprzedazy/przychody ze sprzedazy*100%

wskaznik rentownosci zysku ze sprzedazy 7,2% 7,2% 7,7%

wskaznik rentownosci kosztéow ogdlnego koszty ogdlnego zarzadu/przychody ze

0,8% 0,8% 0,7%

zarzadu sprzedazy*100%

wskaznik rentownosci EBITDA 0,8% 0,8% 1,4% EBITDA / przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci EBIT 0,2% 0,3% 0,9% zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci brutto -0,2% -0,1% 0,6% zysk brutto / przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci netto -0,4% -0,2% 0,3% zysk netto / przychody ze sprzedazy*100%

2.1 Zdarzenia nietypowe majace znaczgcy wptyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej Grupy PGF

W okresie sprawozdawczym na terenie Polski wystepowata pandemia COVID-19, powodujaca zaktdcenia w systemie gospodarczym i
administracyjnym oraz wywotujaca istotne zmiany w otoczeniu rynkowym, ktére wptynety na realizowane przez rynek
farmaceutyczny oraz Grupe wyniki. Zmiany wielkosci rynku wywotane przez wystgpienie pandemii wptynety na wykazywane dynamiki
sprzedazy w roku biezagcym. W | kwartale 2020 roku, w szczegdlnosci w marcu, wystgpit znaczacy wzrost sprzedazy farmaceutykow,

po czym w |l kwartale nastgpit bardzo znaczacy — nienotowany wczesniej spadek. Wielkos$¢ bazy poréwnawczej miata wiec istotne
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znaczenie na wyniki w samym | (znaczgcy spadek) jak i Il kwartale (znacznywzrost). W ujeciu catego potrocza tendencje te wzajemnie

sie skompensowaty.

W pierwszym pétroczu 2021 roku warto$¢ rynku sprzedazy hurtowej do aptek wzrosta o 0,6%?! wzgledem analogicznego okresu roku
ubiegtego. W drugim kwartale 2021 roku rynek odnotowat 29,5% wzrost sprzedazy w poréwnaniu do drugiego kwrtatu roku 2020
kiedy to rynek odnotowat najwieksze spadki przychodéw spowodowane wprowadzonymi ograniczeniami w przemieszczaniu sie
ludnosci, zamknieciem wielu obiektow handlowych oraz zwiekszeniem dystansu spotecznego, ktory przetozyt sie na mniejsza liczbe
zachorowan na grype oraz sezonowe infekcje wirusowe inne niz koronawirus SARS-CoV-2. W Grupie PGF w drugim kwartale 2021

roku zostat odnotowany wzrost przychoddw ze sprzedazy na poziomie 22,5% wzgledem drugiego kwartatu 2020 roku.

Tendencje w zakresie sprzedazy wptynety rowniez na osiggane wyniki w poszczegdlnych kwartatach. Po istotnym pogorszeniu w |
kwartale — sam drugi kwartat przynidst poprawe wynikéw, przy czym nalezy zaznaczy¢, ze rozpoznany w |l kwartale 2020 rok dodatni
wptyw tarcz antykryzysowych, z ktérych skorzystania byty uprawnione spoétki z Grupy PGF, skompensowat czes¢ strat z tytutu spadku

sprzedazy i realizowanych marz. W 2021 roku ten wptyw nie wystepuje.

Aby niwelowa¢ wptyw epidemii na wyniki finansowe, spotki Grupy PGF podejmowaty zaréwno dziatania optymalizujgce procesy w
organizacji jak i wprowadzaty oszczednosci w obszarach, ktdre nie wptyng negatywnie na przyszte wyniki Grupy. Grupa PGF réwniez
intensyfikuje swoje dziatania w celu poszukiwania nowych obszaréw sprzedazy poprawiajgcych marze , poprzez m.in. wprowadzanie
do obrotu marek wtasnych. W celu zapewniania ciggtosci dziatania, Grupa PGF nieprzerwanie podejmuje i zaleca pracownikom
szczegdblne Srodki prewencyjne zmniejszajace ryzyko zarazenia, m.in. mozliwosc¢ pracy poza miejscem statego jej wykonywania (praca
zdalna — na stanowiskach, gdzie jest to mozliwe), obowigzek bezzwtocznego powiadomienia przetozonego o sytuacji kontaktu z osoba
chora. Dbajac o zdrowie swoich pracownikéw i partneréw, Grupa zgodnie z wdrozonymi procedurami w razie zaistnienia takiej
potrzeby, poddaje obiekty magazynowe, jak i powierzchnie biurowe dezynfekcji. Wszyscy pracownicy wyposazeni zostali w srodki
ochrony osobistej, zele antybakteryjne i ptyny dezynfekujace, a przy wejsciach do wszystkich budynkéw stale mierzona jest
temperatura oséb wchodzgcych. Powyisze dziatania pozwolity utrzymac poziom absencji pracownikéw na bezpiecznym poziomie i
unikng¢ zaktdcen w dziatalnosci operacyjnej Grupy. Spétki Grupy PGF ponoszg dodatkowe koszty dziatalnosci operacyjnej zwigzane z

powyzszymi dziataniami, ktére w skali dziatalnosci Grupy nie stanowig istotnej kwoty.

Zdaniem Zarzadu PGF, w zwigzku z ewentualnym nadejsciem kolejnej ,fali” pandemii COVID-19 moga w przysztosci wystapié
problemy z dostepnoscig niektérych lekow, w zwigzku z zaktéconym globalnym taricuchem dostaw, cho¢ jest to obecnie mato
prawdopodobne, ze wzgledu na podjete w skali globalnej dziatania dostosowawcze finkcjonowania w warunkach pandemii. Rowniez
realizowany program szczepie,, odmrozenie gospodarki oraz likwidacja obostrzen w przemieszczaniu sie ludnosci, powinno
przyczynic sie do ustabilizowania sytuacji rynkowej i powrotu na $ciezke stabilnego wzrostu, ktéra byta obserwowana w latach

ubiegtych.

Zarzady spoétek Grupy PGF przeanalizowaty sytuacje w kontekscie COVID-19 i ryzyk z nim zwigzanych. Obecnie w obszarze ptynnosci,

finansowania i zabezpieczenia kontynuowania dziatalnosci operacyjnej nie identyfikuja ryzyka dla kontynuacji dziatalnosci.

1 Obliczenia wiasne na podstawie danych IQVIA
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Z wyjatkiem wptywu pandemii koronawirusa, w okresie pierwszego pdtrocza 2021 roku nie wystgpity inne zdarzenia o nietypowym

charakterze, majace istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

2.2 Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki, ktére moga wptynaé na rozwdj i wyniki Grupy

Czynniki wptywajgce na osiggane przez Grupe PGF S.A. wyniki to:

przewidywany srednioroczny wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce. W pierwszym potroczu 2021 roku w poréwnaniu z
pierwszym poétroczem roku 2020 dynamika rynku hurtowego do aptek wyniosta +0,6% 2.

polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego — zmiany regulacji w zakresie listy lekow refundowanych, zmiany

w zakresie cen i marz urzedowych moga wptyna¢ na wyniki uzyskiwane przez spétke,

zmiany demograficzne w Polsce wynikajgce ze starzenia sie spoteczenstwa powodujg wzrost popytu na farmaceutyki,
ogdlny wzrost zamoznosci spoteczenstwa,

wzrost Swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost segmentu OTC, ktory
charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekow na recepte,

kondycja finansowa partneréw handlowych,

ryzyko konkurencji - konkurencje dla Grupy Kapitatowej PGF w skali ogélnopolskiej stanowig grupy kapitatowe zajmujace
sie dystrybucjg farmaceutykdw na terenie catego kraju. Konkurencje na rynkach lokalnych stanowig mniejsze hurtownie,
ktérych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy,

rozwoj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie swiadczg jedynie ustuge logistyczng na rzecz
producenta, otrzymujg prowizje, ale nie sprzedajg towaréw we wtasnym imieniu. PGF S.A. i spétki od niej zalezne Swiadczg
tego typu ustugi i s przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,

zmiana poziomu rynkowych stép procentowych - poziom stdp procentowych wptywa na wysokosé kosztéw zwigzanych z
obstuga zadtuzenia. Poziom stép procentowych w Polsce od dtuzszego czasu jest na niskim poziomie. Ich wzrost w
przysztosci moze niekorzystnie wptywac na wynik finansowy, ze wzgledu na zwiekszone koszty obstugi zadtuzenia Grupy,
zmieniajgce sie przepisy prawa oraz rdzne jego interpretacje (w szczegdlnosci przepisy Prawa Farmaceutycznego, Ustawy
Refundacyjnej, prawa pracy),

dziatania w zakresie optymalizacji proceséw we wszystkich spdtkach Grupy PGF. Dziatalnosé spétek cechuje sezonowosc co
0znacza, ze sprzedaz jest wieksza w okresie jesienno-zimowym, a z reguty nizsza w wiosenno-letnim,

ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng, technologiczng sktada sie miedzy innymi z ryzyka zwigzane z
bezpieczenstwem i ochrong danych w systemie informatycznym. Spétka rozumie ryzyko jako prawdopodobieristwo utraty
danych lub wycieku danych,

na wyniki moze mie¢ wptyw rozwdéj pandemii koronawirusa COVID -19 w kolejnych kwartatach.

2 Obliczenia wiasne na podstawie danych IQVIA
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3. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Na dzien 30.06.2021 roku struktura poszczegdlnych sktadnikéw majatku i Zrodet jego finansowania ksztattowata sie nastepujgco:

Tabela 6: Struktura majgtku Grupy Kapitatowej PGF i Zzrédet jego finansowania na dzieri 30.06.2021 r., 31.12.2020 r. i 30.06.2020 r.

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Aktywa trwate, w tym: 737 647 39,2% 749 835 37,4% 719 756 41,4%
Wartosé firmy 327 508 17,4% 331896 16,5% 324 702 18,7%
Wartosci niematerialne 207 185 11,0% 208 677 10,4% 209 552 12,0%
Prawo do uzytkowania aktywow 127 205 6,8% 135 469 6,8% 128 689 7,4%
Aktywa obrotowe, w tym: 1142488 60,8% 1256 722 62,6% 1019548 58,6%
Zapasy 491 672 26,2% 618 291 30,8% 471672 27,1%
:;I:iz:gs’sccil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 424 628 22.6% 472 491 23.5% 416 983 24,0%
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 215513 11,5% 153 349 7,6% 115 141 6,6%
AKTYWA RAZEM 1880135 100,0% 2 006 557 100,0% 1739304 100,0%
gao%t;tu\;\scaesjny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 208 964 11,1% 221 309 11,0% 239 417 13,8%
Udziaty niekontrolujace 3949 0,2% 3956 0,2% 4972 0,3%
Zobowigzania dtugoterminowe w tym: 272759 14,5% 287773 14,3% 148 649 8,5%
Pozostate zobowigzania finansowe 130 868 7,0% 137 996 6,9% 3800 0,2%
i‘;tbyow"‘gj\fa”'e 2 tytutu prawa do uzytkowania 105680  56% 113850  57% 108274  62%
Zobowigzania kréotkoterminowe w tym: 1394463 74,2% 1493519 74,4% 1346 266 77,4%
Fz)gkz’g;"t’j:a”'a 2 tytulu dostaw i ustug oraz 1097843  58,4% 1219639  60,8% 823306  47,3%
Pozostate zobowigzania finansowe 150 755 8,0% 122 349 6,1% 363 960 20,9%
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 107 175 5,7% 102 525 5,1% 113076 6,5%
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1880135 100,0% 2 006 557 100,0% 1739304 100,0%

3.1. Struktura majatku

Struktura majatku Grupy PGF S.A. na 30.06.2021 nie ulegta znaczacej zmianie w stosunku do stanu na koniec 2020 roku i wskazuje
zdecydowang przewage aktywoéw obrotowych nad trwatymi. Udziat aktywdw trwatych w sumie bilansowej wynosit 39,2% i zwiekszyt
sie w stosunku do konca roku poprzedniego o 1,8 p.p. Na dzierh 30.06.2021 aktywa trwate wyniosty 737 647 tys. zt. Jednym z
dominujgcych skfadnikéw aktywéw trwatych byta wartosé¢ firmy (17,4% aktywdéw ogdtem). Drugim co do wielkosci sktadnikiem

aktywow trwatych byty wartosci niematerialne i prawne (11,0% aktywoéw ogdétem).

Aktywa obrotowe wyniosty 1 142 488 tys. zt i stanowity 60,8% aktywdéw ogdtem (na dzier 31.12.2020 — 62,6% aktywdw ogdtem).
Zmniejszenie udziatu aktywow obrotowych w sumie bilansowej byto spowodowane w gtéwnej mierze zmniejszeniem stanu zapaséw.
Na dzien bilansowy gtéwny sktadnik aktywdw obrotowych stanowity zapasy (26,2% aktywow ogdtem) oraz naleznosci z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostatych naleznosci (22,6% aktywdéw ogdtem).
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Na dzien 30.06.2021 roku stan zapasdw wyniosto 491 672 tys. zt, zas wskaznik rotacji zapaséw wynidst 38 dni i w porownaniu do

stanu na 30.06.2020 ulegt wydtuzeniu o 3 dni.

WskazZnik rotacji zapasow = stan zapaséw na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogdtem *ilos¢ dni

Na dzien 30.06.2021 roku stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynosit 424 628 tys. zt. i byt
o0 47 863 tys. zt nizszy niz na dzien 31.12.2020 roku. Wskaznik rotacji naleznosci wynidst 33 dni i wydtuzyt sie o 2 dni w poréwnaniu

do konca czerwca 2020 roku.

Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci = stan naleznosci z tytutu dostaw i usfug oraz

pozostatych naleznosci na koniec okresu /przychody ze sprzedazy*ilos¢ dni

Tabela 7: Rotacja kapitatu obrotowego w Grupie PGF S.A — stan na dzieri 30.06.2021 r., 31.12.2020 r. i 30.06.2020 r.

Rotacja w dniach 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Rotacja zapasow 38 46 35
Rotacja naleznosci 33 35 31
Rotacja zobowigzan 85 91 61
Rotacja kapitatu obrotowego -14 -10 5

W pierwszym potroczu 2021 roku, spotki w ramach Grupy Kapitatowej PGF S.A. udzielity sobie wzajemnie pozyczek w wysokosci 1
min zt. W Grupie funkcjonowat system do zarzadzania ptynnoscig (cash pooling), w ktérym poszczegdlne spétki Grupy oraz spotki
Grupy Jednostki Dominujgcej korzystaty z sréddziennych limitéw kredytowych. Na dzierh 30.06.2021 roku stan naleznosci z tytutu

cashpoolingu wynosit 215 513 tys. zt.

3.2. Struktura Zrédet finansowania majgtku

Na dzien 30.06.2021 roku aktywa byty finansowane kapitatem wtasnym przypadajgcym akcjonariuszom podmiotu dominujgcego w
11,1%. Zobowigzania i udziaty niekontrolujgce stanowity 88,9% pasywow tj. 0 0,1 p.p. mniej niz na 31.12.2020r .

Na zobowigzania w kwocie 1667 222 tys. zt sktadaty sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania w wysokosci 1 097 843 tys. zt (58,4% sumy bilansowej, na 31.12.2020 r. 60,8%) oraz zobowigzania finansowe w
wysokosci 406 704 tys. zt (21,6% sumy bilansowej, na 31.12.2020 r. 19,6%), w tym zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania

aktywow 125 081 tys. zt.

Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan wynidst 85 dni i ulegt on wydtuzeniu o 24 dni w

poréwnaniu do wskaznika rotacji na dzierh 30.06.2020 roku.

WskaZnik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiqzan = stan zobowiqzar z tytufu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzan na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogétem * ilos¢ dni
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W biezgcym okresie sprawozdawczym kapitat obrotowy Grupy PGF byt ujemny i wynidst (181 543) tys. zt, a jego rotacja (14) dni.
Rotacja kapitatu obrotowego ulegta skréceniu o 19 dni, w poréwnaniu do korica analogicznego okresu roku ubiegtego. Na poprawe
rotacji kapitatu obrotowego gtéwny wptyw miato wydtuzenie rotacji zobowigzan. Znaczna poprawa w zakresie rotacji kapitatu
obrotowego netto jest $cisle zwigzana z jego pogorszeniem na koniec czerwca roku ubiegtego, co byto spowodowane istotnym
zaktéceniem sprzedazy (gwattowny wzrost, a nastepnie jej spadek) oraz bardzo duzym dodatkowym zwiekszeniem zapaséw w |
kwartale 2020 roku. Wptyneto to ta bardzo duzy wzrost kapitatu obrotowego netto na koniec czerwca 2020 roku. Obecnie wptyw

tego zaktécenia ulegt wygaszeniu, a Grupa PGF powrdcita do wczesniejszego trendu w zakresie optymalizacji kapitatu obrotowego.

Tabela 8: Zobowigzania finansowe Grupy Kapitatowej PGF na dzieri 30.06.2021 r., 31.12.2020 r. i 30.06.2020 r.
2021-06-30 % kapitatow i 2020-12-31 % kapitatow i 2020-06-30 % kapitatéw i
zobowiazan b20] JAWIETET)] zobowiazan
(tys. zt)
razem razem

Zobowiazania finansowe

(tys. zt) razem (tys. zt)

Dtugoterminowe, w tym: 236 548 12,6% 251 846 12,6% 112 074 6,4%
Zobowigzanie z tytutu prawa do
uzytkowania aktywéw

Krétkoterminowe, w tym: 170 156 9,1% 141 593 7,1% 381 391 21,9%
Zobowigzanie z tytutu prawa do

105 680 5,6% 113 850 5,7% 108 274 6,2%

. - , 19 401 1,0% 19244 1,0% 17 431 1,0%
uzytkowania aktywow
Razem zobowigzania finansowe 406 704 21,6% 393439 19,6% 493 465 28,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8254 0,4% 10134 0,5% 11878 0,7%
Zadtuzenie netto* 398 450 21,2% 383 305 19,1% 481 587 27,7%
Zadtuzenie netto (bez wptywu MSSF 16)* 321879 17,8% 299 849 15,6% 405917 24,4%

*Zadtuzenie netto nie obejmuje naleznosci z tyt. cash poolingu

Zobowigzania finansowe na dzier 30.06.2021 roku wyniosty 406 704 tys. zt (na 31.12.2020 r. 393 439 tys. zt), w tym zobowigzania
dtugoterminowe 236 548 tys. zt (12,6% sumy bilansowej) oraz zobowigzania krétkoterminowe 170 156 tys. zt (9,1% sumy
bilansowej). Na dzien bilansowy stan krotkoterminowych aktywéw finansowych (naleznosci z tytutu cash poolingu) wynosit 215 513

tys. zt. i zwiekszyto sie 0 62 169 tys. zt w stosunku do salda na koniec 2020.

Na dzien 30.06.2021 roku s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyniosty 8 254 tys. zt, a zadtuzenie netto wyniosto 398 450 tys. zt. W
stosunku do stanu na koniec roku 2020, zadtuzenie netto nie ulegto znaczgcej zmianie. Bez uwzglednienia zobowigzan z tytutu prawa
do uzytkowania aktywow zwigzanych z zastosowaniem MSSF 16, zadtuzenie na 30 czerwca 2021 roku wyniostoby 321 878 tys. zt. Po
uwzglednieniu naleznosci z tytutu cash poolingu zadtuzenie netto bez uwzglednienie wptywu MSSF 16 na dzien 30.06.2021 roku

wyniostoby 106 366 tys. Zt.

Grupa PGF szczegdlng wage przywigzuje do utrzymywania odpowiednich rezerw pozwalajgcych na ptynne regulowanie zobowigzan.
Stosowana polityka w zakresie zdywersyfikowania Zrédet finansowania powoduje, ze Grupa korzysta z kredytéw w rachunku

biezgcym, kredytéw bankowych oraz faktoringu w kilku instytucjach finansowych.

Na dzien bilansowy zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego wynosity 107 175 tys. zt, byty wyzsze o 4 650 tys. zt w poréwnaniu
do stanu na koniec 2020 roku i dotyczyty finansowania dostaw oraz umdéw o $wiadczenie ustug eFinancing zawartych pomiedzy

bankami i znaczgcymi dostawcami Spotki.

W 2021 roku nie wystgpity jakiekolwiek zaktécenia w zdolnosci spétek Grupy PGF do wywigzania sie ze zobowigzan.
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3.3. Informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach oraz wyemitowanych diuinych instrumentach
finansowych na dzien 30.06.2021 r. oraz terminach ich wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym Jednostka dominujgca oraz Spétki Grupy nie podpisaty nowych umoéw kredytowych.
W pierwszym poétroczu 2021 roku Jednostka dominujgca i Spétki Grupy podpisaty 1 aneks do umowy kredytowej.

Tabela 9: Aneksy do umow kredytowych podpisane w pierwszym potroczu 2021
Data
zdarzenia

Opis zdarzenia

Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 29 stycznia 2019 r. na kwote 50 min zt, pomiedzy PGF

1 0501.2021 S.A. a ING Bank Slaski S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegty limit oraz zapisy techniczne umowy. Umowa

obowigzuje do dnia 31 marca 2022 .

Po dniu koriczgcym okres sprawozdawczy nie zostaty podpisane aneksy do umow kredytowych.

Szczegdtowe informacje na temat zobowigzan z tytutu kredytéow bankowych wg stanu na dziert 30.06.2021 roku znajdujg sie w nocie

3.4. $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2021.

3.4. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W pierwszym potroczu 2021 roku warto$é poreczonych przez PGF S.A. linii kredytowych i innych produktéw finansowych jednej
spotfce z Grupy wyniosta 101,35 min zt.

o Okres, na jaki
L Kwota poreczonych linii i
Charakter powigzan zostaty udzielone
kredytowych .
poreczenia,

Nazwa podmiotu .. ,
. i innych produktow X
z Pelion S.A. . do dnia
finansowych

(w min zt)

Daruma Sp. z 0.0. Jednostka zalezna od Pelion SA 101,35 2027-12-05

Wynagrodzenie PGF S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 1,6 % kwoty poreczenia.

Ponadto w ramach 2 umdw zarzadzania ptynnoscig, w ktdrej uczestniczy 8 spotek Grupy, kazda z nich udzielita wzajemnego
poreczenia sptaty przyznanego kredytu w tgcznej kwocie 159 min zt.
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3.5. Ptynnos¢
Wskazniki ptynnosci obrazujgce zdolnos¢ Grupy do sptaty biezacych zobowigzan ksztattowaty sie nastepujaco:

Tabela 10: Wskazniki ptynnosci Grupy PGF S.A. - stan na dzieri 30.06.2021 r.,31.12.2020 r. i 30.06.2020 r.

Wskaznik 2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Ptynnos¢ biezaca 0,82 0,84 0,76
Ptynnos¢ szybka 0,47 0,43 0,41

ptynnosé biezqca = aktywa obrotowe / zobowiqgzania krétkoterminowe
ptynnosé szybka = (aktywa obrotowe —zapasy ) / zobowiqzania krétkoterminowe

Na poprawe wskaznika ptynnosci szybkiej wptyw miato w gtdwnej mierze mniejszy stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

3.6. Przeptywy pieniezne

Grupa Kapitatowa PGF w biezgcym okresie sprawozdawczym wygenerowata:

e dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 49 629 tys. zt
e ujemne przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej (66 430) tys. zt

e dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej 14 921 tys. zt

Ujemne saldo przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z poniesionych wydatkdw z tytutu zasilenia struktur cash poola o kwote
61 985 tys. zt.
W pierwszym potroczu 2021 roku przeptywy pieniezne netto wyniosty (1 880) tys. zt , co oznacza zmniejszenie o 6 313 tys. zt w

stosunku do pierwszego pétrocza 2020 roku.

4, Kierunki rozwoju

Wizjg Grupy PGF jest osiggniecie pozycji lidera w segmencie hurtowej dystrybucji farmaceutykéw do aptek i przedhurtu. Aby osiggna¢
powyzszy cel Grupa $wiadczy ustugi na najwyzszym poziomie, elastycznie dopasowujgc oferty do zmieniajacych sie warunkéw na
rynku dystrybucji, ktére pozwolity na stworzenie szerokiego wachlarza ustug wspierajgcych sprzedaz. Grupa nadal zamierza prowadzi¢
polityke sprzedazy, ktéra jest efektem dbatosci o interesy wszystkich uczestnikéw handlu farmaceutykami i odpowiedzig na
pojawiajace sie potrzeby doskonalenia procesow w sektorze. Szczegdlny nacisk Grupa bedzie ktadta na optymalizacje asortymentowa

i procesowg w celu zapewnienia dostepnosci niezbednych lekéw przy jednoczesnej optymalizacji kosztéw prowadzenia dziatalnosci.
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5. Zarzadzanie ryzykiem

Biezace zarzadzanie w zakresie ryzyk ptynnosci, walutowego, kredytowego oraz stop procentowych zwigzanych z posiadanymi i
wykorzystywanymi instrumentami finansowymi, w tym przy wykorzystaniu instrumentow pochodnych, jest prowadzone przez Zarzad
Jednostki Dominujacej we wspotpracy ze spétke zalezng od Jednostki Dominujgcej wyzszego szczebla. W ramach procesu zarzadzania

ryzykiem, funkcjonujacy system zarzgdzania ryzykiem jest stale monitorowany, kontrolowany, wspierany oraz nadzorowany.

System zarzadzania ryzykiem w Grupie koncentruje sie w pierwszej kolejnosci na identyfikacji zagrozen strategicznych, nastepnie

finansowych oraz operacyjnych i obejmuje nastepujace obszary:

® Ryzyko prawne
Ryzyko prawne zwigzane jest z prowadzeniem dziatalnosci w zgodzie z obowigzujgcymi przepisami. Zarzady Spotek Grupy PGF na
biezagco otrzymujg informacje o zmianach w istniejgcych przepisach prawnych oraz otrzymuja analizy i rekomendacje od dziatu

prawnego Spoétki Dominujace;j.

* Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne zarzadzane jest na poziomie Grupy PGF i jest zwigzane, m.in. z ryzykiem niewyptacalnosci klientéw, ryzykiem
zwigzanym z organizacja taricucha dostaw, ryzykiem utraty praw najmu, ryzykiem kadrowym oraz ryzykiem zwigzanym

z bezpieczenstwem i ochrong majatku, zmianami w popycie oraz utratg udziatu w rynku..

e Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym zostato opisane w pkt 3.1 srédrocznego skrédconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy PGF.

¢ Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng i technologiczng.

W sktad powyiszego ryzyka wchodzi miedzy innymi ryzyko zwigzane z bezpieczeristwem i ochrong danych w systemie
informatycznym. Zarzad PGF S.A. identyfikuje potencjalne zagrozenia oraz zleca opracowanie procedur majacych je zminimalizowadé.

Zarzad Spotki Dominujgcej identyfikuje potencjalne zagrozenia oraz zleca opracowanie procedur majacych je zminimalizowac.

o Polityka jako$ci

W Grupie funkcjonuje system jakosci, ktéry jest zgodny z wymaganiami Rozporzadzenia Ministra Zdrowia w sprawie wymagan Dobrej

Praktyki Dystrybucyjnej z dnia 13 marca 2015 roku z pdzniejszymi zmianami.

System jest centralnie nadzorowany przez Pion jakosci PGF S.A. i obejmuje wszystkie hurtownie w grupie PGF oraz hurtownie i

magazyn importera w Pharmapoint S.A.
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System jakosci stanowi nierozerwalng catos¢ z systemem zarzadzania w organizacji i podlega ciggtemu doskonaleniu, tak zeby
realizowac zaréwno cele dotyczace spetniania wymagan formalnych, oczekiwan klientéw, jak i usprawni¢ funkcjonowanie proceséow

i zminimalizowac ryzyko w zakresie dystrybuciji.

Celem systemu jest zapewnienie, aby dostarczany do odbiorcy produkt spetniat wymagania jakosciowe oraz pochodzit z legalnego
tancucha dostaw. Zmiany prawne zwigzane z obrotem produktami leczniczymi w hurtowni farmaceutycznej sa na biezgco

analizowane i wdrazane.

e Ryzyko zwigzane z rozwojem pandemii Covid-19

Grupa PGF dziata na rynku hurtowego obrotu lekami. Pandemia COVID-19 generuje ryzyko rynkowe oraz ryzyko ograniczenia
dziatalnosci lub wzrostu kosztow dziatalnosci. W zwigzku z rozwojem pandemii mogg wystgpi¢ negatywne skutki makroekonomiczne
wptywajgce na strumien wydatkéw ludnosci na zakup S$rodkéw farmaceutycznych, co moze skutkowaé zmniejszonym
zapotrzebowaniem na zakup lekéw na rynku hurtowym. Podobny efekt moga wywota¢ decyzje polityczne o powrocie do tzw. lock-

down w skali ogélnokrajowe;j.

Spotki Grupy narazone sg réwniez na ryzyko pojawienia sie przypadkdéw zachorowan wsrdd pracownikdw, co moze skutkowaé

czasowymi ograniczeniami w biezgcym funkcjonowaniu.

Powyzsze ryzyka istniejg réwniez po stronie kontrahentéw (dostawcdw), w zwigzku z tym istnieje ryzyko okresowych ograniczerh w
dostepnosci do czesci asortymentu. Dzieki przygotowanym procedurom ciggtosci dziatania i zarzagdzania sytuacjami kryzysowymi,

Grupa PGF jest przygotowana na obecng sytuacje rynkowg zwigzang z pandemig COVID-19.

W czasie wzmozonego zapotrzebowania na dostawy farmaceutykdéw, w tym w szczegdlnosci produktéw zwigzanych bezposrednio z
trwajaca epidemia wprowadzone zostaty dodatkowe procesy monitoringu dla zapewnienia ciggtosci dostepnosci tych, jak i
pozostatych towaréw. Opracowane zostaty koncepcje zapewnienia ciggtosci proceséw logistycznych. Wprowadzono szereg dziatan
prewencyjnych, w tym miedzy innymi szerokg komunikacje na temat sposobéw zapobieganiu wirusowi, wdrozonymi nadzwyczajny

srodkami ochrony i higieny oraz zasady postepowania w sytuacji zagrozenia epidemiologicznego.

6. Zdarzenia istotne w | pétroczu 2021

e W okresie pierwszego podtrocza 2021 r. spoétka zalezna Grupy (PGF Weterynaria Sp. z 0.0.) nabyta od udziatowcéw
niekontrolujgcych 258 szt. udziatdéw Spétki Polwet - Centrowet Sp. z 0.0. w tasku, zwiekszajac udziat w kapitale zaktadowym
Spotki do 80%.

e W dniu 1 kwietnia 2021 Sad Rejonowy dla todzi — Srédmieécia, XX Wydziat KRS dokonat wpisu podwyiszenia kapitatu
zaktadowego spotki zaleznej PGF Weterynaria sp. z 0.0., na ktdra zostata przeniesiona zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa
spotki powstata w wyniku podziatu spotki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Podziat Spotki Dzielonej zostat dokonany przez przeniesienie czesci majatku Spotki Dzielonej w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, tj. organizacyjnie i finansowo wyodrebnionego w istniejgcym przedsiebiorstwie, zorganizowanego zespotu
sktadnikéw materialnych i niematerialnych, przeznaczonych do realizacji zadan gospodarczych, polegajacych na prowadzeniu

hurtowni farmaceutycznej, produktéw leczniczych weterynaryjnych oraz obrocie hurtowymi srodkami farmaceutycznymi i
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materiatami medycznymi stosowanymi wytgcznie u zwierzat. Podziat nastgpit bez obnizenia kapitatu zaktadowego PGF S.A. W
wyniku podziatu nie zostaty dokonane zadne zmiany w statucie Spoétki Dzielone;j.

Na skutek wydzielenia ZCP i wniesienia go do Spétki Przejmujgcej, nastgpito podwyziszenie kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujgcej o kwote 8,5 min zt, poprzez utworzenie nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw w ilosci 85 tys. o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy udziat i tacznej wartosci nominalnej 8,5 min zt. Udziaty zostaty w catosci objete przez jedynego
Akcjonariusza Spétki Dzielonej, tj. przez Pelion S.A. Stosunek posiadanych udziatéw w Spotce Przejmujgcej po zarejestrowaniu
podziatu wyglada nastepujgco: 55/45 (Pelion S.A. do PGF S.A.)

Dodatkowe szczegoty nt. wydzielenia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostaty udostepnione w Raporcie Biezacym nr

19/2020 oraz Raporcie Biezgcym nr 1/2021.

W dniu 13 kwietnia 2021 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Polska Grupa Farmaceutyczna Spotka
akcyjna z siedzibg w todzi na podstawie art. 455 § 1 w zwigzku z art. 430 § 1 oraz w zwigzku z art. 457 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek
handlowych postanawiato obnizy¢ kapitat zaktadowy Spoétki z kwoty 372 min zt do kwoty 280 min zt, to jest o kwote 92 min zt
przez umorzenie 9,2 mlin akcji serii A o wartosci nominalnej 92 min zt, nalezgcych do jedynego Akcjonariusza - Spotki Pelion S.A.
z siedzibg w todzi. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego jest wyrdwnanie poniesionych strat z lat ubiegtych.

Straty z lat ubiegtych w Spétce Polska Grupa Farmaceutyczna powstaty gtownie w wyniku rozliczenia ksiegowego transakcji
potgczenia ze Spotkami zaleznymi, ktére miaty miejsce w 2017 i 2018 roku.

W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego w celu wyréwnania poniesionych strat z lat ubiegtych, nie nastgpi zwrot
Akcjonariuszowi wptat na kapitat zaktadowy Spétki. Powyzsza zmiana nie ma wptywu na wysokosé kapitatdw wiasnych Spotki

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w todzi.

W ocenie Zarzadu, w okresie sprawozdawczym, nie wystapity inne zdarzenia istotne, niz opisane powyzej oraz w innych czesciach

sprawozdania.

Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym

sprawozdaniu, a mogacych w znaczgcy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne niz opisane w srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w

sprawozdaniu z dziatalnosci, zdarzenia majgce znaczgcy wptyw na przyszte wyniki finansowe.

Stosowanie tadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktérych papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do
obrotu na jednym z rynkdw regulowanych europejskiego obszaru gospodarczego

Papiery wartosciowe Jednostki Dominujgcej Grupy PGF S.A. nie zostaty dopuszczone do obrotu na zadnym z rynkéw regulowanych

Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z powyzszym Grupa nie jest zobowigzana do raportowania zasad tadu

korporacyjnego przeznaczonych dla tych przedsiebiorstw.
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8. Dodatkowe informacje

W okresie objetym raportem Spétka PGF S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, na

warunkach innych niz rynkowe.

Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego zobowigzan albo

wierzytelnosci PGF S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
PGF S.A.

W 2020 roku UOKiK wszczat postepowanie przeciwko okoto 100 podmiotom prowadzgcym dziatalno$¢ gospodarczg, w sprawie
wystepowania najwiekszych zatorow ptatniczych, tj. zjawiska polegajgcego na znaczacych opdznieniach w regulowaniu odroczonych
ptatnosci za dostawe towarow lub ustug kontrahentom. Jednym z przedsiebiorcéw, przeciwko ktérym wszczete zostato postepowanie
jest Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. Prowadzenie postepowan w sprawie nadmiernego opdzniania sie ze spetnianiem $wiadczen
pienieznych to nowe kompetencje Prezesa UOKiK. Prezes Urzedu moze interweniowac, jesli suma zalegtych swiadczen pienieznych
przedsiebiorcy w ciggu 3 kolejnych miesiecy wyniesie co najmniej 5 min zt (od 2022 roku bedzie to 2 min zt). Dotyczy to zalegtosci z
faktur wystawionych po 1 stycznia 2020 roku lub wczesniej, jesli termin ptatnosci stat sie wymagalny w 2020 roku. Z uwagi na nowe

przepisy prawa oraz brak orzecznictwa w tym zakresie trudno jest przewidzie¢ wynik postepowania.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze stosowane przez Grupe metody ograniczenia ryzyka zatorédw ptatniczych okazg sie nie w petni
wystarczajace, co moze generowac ryzyko natozenia na Grupe kar finansowych, a tym samym miec¢ niekorzystny wptyw na

dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy.

Na dziernn 30.06.2021 roku tgczna warto$¢ postepowan w zakresie wierzytelnosci oraz zobowigzan toczacych sie przed sgdem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego strong sg spotki Grupy PGF nie

przekracza 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

9. Oswiadczenia Cztonkéw Zarzadu

Zarzad PGF S.A. oswiadcza, iz wedtug naszej najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajag w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Emitenta

zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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