| KPFK

DR PIOTR ROJEK

GRUPA KAPITAL.OWA
GREMI MEDIA

W WARSZAWIE

KATOWICE, MARZEC 2020 ROK



m

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
DLA WALNEGO ZGROMADZENIA I RADY NADZORCZE]
GREMI MEDIA SPOELKA AKCYJNA W WARSZAWIE

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest GREMI MEDIA Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie (,,jednostka dominujaca”)
(,»grupa”), ktore zawiera skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieft 31 grudnia 2019 roku oraz
skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu oraz informacj¢ dodatkows obejmujaca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne

informacje objaséniajace (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz
jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przepltywéw pienigznych za rok obrotowy
zakoficzcony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, co do formy i treSci z obowiazujacymi grupe przepisami prawa oraz statutem jednostki

dominujacej.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwala nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 21 matca
2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy
z dnia 11 maja 2017 roku o biegltych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z 2019 roku, poz. 1421 z pézniejszymi zmianami). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie

sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od jednostek grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Migdzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalg nr 2042/38/2018 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 13 marca 2018 roku w sprawie zasad etyki zawodowej bieglych rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypelnilismy nasze
inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od jednostek grupy zgodnie z wymogami

niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej

opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniedlismy si¢ w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako calo$ci oraz przy formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowaliémy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliémy najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na

temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Odniesienie si¢ do tej sprawy w trakcie badania
Grupa na dzied 31.12.2019 roku wykazuje PrzeanalizowaliSmy  przyjete do stosowania zasady

iy , . rachunkowosci odnoszace sie¢ do testowania warto$ci
warto$¢ firmy w wysokosci 23.437 tys. ztotych A €

f . . . warto$ci  firmy oraz  warto$ci  niematerialnych o
oraz wartosci niematerialne o nieokreslonym

. . . . , nieokreslonym okresie uzytkowania.
okresie uzytkowania w postaci znakéw

towarowych o lacznej wartosci 60.499 tys. Skorzystalismy z wiedzy eksperta z zakresu wycen przy

ocenie poprawno$ci oraz wewnetrznej spojnosci przyjetej

zlotych.
metodologii wyceny, a takze poréwnaliSmy zastosowana

Zgodnie z odpowiednimi  standardami . .
metodyke do powszechnie stosowanych metod testowania

sprawozdawczodci  finansowej grupa jest ,
utraty wartosci.

zobowigzana do przeprowadzenia corocznych e > . .
A przep ) Ocenilismy poprawno$¢ zatozen przyjetych przez Zarzad

testow na utratg wartosci wartosci firmy oraz , , . , .
do przeprowadzanych testéw na utrat¢ wartosci wartosci

aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania , , .
Y ¥ ) firmy oraz znakéw towarowych bedacych wlasnoscia

5 i Sci kiwalnej .
poprzez porownanic wartosci odzyskiwalacj Spélek grupy, w tym poprawnos¢ zatozonej stopy dyskonta

tych aktywéw z ich wartoscia bilansowa. , L
¥ YV A A poprzez poréwnanie jej do zrédel zewnetrznych.

Wartos¢ odzyskiwalna przy zastosowaniu | Poréwnalismy dokonane szacunki wartosci odzyskiwalnej
metody  zdyskontowanych  przeplywoéw | znakéw towarowych z ich wartoscia wykazywana w

pienieznych, jest oparta w duzej mierze na | sprawozdaniu finansowym.

szacunkach 1 zalozeniach Zarzadu. Prognozy

. S Zweryfikowaliémy  ujawnione w  skonsolidowanym
przyszlych  przeplywéw  pienigznych  sa

obaczone tyzykiem ze wzgledu na zmienisjace sprawozdaniu finansowym informacje dotyczace przyjetych

. . . kluczowych zalozen 1 rozwazylismy, czy prezentowane
si¢ otoczenie oraz subiektywny charakter Wy yismy, ¢y p

prayietych zatosed ujawnienie pozwala na stwierdzenie, ze skonsolidowane

sprawozdanie finansowe prezentuje jasny i rzetelny obraz

Niewielka zmiana przyjetych zalozen moze ..
sytuacjt grupy.
mie¢ istotny wplyw na szacunek wartosci

odzyskiwalnej.
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Rozpoznanie przychodéw w odpowiednim

okresie sprawozdawczym

Spotka zalezna wchodzaca w sklad grupy
prowadzi dystrybucje prasy elektroniczne;j
posrednik pomiedzy

dziatajac jako

wydawnictwami a czytelnikiem.

Wycena przychodéw i kosztéw zgodnie z

MSSEF 15 wymaga od Kierownika jednostki

Ujawnienia dotyczace przyjetych zatozen przy
przeprowadzaniu testow na utrate warto$ci zostaly zawarte

w nocie objasniajacej 16 1 18.

Przeanalizowalismy zgodno$¢ polityki rachunkowosci w
zakresie rozpoznawania przychodéw z odpowiednimi

standardami sprawozdawczosci finansowe;.

Przeprowadzilismy analiz¢ $wiadczonych ustug i oceng
prawidlowej ich prezentacji zgodnie z wymogami MSSF

(w szczegdlnosci standardu MSSF 15).

Ocenilismy prawidtowos¢, ujecia sprzedazy we wiasciwym

okresie sprawozdawczym.

prawidtowego momentu rozpoznania

Przeanalizowali$my wybrane umowy handlowe.
przychodéw w okresie sprawozdawczym, w

. . , PrzeprowadziliSmy testy szczegdtowe, na wybranej probie
tym w szczegdlnosci rozpoznania przychodow P y sy & > DA WY Ip ’

polegajace miedzy innymi na uzgodnieniu wystawionych

jako wynagrodzenia zleceniodawcy,

faktur  sprzedazy 2z przychodami badanego roku

a wynagrodzenia posrednika.
sprawozdawczego oraz przychodami przysztych okreséw,

jak réwniez z realizacja ich platnosci.

W wyniku przeprowadzonych procedur nie stwierdziliSmy

istotnych nieprawidlowosci.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki dominujgcej i 0sob sprawujgcych nadzor za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej i wyniku finansowego grupy
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz obowiazujacymi grupe przepisami prawa
i statutem jednostki dominujacej, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg kierownik jednostki dominujacej uznaje
za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego

istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za
oceng zdolnosci grupy do kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjq dzialalnodci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy kierownik jednostki dominujacej, albo zamierza dokona¢ likwidacji grupy, albo zaniecha¢

prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.
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Kierownik jednostki dominujacej oraz czltonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci” - Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 z pdzniejszymi
zmianami). Czlonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu

sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami s uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawa¢ na skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikoéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta
zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcenl oraz nieskorygowanych znieksztatceq, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie 1 stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego 1 warto$ciowego poziomu

istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci grupy ani efektywnoséci lub skutecznosci

prowadzenia jej spraw przez kierownika jednostki dominujacej obecnie lub w przyszlodci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace
tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sq wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych pominigd,
wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sq odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej grupys;

- oceniamy odpowiednio§¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw
ksiggowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez kierownika jednostki dominujacej;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez kierownika jednostki dominujacej zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca
watpliwo$¢ zdolnos¢ grupy do kontynuacji dzialalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powiazane
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ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sq nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sq oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze
jednostka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogélng prezentacje, strukture i zawarto§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacie;

- uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnoénie do informacji finansowych jednostek lub
dziatalnosci gospodarczych wewnatrz grupy w celu wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania grupy i pozostajemy

wylacznie odpowiedzialni za nasza opinig¢ z badania.

Przekazujemy radzie nadzorczej jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach

kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy radzie nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogéw etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powiazaniach i innych sprawach, ktére moglyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznoéci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych radzie nadzorczej jednostki dominujacej ustaliliSmy te sprawy, ktoére byly
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy 1 dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegltego rewidenta, chyba, ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu,
poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, Ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej

informaciji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci
Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci jednostki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2019
roku (,,sprawozdanie z dzialalno$ci”) oraz raport roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku

(,,raport roczny”) (razem ,inne informacje).

Odpowiedzialnost kierownika jednostki dominujacef i 0sob sprawujacych nadzdr
Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie innych informacji zgodnie z przepisami

prawa.
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Kierownik jednostki dominujacej oraz czltonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci grupy wraz z wyodrebniong czeScia spelnialo wymagania

przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnost bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informacji. W zwiazku
z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z innymi
informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposéb wydaja si¢ istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w innych informacjach,
jeste$my zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci grupy
zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Opinia o sprawozdaniu 3 dziatalnose
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dzialalnosci grupy:
- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w §wietle wiedzy o grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy, ze nie

stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy istotnych znieksztatcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta, jest Genowefa Polak wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 9308,
dzialajaca w imieniu Kancelarii Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona

odpowiedzialnoécig z siedzibg w Katowicach wpisanej na list¢ firm audytorskich pod nr 1695.

Katowice, dnia 20 marca 2020 roku
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