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1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatlowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy’

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegélnienie 01.01.2024 -  01.01.2023 - 01.01.2024 - 01.01.2023 -
30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023

Przychody ze sprzedazy 2583 002 3403292 600 391 743 515
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (102 054) (340511) (23 721) (74 391)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (545 497) (719 953) (126 795) (157 288)
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j (484 105) (659 037) (112 525) (143 979)
Zysk/(strata) netto za okres (484 105) (659 037) (112 525) (143 979)
Catkowity dochdd za okres (481 267) (661 777) (111 865) (144 578)

Zysk/(strata) netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki

e (484 135) (658 908) (112 532) (143 951)

Dominujacej
Catkowity dochod daj kcj i Jednostki

a C.)WI-y ?c 6d przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki (481 297) (661 642) (111872) (144 549)
Dominujacej
llos¢ akcji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) (25,33) (34,47) (5,89) (7,53)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1533975 1461032 356 556 319191
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (205 364) (423 534) (47 735) (92 529)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1765 732) (1800 475) (410 425) (393 349)
Zmi tto st Srodkéw pienieznych

miana netto stanu srodkow plenigznyc (437 121) (762 977) (101 604) (166 687)

iich ekwiwalentéw

30.09.2024 31.12.2023 30.09.2024 31.12.2023

Aktywa trwate 4378 959 4268 822 1023337 981790
Aktywa obrotowe 1990 587 2640421 465 188 607 272
Aktywa razem 6 369 546 6909 243 1488525 1589 062
Zobowigzania dtugoterminowe 483 820 485 309 113 066 111617
Zobowigzania krotkoterminowe 3028 832 3085738 707 820 709 691
Kapitat wtasny 2 856 894 3338196 667 639 767 754

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przyjeto $redni kurs Euro,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 wrzes$nia 2024 r. 4,3022
za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 wrzesnia 2023 r. 4,5773

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy, tj.:

30 wrzesnia 2024 r. 4,2791
31 grudnia 2023 r. 4,3480
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2. Wybrane dane finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegoélnienie 01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2024- 01.01.2023 -
30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023

Przychody ze sprzedazy 2205 690 2930907 512 689 640314
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (164 588) (402 094) (38 257) (87 845)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (538 005) (707 705) (125 053) (154 612)
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (476 309) (641 378) (110 713) (140121)
Zysk/(strata) netto za okres (476 309) (641 378) (110 713) (140 121)
Catkowity dochdd za okres (473 471) (643 901) (110 053) (140 673)
llos¢ akji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedna akcje zwyktg (w PLN/EUR) (24,92) (33,55) (5,79) (7,33)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1522674 1388781 353929 303 406
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (183 377) (396 727) (42 624) (86 673)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1759 286) (1786 948) (408 927) (390 393)

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych
. . . (419 989) (794 894) (97 622) (173 660)
i ich ekwiwalentéw

30.09.2024 31.12.2023 30.09.2024 31.12.2023

Aktywa trwate 4337772 4248 435 1013711 977 101
Aktywa obrotowe 1753689 2378 041 409 827 546 928
Aktywa razem 6091 461 6626 476 1423538 1524029
Zobowigzania dtugoterminowe 391 396 398 984 91 467 91763
Zobowigzania krotkoterminowe 2 895204 2949 160 676 592 678 280
Kapitat wtasny 2 804 861 3278332 655 479 753 986

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przyjeto $redni kurs Euro,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 wrzes$nia 2024 r. 4,3022
za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 wrzesnia 2023 r. 4,5773

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy, tj.:

30 wrzesnia 2024 r. 4,2791
31 grudnia 2023 r. 4,3480
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aZOTY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2024 roku

w tysiqgcach zfotych

3. Informacje ogodlne

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
sprawozdawczy obejmujacy 3 i 9 miesiecy, konczacy sie 30 wrzesnia 2024 roku. Na skrécone srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe skfadajg sie:

e Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow;

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;

e Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych;

e Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
¢ Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. i walutg prezentacji
sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach
ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone s$rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie
ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2023 roku.
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TY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
azo Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2024 roku
w tysiqgcach zfotych
4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Wyszczegdlnienie Nota

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 17.1 2 583 002 826 856 3403292 1007 771
Koszt wyt i byci d h duktéw, t ’
: 0sz V\{y \fvorzema/na ycia sprzedanych produktéw, towaréw 17.2 (2685 056) (852 753) (3743 803) (998 745)
i materiatéw
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (102 054) (25 897) (340 511) 9 026
Koszty sprzedazy, w tym: 17.2 (203 195) (62 143) (193 425) (72 579)
- oczekiwane straty kredytowe 574 (55) (11) 185
Koszty ogdlnego zarzadu 17.2 (180 608) (57 426) (195 125) (61831)
Pozostate przychody operacyjne 17.3 19 803 5307 131029 21375
Pozostate koszty operacyjne 17.3 (15 555) (2 655) (70 527) (26 557)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (481 609) (142 814) (668 559) (130 566)
Przychody finansowe, w tym: 17.4 12 463 3328 13 601 4285
- przychody z tytutu odsetek 5454 1468 5376 1307
- rozliczenie oczekiwanych strat kredytowych 1253 941 519 436
Koszty finansowe, w tym: 17.4 (77 801) (25994) (66 854) (18 478)
- oczekiwane straty kredytowe - - (4 830) -
Udziat w wynfk}J finansowym jednostek wycenianych metoda 1450 753 1859 384
praw wtasnosci
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (545 497) (164 727) (719 953) (144 375)
Podatek dochodowy 18 61392 16 832 60916 14 058
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (484 105) (147 895) (659 037) (130317)
Zysk/(strata) netto za okres (484 105) (147 895) (659 037) (130 317)
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére w przysztosci nie moga zostac
przeklasyfikowane do zyskéw i strat
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych
,y.I/( ,v) uarialne z tytutu programu Y 3504 - (3383) -
Swiadczen
Podatek dochod dot ji, ktore ni by¢

odate f)c odowy do yc?qq./ pozycji, ktére nie moga byé 18 (666) i 643 i
przeklasyfikowane do zyskdéw i strat
Razem pozycje, ktére nie moga zostac przeklasyfikowane

F,' y ! &a P v 2838 - (2 740) -

do zyskoéw i strat
Inne catkowite dochody netto 2 838 - (2 740) -
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES (481 267) (147 895) (661 777) (130317)
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azo-rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2024 roku
w tysiqgcach zfotych
Wyszczegdlnienie 01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
K : 30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na: (484 105) (147 895) (659 037) (130317)
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (484 135) (147 852) (658 908) (130 328)
udziatowcdw niekontrolujacych 30 (43) (129) 11
Catkowity dochéd przypadajacy na: (481 267) (147 895) (661 777) (130317)
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (481 297) (147 852) (661 642) (130328)
udziatowcdw nie posiadajgcych kontroli 30 (43) (135) 11
llos¢ akgji w szt. 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000

Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcjg:

— podstawowy za okres (25,33) (7,73) (34,47) (6,82)
— podstawowy za okres z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (25,33) (7,73) (34,47) (6,82)
—rozwodniony za okres (25,33) (7,73) (34,47) (6,82)
— rozwodniony za okres z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j (25,33) (7,73) (34,47) (6,82)
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azo-rY Skréfone érc?droczne skonsolidowane sprawozdanie fI'I’IGIjISOWE '
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2024 roku
w tysiqgcach zfotych
Wyszczegodlnienie Nota 30.09.2024 31.12.2023
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3731180 3714816
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 207 080 200583
Nieruchomosci inwestycyjne 24254 23851
Wartosci niematerialne 56 210 56 621
Wartos¢ firmy 933 933
Udziaty i akcje 1064 1064
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 31870 30420
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 32777 6109
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 293591 234 425
Aktywa trwate razem 4378 959 4268 822
Aktywa obrotowe
Zapasy 19 552182 675968
Prawa majatkowe 19 898 893 1028 246
Pozostate aktywa finansowe - 2 005
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1678 8 869
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 384 460 342 638
Aktywa z tytutu uméw 6678 4372
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 139914 575761
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 6782 2 562
Aktywa obrotowe razem 1990 587 2640421
SUMA AKTYWOW 6 369 546 6 909 243
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2427970 2909 287
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 2856 770 3338087
Udziaty niekontrolujace 124 109
Kapitat wtasny razem 2 856 894 3338196
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 19 60 205 56 903
Zobowigzania z tytutu leasingu 143 684 135876
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 172 340 178 236
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 1119 1953
Rezerwy 21 21152 21268
Dotacje 76743 80733
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8577 10 340
Zobowiazania dtugoterminowe razem 483 820 485 309
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 91776 86976
Pochodne instrumenty finansowe 24 508 6680
Zobowigzania z tytutu leasingu 30028 30769
Pozostate zobowigzania finansowe 19 1002 101 731491
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11474 19934
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 40 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 1681248 2112876
Zobowigzania z tytutu umoéw 12 489 22722
Rezerwy 21 66 160 69 029
Dotacje 132488 5261
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi 530 .
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe razem 3028 832 3085738
Zobowigzania razem 3512 652 3571047
SUMA PASYWOW 6 369 546 6909 243
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6. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2024 - 01.01.2023 -
30.09.2024 30.09.2023

Wyszczegdlnienie

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (545 497) (719 953)
Korekty:

itlzttz;:/p\:/;/\:\lil\t‘:i;zr;sc?wym jednostek wycenianych (1450) (1.859)
Amortyzacja 208 389 193 444
Odsetki, dywidendy i roznice kursowe 55622 48 269
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 770 (5596)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 29 138 293 124 799
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw i praw majgtkowych 253 139 270 387
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 29 1315724 1245 864
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 29 123237 358 267
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 29 (13 837) 21494
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy 29 7028 (78 396)
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych (6172) -
Pozostate wptywy/(wydatki) operacyjne (1271) 4312
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1533975 1461 032
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych 817 251
Nabycie niefinansowych aktywéw trwatych 29 (209 008) (424 659)
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (18) -
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 1997 1997
Nabycie pozostatych aktywow finansowych - (1997)
Dywidendy i odsetki otrzymane 848 874
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (205 364) (423 534)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 371501 206 507
Woydatki z tytutu sptaty pozyczek/kredytow (120 455) (125 259)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (22 828) (23 054)
Sptata zobowigzan z tytutu faktoringu (1938 700) (1 808 558)
Odsetki zaptacone, w tym: (55 556) (50 741)
- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (2 036) (2 546)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 306 630
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1765 732) (1800 475)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (437 121) (762 977)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 577 588 976 107
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 29 140 467 213 130
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7. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

. . .. Kapitat wtasny )
Kapitat z emisji R Kapitat wtasny
.. . . . przypadajacy X
T i X akcji powyzej Zyski . . przypadajacy Razem
Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny . . akcjonariuszom X i
ich wartosci zatrzymane R na udziaty kapitat wtasny
. . Jednostki i X
nominalnej .. niekontrolujgce
Dominujacej

Na dzien 1 stycznia 2023 r. 191 150 237 650 3532994 3961 794 434 3962 228
Catkowity dochéd: - - (661 642) (661 642) (135) (661 777)
- zysk/(strata) netto za okres - - (658 908) (658 908) (129) (659 037)
- inne catkowite dochody - - (2734) (2734) (6) (2 740)
Transakcje z wtascicielami: - - 172 172 (203) (31)
- zmiany w grupie - - 172 172 (203) (31)
Na dziert 30 wrzesnia 2023 r. 191 150 237 650 2871524 3300324 96 3300 420
Na dzien 1 stycznia 2023 r. 191 150 237 650 3532994 3961794 434 3962 228
Catkowity dochéd: - - (623 830) (623 830) (107) (623 937)
- zysk/(strata) netto za okres - - (621 562) (621 562) (71) (621 633)
- inne catkowite dochody - - (2 268) (2 268) (36) (2 304)
Transakcje z wtascicielami: - - 123 123 (218) (95)
- zmiany w grupie - - 123 123 (218) (95)
Na dzien 31 grudnia 2023 r. 191 150 237 650 2909 287 3338087 109 3338 196
Na dzien 1 stycznia 2024 r. 191 150 237 650 2909 287 3338087 109 3338 196
Catkowity dochéd: - - (481 297) (481 297) 30 (481 267)
- zysk/(strata) netto za okres - - (484 135) (484 135) 30 (484 105)
- inne catkowite dochody - - 2 838 2838 - 2 838
Transakcje z wtascicielami: - - (20) (20) (15) (35)
- zmiany w grupie - - (20) (20) (15) (35)
Na dziert 30 wrzesnia 2024 r. 191 150 237 650 2427 970 2 856 770 124 2 856 894
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Dodatkowe informacje i objasnienia
8. Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Opis Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. (dalej: Grupa
Kapitatowa lub Grupa) wchodzg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. jako Jednostka Dominujgca
oraz 7 podmiotdéw zaleznych.

Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty, ktérej jednostka dominujaca jest Grupa Azoty S.A. z siedzibg w Tarnowie.

Schemat Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
z siedzibg w Putawach

Grupa Azoty 96,48
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
z siedzibg w Chorzowie 96,48
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe 99,19
Gdansk Sp. z 0.0.
z siedzibg w Gdansku 99,23
REMZAP Sp. z o0.0. 97,17
z siedzibg w Putawach 97,54
PROZAP Sp. z o.0. 78,86
z siedzibg w Putawach 83,49
SCF Natural Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Putawach 100,00
Agrochem Putawy Sp. z 0.0. 100,00 STO-ZAP Sp. z 0.0. 96,15
z siedzibg w Putawach 100,00 z siedzibg w Putawach 98,35

udziat w kapitale zaktadowym w %

udziat w prawach gtosow w %
Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest powigzana kapitatowo ze spdtkami:

e Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (dalej: BBM), udziat w kapitale zaktadowym
50,00% (wspolne przedsiewziecie);

e Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. z siedzibg w Tarnowie (dalej: GA KOLTAR), udziat w kapitale
zaktadowym 20,00%.

Poprzez spotki zalezne PROZAP Sp. z 0.0., REMZAP Sp. z 0.0., STO-ZAP Sp. z 0.0. Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. posiada posrednio 0,81% udziatéw w kapitale zaktadowym spdétki MEDICAL
Sp.zo.0.

Zmiany w Grupie Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym nastgpito umorzenie 10 udziatéw spétki PROZAP Sp. z 0.0. W zwigzku
Z powyzszym procentowy udziat gtosdw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw spoétki zwiekszyt sie do 83,49%.
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W REMZAP Sp. z 0.0. umorzone zostato 23 udziaty po bytych pracownikach. W zwigzku z powyzszym
udziat gtoséw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na Zgromadzeniu Wspdlnikow REMZAP
Sp. z 0.0. zwiekszyt sie do 97,54%.

Kapitat i akcjonariat Jednostki Dominujgcej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (dalej: Jednostka Dominujgca, GA PULAWY, Spodtka) zostata
utworzona Aktem Notarialnym (Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spotki miesci sie
w Putawach, Al. Tysigclecia Panstwa Polskiego 13. W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana
nazwy Spotki.

GA PULAWY jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy —
Krajowy Rejestr Sgdowy, pod numerem KRS 0000011737. Spdétce nadano numer statystyczny REGON
430528900, numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22 oraz numer BDO 000007701.

Kapitat zaktadowy GA PULAWY wynosi 191 150 000 zt. Sktada sie na niego 19 115 000 akcji o wartosci
nominalnej 10,00 ztotych kazda. Akcje wszystkich serii, tj. Aoraz B sg akcjami zwyktymi na okaziciela
i uprawniajg do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut GA PULAWY nie przewiduje ograniczen
w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcego na akcje.

Akcje GA PULAWY sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Struktura akcjonariatu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dzien 30 wrzesnia 2024 roku

Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogodlnej
zaktadowym wynikajgca z akgji liczbie gtosow

Akcjonariusz Liczba akgji

Grupa Azoty S.A. 18 345 735 95,98 % 18 345 735 95,98 %

Pozostali (w tym Skarb Panstwa

. . . 769 265 4,02 % 769 265 4,02 %
posiadajacy 1 akcje)

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (11 wrze$nia 2024 roku) do momentu
publikacji niniejszego raportu, w strukturze wtasnosci nie nastgpity zmiany znacznych pakietow akcji
GA PULAWY. W okresie 9 miesiecy 2024 roku GA PULAWY nie nabywata akcji wiasnych, jak réwniez
zaden z podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych GA PULAWY nie byt w posiadaniu akcji Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu zadna z osdb
zarzadzajgcych i nadzorujgcych nie posiadata akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Podmioty objete konsolidacjg oraz wycenione metodq praw wtasnosci
Konsolidacjg metodg petng objeto spotki:

e Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0. (dalej: GA FOSFORY);
*  Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (dalej: GA CHORZOW);

e REMZAP Sp. z 0.0. (dalej: REMZAP);

e PROZAP Sp. z 0.0. (dalej: PROZAP);

e SCF Natural Sp. z 0.0. (dalej: SCF Natural);

e Agrochem Putawy Sp. z 0.0. (dalej: Agrochem Putawy).

W skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o uregulowania
MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”,
w szczegdlnosci punkt 8, ktory zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF UE, w sytuacji,
gdy skutek ich zastosowania jest nieistotny, nie skonsolidowano spétki STO-ZAP Sp. z o.0.

W niniejszym sprawozdaniu udziaty BBM oraz GA KOLTAR wycenione zostaty metodg praw wtasnosci.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2024 roku
w tysiqgcach zfotych

Przedmiot dziatalnosci podmiotdw Grupy

GA PULAWY prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

produkcji podstawowych chemikaliéw, nawozéw i zwigzkéw azotowych, wyrobow z tworzyw
sztucznych;

produkcji pozostatych wyrobéw chemicznych;

wytwarzania, przesytania i dystrybucji energii elektrycznej;

produkcji i dystrybucji ciepta (pary wodnej i gorgcej wody);

poboru i uzdatniania wody, rozprowadzania wody;

gospodarowania $ciekami i odpadami, dziatalnosci zwigzanej z rekultywac;ja;

handlu hurtowego i detalicznego, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

GA FOSFORY prowadzi dziatalnos$¢ w zakresie:

produkcji nawozéw mineralnych i zwigzkéw fosforowych;

produkcji podstawowych chemikaliow organicznych oraz pozostatych podstawowych
chemikaliéw nieorganicznych;

Swiadczenia ustug przetadunkowych i magazynowania dla towardéw sypkich i ptynnych;

handlu.

GA CHORZOW prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

wytwarzania produktéw nawozéw mineralnych, chemii technicznej, dodatkéw do zywnosci;
Swiadczenia ustug transportu kolejowego;

wynajmu wagonow i cystern;

handlu.

REMZAP prowadzi gtéwnie dziatalnos$¢ w zakresie:

robdt budowlano-montazowych;
remontéw mechanicznych, budowlanych i elektrycznych na instalacjach produkcyjnych.

PROZAP prowadzi gtdéwnie dziatalno$¢ w zakresie:

projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego;
dziatalnosci poligraficznej pozostatej.

SCF Natural prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie:

produkcji granulatow i ekstraktow chmielowych;
sprzedazy ekstraktéw roslinnych;
najmu powierzchni.

Agrochem Putawy prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie:

handlu nawozami mineralnymi oraz Srodkami ochrony roslin;

handlu kwalifikowanymi nasionami zbéz;

handlu koncentratami paszowymi i paszami petnoporcjowymi;

produkcji nawozéw mineralnych i mieszanek nawozowych na zaméwienie;
skupu i sprzedazy zbdz paszowych i konsumpcyjnych.

BBM prowadzi dziatalno$é gtdwnie w zakresie:

przetadunku i magazynowania towarow;
transportu drogowego i wodnego;
cumowania statkow.

GA KOLTAR prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie:

przewozow kolejowych;
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e wynajmu lokomotyw spalinowych;

e obstugi ekspedycyjnej przesytek kolejowych;
e remontdw taboru kolejowego;

e obstugi bocznic kolejowych.

STO-ZAP Sp. z o0.0. prowadzi dziatalnos¢ gastronomiczng i handlowa, prowadzi stotéwke, punkty
gastronomiczne i handlowe, wytwarza napoje oraz swiadczy ustugi sprzatania.

9. Sktad Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W sktad Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dzien 05 listopada 2024 roku wchodzili:

e Hubert Kamola Prezes Zarzadu

e Wojciech Kozak Wiceprezes Zarzadu
e Katarzyna Stasiak Wiceprezes Zarzadu
e Wojciech Szmyta Wiceprezes Zarzadu
¢ Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W dniu 12 lutego 2024 roku Pan Marcin Kowalczyk ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki
i jednoczesnie z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki ze skutkiem na dzien 13 lutego 2024 roku.

W dniu 14 lutego 2024 roku Rada Nadzorcza Spdétki powierzyta Pani Justynie Majsnerowicz funkcje
petnigcej obowigzki Prezesa Zarzadu Spotki z zachowaniem funkcji Wiceprezesa Zarzadu, do dnia
powotania na te funkcje osoby wytonionej w postepowaniu kwalifikacyjnym na Cztonkéw Zarzgdu Spotki.

W dniu 12 kwietnia 2024 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotata Panig Justyne Majsnerowicz z funkcji
petnigcej obowigzki Prezesa Zarzadu Spotki oraz odwotata Panig Justyne Majsnerowicz, Pana Pawtfa
Bryde oraz Pana Jacka Janiszka z Zarzadu Spoétki i funkcji Wiceprezeséw Zarzadu. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza oddelegowata Pana Huberta Kamole - Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spotki, do czasu powotania na te funkcje osoby wytonionej
w postepowaniu kwalifikacyjnym, nie dtuzej jednak niz na 3 miesigce.

W dniu 07 maja 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 08 maja 2024
roku, na czas wspélnej trzyletniej kadencji Zarzadu trwajacej od dnia 26 maja 2022 roku, Pana Huberta
Kamole na Cztonka Zarzadu, powierzajgc mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 08 maja 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 01 czerwca
2024 roku, na czas wspdlnej trzyletniej kadencji Zarzadu trwajacej od dnia 26 maja 2022 roku, Pana
Wojciecha Szmyte na Cztonka Zarzadu, powierzajgc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 27 maja 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu na Cztonkéw Zarzadu
Spoétki z dniem 01 czerwca 2024 roku, na czas wspolnej trzyletniej kadencji Zarzadu trwajgcej od dnia
26 maja 2022 roku Panig Katarzyne Stasiak, powierzajac jej petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu
oraz Pana Wojciecha Kozaka, powierzajgc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

10. Sktad Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na dzien 05 listopada 2024 roku
wchodzili:

e Dariusz Bednorz Przewodniczacy Rady

e Cezary Mozenski Wiceprzewodniczacy Rady
e Tomasz Ogrodnik Sekretarz Rady

e Agnieszka Kania Cztonek Rady

e Piotr Kruk Cztonek Rady

e Henryk tucjan Cztonek Rady
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W okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 19 lutego 2024 roku Ministerstwo Aktywdw Paristwowych odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
Spoétki Pana Pawta Kowalczyka.

Z dniem 29 marca 2024 roku Pan Piotr Regulski ztozyt rezygnacje z funkcji Przewodniczacego
oraz Cztonka Rady Nadzorczej Spoéfki.

W dniu 05 kwietnia 2024 roku Ministerstwo Aktywdow Panstwowych powofato do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Panig Agnieszke Kanie.

W dniu 11 kwietnia 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Panéw: Krzysztofa Majchera i Marcina Szewczaka oraz powotato do sktadu Rady Nadzorczej
Spoétki Pandw: Dariusza Bednorza, Huberta Kamole oraz Cezarego Mozenskiego. Jednoczes$nie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Pana Cezarego Mozenskiego na Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej.

W dniu 12 kwietnia 2024 roku Rada Nadzorcza wybrata Panig Agnieszke Kanie na Wiceprzewodniczgca
Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 12 kwietnia 2024 roku Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Huberta Kamole — Cztonka Rady
Nadzorczej Spoétki do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spétki, do czasu powotania
na te funkcje osoby wytonionej w postepowaniu kwalifikacyjnym, nie dtuzej jednak niz na 3 miesigce.

Z dniem 07 maja 2024 roku Pan Hubert Kamola ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spofki.

W dniu 28 czerwca 2024 roku Walne Zgromadzenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A.
powotato do skfadu, na kolejng wspdlng kadencje, Rady Nadzorczej Spotki Panig Agnieszke Kanie
oraz Pandéw Dariusza Bednorza, Piotra Kruka, Cezarego Mozenskiego i Tomasza Ogrodnika. Jednoczes$nie
Walne Zgromadzenie powierzyto Panu Dariuszowi Bednorzowi funkcje Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

W dniu 13 sierpnia 2024 roku Ministerstwo Aktywéw Panstwowych powotato do sktadu Rady Nadzorczej
Spoétki Pana Henryka tucjana.

11. Zatwierdzenie $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone s$réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w dniu 05 listopada 2024 roku.

12. Zasady sporzadzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke oraz pozostate podmioty
wchodzace w sktad Grupy w niezmienionej formie i zakresie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci,
tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Jednakze zwracamy uwage na decyzje
Zarzadu Grupy Azoty S.A. wyrazajgcg kierunkowg zgode na realizacje procesu reorganizacji spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Swiadczacych ustugi w obszarze wsparcia biznesu,
w wyniku ktorego sktad Grupy Kapiatowej moze ulec zmianie. Obecnie trwajg prace koncepcyjne,
przygotowywany jest harmonogram oraz model organizacji procesu integracji.

Ponizej przedstawiono wazne kwestie, w tym znaczace niepewnosci dotyczace okolicznosci, ktére moga
wskazywac na ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu Spétki, na wystepowanie  znaczacej niepewnosci, co do zdolnosci Grupy
do kontynuowania dziatalnosci majg wptyw miedzy innymi utrzymujace sie w dtuiszym okresie
niekorzystne czynniki rynkowe, ktére bezposrednio wptywajg na sytuacje finansowg Spétki oraz Grupy

Azoty S.A., za ktérg Spétka udzielita poreczenia i gwarancje w wysokosci 1928 188 tysiecy ztotych
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oraz ryzyka czesciowego lub catkowitego wstrzymania udostepnionego przez instytucje finansujgce
finansowania (kredytowego, faktoringowego), na skutek potencjalnych naruszern uméw o finansowanie,
skutkujgcych postawieniem ich w stan wymagalnosci. Decyzje o ewentualnym wypowiedzeniu uméw
o finansowanie, w przypadku ztamania warunkdw, pozostajg w catosci poza kontrolg Spotki.
Ze wskazanymi instytucjami finansujagcymi prowadzone sg rozmowy i negocjacje, opisane ponizej.
Szczegdtowe informacje dotyczgce udzielonych poreczen i gwarancji przedstawiono w notach 31, 41, 45
i 47 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2023 roku.

Wyniki Spétki oraz Grupy Azoty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz w roku poprzedzajagcym byty
determinowane w gtdwnej mierze niekorzystnymi globalnymi warunkami makroekonomicznymi,
w tym brakiem znaczgcego ozywienia w wielu sektorach. Popyt na gtdwnych rynkach produktowych
Spoétki i Grupy oraz Grupy Azoty S.A., mimo poprawy, nadal jest niewystarczajacy. Nizsze ceny gazu,
medidéw energetycznych i innych kluczowych surowcow, nie rekompensujg spadku cen produktow,
za$ rosngcy import nawozow z Rosji i Biatorusi przektada sie na poziom popytu na produkty Spotki
i Grupy oraz uzyskiwane marze.

W dniu 02 lutego 2024 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy S.A. wraz z Grupg Azoty S.A.
oraz ze spétkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty S.A. (dalej: GK Grupa Azoty)
podpisata porozumienie (dalej: Porozumienie Stabilizujgce, Porozumienie) z 13 instytucjami
finansujgcymi  Grupe Azoty: Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Bankiem
Gospodarstwa Krajowego, ING Bankiem Slgskim S.A., Santander Bankiem Polska S.A., Caixabank S.A.
Oddziat w Polsce, BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0., ING Commercial Finance Polska S.A., Pekao Faktoring
Sp. z 0.0., BNP Paribas Bankiem Polska S.A., Santander Factoring Sp. z 0.0. i Banco Santander S.A.,
Oddziat we Frankfurcie, a takze z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju i Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym (dalej: Instytucje Finansujace).

Zawarcie Porozumienia Stabilizujgcego zapewnia utrzymanie dostepnosci limitdbw w ramach
odpowiednich uméw o finansowanie i niepodejmowanie przez Instytucje Finansujace dziatarn majacych
na celu anulowanie lub zredukowanie dostepnych limitéw umoéw o finansowanie w zwigzku z ich
naruszeniem w okresie obowigzywania Porozumienia, zawartego na okres do 27 lutego 2024 roku,
ktory to okres na podstawie anekséw zostat przedtuzony, poczatkowo do 25 marca 2024 roku,
a nastepnie do 25 kwietnia 2024 roku, do 28 maja 2024 roku, do 30 lipca 2024 roku, 11 pazdziernika
2024 roku i kolejne przedtuzenie do 29 listopada 2024 roku.

Powyzsze umozliwi kontynuacje biezgcych dziatan restrukturyzacyjnych i dokonczenie wypracowania
dtugoterminowego planu restrukturyzacji GK Grupa Azoty. Porozumienie, za zgoda Instytucji
Finansujacych, moze podlegac dalszemu przedtuzeniu.

W okresie trwania Porozumienia Stabilizujgcego Grupa Azoty S.A. zobowigzata sie do dostarczania
Instytucjom Finansujgcym okres$lonych dokumentéw, ograniczen w dokonywaniu rozporzadzen
w zakresie planowanych inwestycji, udzielanych poreczen lub gwarancji, zaciggania zobowigzan
finansowych oraz do powotania doradcy finansowego dla Instytucji Finansujgcych.

Zobowigzania w zakresie obstugi i sptaty zobowigzan wynikajgcych z tych uméw sg na biezgco
wypetniane, a udostepnione Spdétce i podmiotom z jej Grupy limity zapewniajg im utrzymanie petnej
ptynnosci finansowej oraz ciggtosé dziatalnosci.

W okresie trwania Porozumienia Stabilizujgcego obowigzuje mechanizm ,Zawieszonych Naruszen”,
zgodnie z ktérym Instytucje Finansujgce zobowigzaty sie powstrzymywac od wykonywania jakichkolwiek
praw lub dziatan, ktére mogg im przystugiwaé w wyniku Zawieszonych Naruszen, a wiec takze
do wstrzymania dalszego finansowania lub wypowiedzenia umoéw o finansowanie w zwigzku
z przekroczonymi kowenantami. Niespetnienie warunkéw zapisanych w Porozumieniu Stabilizujgcym
moze by¢ podstawa jego wygasniecia lub wypowiedzenia przez Instytucje Finansujgce. Wygasniecie
lub wypowiedzenie Porozumienia Stabilizujgcego powoduje réwniez odwieszenie Zawieszonych
Naruszen zawartych w Porozumieniu Stabilizujgcym.
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W dniu 25 kwietnia 2024 roku Grupa Azoty S.A. podpisata z Instytucjami Finansujgcymi w imieniu
wtasnym oraz wybranych pozostatych spétek GK Grupa Azoty, bedacych stronami Uméw
o Finansowanie, pisma zmieniajace i dotyczace zrzeczenia sie praw (ang. Waiver and Amendment
Letters), na mocy ktoérych instytucje te zgodzity sie na odstgpienie od stosowania wybranych warunkéw
Umow o Finansowanie Grupy Azoty, w tym wyrazity zgode na odstgpienie od stosowania wskaznika dtug
netto/EBITDA obliczanego na dzieri 31 grudnia 2023 roku.

W dniu 09 wrzesnia 2024 roku Grupa Azoty S.A. podpisata z Instytucjami Finansujgcymi w imieniu
wtasnym oraz wybranych pozostatych spétek GK Grupa Azoty, bedacych stronami Umoéw
o Finansowanie, pisma zmieniajgce i dotyczace zrzeczenia sie praw (ang. Waiver Letters), na mocy
ktorych instytucje te zgodzity sie na odstgpienie od stosowania wybranych warunkéw Umoéw
o Finansowanie Grupy Azoty, w tym wyrazity zgode na odstgpienie od stosowania wskaznika dtug
netto/EBITDA obliczanego na dzier 30 czerwca 2024 roku.

W celu poprawy sytuacji finansowej i ztagodzenia skutkdw powyziszych zdarzen wptywajgcych na
wystepowanie znaczgcej niepewnosci co do zdolnosci do kontynuowania przez Spoétke i Grupe
dziatalnosci Zarzad Spétki we wspdtpracy z Zarzagdem Grupy Azoty S.A. oraz Zarzagdami innych spdtek
z GK Grupa Azoty podjat dziatania, realizuje lub planuje do realizacji:

1. Kontynuacje rozmow z Instytucjami Finansujgcymi majgcych na celu podpisanie dtugoterminowe;j
umowy restrukturyzacji zadtuzenia GK Grupa Azoty. Podpisanie umowy restrukturyzacyjnej
planowane jest po zakonczeniu fazy stabilizacji finanséw GK Grupa Azoty i wigza¢ sie bedzie
z wdrozeniem zaakceptowanego przez Instytucje Finansujgce planu transformacji GK Grupa Azoty
w perspektywie najblizszych 5 lat.

2. Analize oraz wycene majatku trwatego oraz przedsiebiorstw pod ustanowienie zabezpieczen
do istniejgcych umow kredytowych na potrzeby dtugoterminowej umowy restrukturyzacyjnej.

3. Kontynuacje prac nad identyfikacjg/wskazaniem majatku nieoperacyjnego, mozliwego
do uptynnienia oraz uruchamiane sg procesy ich zbycia.

4. Przygotowanie planu transformacji, ktéry bedzie zawierat kierunkowe zmiany w poszczegélnych
obszarach biznesowych, moggace skutkowaé ograniczeniem lub zamknieciem trwale nierentownych
instalacji. Szczegdtowe analizy prowadzone sg we wspdtpracy z zewnetrznymi doradcami w ramach
poszczegblnych segmentéw biznesowych, uwzgledniajgc biezgcy sytuacje rynkowa, majatkowa
oraz perspektywe najblizszych lat zawartych w analizie strategicznej GK Grupa Azoty.

5. Kontynuowanie dalszej integracji i konsolidacji GK Grupa Azoty, w szczegdlnosci proceséw w ramach
ustug wspolnych, serwisowych i logistycznych.

6. Prowadzenie rozméw z zakresie renegocjacji lub podpisania nowych umoéw na dostawe kluczowych
surowcow oraz medidow energetycznych, w szczegdlnosci dotyczacych warunkow i termindw
ptatnosci.

7. Kontynuowanie programoéw oszczednosciowych wszystkich rodzajow wydatkow.

8. Zrewidowanie poziomu wydatkéw inwestycyjnych planowanych do poniesienia w 2024
oraz w latach nastepnych, ograniczajac je do projektéw zwigzanych z realizacjg strategii Zielonych
Azotéw w latach 2021-2030 oraz projektéw poprawiajgcych efektywnos¢ funkcjonowania Spotki,
zwlaszcza w obszarze poprawy efektywnosci energetyczne;j.

9. Wypracowanie, we wspoétpracy z Grupg Azoty S.A., analiz ptynnosciowych krétko
i dtugoterminowych, przygotowanie projekcji wynikowych obejmujgcych okres do korica 2029 roku
oraz uzupetnienie ich o zwymiarowane inicjatywy dla poszczegdlnych segmentéw biznesowych.

10.Poprawe rentownosci sprzedazy produktéw poprzez weryfikacje biezgcego portfolio produktéw,
w ramach ktérych alokowane zasoby bedg generowaé najwyzsze stopy zwrotu.
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11.Prace w zakresie optymalizacji kosztowej w obszarze wynagrodzen pracownikéw oraz analizy
Zaktadowego Ukfadu Zbiorowego Pracy (dalej: ZUZP). Zarzad Spétki wystgpit do Zaktadowych
Organizacji Zwigzkowych o zawieszenie wybranych kosztochtonnych postanowien ZUZP
oraz dostosowanie niektdrych rozwigzan do obecnej sytuacji finansowej. Porozumienie
z Zaktadowymi Organizacjami Zwigzkowymi zostato podpisane w dniu 18 pazdziernika 2024 roku.

12.Przeglad struktur organizacyjnych oraz etatyzacji poszczegdlnych obszaréw biznesowych
wraz z analizg procesdw gospodarczych w celu ich optymalizacji i racjonalizacji.

13.Zmniejszenie liczby oséb zasiadajgcych w sktadach Zarzaddéw i Rad Nadzorczych w spdtkach
zaleznych.

Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad Spétki w wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzit, ze wystepuje
znaczaca niepewnosé¢, co do zdolnosci Spotki i spdétek z Grupy do kontynuowania dziatalnosci
W niezmniejszonym istotnie zakresie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Jednoczesnie, pomimo wymienionych powyzej ryzyk i wyjatkowych okolicznosci, Zarzad Spotki,
W oparciu o przeprowadzone analizy i wskazane powyzej dziatania oraz fakt podpisania z Instytucjami
Finansowymi Porozumienia i planowanym podpisaniem dtugoterminowej umowy restrukturyzacji
zadtuzenia, stoi na stanowisku, iz zostaty podjete lub przygotowane wystarczajagce dziatania
zapobiegawcze w celu ograniczenia wyzej wymienionych ryzyk i zapewnienia realizacji przyjetych
planow Spotki. W zwigzku ztym, zatgczone skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

Rok obrotowy Jednostki Dominujgcej oraz spoétek zaleznych konsolidowanych metodg petng jest ten sam
i pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Przy sporzadzaniu skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w stosownych przypadkach, w pakietach konsolidacyjnych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez Grupe. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzgace miedzy
podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Dane zaprezentowane w skréconym s$rdodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
obejmuja dane za okres 3 i 9 miesiecy, zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku oraz dane poréwnawcze.
Dane te nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2023 roku.

Wdrozenie nowych i zmienionych standardéw i interpretacji obowigzujgcych poczawszy od 01 stycznia
2024 roku nie miato wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE opublikowane po 01 stycznia 2024 roku

MSSF 18,,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”

Nowy standard ma na celu poprawe sposobu ujawniania i prezentacji przez podmioty informacji
w sprawozdaniach finansowych. Standard zastgpi MSR 1 i bedzie miat zastosowanie po raz pierwszy
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2027 roku lub pdznie;j.

MSSF 19 ,,Jednostki zalezne niepodlegajgce wymogom nadzoru publicznego: Ujawnianie informacji”
Nowy standard zezwala podmiotom zaleznym na ograniczone ujawnianie informacji przy stosowaniu MSSF
w swoich sprawozdaniach finansowych. Standard bedzie obowigzywat dla okresow sprawozdawczych
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rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2027 roku lub pdzniej, przy czym dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie.

Zmiany do MSSF 9 i MISSF 7 - zmiany w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentdw finansowych

Zmiany te doprecyzowujg zasady klasyfikacji aktywow finansowych z uwzglednieniem aspektéw
srodowiskowych, spotecznych, tadu korporacyjnego (ESG) i podobnych cech, powigzanych z danym
aktywem. Zmiany dotyczg réwniez rozliczania zobowigzan za posrednictwem elektronicznych systeméw
pfatnosci — doprecyzowuja dzier, w ktérym sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
zostajg wytgczone z bilansu. Zmiany majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
01 stycznia 2026 roku lub pdzniej.

Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu MSSF
Zmiany te dotycza:

e MSSF 1 - w zakresie rachunkowosci zabezpieczen dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy;

e MSSF 7 - w zakresie ujecia zysku lub straty w zwigzku z zaprzestaniem ujmowania instrumentéw
finansowych, ujawnienia informacji na temat odroczonej réznicy pomiedzy wartoscig godziwg a ceng
transakcyjng oraz wprowadzenia i ujawnienia informacji na temat ryzyka kredytowego;

e MSSF 9 - w zakresie zaprzestania ujmowania zobowigzan z tytutu leasingu oraz doprecyzowania
definicji ,,ceny transakcyjnej” w powigzaniu z MSSF 15;

e MSSF 10 - w zakresie doprecyzowania terminu ,,agent de facto”;

e MSR 7 - w zakresie doprecyzowania terminu ,,metoda ceny nabycia lub kosztu wytworzenia".

Zmiany majg zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2026 roku,
z mozliwoscig wczesniejszego ich zastosowania.

Opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF, Grupa zamierza przyjac¢ zgodnie z datami ich wejscia w zycie.
Grupa monitoruje i analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania zmian standardow i interpretacji
na przyszte sprawozdania finansowe.

Pozostate standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane, ale nie obowigzujg, poniewaz nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskg lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
ale nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe zaprezentowane zostaty w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2023.

14. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Istotnosc¢ informacji

Informacje uznawane s3g za istotne, jezeli w racjonalny sposéb mozna oczekiwaé, ze rozpatrywane
odrebnie lub wspdlnie z innymi informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu bedg wptywac
na decyzje gtébwnych uzytkownikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego podejmowane
na podstawie tego sprawozdania.

Profesjonalny osqd

Zarzad Jednostki Dominujgcej, kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci,
ktéra ma zapewnié, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé¢ wtasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:

e  prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majagtkowa i finansowg Grupy, wyniki
jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;

e odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakc;ji;

e obiektywne;

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny;

¢ kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
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Sporzadzanie sprawozdan finansowych wymaga dokonania osgddéw, szacunkdéw oraz zatozen, ktére maja
wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania oraz ujawnienia dotyczace
zobowigzan warunkowych. Dokonywanie osgddéw, szacunkdw oraz zatozed ma w szczegdlnosci
zastosowania do klasyfikacji sktadnikow aktywoéw i pasywdw, oceny i kwalifikacji zawieranych uméw
(ujmowania przychodéw i kosztédw), dokonywanych wycen, oceny stopnia zuzycia i przydatnosci
posiadanych sktadnikéw majatku, oceny i wyceny ryzyk, w szczegdélnosci strat kredytowych, oceny
powigzan z innymi podmiotami, w szczegdlnosci do oceny sprawowania kontroli czy wywierania wptywu
na inne podmioty.

Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkow, jako ze wiele
informacji wycenianych w kwotach pienieznych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
nie mozna bezposrednio zaobserwowad, i ktore zamiast tego muszg zostaé oszacowane. Wyznaczanie
wartosci szacunkowych wigze sie z wykorzystaniem subiektywnych ocen lub zatozen opartych
na najnowszych dostepnych i wiarygodnych informacjach. Dokonujgc szacunkéw Zarzad Jednostki
Dominujacej opiera sie rowniez na opiniach niezaleznych ekspertow. W zwigzku z powyzszym, szacunki
dokonane na dzien 30 wrzesnia 2024 roku mogg w przysztosci ulec zmianie na skutek wydarzen
w przysztosci, wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy, a rzeczywiste
wyniki mogg sie rézni¢ od dokonanych szacunkéw.

W dokonanych osadach i szacunkach przedstawionych w niniejszym sprawozdaniu uwzgledniono
aktualng na dzien bilansowy sytuacje makroekonomiczng. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej
realizowalnos¢ aktywow wykazanych w sprawozdaniu nie jest istotnie zagrozona.

Zmiana szacunkdéw jest ujmowana w okresie, w ktdrym zostaty one dokonane, jesli dotyczg wytgcznie
tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego,
jak i okresow przysztych.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonane przez Zarzad istotne szacunki oraz oceny Zzrédet niepewnosci nie zmienity sie istotnie
od dokonanych osgdéw i szacunkdéw przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Gtéwne szacunki Zakres szacunkéw
Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci wartosci, modele, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.
niematerialnych Przeprowadzanie testdw na utrate wartosci w celu

oszacowania wartosci uzytkowej osrodkdw wypracowujgcych
srodki pieniezne przy wykorzystaniu przysztych przeptywéw
pienieznych i ustaleniu ich wartosci biezace;j.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, Stopy dyskonta, okresy ekonomicznej uzytecznosci, metoda
Zobowigzania z tytutu leasingu amortyzacji, identyfikacja i ocena przestanek wskazujacych
na utrate wartosci, modele szacowania wartosci uzytkowe;j.

Utrata wartosci naleznosci Prawdopodobienstwo wptywu naleznych kwot. Oczekiwane
straty kredytowe zostaty ustalone w oparciu o pogrupowane
wg ryzyka kredytowego naleznosci handlowe, wykorzystania
danych historycznych dotyczgcych strat kredytowych
skorygowane o informacje dotyczgce przysztosci.

Utrata wartosci zapasow Ocena przydatnosci posiadanych zapaséw, poziomu cen
sprzedazy mozliwych do uzyskania.

Odroczony podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywa z tytutu podatku
odroczonego — mozliwosc¢ osiggania w przysztosci dochodu
podatkowego pozwalajgcego na jego wykorzystanie.
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Swiadczenia pracownicze

Stopy dyskontowe, wzrost ptac, rotacja pracownikow,
oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.
Wyceny swiadczen dokonuje aktuariusz.

Warto$¢ godziwa innych instrumentéw
finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentéw, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, ustala sie z wykorzystaniem odpowiednich
technik wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen
Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Wyceny instrumentdow pochodnych przeprowadzane sg
przez instytucje finansowe realizujgce transakcje.

Utrata wartosci udziatéw i akgji nie zaliczanych
do instrumentéw finansowych

Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.

Rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe

Stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobierstwo wystgpienia
zobowigzania oraz inne zatozenia.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci
niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci, metoda amortyzacji, wartos¢
odzyskiwalna.

Przychody z umoéw z klientami

Ustalenie ceny transakcyjnej, wynagrodzenia zmiennego,
momentu rozpoznania przychodu, stopnia
realizacji/zaawansowania umow o roboty budowlane

i projektowe.

Rozliczenia podatkowe

Zmieniajace sie i nieprecyzyjne regulacje prawne, zmieniajace
sie i niespdjne interpretacje przepiséw, stanowiska organéw
podatkowych.

Zwrot podatku akcyzowego, rekompensaty

Spetnienie warunkéw uprawniajgcych do uzyskania
rekompensaty/zwrotu podatku.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej najwieksze szacunki ujete w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotyczg odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw i amortyzacji, rezerw,
w szczegdllnosci na Swiadczenia pracownicze oraz podatku odroczonego dotyczgcego zwolnienia
z podatku dochodowego dochodu uzyskanego z dziatalnosci prowadzonej na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej objetej zezwoleniami oraz straty podatkowe;.

15. Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2023 roku.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowigzujacy na dzien

usD
EUR

31.12.2023
3,8193 3,9350
4,2791 4,3480

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna

01.01.2024 - 01.01.2023 -

kurséw obowigzujacych na ostatni dzier

30.09.2024 30.09.2023

kazdego miesigca w danym okresie

EUR

4,3022 4,5773
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16. Informacje dotyczgce segmentéow operacyjnych

Dziatalnos¢ Grupy skupia sie na segmentach: Agro, Tworzywa, Energetyka i Pozostata dziatalnosé.
Wydzielone segmenty opierajg sie na grupowaniu, w ramach segmentu, produktéow spdjnych
pod wzgledem produkcyjnym oraz rynkowym.

Segment Agro obejmuje wytwarzanie amoniaku oraz produktdw pochodzacych z jego przetwodrstwa,
w szczegdlnosci mocznika i jego roztwordw, w tym roztwdr saletrzano-mocznikowy, melaminy, kwasu
azotowego, saletry amonowej, gazéw technicznych, nadtlenku wodoru, nawozéw fosforowych
i potasowych, mieszanek nawozowych oraz sprzedaz towardw (nawozy, pasze, zboza, srodki ochrony
roslin), materiatéw i ustug.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro sa:

e nawozy azotowe - PULAN®, PULAN® MACRO, megAN 33,5, SALMAG®, PULMIX®, Saletrzak 27N
(saletra amonowa), PULREA® i PULGRAN® (mocznik), PULGRAN®S (siarczan mocznikowo-
amonowy), RSM® , RSM®QOptima i RSM®S (roztwér saletrzano-mocznikowy z siarkg), PULSAR®
i siarczan amonu z Instalacji Odsiarczania Spalin, PULASKA® (roztwdr nawozu azotowego
z siarkg), NOXy®, PULNOX® (roztwory mocznika), saletra potasowa (azotan potasu), saletra
wapniowa nawozowa, saletra wapniowa z borem i mocznik nawozowy ptynny, Azoplon;

e produkty chemiczne - melamina, nadtlenek wodoru, LIKAM® (woda amoniakalna), COOLANT®
(suchy l6d);

e nawozy wapniowe - Calhumus extra (specjalistyczny nawdz);

¢ Inhibitor ureazy i dodatki do nawozdw;

¢ nawozy fosforowe i mieszanki nawozowe, w tym: amofoski, agrafoski, Fosfarm, Super FosDar,
Holist®, Fertiplon, mieszanki na bazie RSM®, RSM®S i Azoplon.

Segment Tworzywa obejmuje wytwarzanie i sprzedaz produktéw pochodzacych z przetwérstwa
benzenu, w szczegdlnosci kaprolaktam, ktory jest gtdéwnym produktem handlowym tego Segmentu -
CAPROLAKTAM® (ptatkowany i ciekty).

Segment Energetyka obejmuje wytwarzanie produktow/medidéw: energia cieplna, pary technologiczne
oraz wody, ktdére sg jednocze$nie produktami handlowymi tego Segmentu, jak réwniez wytwarzanie
energii elektrycznej na potrzeby wtasne.

W Segmencie Energetyka realizowana jest réwniez sprzedaz towardw i materiatdw (energia elektryczna,
gaz ziemny, prawa majatkowe) oraz sprzedaz ustug Segmentu.

Segment Pozostata Dziatalnos¢ obejmuje:

e produkcje i sprzedaz wodosiarczynu sodu i kwasu siarkowego wytwarzanego przez GA FOSFORY;
e ustugi przetadunkowe;

e dzierzawe rzeczowego majgtku trwatego i pozostate ustugi;

e sprzedaz workdw z folii, folii, workdw smieciowych;

e sprzedaz zrealizowang w spétkach REMZAP, PROZAP oraz SCF Natural;

e ustugi wtasne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢;

e sprzedaz towardw i materiatdw oraz ustug nie przypisang do wyzej wymienionych Segmentow.

Poszczegblne Segmenty w ramach swojej dziatalnosci produkcyjnej zuzywajg surowce/potfabrykaty/
media. Jezeli potrzebne do produkcji komponenty nie s3 dostepne w ramach Segmentu, sg pozyskiwane
od innych Segmentdéw, w ktorych sg wytwarzane — obroty wewnetrzne.

Przeptywy miedzy segmentami sg wyceniane wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia
powiekszonego o marze, zroznicowang w zaleznosci od rodzaju przeptywu, i tak:

e dla produktéow wytwarzanych w jednym Segmencie, a sprzedawanych przez inny Segment —
rzeczywista marza zysku (po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy) dzielona jest pomiedzy Segment
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produkujgcy i Segment sprzedajacy proporcjonalnie do udziatu technicznego kosztu
wytworzenia potproduktu do kosztu wtasnego sprzedazy produktu sprzedanego;

dla amoniaku — marza ustalana jest na poziomie marzy realizowanej przez podmioty
zewnetrzne, ktérych przedmiot dziatalnosci mozna uznac¢ za poréwnywalny do dziatalnosci
GA PULAWY; dla przeptywu amoniaku miedzy segmentami przyjeto marze na poziomie 7,49%;

dla medidw energetycznych, z uwagi na to, ze wytwarzanie medidw energetycznych jest
dziatalnoscig pomocniczg dla Segmentéw Agro i Tworzywa, przyjeto marze w wysokosci 0%,
tj. Segment Energetyka generuje zysk/strate wytgcznie na sprzedazy zewnetrznej;

dla ustug oraz pozostatych pdtproduktéw — przyjeto marze w wysokosci 0% z uwagi na nieistotny
wplyw na ocene segmentow.

Wybrane dane dotyczgce wynikdéw oraz aktywdw i zobowigzarn wg segmentow
Py tat Dziatalnos¢
01.01.2024 - 30.09.2024 Tworzywa [ EFEE] f)zos i ,a, Razem Wytaczenia #a ’a nose
dziatalnos¢ ogotem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2370477 28611 97911 86 003 2583002 - 2583002
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 170012 34181 1732765 58 662 1995620 (1995 620) -
Przychody segmentu ogétem 2 540 489 62792 1830676 144 665 4578 622 (1995 620) 2583 002
Koszty

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (2 433 653) (86 967) (99 990) (60 926) (2 681 536) - (2 681 536)
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (3520)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (168 268) (35939) (1732 765) (58 648) (1995 620) 1995620 -
Koszty segmentu ogétem (2 601 921) (122 906) (1 832 755) (119 574) (4 677 156) 1995 620 (2 685 056)
Koszty sprzedazy (195 808) (953) (35) (6399) (203 195) - (203 195)

w tym odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 584 - - 51 635 - 635
Zysk/(strata) segmentu (257 240) (61 067) (2114) 18 692 (301 729) = (305 249)
Koszty ogdlnego zarzadu (147 730) (244) (9 965) (22 669) (180 608) - (180 608)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 2563 162 959 (125) 3559 - 3559

wtyr? odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych (597) (362) (20) (a1) (1020) . (1020)
aktywow trwatych

Pozostate przychody/koszty operacyjne netto nieprzypisane - - - - - - 689

w tym odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych . . . . . . (1513)
aktywow trwatych

Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - (65 338)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg . . . . . . 1450
praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (402 407) (61 149) (11 120) (4102) (478 778) - (545 497)
Podatek dochodowy - - - - - - 61392
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej - - - - - - (484 105)
2Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (484 105)

Pozostata Dziatalnos¢

Wyszczegoélnienie Tworzywa Energetyka

Nieprzypisane

Aktywa i zobowi

dziatalnos¢

gzania wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2024 roku

ogotem

Aktywa 3205479 89310 1736385 466 004 5497178 872 368 6369 546
Zobowiazania 1030 180 50893 1613247 97 800 2792120 720532 3512652
Kapitaty wiasne - - - - - 2 856 894 2 856 894
Pozostate informacje

Naktady inwestycyjne 149 928 386 28191 16 617 195122 10928 206 050
Amortyzacja 144 838 4955 30537 28 059 208 389 - 208 389
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01.01.2023 - 30.09.2023 Tworzywa Energetyka sz?aZIZIS:Z's'aé Razem Wytaczenia D:ga:::::sc
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 2716 946 89 841 516 793 79712 3403292 - 3403292
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 200213 65 945 2126 968 49 936 2 443 062 (2443 062) -
Przychody segmentu ogétem 2917 159 155 786 2643 761 129 648 5 846 354 (2 443 062) 3403 292
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (3123 625) (170 478) (370 244) (74 553) (3 738 900) - (3 738 900)
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (4 903)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (195 079) (71109) (2 126 968) (49 906) (2 443 062) 2 443 062 -
Koszty segmentu ogétem (3 318 704) (241 587) (2497 212) (124 459) (6 181 962) 2443 062 (3 743 803)
Koszty sprzedazy (185 836) (1556) (90) (5943) (193 425) - (193 425)
w tym odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 846 - - 208 1054 - 1054
2Zysk/(strata) segmentu (587 381) (87 357) 146 459 (754) (529 033) - (533 936)
Koszty ogdlnego zarzadu (154 698) (379) (19 803) (20 245) (195 125) - (195 125)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 63 536 (7 785) (4 015) 1409 53 145 - 53145
a::yt\,\\/’?wo;:l:\lzyacl;tuaI|zu1&1ce wartos¢ niefinansowych 752 . . 1479 3931 . 2931
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto nieprzypisane - - - - - - 7357
w tym odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych . . . . . . 3001
aktywow trwatych
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - (53 253)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda . . . . . . 1850
praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (678 543) (95 521) 122 641 (19 590) (671 013) - (719 953)
Podatek dochodowy - - - - - - 60916
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuc j - - - - - - (659 037)
2Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (659 037)

Pozostata Nieorzvpisane Dziatalno$é
1 Zypl.
dziatalnosé A ogoétem

Wyszczegdlnienie Tworzywa Energetyka

Aktywa i zobowigzania wg stanu na dzieri 30 wrzesnia 2023 roku

Aktywa 3496118 26 168 1580820 461 890 5564996 985 833 6 550 829
Zobowigzania 1513327 59320 1267294 90 887 2930828 319581 3250409
Kapitaty wtasne - - - - - 3300420 3300420

Pozostate informacje

Naktady inwestycyjne 164 054 14 530 144 075 19629 342288 21312 363 600
Amortyzacja 132224 4877 26 619 29724 193 444 - 193 444

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku nieprzypisane do segmentéw aktywa wynosza:

¢ niefinansowy majatek trwaty w kwocie 26 532 tysiecy ztotych;

¢ Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 139 914 tysiecy ztotych;

¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 180 991 tysiecy ztotych;

e zapasy, w tym prawa majatkowe w kwocie 193 472 tysiecy ztotych;

e udziaty i akcje w kwocie 32 934 tysiecy ztotych;

* naleznosci/aktywa z tytutu podatku dochodowego w kwocie 295 269 tysiecy ztotych;
e pozostate tytuty w kwocie 3 256 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku nieprzypisane do segmentéw zobowigzania wynosza:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 327 493 tysiecy ztotych;

e rezerwy, w tym rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w kwocie 16 373 tysiecy
ztotych;

e zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych w kwocie 37 583 tysiecy ztotych;

e pozostate zobowigzania finansowe w kwocie 333 311 tysiecy ztotych;

e kredyty i pozyczki w kwocie 2 096 tysiecy ztotych;

e pozostate tytuty w kwocie 3 676 tysiecy ztotych.
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azo-rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2024 roku

w tysiqgcach zfotych

Przychody ze sprzedazy w podziale na obszary geograficzne

01.01.2024 - 01.01.2023 -
30.09.2024 30.09.2023

Wyszczegdlnienie

Polska 2033 050 2768721
Zagranica, w tym: 549 952 634 571
Europa, w tym: 536 332 621920
Niemcy 42 007 92 746
Wielka Brytania 57 275 82180
Francja 29 894 31009
Czechy 36 258 18 787
Stowacja 42 138 21289
Litwa 33310 5837
Ukraina 177 575 257 209
Ameryka Pétnocna 4513 1174
Stany Zjednoczone 4337 -
Ameryka Potudniowa 9107 10 792
Chile 9107 10792
Afryka - 685
Razem 2 583 002 3403 292

Podziat przychoddéw z tytutu sprzedazy na obszary geograficzne odpowiada geograficznej lokalizacji
kontrahentow.

Aktywa trwate, aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz prawa wynikajgce z uméw
ubezpieczeniowych s3 zlokalizowane w Polsce, gdzie podmioty wchodzgce w sktad Grupy majg swoje
siedziby.

Przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem, wedtug MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”, nie stanowig wiecej niz 10% tacznych przychodéw Grupy.

27




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spotka Akcyjna
Grupa y hap y py Kap ) py y y Yy op V)

azo-rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2024 roku

w tysiqgcach zfotych

17. Przychody i koszty

17.1. Przychody ze sprzedazy

Pozostata Dziatalnos¢
dziatalnos¢ ogotem

01.01.2024 - 30.09.2024 Tworzywa Energetyka

Grupy rodzajowe przychodow

Przychody ze sprzedazy produktow 2191780 28 611 33320 34594 2288 305
Przychody ze sprzedazy ustug 4450 - 31027 31416 66 893
Przychody ze sprzedazy umoéw o ustuge budowlang - - - 16 970 16 970

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdow oraz praw

majatkowych 174 247 - 33504 3023 210774
Przychody z uméw z klientami razem 2370477 28 611 97 851 86 003 2582 942
Rejony geograficzne

Polska 1856 526 1120 97 851 77 493 2032990
Niemcy 21323 20404 - 280 42 007
Pozostale kraje Unii Europejskiej 244 343 7 087 - 3770 255 200
Wielka Brytania 57 275 - - - 57 275
Ukraina 177 575 - - - 177 575
Kraje Ameryki Potudniowej 9107 - - - 9107
Pozostale kraje 4328 - - 4 460 8788
Przychody z umoéw z klientami razem 2370477 28 611 97 851 86 003 2582 942
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 2335448 28 611 97 838 84 705 2546 602
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 35029 - 13 1298 36 340
Przychody z umoéw z klientami razem 2370477 28 611 97 851 86 003 2582 942
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 1269 290 28 611 94 533 16 846 1409 280
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 1063583 - - 58 741 1122324
Pozostate 37 604 - 3318 10416 51338
Przychody z uméw z klientami razem 2370477 28 611 97 851 86 003 2582 942
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 34 207 - 97 663 30270 162 140
Umowy krétkoterminowe 2336270 28 611 188 55733 2420802
Przychody z uméw z klientami razem 2370477 28 611 97 851 86 003 2582 942
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 2370460 28 611 97 851 67914 2564 836
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu 17 - - 18 089 18 106
Przychody z uméw z klientami razem 2370477 28 611 97 851 86 003 2582 942
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 936 762 28 611 97 851 58 444 1121668
Sprzedaz przez posrednikdw 1433715 - - 27 559 1461274
Przychody z uméw z klientami razem 2370477 28 611 97 851 86 003 2582 942
Pozostate przychody ze sprzedazy

Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych i ) 60 i 60
cen energii elektrycznej i gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy ogétem 2370477 28 611 97 911 86 003 2 583 002
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azo-rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2024 roku

w tysiqgcach zfotych

Pozostata Dziatalnos¢
01.01.2023 - 30.09.2023 Tworzywa  Energetyka z #

dziatalnos¢ ogotem

Grupy rodzajowe przychodow

Przychody ze sprzedazy produktow 2503219 85 244 30482 29 835 2648 780
Przychody ze sprzedazy ustug 5755 - 26 976 29 253 61984
Przychody ze sprzedazy umoéw o ustuge budowlang - - - 15998 15998
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

oraz praw majatkowych 207 972 4597 458 567 4626 675762
Przychody z umoéw z klientami razem 2716 946 89 841 516 025 79712 3402524
Rejony geograficzne

Polska 2144 144 30 607 516 025 77 177 2767953
Niemcy 33441 59 234 - 71 92 746
Pozostale kraje Unii Europejskiej 183 950 - - 547 184 497
Wielka Brytania 82171 - - 9 82180
Ukraina 257 209 - - - 257 209
Pozostale kraje 16 031 - - 1908 17 939
Przychody z umoéw z klientami razem 2716 946 89 841 516 025 79712 3402524
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 2672417 89 841 516 012 78376 3356 646
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 44 529 - 13 1336 45 878
Przychody z umoéw z klientami razem 2716 946 89 841 516 025 79712 3402524
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 1386396 89 841 152912 25103 1654 252
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 1281147 - - 44 152 1325299
Pozostate 49 403 - 363 113 10 457 422973
Przychody z uméw z klientami razem 2716 946 89 841 516 025 79712 3402 524
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 32753 - 515 859 29083 577 695
Umowy krétkoterminowe 2 684 193 89 841 166 50629 2824 829
Przychody z uméw z klientami razem 2716 946 89 841 516 025 79712 3402 524
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 2716 946 89 841 516 025 62 547 3385359
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 17 165 17 165
Przychody z uméw z klientami razem 2716 946 89 841 516 025 79712 3402 524
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 1022 867 89 841 516 025 76 730 1705 463
Sprzedaz przez posrednikdw 1694 079 - - 2982 1697 061
Przychody z umoéw z klientami razem 2716 946 89 841 516 025 79712 3402 524
Pozostate przychody ze sprzedazy

o e o o

Przychody ze sprzedazy ogétem 2716 946 89 841 516 793 79712 3403 292

W biezgcym okresie sprawozdawczym znaczaco obnizyty sie przychody ze sprzedazy. Jest to efekt
wzrostu importu nawozéw z Rosji i Biatorusi oraz znacznego spadku cen sprzedazy produktéw. Mimo
spadkdéw cen gazu ziemnego, koszy produkcji byty wysokie w stosunku do cen produktéw, co wptyneto
na ograniczenie sprzedazy. Niskie ceny ptodéw rolnych nie sprzyjaty popytowi na nawozy. W ocenie
producentéw rolnych ceny nawozéw nie korespondowaty z cenami zbdz, co skutkowato zmniejszeniem
nawozenia i ograniczeniem zakupu nawozow.

Produkcja kaprolaktamu nadal jest wstrzymana. W Il kwartale 2024 roku okresowo wznowiono
produkcje w celu przerobu i uptynnienia posiadanych zapaséw surowcow i pétproduktow.
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2024 roku

w tysiqgcach zfotych

W zwigzku z utrzymujgcymi sie niskimi cenami na melamine, jej produkcja byta prowadzona na jednej
instalacji do lipca 2024 roku.

17.2. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2023 - 01.07.2023 -
30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Wyszczegdlnienie

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych,

wartosci niematerialnych oraz praw do uzytkowania (207 666) (70554) (192 653) (67/690)
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym: (405 858) (134 578) (420 549) (134 974)
- wynagrodzenia (314 537) (104 477) (328 299) (104 697)
r;l;:zsz;Za::ilzr;‘)ill(eg\ileﬁ spotecznych i inne Swiadczenia na (91321) (30101) (92 250) (30 277)
Zuzycie materiatéw i energii (1 648 780) (617 974) (2398 176) (631 250)
Ustugi obce, w tym: (268 252) (86 837) (269 437) (92 494)
- koszty prac badawczych (292) 98 (607) (465)
- zwigzane z ochrong srodowiska (3 784) (1781) (5 494) (3074)
Podatki i optaty (278 528) (103 707) (114 059) (27 298)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (10 259) (3767) (11 354) (4 164)
Pozostate koszty, w tym: (30 900) (4 033) (41 430) (13 468)
- zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow (5015) 1230 (5 203) (2 207)
- optaty za korzystanie ze znaku korporacyjnego (17 298) (4 963) (19 411) (5738)
- koszty reprezentacji i reklamy (7 594) (553) (15 380) (4 755)
Razem koszty rodzajowe (2 850 243) (1 021 450) (3 447 658) (971 338)

Zmiana kosztéw rodzajowych w okresie 9 miesiecy 2024 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika gtdwnie:

e w obszarze kosztéw zuzycia materiatéw i energii, z nizszych kosztéw zuzycia surowcow, gtéwnie
gazu ziemnego i energii elektrycznej, z uwagi na nizsze ceny, a w przypadku energii rowniez
nizsze zuzycie;

¢ w obszarze Swiadczen pracowniczych, ze zmniejszenia zatrudnienia;

e w obszarze podatkdw i optat, z wyzszych kosztéw praw do emisji CO, oraz podatku
od nieruchomosci;

e w obszarze pozostatych kosztow, z nizszych wydatkdw na reprezentacje i reklame oraz nizszymi
optatami za znak korporacyjny.

Koszty w uktadzie kalkulacyjnym

e REINIE e 01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Koszty wedtug rodzaju (2 850 243) (1 021 450) (3 447 658) (971 338)
Zmiana stanu produktéw (68 847) 88 395 (252 301) (95 363)
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby 50 585 17 727 78524 22 660
Warto$¢ sprzedanych towaréow i materiatéw (200 354) (56 994) (510918) (89 114)
Razem koszt wtasny sprzedazy (3 068 859) (972 322) (4 132 353) (1133 155)
Koszty wedtug uktadu kalkulacyjnego

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (2484 702) (795 759) (3232 885) (909 631)
Warto$¢ sprzedanych towaréow i materiatéw (200 354) (56 994) (510918) (89 114)
Koszty sprzedazy (203 195) (62 143) (193 425) (72 579)
Koszty ogdlnego zarzadu (180 608) (57 426) (195 125) (61 831)
Razem koszt wtasny sprzedazy (3 068 859) (972 322) (4 132 353) (1133 155)
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PULAWY za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2024 roku
w tysiqgcach zfotych

Koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wtasne stanowig obroty wewnetrzne wystepujgce pomiedzy
podstawowg dziatalnos$cig operacyjng a pozostatymi rodzajami dziatalnosci i dotyczg gtéwnie naktadow
na $rodki trwate w budowie wytworzone we wtasnym zakresie przez podmioty Grupy oraz wytworzenia
we wiasnym zakresie katalizatorédw i opakowan.

17.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2024 -
30.09.2024

01.07.2024 -
30.09.2024

01.01.2023 -
30.09.2023

01.07.2023 -
30.09.2023

Pozostate przychody operacyjne

Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 4998 1682 4312 1539
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
innych niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci 231 47 14 150 14 073
odsetkowe
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych niefinansowe aktywa

761 358 5711 2021
trwate
Rozwigzanie rezerw na przyszte zobowigzania 4288 117 3568 104
Dotacje 3983 1329 4532 1504
Kary i odszkodowania 805 315 15984 1066
Rekompensata dla sektoréw energochtonnych dotyczaca lat 80212
poprzednich
Inne 4737 1459 2560 1068
Razem pozostate przychody operacyjne 19 803 5307 131 029 21375

Pozostate koszty operacyine 01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
A ) 30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Aktualizacja wartoéci niefinansowych aktywéw trwatych (3294) (257) (479) -
Koszty f:lotyczace nleruchom?SC| inwestycyjnych (2 319) (819) (2 139) (555)
generujacych przychody z najmu, w tym:
- koszty amortyzacji (723) (266) (695) (235)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
innych niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci (394) (110) (14 507) (510)
odsetkowe
Utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania (4 244) (56) (48 105) (23 816)
Inne (5304) (1413) (5297) (1676)
Razem pozostate koszty operacyjne (15 555) (2 655) (70 527) (26 557)

Zmiany pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych wynikajg z nietypowych/jednorazowych
transakcji ujetych w wyniku ubiegtego roku. W pozostatych przychodach operacyjnych ujeto otrzymang
przez GA PULAWY pomoc w ramach programu pn. ,Pomoc dla sektoréw energochtonnych zwigzana
z nagtymi wzrostami cen gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2022 r.” przyjetego uchwaty
Rady Ministréw nr 1/2023 z dnia 03 stycznia 2023 roku, kary umowne oraz rozliczono odpisy
aktualizujgce dotyczace naliczonych kar oraz niefinansowych aktywow trwatych. W przypadku zas
pozostatych kosztéw operacyjnych zmiana wynika z utworzenia rezerwy na mozliwe obcigzenie
GA PULAWY karami za przekroczenie emisji zanieczyszczen do powietrza oraz za wypowiedzenie
porozumienia transakcyjnego na dostawy energii elektryczne;j.
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w tysiqgcach zfotych

17.4. Przychody i koszty finansowe

. 01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
Przychody finansowe
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 5454 1468 5376 1307
- z tytutu naleznosci handlowych 1640 540 840 641
- z tytutu naleznosci wtasnych - lokaty bankowe, CPR 3652 921 4323 505
- z pozostatych tytutéw 162 7 213 161
Przychody z tytutu zmiany dyskonta 1632 662 2539 18
Zyski z tytutu réznic kursowych - - 667 667
Wynagrodzenia z tytutu udzielonych

L . 1240 414 1479 447
poreczen i gwarancji
Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych

. . - 1800 (507) 1018 1018
(wycena i wynik na realizacji)
Pozostate 2 337 1291 2522 828
Razem przychody finansowe 12 463 3328 13 601 4285

01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek, w tym: (72 976) (26 591) (57 438) (19 954)
- z tytutu kredytéw i pozyczek, CPR (17 161) (6223) (15521) (6021)
- z tytutu leasingu (5 898) (1.894) (5388) (1792)
- z tytutu faktoringu (35935) (11 519) (29 716) (11 508)
- z tytutu Swiadczen pracowniczych (4 464) - (6102) -
- z pozostatych tytutéw (9518) (6 955) (711) (633)
Koszty z tytutu zmiany dyskonta (1 609) (212) (3 857) (492)
Straty z tytutu réznic kursowych (2388) 1071 - 1973
Oczekiw?ne straty kredytowe z tytutu udzielonych poreczen i i ) (4679) )
gwarancji

Pozostate (828) (262) (880) (5)
Razem koszty finansowe (77 801) (25 994) (66 854) (18 478)

Wzrost kosztéw finansowych jest efektem zwiekszenia korzystania przez Grupe z zewnetrznych Zréodet
finansowania, w szczegdélnosci faktoringu i cash poolingu.

18. Podatek dochodowy

01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Wyszczegolnienie

Zyski i straty

Biezacy podatek dochodowy (203) (83) 800 (97)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (284) (83) (316) (97)
Korekty biezagcego podatku dochodowego
z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 61595 16 915 60 116 14 155

Podatek dochodowy zwigzany z powstaniem
i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych

81 - 1116 -

61 595 16 915 60 116 14 155

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanych

. 61392 16 832 60 916 14 058
zyskach i stratach
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Wyszczegdlnienie

01.01.2024 -
30.09.2024

01.07.2024 -
30.09.2024

01.01.2023 -
30.09.2023

01.07.2023 -
30.09.2023

Inne catkowite dochody

Odroczony podatek dochodowy (666) - 643 -
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji, ktore nie moga byé

. L (666) - 643 -
przeklasyfikowane do zyskéw i strat
Korzy$é podatkowa/(obcigzenie podatkowe) wykazane (666) : 643 _

w innych catkowitych dochodach

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczconym wedtug efektywnej stawki

podatkowej

Wyszczegolnienie

01.01.2024 -
30.09.2024

01.07.2024 -
30.09.2024

01.01.2023 -
30.09.2023

01.07.2023 -
30.09.2023

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem

) o ) (545 497) (164 727) (719 953) (144 375)
z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (545 497) (164 727) (719 953) (144 375)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej
. 103 644 31298 136 791 27 431
obowigzujacej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (545 497) (164 727) (719 953) (144 375)
Przychody nie bedgce podstawg do opodatkowania (53 808) (3272) (23 050) (16 257)
Przychody podatkowe nie stanowigce przychodéw 206 821 . i i
bilansowych
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw 55363 5821 52977 25301
Koszty podatkowe nie stanowigce kosztéw bilansowych (206 821) - - -
Pf)n|95|en|e/(rozl|czen|e) straty podatkowej, z tytutu ktdrej 12 084 3830 37427 12 796
nie rozpoznano odroczonego podatku dochodowego
Strata podatkowa z dziatalnosci SSE 219413 70827 377074 58 503
Zmiana podatku odroczonego dotyczacego ulgi z tytutu
9192 - 40 374 11 405

prowadzenia dziatalnosci na terenie SSE - dyskonto ( ) ( ) ( )
Korekty‘dotyczace biezacego podatku dochodowego (426) ) (5 875) 73
z lat ubiegtych
Pozostate (1052) (1067) 1165 1376
Podstawa naliczenia podatku dochodowego

. . (323 115) (88 588) (320 609) (73 988)
biezgcego i odroczonego
Podatek dochod ki ki lid h

odate . ochodowy wykazany w skonsolidowanyc 61392 16 832 60916 14058
zyskach i stratach
Efektywna stawka podatkowa 11% 10% 8% 10%
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19. Objasnienia do wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg stanu na dzien
30 wrzesnia 2024 roku w stosunku do danych opublikowanych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu za 2023 rok dotycza:

Wyszczegdlnienie 30.09.2024 31.12.2023 Zmiana stanu

AKTYWA

Zapasy 552 182 675 968 (123 786)
Prawa majgtkowe 898 893 1028 246 (129 353)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 417 237 348 747 68 490
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 139914 575761 (435 847)
PASYWA

Pozostate zobowigzania finansowe 1002 101 731491 270610
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1682 367 2114 829 (432 462)
Dotacje 209 231 85994 123 237

Spadek wartosci zapasow jest efektem sprzedazy zgromadzonych w poprzednich okresach zapaséw
produktéw, zuzyciem zapaséw surowcdw, w szczegdlnosci benzenu i wegla oraz nizszych w okresie
zakupdéw wegla.

Spadek wartosci praw majgtkowych jest wynikiem, gtéwnie umorzenia praw do emisji CO,, w zwigzku
z realizacja obowigzku za 2023 rok, o wartosci ponad 1051 miliondw zfotych. W okresie
sprawozdawczym Spétka zrealizowata kontrakty terminowe na zakup praw do emisji CO, o wartosci
ponad 231 milionédw ztotych oraz otrzymata nieodptatnie przydziat praw do emisji CO, na 2024 rok
w ilosci 2 292 819 jednostek, w tym 662 575 uprawnien wydanych nadmiarowo, o tgcznej wartosci
667,2 miliona ztotych. Ujecie przyznanych nieodptatnie praw do emisji CO, przyczynito sie do wzrostu
wartosci dotacji (o 249,3 miliona ztotych) oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
w czesci podlegajagcej zwrotowi (192,8 miliona ztotych).

Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika ze wzrostu naleznosci z tytutu
sprzedazy produktéw, naleznosci budzetowych, gtdwnie z tytutu zwrotu podatku VAT, oraz wzrostu
naleznych rekompensat dla sektorow energochtonnych i rozliczenn miedzyokresowych, w szczegdlnosci
pozostatego do rozliczenia odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczert Socjalnych oraz sktadek
ubezpieczeniowych.

Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika gtéwnie ze zmniejszenia stanu
rozliczen miedzyokresowych w zwigzku z umorzeniem praw do emisji CO; za 2023 rok, skorygowanego
0 wzrost pozostatych zobowigzan z tytutu otrzymania nieodptatnie w zawyzonej ilosci praw do emisji
CO,.

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych wynika ze zwiekszenia poziomu finansowania
dziatalnosci Spotki faktoringiem i wzrostem zobowigzan z tego tytutu oraz ujeciem jako zobowigzanie
z tytutu instrumentéw finansowych wptywu $rodkéw ze sprzedazy praw do emisji CO,. Z uwagi
na dokonanie sprzedazy z jednoczesnym zawarciem transakcji odkupu z odroczonym terminem,
transakcja dla celéw bilansowych zakwalifikowana zostata i wykazana jako zobowigzanie z tytutu
instrumentow finansowych. W okresie sprawozdawczym Spétka sprzedata 823 200 jednostek uprawnien
do emisji CO,, z jednoczesnym zawarciem transakcji odkupu. Wartos$¢ transakcji wyniosta 243,6 miliona
ztotych i jest zaprezentowana jako pozostate zobowigzania finansowe. Saldo zobowigzan na dzien
30 wrzesnia 2024 roku uwzgledniajgce okres korzystania z finansowania wraz z rdéznicami kursowymi
wynosi 248,6 miliona ztotych.

Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, a takie osiggniety w okresie wynik
finansowy spowodowaty spadek poziomu $rodkéw pienieznych.
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W zwigzku z wystepujacymi na dzied 30 wrzesnia 2024 roku przestankami utraty wartosci dotyczacymi
ksztattowania sie notowanych na GPW cen akcji GA PULAWY ponizej wartosci ksiegowej oraz spadkiem
popytu i cen na produkty, skutkujgcym pogorszeniem wynikéw finansowych, Spdtka dokonata
weryfikacji aktualnos$ci zatozen przyjetych do testdw na utrate wartosci aktywdéw sporzadzonych
na dzien 31 grudnia 2023 roku, w wyniku ktdrej stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia Grupy Azoty i jej kluczowe zatozenia w odniesieniu do Spoétki nie ulegly
zmianom;

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos$¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) wzrosta
z 5,22% na koniec 2023 roku do 5,25% na koniec wrzesnia 2024 roku, co przedktada sie
na zmiane $redniowazonego kosztu kapitatu;

* na dzieA bilansowy wartos¢ bilansowa majgtku przypisana do poszczegdlnych CGU nie ulegta
istotnym zmianom w stosunku do wartosci przyjetych w testach sporzadzonych na dzien
31 grudnia 2023 roku;

e trwajg prace nad istotnym ograniczeniem kosztow w stosunku do przyjetych w testach
sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2023 roku;

e trwajg prace nad przygotowaniem dtugoterminowego planu restrukturyzacji, zaktadajgcego
m.in. istotne ograniczenie nakfadow inwestycyjnych w stosunku do planéw wieloletnich
uwzglednionych w testach sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Biorgc pod uwage powyzsze okolicznosci, Spotka odstgpita od sporzadzenia formalnego szacunku
wartosci odzyskiwalnych na dziern 30 wrzesnia 2024 roku, uznajac, ze wyniki testow przeprowadzonych
na dzien 31 grudnia 2023 roku pozostajg aktualne na dzien 30 wrzesnia 2024 roku.

Zarzad GA FOSFORY nie zidentyfikowat na dzien 30 wrzesnia 2024 roku przestanek utraty wartosci
aktywow spotki.

W pozostatych spétkach Grupy przeanalizowano aktualnos$¢ zatozen przyjetych do testéw na utrate
wartosci oraz wycen przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz potwierdzono, na dzien
30 wrzesnia 2024 roku, brak utraty wartosci posiadanych przez spétki aktywow.

Szczegétowe informacje dotyczace testébw na utrate wartosci i ich wynikbw zamieszczono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2023, nota 11.

20. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate

894 579 888 867 965 361 959 887
na poczatek okresu ( ) ( ) ( ) ( )
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (3294) (257) (479) -
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych 761 358 5711 2021
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 10121 1775 4974 2711
Odpisy aktualizujace niefinansowe aktywa trwate

L8 e LA (886 991) (886 991) (955 155) (955 155)

na koniec okresu

01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéow i akcji

416 416 416 416

na poczgtek okresu (416) (416) (416) (416)

Zawigzanie odpiséw aktualizujacych - - - -

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - - -

Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - - - -
Odpisy aktualizujace wartosc¢ udziatéw i akcji

Py " : ! (416) (a16) (a16) (a16)

na koniec okresu
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01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz oczekiwane

75 878 76 246 63 301 71584
straty kredytowe na poczatek okresu ( ) ( ) ( ) ( )
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (3741) (519) (15 905) (1281)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 4486 1654 17 743 14772
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 2503 2481 3374 4
Odpisy aktualizujace wartosc naleznosci oraz oczekiwane

pisy 2uj3 z zocz (72 630) (72 630) (58 089) (58 089)

straty kredytowe na koniec okresu

01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow,

81 539 85 108 125 048 191 494
w tym praw majatkowych na poczatek okresu ( ) ( ) ( ) ( )
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (37 075) (10 209) (292 335) (27 638)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 920 713 4192 168
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 57 008 33918 310475 116 248
Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow
L2 e, il (60 686) (60 686) (102 716) (102 716)

w tym praw majgtkowych na koniec okresu

01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych aktywow
finansowych na poczatek okresu

Zawigzanie odpiséw aktualizujacych - - - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - 1 1
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - - - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych aktywow

finansowych na koniec okresu

01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartosc srodkéw pienieznych

175 89 194 262
i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu (175) (89) (194) (262)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych - - (151) -
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych 111 25 294 211
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - - - -
Odpisy aktualizujace wartosc srodkéw pienieznych
pisy 2uia Sy (64) (64) (51) (51)

i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

Utworzone w okresie 9 miesiecy 2024 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw wynikajg z poziomu
mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto produktéw, jak réwniez z rotacji zapasdw materiatow.

Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych nastgpito w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktérych je utworzono.

Wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych nastgpito w zwigzku ze sprzedaza i zuzyciem zapasdéw, objetych
odpisami w okresach poprzednich.
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21. Rezerwy

Rezerwy na koszty utylizacji
i pozostate zwigzane
z ochrong srodowiska

01.01.2024 - 30.09.2024

Rezerwy na sprawy
sporne, kary, grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 21363 62 010 6924 90 297
Utworzenie 1711 4740 652 7 103
Rozwigzanie (956) (4 255) (347) (5558)
Wykorzystanie (1) (3390) (483) (3874)
Rozwiniecie dyskonta (656) - - (656)
Stan na koniec okresu 21461 59 105 6 746 87 312

Rezerwy na koszty utylizacji
i pozostate zwigzane
z ochrong srodowiska

01.07.2024 - 30.09.2024

Rezerwy na sprawy
sporne, kary, grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 21208 61763 6990 89 961
Utworzenie 890 460 (37) 1313
Rozwigzanie - (105) (207) (312)
Wykorzystanie - (3013) - (3013)
Rozwiniecie dyskonta (637) - - (637)
Stan na koniec okresu 21461 59 105 6 746 87 312

Rezerwy na koszty utylizacji

01.01.2023 - 30.09.2023 i pozostate zwigzane

z ochrong srodowiska

Rezerwy na sprawy
sporne, kary, grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 18 590 33138 8128 59 856
Utworzenie 6210 46 783 840 53 833
Rozwigzanie (3 625) (3838) (557) (8 020)
Wykorzystanie (383) (17 676) (1146) (19 205)
Rozwiniecie dyskonta 841 - - 841
Stan na koniec okresu 21633 58 407 7 265 87 305

Rezerwy na koszty utylizacji

01.07.2023 - 30.09.2023 i pozostate zwigzane

z ochrong srodowiska

Rezerwy na sprawy
sporne, kary, grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 21410 34 751 7907 64 068
Utworzenie - 23811 161 23972
Rozwigzanie - (155) (136) (291)
Wykorzystanie (23) - (667) (690)
Rozwiniecie dyskonta 246 - - 246
Stan na koniec okresu 21633 58 407 7 265 87 305
Struktura czasowa rezerw 30.09.2024 31.12.2023

czes¢ dtugoterminowa 21152 21268

czes$¢ krotkoterminowa 66 160 69 029

Razem rezerwy 87 312 90 297

Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Rezerwy te obejmujg gtownie:

e rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacjg i monitoringiem sktadowisk odpaddéw;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobdw zawierajgcych azbest;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z oprdznieniem instalacji produkcyjnych i zbiornikéw
oraz zagospodarowaniem usunietych odpadéw.
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Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzai. Z uwagi
na ich dtuzszy horyzont czasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane s3
w wartosciach zdyskontowanych do wartosci biezgce;j.

Szczegétowe informacje dotyczace przyjetych do kalkulacji rezerw zatozeh zamieszczono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2023, nota 27. Wysokos¢ rezerw na 30 wrzes$nia
2024 roku zostata skorygowana o aktualizacje szacowanych zobowigzann oraz dyskonto wynikajace
z uptywu czasu.

Rezerwy na sprawy sqdowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan z tytutu kar
oraz toczacych sie spraw spornych z uwzglednieniem naliczonych odsetek i kosztéw sgdowych. Gtéwna
pozycje tych rezerw stanowig: rezerwa na kary za przekroczenie emisji zanieczyszczenn do powietrza
w latach 2021-2024, kary za nieodebrane wolumeny surowca oraz kara za wypowiedzenie
umowy/porozumienia.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg one w wartosciach nominalnych.
Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania innych przysztych zobowigzan, gtéwnie
budzetowych, gwarancyjnych oraz zobowigzan z tytutu odsetek. Z uwagi na to, ze majg one charakter
krotkoterminowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosSciach
nominalnych.

22. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe i inne pozycje 30.09.2024 31.12.2023

pozabilansowe

Zobowiazania z tytutu gwarancji 7482 9702
Udzielone poreczenia i gwarancje 1923904 1926 758
Sporne sprawy sgdowe 35694 34 624
Pozostate 167 175 178 862

Razem zobowigzania warunkowe i inne pozycje

pozabilansowe 2134 255 2 149 946

Zobowigzania z tytutu gwarancji

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z udzielonych gwarancji dotyczg gtéwnie gwarancji dobrego
wykonania umoéw dotyczacych ustug budowlano-montazowych i projektowych oraz gwarancje
zabezpieczajace ptatnosci. Maksymalny termin ich rozliczenia przypada na 2026 rok.

Poreczenia udzielone stronom trzecim

Poreczenia udzielone stronom trzecim dotyczg ztozenia przez GA PULAWY poreczen i gwarancji umow
kredytowych zawartych przez Grupe Azoty S.A. w wysokosci 1928 188 tysiecy ztotych skorygowane
o oczekiwane straty kredytowe, wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
W pozycji pozostate zobowigzania finansowe, w kwocie 4 284 tysigce ztotych.

Sporne sprawy sqgdowe

W pozycji spornych spraw sgdowych wykazano ztozony w dniu 12 lutego 2013 roku do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew Ciech S.A. o zasgdzenie od GA FOSFORY kwoty 18 864 tysiecy ztotych
tytutem naprawienia wyrzadzonej Ciech S.A. szkody z tytutu ztozenia przez pozwanego nieprawdziwych
oswiadczenr, co do stanu prawnego i finansowego pozwanego i jego spodtek zaleinych
wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty oraz zasgdzenie kosztéw
postepowania, w tym kosztow zastepstwa procesowego. Szacowana na dzien bilansowy kwota

38




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spotka Akcyjna
Grupa y hap y py Kap ) py y y Yy op /]

azZzoTYy

P UL AWY

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2024 roku
w tysiqgcach zfotych

roszczenia to 35 374 tysiecy ztotych. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzagdu powddztwo jest niezasadne,
niemniej Zarzad nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

Pozostata kwota to zgtoszone przez inne firmy roszczenia wynikajgce z prowadzonej dziatalnosci,
dotyczace wzajemnych rozliczen.

Pozostate

W pozycji pozostate wykazano potencjalne zobowigzania z tytutu uméw dofinansowania, zabezpieczen,
uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majatku.

Zobowigzania z tytutu uméw dofinansowania w kwocie 23 056 tysiecy ztotych dotycza:

umowy nr: POIR.01.02.00-00-0042/16 o dofinansowanie projektu: ,Opracowanie procesu
otrzymywania €-kaprolaktonu z cykloheksanonu i nadtlenku wodoru z wykorzystaniem katalizy
chemo-enzymatyczne]” — w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy
obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (2 615 tysiecy ztotych) — termin rozliczenia:
14 listopad 2027 rok;

umowy nr: POIR.01.02.00-00-0041/16 o dofinansowanie projektu: ,Opracowanie i wdrozenie
zaawansowanego systemu sterowania (APC) dla instalacji wytwarzania amoniaku"

w przypadku niedotrzymania warunkédw umowy na GA PUtAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (1 640 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 01 wrzesien 2026
rok;

umowy nr: POIR.01.02.00-00-0061/17-00 o dofinansowanie projektu: ,Opracowanie technologii
otrzymywania tiosiarczanu potasu z wykorzystaniem gazéw wydmuchowych z instalacji
produkcji kwasu siarkowego oraz wielosktadnikowych nawozéw ptynnych na jego bazie" -
w przypadku niedotrzymania warunkédw umowy na GA PUtAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (2 321 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 05 kwiecien 2027
rok;

umowy nr: POIR.04.01.04-00-0012/17-00 o dofinansowanie projektu: ,Zielona technologia
produkcji kwasu bursztynowego z surowcow odnawialnych i odpadowych" - w przypadku
niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz
z odsetkami (2 725 tysigce ztotych) - termin rozliczenia: 28 luty 2029 rok;

umowy nr: POIR.01.01.01-00-0476/18-00 o dofinansowanie projektu: ,,Opracowanie technologii
wytwarzania nowego typu nawozow ptynnych w oparciu o surowce fosforonosne pochodzenia
osadowego" - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek
zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (753 tysigce ztotych) - termin rozliczenia: 09 grudzien
2027 rok;

umowy nr: RPLU.01.03.00-06-0011/18-00, o dofinansowanie projektu: ,Rozwdj Laboratorium
Badawczego Grupy Azoty Putawy" - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy
na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (3 982 tysiecy
ztotych) - termin rozliczenia: 22 marzec 2027 rok;

umowy nr: BIOSTRATEG3/347464/5/NCBR/2017 o dofinansowanie projektu: , Opracowanie
technologii innowacyjnych nawozéw mineralnych wzbogaconych mikrobiologicznie" -
w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (18 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 31 grudzier 2027 rok;
umowy nr: POIR.01.01.01-00-0015/20-00 o dofinansowanie projektu: ,Przyjazna dla $rodowiska
technologia otrzymywania kwasu adypinowego na drodze utleniania cykloheksanonu" -
w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (2 504 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 17 czerwiec 2029
rok;

umowy nr: POIR.01.01.01-00-1495/19-00 o dofinansowanie projektu: ,Przyjazne dla srodowiska
nawozy o spowolnionym uwalnianiu sktadnikéw" - w przypadku niedotrzymania warunkéw
umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami

(3 171 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 11 sierpien 2028 rok;
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* umowy nr: POIR.01.01.01-00-1265/20-00 o dofinansowanie projektu: ,, Wspomaganie rozwoju
i odpornosci roslin przy zastosowaniu nawozéw ptynnych wzbogaconych o zwigzki bioaktywne.
Akronim FertiUp." - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy
obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (3 286 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia:
16 kwiecien 2029 rok;

e pozostate dotacje podlegajgce zwrotowi w przypadku naruszenia warunkéw — 41 tysiecy ztotych
z terminem rozliczenia w okresie od listopada 2024 roku do grudnia 2028 roku.

Zmiana wartosci powyzszych zobowigzan warunkowych wynika gtéwnie z naliczenia odsetek w zwigzku
z uptywem czasu oraz otrzymaniem srodkow. Zabezpieczeniem udzielenia dofinansowania sg ztozone
weksle in blanco.

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen w kwocie 7 233 tysiecy ztotych dotyczg prowadzenia sktadu
podatkowego. Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego w Lublinie zwolnit GA PULAWY z obowigzku
ztozenia zabezpieczenia akcyzowego od zobowigzan podatkowych w podatku akcyzowym oraz optacie
paliwowej, powstatych z tytutu produkcji wyrobéw akcyzowych w procedurze zawieszenia poboru
akcyzy do 30 kwietnia 2026 roku do ww. kwoty.

Zobowigzania z tytutu uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikbw majgtku w kwocie
38 961 tysiecy ztotych stanowia:

e umowy najmu i dzierzawy, nie spetniajgce warunkdw zaliczenia ich do umow leasingu
wg MSSF 16 ,Leasing”, na podstawie ktdrych Grupa uzytkuje obcy majatek o wartosci
okoto 606 tysiecy ztotych;

e umowy, na podstawie ktérych Grupa magazynuje powierzone materiaty o wartosci
okoto 38 355 tysiecy ztotych.

Pozostatg kwote stanowia:

e zobowigzanie z tytutu otrzymanej pomocy w ramach Programu Rzgdowego pn.,Pomoc
dla przemystu energochtonnego zwigzana z cenami gazu ziemnego i energii elektrycznej
w 2023 r.” w kwocie 93 025 tysiecy ztotych; korzystajgc z pomocy w ramach ww. Programu
Rzagdowego Spdtka zobowigzana jest do poniesienia wydatkéw inwestycyjnych wynikajgcych
z ,Planu zmniejszenia energochtonnosci przedsiebiorstwa” w wysokosci co najmniej 30%
przyznanej pomocy;

e zobowigzanie z tytutu otrzymanej rekompensaty z tytutu przenoszenia kosztu zakupu
uprawnien do emisji CO; na ceny energii elektrycznej zuzywanej do wytwarzania produktow
w sektorach lub podsektorach energochtonnych w wysokosci 2 999 tysiecy ztotych, w zwigzku
z wystepujacymi ograniczeniami produkcji;

e zobowigzanie z tytutu przyjecia od oséb trzecich materiatdbw do przerobu o wartosci
1 892 tysiecy ztotych;

e roszczenia z tytutu zgtoszonych przez kontrahentéw reklamacji.

Naleznos$ci warunkowe i inne pozycje R TRE L LT

pozabilansowe

Sporne sprawy sgdowe 18 864 18 864
Inne pozycje pozabilansowe 299 299

Razem naleznosci warunkowe i inne pozycje

19 163 19 163
Ppozabilansowe

Naleznosci z tytutu spraw spornych stanowi zgtoszone przez GA PULAWY do Ciech S.A. roszczenie
o zaptate kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajgcych
z umowy sprzedazy udziatow. W dniu 30 pazdziernika 2012 roku ztozono pozew do Sadu Okregowego
w Warszawie. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzadu powddztwo jest zasadne, niemniej Zarzad
nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.
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W pozycji pozostate wykazano nalezne kwoty odszkodowan od ubezpieczycieli.

23. Zobowigzania inwestycyjne

Grupa sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektow inwestycyjnych. Wartosc¢
zawartych, a niewykonanych najistotniejszych uméw na dzien 30 wrzesnia 2024 roku wynosi okoto
271,7 miliona ztotych. Dotyczg one gtéwnie projektow: budowy bloku energetycznego, budowy instalacji
kwasu azotowego oraz modernizacji uzytkowanych instalacji kwasu azotowego oraz rozbudowy
instalacji wody zdekarbonizowanej w GA PULAWY.

24. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

30.09.2024
Kategorie instrumentoéw wyceniane ) ) )
L . .. Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
w wartosci godziwej
Aktywa finansowe, w tym: - 15
udziaty i akcje - - 15
Zobowiazania finansowe, w tym: 508 -
instrumenty pochodne - 508 -
31.12.2023
Kat ie inst to i
ategorie Ins rufn_en OM_’ wYcenlane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
w wartosci godziwej
Aktywa finansowe, w tym: - 15
udziaty i akcje - - 15
Zobowigzania finansowe, w tym: 6 680 -
instrumenty pochodne - 6 680 -

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

e Poziom | — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywoéw
i zobowigzan;

e Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejSciowe inne niz notowane ceny Poziomu |,
ktore sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;

e Poziom lll — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktdre nie opierajg sie na danych

rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

W ramach pochodnych instrumentéw finansowych Grupa zawiera gtéwnie kontrakty krétkoterminowe
forward na walute EUR. Kontrakty te stanowig zabezpieczenie przysztych przeptywow pienieznych.
Grupa nie zawiera kontraktéw pochodnych w celach spekulacyjnych.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku oraz na dzier 31 grudnia 2023 roku Grupa nie zidentyfikowata umow
z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, wymagajgcych wydzielenia ich z uméw zasadniczych.
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Wyszczegolnienie 30.09.2024 31.12.2023

Zobowigzania krotkoterminowe, w tym:

-forward walutowy 508 6 680
Z_oboww]zanl’a kr.otkotermlnowe z tytutu pochodnych 508 6 630
instrumentoéw finansowych razem
R i i # h h i o

azem zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw T 6 680

finansowych

Wartosé Okres 30.09.2024 31.12.2023

Typ instrumentu nominalna  Sredniowazony  zapadalnosci/okres Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
pochodnego w walucie kurs ujecia wptywu finansowe finansowe finansowe finansowe

w tys. na wynik

(wtys.) e KT DT KT KT DT KT
Kontrakty forward
-EUR 37223 4,5353 | kwartat 2024 r. - - - - - - 6 680

16 800 4,3225 IV kwartat 2024 r. 508 - - - -

Razem aktywa/zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych - - 508 - - - 6 680

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody stanowig
posiadane przez Grupe udziaty w spotce MEDICAL Sp. z o0.0. W ocenie Grupy warto$¢ godziwa
posiadanych udziatéw nie rdzni sie istotnie od ceny ich nabycia. W zwigzku z powyiszym na dzien
30 wrzesnia 2024 roku nie dokonano korekty ich wartosci.

25. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Przychody Przychody
ze sprzedazy ze sprzedazy Przychody
towaréw niefinansowych finansowe
i materiatow aktywow trwatych

Pozostate
przychody
operacyjne

Przychody
ze sprzedazy
produktow

Przychody uzyskane od jednostek powigzanych za
okres 01.01.2024- 30.09.2024

Jednostka dominujaca 26318 41 - 3949 54
Jednostki zalezne 200 89 - - 68
Wspdlne przedsiewziecia 1618 101 200 - 667
Pozostate podmioty powigzane 38201 4007 - 3 768

Razem przychody uzyskane od jednostek

powiazanych 66 337 4238 200 3952 1557

Przychody Przychody

P tat
ze sprzedazy ze sprzedazy Przychody ozostate

przychody
operacyjne

Przychody
ze sprzedazy
produktow

Przychody uzyskane od jednostek powigzanych za
okres 01.01.2023- 30.09.2023

towaréw niefinansowych finansowe
i materiatow aktywow trwatych

Jednostka dominujaca 32335 - - 5744 54
Jednostki zalezne 201 96 - - 61
Wspdlne przedsiewziecia 1758 216 - 1 544
Pozostate podmioty powigzane 80356 2258 - 16 804
Razem przychody uzyskane od jednostek

powiazanych 114 650 2570 - 5761 1463
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Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych za Zakupy towaréw . .Zakupy Zakupy ustug P’fatno?’ci Pozostate koszty
okres 01.01.2024-30.09.2024 Zakteviishue i materiatow mefln’ansowych finansowych zZumowichistych operacyjne
aktywow trwatych MSSF 16
Jednostka dominujaca 25612 38706 - 9159 - -
Jednostki zalezne 6193 21 - - - -
Wspdlne przedsiewziecia 17 670 5349 3685 - 2653 -
Pozostate jednostki powigzane 4126 67 314 770 54 - -

Razem zakupy pochodzace

X ) 53 601 111 390 4455 9213 2653 -
od jednostek powigzanych

. . . Zakupy Ptatnosci
Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych za Zakupy towaréow L Zakupy ustug . i
Zakupy ustug . . niefinansowych ) z umoéw objetych
kres 01.01.2023-30.09.2023 teriat fi h

okres i materiatéw D e inansowycl MSSE 16
Jednostka dominujaca 28915 43 026 - 6 803 -
Jednostki zalezne 6063 314 - - -
Wspdlne przedsiewziecia 17771 10170 5391 - 2587
Pozostate jednostki powigzane 3091 77 259 389 - -

Razem zakupy pochodzace

X 3 55 840 130769 5780 6803 2587
od jednostek powigzanych

Naleznosci od jednostek powigzanych 30.09.2024 31.12.2023
Jednostka dominujgca 10978 24 151
Jednostki zalezne 48 46
Wspdlne przedsiewziecia 455 605
Pozostate podmioty powigzane 24 621 4578
Razem naleznosci od jednostek powigzanych 36 102 29 380

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 01.01.2024- 01.01.2023 -
od jednostek powigzanych 30.09.2024 30.09.2023

Stan na poczatek okresu (1) (2)
Zwi‘Qk.szenia -.od;?is utworzony (72) (25)
w ciezar wyniku finansowego
Rozwigzanie - odpis odwrdécony ) 27
jako uznanie wyniku finansowego
Wykorzystanie 1 -
Stan na koniec okresu (70) -

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 30.09.2024 31.12.2023
Jednostka dominujaca 12 338 3255
Jednostki zalezne 1370 778
Wspolne przedsiewziecia 20920 20002
Pozostate podmioty powigzane 3163 4622

Razem zobowigzania wobec jednostek

powiagzanych 37791 28657

Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom

X 30.09.2024 31.12.2023
powigzanym
Jednostce dominujacej 1925 855 1928 140
Pozostatym podmiotom powigzanym 124 222

Razem udzielone jednostkom powigzanym

.. . 1925 979 1928 362
gwarancje i poreczenia
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Istotne transakcje z podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Parstwa

e AT 01.01.2024 - 01.01.2023 -
30.09.2024 30.09.2023
GK PGE
zakup energii elektrycznej 40 015 264 866
pozostate zakupy 1 16 185
sprzedaz produktow 2624 12 336
pozostata sprzedaz - 13 869
GK PKN ORLEN
zakup surowcow 983933 1361224
pozostate zakupy 11709 2536
sprzedaz produktow 24 594 23 636
GK ENEA
zakupy surowcéw
(energia elektryczna, wegiel) 198789 350 868
zakupy inwestycyjne - 59612
sprzedaz produktéow 22 806 37153
pozostata sprzedaz 554 3196
GK PZU
sktadki przypadajace na okres sprawozdawczy 12 999 11579
sktadki na PPE 306 349
zakupy praw majatkowych 156 491 134354
pozostate zakupy 24 852 19 362
sprzedaz 1 213 472
GK PKO
sktadki na PPK 4 545 4722
zakupy praw majatkowych 49 508 37797
pozostate zakupy 1787 1087
sprzedaz 2 34 553
Gaz-System S.A.
ustugi przesytu 25075 22 167
sprzedaz 8 182
PSE S.A.
ustugi przesytu 51341 45904
sprzedaz 3732 15 892

W okresie od 01 stycznia 2024 roku do 30 wrzesnia 2024 roku podmioty wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

26. Informacje dotyczace cyklicznosci, sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sezonowo$¢ dziatalnosci Grupy wystepuje gtdéwnie w obrocie nawozami. Jest ona zdeterminowana
produkcjg rolniczg, zalezng od warunkdw biologiczno-technicznych oraz klimatycznych. Najwyzsza
konsumpcja tych produktéw przypada, w przypadku nawozow azotowych na okres wiosennej aplikacji
nawozow, tj. na okres od lutego do kwietnia, natomiast w przypadku nawozéw fosforowych na okres
od lutego do kwietnia oraz od lipca do wrzesnia. Poza sezonem aplikacji, w celu zmniejszania wptywu
na wyniki sezonowosci konsumpcji nawozéw, Grupa zawiera kontrakty z partnerami handlowymi
posiadajgcymi zaplecza logistyczne, umozliwiajgce regularne odbiory produktéw nawozowych i ich
magazynowanie u klienta przed aplikacjg, prowadzi efektywng polityke cenowg oraz dywersyfikuje
sprzedaz na réznych rynkach. Okresowe zmniejszenia aktywnosci na rynkach nawozowych
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wykorzystywane sg przez Grupe do przeprowadzania prac remontowych instalacji produkcyjnych
i przygotowania sie do nastepnego sezonu.

Funkcjonujagcy w GA PULAWY system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany, co umozliwia
elastyczne zarzadzanie asortymentem i wielkoscig wytwarzanej produkcji. Sezonowos¢ produkcji
i sprzedazy niwelowana jest rdwniez poprzez zwiekszanie zréznicowania oferty handlowe;j.

W produktach chemicznych sezonowo$¢ jest odczuwalna w sprzedazy dwutlenku wegla. Najwieksza
sprzedaz tego produktu ma miejsce w miesigcach letnich i wiosennych. Prowadzone sg dziatania majace
na celu zwiekszenie udzialu Grupy w segmentach uzywajgcych produkt poza ww. sezonem,
w szczegdlnosci szklarniowym, zielarskim i herbacianym (do fumigacji) oraz do ekstrakcji chmielu.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowos¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkosc¢
sprzedazy tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkdw atmosferycznych. W okresie
jesienno-zimowym jest ona kilkukrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-letnim.

Okresowe przeprowadzanie remontdw przyczynia sie do wystepowania sezonowosci w dziatalnosci
podmiotéw realizujgcych te prace, w tym spotki REMZAP. Najwiekszy popyt na ustugi budowlano-
montazowe przypada na okres marzec - wrzesien. Natomiast zdecydowanie najstabszym okresem jest
okres zimowy, w szczegdlnosci | kwartat roku kalendarzowego. W celu niwelowania wahan spétka ta
zwieksza swoje zaangazowanie w prace inwestycyjne, ktdrych realizacja nie wykazuje zbyt duzej
sezonowosci.

Z uwagi na utrzymujgce sie ograniczenia popytu na produkty, w szczegdlnosci chemiczne, produkcja
kaprolaktamu, pomimo okresowego wznowienia, nadal jest wstrzymana, za$ produkcja melaminy
prowadzona byta na jednej instalacji do lipca 2024 roku, co zachwiato dotychczasowg sezonowos¢
produkcji i sprzedazy produktow.

27. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ww. zdarzenia w Grupie Kapitatowe] nie wystgpity.

28. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

W roku 2023 Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta strate.

W dniu 20 maja 2024 roku Zarzad Spétki Uchwatg nr 200/2024 podjat decyzje o pokryciu straty netto
za rok obrotowy 2023 z kapitatu zapasowego. W dniu 27 maja 2024 roku Rada Nadzorcza Spotki
pozytywnie ocenita wniosek Zarzagdu Spétki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie pokrycia
straty netto Spotki za rok obrotowy 2023.

W dniu 28 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 21 o pokryciu
straty za 2023 rok z kapitatu zapasowego.
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29. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Réznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji oraz zmianami wykazanymi

w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Wyszczegolnienie

01.01.2024 - 01.01.2023 -
30.09.2024 30.09.2023

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw

. (68 490) 85228
i ustug oraz pozostatych
Bilansowa zmiana aktywdw z tytutu umow (2 306) (1987)
Zmiana stanu zaliczek na dostawy niefinansowych aktywow (257) (3023)
trwatych
Skierowanie naleznosci do faktoringu 209 346 44 543
Transakcje bezgotéwkowe - zmiana stanu rozliczen 38
miedzyokresowych
Zmi t. leznosci w sk lid

miana stanu naleznosci w skonsolidowanym 138 293 124799

sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych

.. 01.01.2024 - 01.01.2023 -
Wyszczegélnienie
30.09.2024 30.09.2023
Bilansowa zmiana rezerw (17 341) 24 877
Zmiana stanu rezerw odniesiona w inne catkowite dochody 3504 (3383)
Zmiana stanu rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu
ym sp (13837) 21494

z przeptywow pienieznych

Wyszczegolnienie

01.01.2024 - 01.01.2023 -
30.09.2024 30.09.2023

Bilansowa zmiana dotacji 123 237 358 553
(Wptyw)/zwrot dotacji - (286)
Zmi W ok m .

miana stanu dotacji w skonsolidowanym sprawozdaniu 123 237 S

z przeptywow pienieznych

Wyszazezdinienie 01.01.2024 - 01.01.2023 -
i s 30.09.2024 30.09.2023

.Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw (432 462) (901 489)
i ustug oraz pozostatych

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu umow (10 233) (5 624)
Zmléna stanu zoboww)%an z tytutu nabycia 5010 68 270
niefinansowych aktywéw trwatych

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych 1753750 2 085 082
Wptywy dotacji do rozliczenia (341) (375)
Zmiana stanu zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu 1315724 1245 864

z przeptywow pienieznych

Wyszczegolnienie

01.01.2024 - 01.01.2023 -
30.09.2024 30.09.2023

Podatek dochodowy biezacy za okres sprawozdawczy (284) (316)
Korekty biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 81 1116
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 40 (71 634)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7191 (7 562)
Podatek dochodowy zaptacony 7028 (78 396)
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Wyszczegdinienie 01.01.2024 - 01.01.2023 -
U & 30.09.2024 30.09.2023

Naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate (206 050) (363 600)
Zmiana stanu zaliczek na dostawy niefinansowych aktywow 257 3023
trwatych

Odsetki dotyczace finansowania naktadow 1795 4188
Zmi?na stanu zobowia%ah z tytutu nabycia (5010) (68 270)
niefinansowych aktywow trwatych

Nabycie niefinansowych aktywow trwatych (209 008) (424 659)

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z wydatkdéw na realizacje projektéw inwestycyjnych.
Najwieksze naktady w okresie 9 miesiecy 2024 roku poniesiono w GA PULAWY na budowe instalacji
kwasu azotowego, budowe bloku energetycznego, modernizacje instalacji odsiarczania spalin
oraz ulepszenia i remonty znaczgce posiadanych sktadnikéw majatku.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej dotyczg zewnetrznych Zrddet finansowania: ich wykorzystania
oraz kosztow obstugi. Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku zadtuzenie z tytutu faktoringu odwrotnego
wynosito 624,7 miliona ztotych oraz 23,0 miliondw euro, natomiast z tytutu faktoringu wierzytelnosci
21,0 miliondw ztotych i 0,1 miliona euro. Korzystanie z finansowania w formie cash poolingu na dzien
30 wrzesnia 2024 roku byto na poziomie 88,7 miliona ztotych.

Wyszczegdlnienie 30.09.2024 31.12.2023

Srodki p|e_n|ezne iich ekW|wa|entY wykazan? _ . 139914 575 761
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Naliczone odsetki (159) (803)
Naliczone réznice kursowe 648 2 455
Oczekiwane straty kredytowe 64 175
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu 140 467 577 588

z przeptywoéw pienieznych

Réznice miedzy wartoscig Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazang w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
wynikajg z naliczonych na dzien bilansowy odsetek i réznic kursowych oraz oszacowanych oczekiwanych
strat kredytowych.

Na dziert 30 wrzesnia 2024 roku zaangazowanych w cash poolingu byto 33,7 miliona ztotych, 8,6 miliona
euro oraz 1,0 milion dolaréw.

30. Zdarzenia nastepujace po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

Informacja o realizacji projektu budowy Bloku Energetycznego

W dniu 26 stycznia 2024 roku GA PULAWY otrzymata od Polimexu Mostostal S.A., generalnego
wykonawcy umowy o kompleksowg realizacje projektu budowy bloku energetycznego w oparciu
o paliwo weglowe, zaktualizowany harmonogram prac, zgodnie z ktdrym zakonczenie projektu
zaktadano w pazdzierniku 2024 roku. W dniu 25 wrzesnia 2024 roku harmonogram prac zostat przez
generalnego wykonawce zaktualizowany. Nowy harmonogram zaktada przesuniecie oddania bloku
do eksploatacji na 14 kwietnia 2025 roku.

Zarzad Spotki realizujgc obowigzki majgce na celu zabezpieczenie intereséw Spoétki, w oparciu
o postanowienia kontraktu z dnia 25 wrzes$nia 2019 roku na , Budowe bloku energetycznego w oparciu
o paliwo weglowe w Putawach”, podjat decyzje o naliczeniu i wezwaniu generalnego wykonawce
do zaptaty w terminie 7 dni od daty doreczenia noty kar umownych z tytutu opdznienia w wykonaniu
kontraktu.
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Spétka w dniu 18 pazdziernika 2024 roku wystawita i doreczyta Polimex Mostostal S.A. note
obcigzeniowg w wysokosci 359,0 milionéw ztotych, odpowiadajgcej maksymalnemu limitowi kar
naleznych Spoétce za opdznienia w realizacji inwestycji. Naliczone kary umowne dotyczg niedotrzymania
przez wykonawce terminu kluczowych kamieni milowych: ,Synchronizacja Bloku 2z KSE”
oraz ,,Podpisanie Protokotu Przyjecia do eksploatacji”.

Intencjg Spotki jest kontynuacja wspdtpracy i ukonczenie inwestycji przez generalnego wykonawce
na podstawie kontraktu.

W dniu 25 pazdziernika 2024 roku Spétka otrzymata odpowiedz na wezwanie do zaptaty kar umownych,
w ktérej Polimex Mostostal S.A. w catosci odrzuca roszczenie Spoétki o zaptate kar umownych.
Jednoczesnie Polimex Mostostal S.A. wystgpit do Spoétki z zgdaniem udzielenia gwarancji zaptaty
za roboty budowlane objete ww. umowg o kompleksowg realizacje inwestycji w wysokosci
189,2 miliona ztotych brutto, odpowiadajgcej kwocie ewentualnego roszczenia z tytutu wynagrodzenia
odpowiadajgcego czesci umowionego wynagrodzenia w terminie 45 dni od daty doreczenia zadania.

Spétka stoi na stanowisku, iz przedmiotowe kary umowne sg zasadne.
Spétka przeanalizuje zasadnos$¢ zadania dotyczgcego udzielenia ww. gwarancji zaptaty.

W dniu 28 pazdziernika 2024 roku Spoétka skierowata zgdanie wyptaty sum gwarancyjnych z gwarancji
bankowych wystawionych przez Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Bank Ochrony Srodowiska S.A.
na zlecenie Polimex Mostostal S.A., jako zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu do Banku
Gospodarstwa Krajowego na kwote 46,3 miliona ztotych oraz Banku Ochrony Srodowiska S.A. na kwote
59,7 miliona ztotych. W dniu 04 listopada 2024 roku srodki z przedmiotowych gwarancji wptynety
na rachunek bankowy Spotki.

W dniu 28 pazdziernika 2024 roku, w zwigzku z nieuregulowaniem przez Polimex Mostostal S.A.
roszczen Spoétki wynikajacych z nienalezytego wykonania kontraktu, w tym o zakonczenie realizacji
kontraktu w terminie i zaptate ww. kar umownych w wysokosci 359,0 miliondw ztotych, Spétka ztozyta
Polimex Mostostal S.A. oswiadczenie o potraceniu wierzytelnosci Spotki z tytutu ww. kar umownych
z wierzytelnoscig Polimex Mostostal S.A. o zwrot kwoty 10,0 miliondw ztotych wniesionej przez Polimex
Mostostal S.A. tytutem zabezpieczenia wykonania kontraktu, do wysokosci wierzytelnosci nizszej.

W dniu 05 listopada 2024 roku Spétka otrzymata odpowiedZ na oswiadczenie o potraceniu, w ktdrej
Polimex Mostostal S.A. wskazuje na jego bezskutecznos¢. W ocenie Spotki potracenie jest skuteczne.

Pozostate informacje

W zwigzku ze ztozonym przez Zarzad Spotki w dniu 29 sierpnia 2024 roku oswiadczeniem o zamiarze
wypowiedzenia przez Spotke Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (dalej: ZUZP) i zastrzezeniami
zgtoszonymi przez Zaktadowe Organizacje Zwigzkowe (dalej: ZOZ), zostaty przeprowadzone rokowania
zgodnie z postanowieniami ZUZP.

W dniu 18 pazdziernika 2024 roku Zarzad Spoétki podpisat z ZOZ porozumienie w sprawie zawieszenia
wybranych, kosztochtonnych postanowienn ZUZP oraz cofnat ztozone ZOZ oswiadczenie o zamiarze
wypowiedzenia ZUZP. Zawieszenie, w zaleznosci od postanowienia ZUZP, obowigzuje od 01 grudnia
2024 roku lub 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2026 roku. Po okresie zawieszenia oraz w kolejnym
roku, po spetnieniu dodatkowych warunkdw, pracownikom zostang wyptacone wyréwnania do kwot
jakie bytyby wyptacone pracownikom w przypadku nie zawieszenia ZUZP.

W dniu 31 pazdziernika 2024 roku Spétka otrzymata decyzje Prezesa URE przyznajgcg Spodtce,
na podstawie ustawy z dnia 19 lipca 2019 roku o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektorow
energochfonnych, rekompensate za 2023 rok w wysokosci 32,3 miliona ztotych. W wynikach Spoéfki
za 2023 rok ujeta byta rekompensata w szacunkowej wysokosci 32,9 miliona ztotych. Rdznica miedzy
rzeczywistg kwotg rekompensaty a jej szacunkiem ujeta zostanie w wynikach IV kwartatu 2024 roku.
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31. Informacje ogdlne

Skrécone $rdédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy obejmujgcy
3 i 9 miesiecy, konczacy sie 30 wrzesnia 2024 roku. Na skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe
sktadajg sie:

e Skrocone sprawozdanie z catkowitych dochoddw;

e Skrdcone sprawozdanie z sytuacji finansowej;

e Skrdcone sprawozdanie z przeptywow pienieznych;

e Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
¢ Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone sréddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa”, ktdry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone $Srédroczne sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze zbadanym rocznym
sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska, za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku oraz tacznie ze skréconym Srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zakfady Azotowe
»Putawy” S.A. za okres 3 i 9 miesiecy kornczacy sie 30 wrzesnia 2024 roku.
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32. Skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Wyszczegdlnienie

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2 205 690 699 955 2930907 839776
Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw,

e o (2370278) (746 827) (3333 001) (857 703)
towardw i materiatow
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (164 588) (46 872) (402 094) (17 927)
Koszty sprzedazy, w tym: (170 690) (53 252) (161 821) (60 482)
- oczekiwane straty kredytowe 140 (11) (70) (94)
Koszty ogdlnego zarzadu (146 238) (46 830) (160 252) (50 815)
Pozostate przychody operacyjne 17 227 4982 128 260 20537
Pozostate koszty operacyjne (14 281) (2 630) (68 169) (26 143)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (478 570) (144 602) (664 076) (134 830)
Przychody finansowe, w tym: 11265 3163 14932 6201
- przychody z tytutu odsetek 4852 1376 4653 1094
- rozliczenie oczekiwanych strat kredytowych 1423 945 529 432
Koszty finansowe, w tym: (70 700) (23 656) (58 561) (16 567)
- oczekiwane straty kredytowe (82) (25) (5376) (117)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (538 005) (165 095) (707 705) (145 196)
Podatek dochodowy 61 696 17 346 66 327 16 462
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (476 309) (147 749) (641 378) (128 734)
Zysk /(strata) netto za okres (476 309) (147 749) (641 378) (128 734)
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore w przysztosci nie moga zostac
przeklasyfikowane do zyskdw i strat
?ysﬁki/(str:ﬁty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych 3504 ) (3115) )
Swiadczen
Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji, ktére nie mogg byc (666) ) 592 )
przeklasyfikowane do zyskdw i strat
Razem pozycje, ktére w przysztosci nie moga zostaé

P _y 1€ P y ) 63 2838 - (2 523) -

przeklasyfikowane do zyskéw i strat
Inne catkowite dochody netto 2838 - (2523) -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (473 471) (147 749) (643 901) (128 734)
Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje:
— podstawowy za okres (24,92) (7,73) (33,55) (6,73)
— podstawowy za okres z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (24,92) (7,73) (33,55) (6,73)
—rozwodniony za okres (24,92) (7,73) (33,55) (6,73)
—rozwodniony za okres z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j (24,92) (7,73) (33,55) (6,73)
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33. Skrdcone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegélnienie Nota 30.09.2024 31.12.2023
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3546 883 3544249
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 127 126 120474
Nieruchomosci inwestycyjne 18 899 19479
Wartosci niematerialne 48 398 49 197
Udziaty i akcje 265 302 266 737
Pozostate aktywa finansowe 19 945 24 849
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 38 302 11765
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 272917 211 685
Aktywa trwate razem 4337772 4248 435
Aktywa obrotowe
Zapasy 40 454 195 545 967
Prawa majatkowe 40 898 893 1028 246
Pozostate aktywa finansowe 9206 4214
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 7894
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 314774 299 878
Aktywa z tytutu umow - 31
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 72162 491 811
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 4 459 -
Aktywa obrotowe razem 1753 689 2378041
AKTYWA RAZEM 6091 461 6 626 476
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 191150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2376061 2 849 532
Kapitat wtasny razem 2804 861 3278332
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 40 41 250 46 875
Zobowigzania z tytutu leasingu 97 230 88 606
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 158 289 164 185
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 1081 1882
Rezerwy 42 16 803 16 703
Dotacje 76743 80733
Zobowigzania dtugoterminowe razem 391 396 398 984
Zobowigazania z tytutu kredytéw i pozyczek 40 7693 5636
Pochodne instrumenty finansowe 508 6139
Zobowigzania z tytutu leasingu 26 900 28 600
Pozostate zobowigzania finansowe 40 1001741 729720
Zobowigazania z tytutu swiadczen pracowniczych 10498 18 115
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 40 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 1638 339 2067 510
Zobowigzania z tytutu uméw 11417 19795
Rezerwy 42 65 060 68 384
Dotacje 132488 5261
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi 520 )
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe razem 2895204 2949 160
Zobowigzania razem 3286 600 3348144
PASYWA RAZEM 6091 461 6 626 476
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34. Skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2024 - 01.01.2023 -
30.09.2024 30.09.2023

Wyszczegdlnienie Nota

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (538 005) (707 705)
Korekty

Amortyzacja 199 120 193 630
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 47 737 37 602
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 2243 (5 590)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 46 161 357 145 422
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasdw i praw majgtkowych 221125 181 069
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 46 1318 245 1236976
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 46 123237 358 267
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw 46 (13 233) 22 498
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy 46 7732 (77 698)
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych (5631) -
Pozostate wptywy/(wydatki) operacyjne (1253) 4310
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1522674 1388781

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz niefinansowych aktywoéw trwatych 55 13
Nabycie niefinansowych aktywéw trwatych 46 (185 278) (399 075)
Dywidendy i odsetki otrzymane 1846 1835
Sptata udzielonych pozyczek - 500
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (183 377) (396 727)

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 332717 171562
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek (92 893) (87 196)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (20637) (20 826)
Sptata zobowigzan z tytutu faktoringu (1931003) (1 808 558)
Odsetki zaptacone, w tym: (47 811) (42 591)

- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (2.036) (2 546)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 341 661
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 759 286) (1 786 948)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (419 989) (794 894)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 492 110 923 665
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 46 72121 128 771
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35. Skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z emisji

Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny a.kcji powy’i e:j Zyski .Razem

ich wartosci zatrzymane kapitat wtasny

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2023 r. 191 150 237 650 3453 952 3 882752
Catkowite dochody: - - (643 901) (643 901)
- zysk/(strata) netto za okres - - (641 378) (641 378)
- inne catkowite dochody - - (2523) (2523)
Na dzierh 30 wrzes$nia 2023 r. 191 150 237 650 2 810051 3238 851
Na dzien 1 stycznia 2023 r. 191 150 237 650 3453952 3 882752
Catkowite dochody: - - (604 420) (604 420)
- zysk/(strata) netto za okres - - (602 715) (602 715)
- inne catkowite dochody - - (1705) (1705)
Na dzier 31 grudnia 2023 r. 191 150 237 650 2 849 532 3278332
Na dzien 1 stycznia 2024 r. 191 150 237 650 2 849 532 3278 332
Catkowite dochody: - - (473 471) (473 471)
- zysk/(strata) netto za okres - - (476 309) (476 309)
- inne catkowite dochody - - 2838 2838
Na dzier 30 wrzesnia 2024 r. 191 150 237 650 2376 061 2804 861
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Dodatkowe informacje i objasnienia

36. Zatwierdzenie skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone Srdédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spétki w dniu 05 listopada 2024 roku.

37. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzgdzaniu niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2023 roku.

Wdrozenie nowych i zmienionych standardéw i interpretacji obowigzujgcych poczawszy od 01 stycznia
2024 roku nie miato wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nowe, opublikowane po 01 stycznia 2024 roku standardy i interpretacje zostaty przedstawione punkcie
13 niniejszego Raportu.

Pozostate standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane, ale nie obowigzujg, poniewaz nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie
zostaty wczesniej zastosowane przez Spoétke zaprezentowane zostaty w sprawozdaniu finansowym za rok
2023.

38. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skréocone S$rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie
co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Ponizej przedstawiono wazne kwestie, w tym znaczace
niepewnosci dotyczgce okolicznosci, ktére mogg wskazywaé na ryzyko zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu Spodtki, na wystepowanie  znaczacej niepewnosci, co do zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci majg wptyw miedzy innymi utrzymujace sie w dtuiszym okresie
niekorzystne czynniki rynkowe, ktére bezposrednio wptywajg na sytuacje finansowg Spétki oraz Grupy
Azoty S.A., za ktérg Spétka udzielita poreczenia i gwarancje w wysokosci 1928 188 tysiecy ztotych
oraz ryzyka czesciowego lub catkowitego wstrzymania udostepnionego przez instytucje finansujgce
finansowania (kredytowego, faktoringowego), na skutek potencjalnych naruszern uméw o finansowanie,
skutkujgcego postawieniem ich w stan wymagalnosci. Decyzje o ewentualnym wypowiedzeniu umédw
o finansowanie, w przypadku ztamania warunkdéw, pozostajg w catosci poza kontrolg Spotki.
Ze wskazanymi instytucjami finansujacymi prowadzone sg rozmowy i negocjacje, opisane ponizej.
Szczegdtowe informacje dotyczgce udzielonych poreczen i gwarancji przedstawiono w notach 29, 39, 43
i 45 sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2023 roku.

Wyniki Spétki oraz Grupy Azoty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz w roku poprzedzajagcym byty
determinowane w gtdwnej mierze niekorzystnymi globalnymi warunkami makroekonomicznymi,
w tym brakiem znaczgcego ozywienia w wielu sektorach. Popyt na gtdwnych rynkach produktowych
Spoétki oraz Grupy Azoty S.A., mimo poprawy, nadal jest niewystarczajgcy. Nizsze ceny gazu, medidow
energetycznych i innych kluczowych surowcéw, nie rekompensujg spadku cen produktéw, zas rosngcy
import nawozéw z Rosji i Biatorusi przektada sie na poziom popytu na produkty Spétki oraz uzyskiwane
marze.

W dniu 02 lutego 2024 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe Puftawy S.A. wraz z Grupg Azoty S.A.

oraz ze spétkami wchodzacymi w skfad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty S.A. (dalej: GK Grupa Azoty)

podpisata porozumienie (dalej: Porozumienie Stabilizujgce, Porozumienie) z 13 instytucjami

finansujgcymi  Grupe Azoty: Powszechng Kasg Oszczednos$ci Bankiem Polskim S.A., Bankiem
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Gospodarstwa Krajowego, ING Bankiem Slgskim S.A., Santander Bankiem Polska S.A., Caixabank S.A.
Oddziat w Polsce, BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0., ING Commercial Finance Polska S.A., Pekao Faktoring
Sp. z 0.0., BNP Paribas Bankiem Polska S.A., Santander Factoring Sp. z 0.0. i Banco Santander S.A,,
Oddziat we Frankfurcie, a takze z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju i Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym (dalej: Instytucje Finansujace).

Zawarcie Porozumienia Stabilizujgcego zapewnia utrzymanie dostepnosci limitdbw w ramach
odpowiednich uméw o finansowanie i niepodejmowanie przez Instytucje Finansujace dziatan majacych
na celu anulowanie lub zredukowanie dostepnych limitéw umoéw o finansowanie w zwigzku z ich
naruszeniem w okresie obowigzywania Porozumienia, zawartego na okres do 27 lutego 2024 roku,
ktory to okres na podstawie anekséw zostat przedtuzony, poczatkowo do 25 marca 2024 roku,
a nastepnie do 25 kwietnia 2024 roku, do 28 maja 2024 roku, do 30 lipca 2024 roku, 11 pazdziernika
2024 roku i kolejne przedtuzenie do 29 listopada 2024 roku.

Powyzsze umozliwi kontynuacje biezgcych dziatad restrukturyzacyjnych i dokoriczenie wypracowania
dtugoterminowego planu restrukturyzacji GK Grupa Azoty. Porozumienie, za zgoda Instytucji
Finansujacych, moze podlegac¢ dalszemu przedtuzeniu.

W okresie trwania Porozumienia Stabilizujgcego Grupa Azoty S.A. zobowigzata sie do dostarczania
Instytucjom Finansujgcym okres$lonych dokumentéw, ograniczen w dokonywaniu rozporzadzen
w zakresie planowanych inwestycji, udzielanych poreczen lub gwarancji, zaciggania zobowigzan
finansowych oraz do powotania doradcy finansowego dla Instytucji Finansujgcych.

Zobowigzania w zakresie obstugi i sptaty zobowigzan wynikajgcych z tych uméw sg na biezgco
wypetniane, a udostepnione Spdétce i podmiotom z jej Grupy limity zapewniajg im utrzymanie petnej
ptynnosci finansowej oraz ciggtos¢ dziatalnosci.

W okresie trwania Porozumienia Stabilizujgcego obowigzuje mechanizm ,Zawieszonych Naruszen”,
zgodnie z ktérym Instytucje Finansujgce zobowigzaty sie powstrzymywac od wykonywania jakichkolwiek
praw lub dziatan, ktére mogg im przystugiwaé w wyniku Zawieszonych Naruszen, a wiec takzie
do wstrzymania dalszego finansowania lub wypowiedzenia umoéw o finansowanie w zwigzku
z przekroczonymi kowenantami. Niespetnienie warunkéw zapisanych w Porozumieniu Stabilizujgcym
moze by¢ podstawa jego wygasniecia lub wypowiedzenia przez Instytucje Finansujgce. Wygasniecie
lub wypowiedzenie Porozumienia Stabilizujgcego powoduje réwniez odwieszenie Zawieszonych
Naruszen zawartych w Porozumieniu.

W dniu 25 kwietnia 2024 roku Grupa Azoty S.A. podpisata z Instytucjami Finansujgcymi w imieniu
wtasnym oraz wybranych pozostatych spétek GK Grupa Azoty, bedacych stronami Umoéw
o Finansowanie, pisma zmieniajace i dotyczace zrzeczenia sie praw (ang. Waiver and Amendment
Letters), na mocy ktoérych instytucje te zgodzity sie na odstgpienie od stosowania wybranych warunkéw
Umow o Finansowanie Grupy Azoty, w tym wyrazity zgode na odstgpienie od stosowania wskaznika dtug
netto/EBITDA obliczanego na dzierr 31 grudnia 2023 roku.

W dniu 09 wrzesnia 2024 roku Grupa Azoty S.A. podpisata z Instytucjami Finansujgcymi w imieniu
wtasnym oraz wybranych pozostatych spétek GK Grupa Azoty, bedacych stronami Umodw
o Finansowanie, pisma zmieniajgce i dotyczace zrzeczenia sie praw (ang. Waiver Letters), na mocy
ktorych instytucje te zgodzity sie na odstgpienie od stosowania wybranych warunkéw Umoéw
o Finansowanie Grupy Azoty, w tym wyrazity zgode na odstgpienie od stosowania wskaznika dtug
netto/EBITDA obliczanego na dzierh 30 czerwca 2024 roku.

W celu poprawy sytuacji finansowej i ztagodzenia skutkéw powyziszych zdarzen wptywajacych
na wystepowanie znaczgcej niepewnosci co do zdolnosci do kontynuowania przez Spétke dziatalnosci
Zarzad Spotki we wspdtpracy z Zarzadem Grupy Azoty S.A. oraz Zarzadami innych spotek
z GK Grupa Azoty podjat dziatania, realizuje lub planuje do realizacji:

1. Kontynuacje rozméw z Instytucjami Finansujgcymi majacych na celu podpisanie dtugoterminowe;j
umowy restrukturyzacji zadtuzenia GK Grupa Azoty. Podpisanie umowy restrukturyzacyjnej
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planowane jest po zakonczeniu fazy stabilizacji finanséw GK Grupa Azoty i wigza¢ sie bedzie
z wdrozeniem zaakceptowanego przez Instytucje Finansujgce planu transformacji GK Grupa Azoty
w perspektywie najblizszych 5 lat.

2. Analize oraz wycene majatku trwatego oraz przedsiebiorstw pod ustanowienie zabezpieczen
do istniejgcych umow kredytowych na potrzeby dtugoterminowej umowy restrukturyzacyjnej.

3. Kontynuacje prac nad identyfikacjg/wskazaniem majatku nieoperacyjnego, mozliwego
do uptynnienia oraz uruchamiane sg procesy ich zbycia.

4. Przygotowanie planu transformacji, ktéry bedzie zawierat kierunkowe zmiany w poszczegélnych
obszarach biznesowych, moggace skutkowaé ograniczeniem lub zamknieciem trwale nierentownych
instalacji. Szczegdtowe analizy prowadzone sg we wspdtpracy z zewnetrznymi doradcami w ramach
poszczegblnych  segmentéw  biznesowych, uwzgledniajgc  biezgcg  sytuacje  rynkowa
oraz perspektywe najblizszych lat zawartych w analizie strategicznej GK Grupa Azoty.

5. Kontynuowanie dalszej integracji i konsolidacji GK Grupa Azoty, w szczegdlnosci proceséw w ramach
ustug wspdlnych, serwisowych i logistycznych.

6. Prowadzenie rozméw z zakresie renegocjacji lub podpisania nowych umdéw na dostawe kluczowych
surowcow oraz medidow energetycznych, w szczegdlnosci dotyczacych warunkow i termindw
ptatnosci.

7. Kontynuowanie programoéw oszczednosciowych wszystkich rodzajow wydatkow.

8. Zrewidowanie poziomu wydatkdw inwestycyjnych planowanych do poniesienia w 2024
oraz w latach nastepnych, ograniczajac je do projektéw zwigzanych z realizacjg strategii Zielonych
Azotéw w latach 2021-2030 oraz projektéw poprawiajgcych efektywnos¢ funkcjonowania Spotki,
zwlaszcza w obszarze poprawy efektywnosci energetyczne;j.

9. Wypracowanie, we wspotpracy z Grupg Azoty S.A., analiz ptynnosciowych krotko
i dtugoterminowych, przygotowanie projekcji wynikowych obejmujgcych okres do korica 2029 roku
oraz uzupetnienie ich o zwymiarowane inicjatywy dla poszczegdlnych segmentéw biznesowych.

10.Poprawe rentownosci sprzedazy produktéw poprzez weryfikacje biezgcego portfolio produktéw,
w ramach ktérych alokowane zasoby bedg generowaé najwyzsze stopy zwrotu.

14.Prace w zakresie optymalizacji kosztowej w obszarze wynagrodzen pracownikéw oraz analizy
Zaktadowego Ukfadu Zbiorowego Pracy (dalej: ZUZP). Zarzad Spétki wystgpit do Zaktadowych
Organizacji Zwigzkowych o zawieszenie wybranych kosztochtonnych postanowien ZUZP
oraz dostosowanie niektérych rozwigzan do obecnej sytuacji finansowej. Porozumienie
z Zaktadowymi Organizacjami Zwigzkowymi zostato podpisane w dniu 18 pazdziernika 2024 roku.

11.Przeglad struktur organizacyjnych oraz etatyzacji poszczegdlnych obszaréw biznesowych
wraz z analizg procesdw gospodarczych w celu ich optymalizacji i racjonalizacji.

12.Zmniejszenie liczby oséb zasiadajgcych w sktadach Zarzadow i Rad Nadzorczych w spdtkach
zaleznych.

Biorgc pod uwage powyzisze, Zarzad Spétki w wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzit, ze wystepuje
znaczaca niepewnosé, co do zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie
zakresie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
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Jednoczesnie, pomimo wymienionych powyzej ryzyk i wyjatkowych okolicznosci, Zarzad Spotki,
W oparciu o przeprowadzone analizy i wskazane powyzej dziatania oraz fakt podpisania z Instytucjami
Finansowymi Porozumienia i planowanym podpisaniem dtugoterminowej umowy restrukturyzacji
zadtuzenia, stoi na stanowisku, iz zostaty podjete lub przygotowane wystarczajagce dziatania
zapobiegawcze w celu ograniczenia wyzej wymienionych ryzyk i zapewnienia realizacji przyjetych
planéw Spoétki. W zwigzku ztym, zataczone skrdécone sSrédroczne sprawozdanie finansowe zostato
przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

Do wyceny pozycji wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowiazujacy na dzien 30.09.2024 31.12.2023
usD 3,8193 3,9350
EUR 4,2791 4,3480

Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna 01.01.2024 - 01.01.2023 -

30.09.2024 30.09.2023

kurséw obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego migsigca w danym okresie

EUR 4,3022 4,5773
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39. Przychody ze sprzedazy

Pozostata Dziatalnos¢

01.01.2024 - 30.09.2024 T E tyk
worzywa nergetyka dziatalnos¢ ogétem

Grupy rodzajowe przychodéw

Przychody ze sprzedazy produktéw 2 059 096 28 611 33709 7134 2128550
Przychody ze sprzedazy ustug 4829 - 28 544 8098 41471
Z:Z\;c;;j\\l/ rzneajs;lotrkzz‘tlziv;j/zC\Ltowarow i materiatéw a1 i 33 362 2206 35 609
Przychody z umoéw z klientami razem 2 063 966 28611 95615 17 438 2205 630
Rejony geograficzne

Polska 1571341 1120 95615 16 600 1684 676
Niemcy 14 679 20404 - 152 35235
Pozostale kraje Unii Europejskiej 231036 7087 - 686 238 809
Wielka Brytania 57 198 - - - 57 198
Ukraina 176 562 - - - 176 562
Kraje Ameryki Potudniowej 9107 - - - 9107
Pozostale kraje 4043 - - - 4043
Przychody z umoéw z klientami razem 2 063 966 28611 95615 17 438 2205 630
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 2 063 966 28 611 95 602 16 253 2204432
Klienci bedgcy odbiorcami detalicznymi - - 13 1185 1198
Przychody z uméw z klientami razem 2 063 966 28611 95 615 17 438 2205 630
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 937 927 28611 95615 14 826 1076 979
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 1121227 - - 131 1121358
Pozostate 4812 - - 2481 7293
Przychody z umoéw z klientami razem 2 063 966 28611 95615 17 438 2205 630
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 34207 - 95427 4260 133 894
Umowy krétkoterminowe 2029759 28611 188 13178 2071736
Przychody z uméw z klientami razem 2 063 966 28611 95 615 17 438 2 205 630
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 2 063 949 28 611 95615 14908 2203 083
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu 17 - - 2530 2 547
Przychody z umoéw z klientami razem 2 063 966 28611 95615 17 438 2205 630
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 592 706 28611 95615 17 438 734370
Sprzedaz przez posrednikow 1471260 - - - 1471260
Przychody z umoéw z klientami razem 2 063 966 28611 95615 17 438 2205 630
Pozostate przychody ze sprzedazy

Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych ) ) 60 ) 60

cen energii elektrycznej i gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy ogétem 2 063 966 28611 95 675 17 438 2 205 690
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Pozostata Dziatalnos¢
01.01.2023 - 30.09.2023 Agro Tworzywa Energetyka z z

dziatalnosc ogotem

Grupy rodzajowe przychodéw

Przychody ze sprzedazy produktéw 2301473 85244 30922 3947 2421586
Przychody ze sprzedazy ustug 6 066 - 24 976 10853 41 895
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

oraz praw majatkowych - 4597 458 785 3276 466 658
Przychody z umoéw z klientami razem 2307 539 89 841 514 683 18 076 2930139
Rejony geograficzne
Polska 1759941 30607 514 683 17 963 2323194
Niemcy 26 842 59234 - - 86 076
Pozostale kraje Unii Europejskiej 167 817 - - 113 167 930
Wielka Brytania 82131 - - - 82131
Ukraina 255 209 - - - 255 209
Kraje Ameryki Potudniowej 10792 - - - 10792
Pozostale kraje 4807 - - - 4807
Przychody z uméw z klientami razem 2 307 539 89 841 514 683 18 076 2930139
Rodzaj klienta
Klienci bedacy przedsiebiorcami 2307 539 89841 514 670 16 956 2 929 006
Klienci bedgcy odbiorcami detalicznymi - - 13 1120 1133
Przychody z uméw z klientami razem 2 307 539 89 841 514 683 18 076 2930139
Rodzaj umowy
Umowy oparte na statej cenie 964 740 89 841 154433 15905 1224919
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 1336733 - - 123 1336 856
Pozostate 6 066 - 360 250 2048 368 364
Przychody z uméw z klientami razem 2 307 539 89 841 514 683 18 076 2930139
Okres obowigzywania umowy
Umowy dtugoterminowe 32753 - 514517 7157 554 427
Umowy krétkoterminowe 2274786 89 841 166 10919 2375712
Przychody z umoéw z klientami razem 2307 539 89 841 514 683 18 076 2930139
Moment ujmowania przychodéw
Przychody ujmowane w okreslonym momencie 2307 539 89 841 514683 15611 2927 674
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 2 465 2 465
Przychody z uméw z klientami razem 2 307 539 89 841 514 683 18 076 2930139
Kanaty sprzedazy
Sprzedaz bezposrednia 577 741 89 841 514 683 18 076 1200 341
Sprzedaz przez posrednikow 1729798 - - - 1729798
Przychody z umoéw z klientami razem 2307 539 89 841 514 683 18 076 2930139
Pozostate przychody ze sprzedazy
Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych ) ) 768 ) 768

cen energii elektrycznej i gazu ziemnego

Przychody ze sprzedaiy ogétem 2307 539 89 841 515451 18 076 2930 907
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40. Objasnienia do wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2024
roku w stosunku do danych opublikowanych w sprawozdaniu finansowym za 2023 rok dotycza:

Wyszczegdlnienie 30.09.2024 31.12.2023 Zmiana stanu

AKTYWA

Zapasy 454 195 545 967 (91 772)
Prawa majgtkowe 898 893 1028 246 (129 353)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 353076 311643 41 433
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72162 491 811 (419 649)
PASYWA

Pozostate zobowigzania finansowe 1001 741 729720 272 021
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1639420 2 069 392 (429 972)
Dotacje 209 231 85994 123 237

Spadek wartosci zapasow jest efektem sprzedazy zgromadzonych w poprzednich okresach zapaséw
produktéw oraz zuzycia zapaséw surowcow, w szczegolnosci benzenu i wegla, jak rowniez nizszych
w okresie zakupow wegla.

Spadek wartosci praw majgtkowych jest wynikiem, gtéwnie umorzenia praw do emisji CO,, w zwigzku
z realizacja obowigzku za 2023 rok, o wartosci ponad 1051 miliondw ztotych. W okresie
sprawozdawczym Spdtka zrealizowata kontrakty terminowe na zakup praw do emisji CO, o wartosci
ponad 231 milionédw ztotych oraz otrzymata nieodptatnie przydziat praw do emisji CO, na 2024 rok
w ilosci 2 292 819 jednostek, w tym 662 575 uprawnien wydanych nadmiarowo, o tgcznej wartosci
667,2 miliona ztotych. Ujecie przyznanych nieodptatnie praw do emisji CO, przyczynito sie do wzrostu
wartosci dotacji (o 249,3 miliona ztotych) oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
w czesci podlegajacej zwrotowi (192,8 miliona ztotych).

Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika ze wzrostu naleznosci budzetowych,
gtéwnie z tytutu zwrotu podatku VAT, oraz wzrostu naleznych rekompensat dla sektoréw
energochfonnych i rozliczen miedzyokresowych, w szczegdlnosci pozostatego do rozliczenia odpisu
na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych oraz sktadek ubezpieczeniowych.

Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika gtéwnie ze zmniejszenia stanu
rozliczen miedzyokresowych w zwigzku z umorzeniem praw do emisji CO; za 2023 rok, skorygowanego
0 wzrost pozostatych zobowigzan z tytutu otrzymania nieodptatnie w zawyzonej ilosci praw do emisji
CO..

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych wynika ze zwiekszenia poziomu finansowania
dziatalnosci Spotki faktoringiem i wzrostem zobowigzan z tego tytutu oraz ujeciem jako zobowigzanie
z tytutu instrumentéw finansowych wptywu S$rodkéw ze sprzedazy praw do emisji CO,. Z uwagi
na dokonanie sprzedazy z jednoczesnym zawarciem transakcji odkupu z odroczonym terminem,
transakcja dla celéw bilansowych zakwalifikowana zostata i wykazana jako zobowigzanie z tytutu
instrumentow finansowych. W okresie sprawozdawczym Spétka sprzedata 823 200 jednostek uprawnien
do emisji CO,, z jednoczesnym zawarciem transakcji odkupu. Wartos$¢ transakcji wyniosta 243,6 miliona
ztotych i jest zaprezentowana jako pozostate zobowigzania finansowe. Saldo zobowigzan na dzien
30 wrzesnia 2024 roku uwzgledniajace okres korzystania z finansowania wraz z réznicami kursowymi
wynosi 248,6 miliona ztotych.

Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, a takie osiggniety w okresie wynik
finansowy spowodowaty spadek poziomu srodkdéw pienieznych.

W zwigzku z wystepujacymi na dzied 30 wrzesnia 2024 roku przestankami utraty wartosci dotyczgcymi

ksztattowania sie notowanych na GPW cen akcji GA PULAWY ponizej wartosci ksiegowej oraz spadkiem
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popytu i cen na produkty, skutkujgcym pogorszeniem wynikdw finansowych, Spétka dokonata
weryfikacji aktualnosci zatozen przyjetych do testdw na utrate wartosci aktywoéw sporzgdzonych
na dzien 31 grudnia 2023 roku, w wyniku ktorej stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia Grupy Azoty i jej kluczowe zatozenia w odniesieniu do Spoétki nie ulegly
zmianom;

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos$é 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) wzrosta
z 5,22% na koniec 2023 roku do 5,25% na koniec wrzesnia 2024 roku, co przedktada sie
na zmiane Sredniowazonego kosztu kapitatu;

e na dzien bilansowy wartos¢ bilansowa majatku przypisana do poszczegdlnych CGU nie ulegta
istotnym zmianom w stosunku do wartosci przyjetych w testach sporzadzonych na dzien
31 grudnia 2023 roku;

e trwajg prace nad istotnym ograniczeniem kosztow w stosunku do przyjetych w testach
sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2023 roku;

e trwajg prace nad przygotowaniem dfugoterminowego planu restrukturyzacji, zaktadajacego
m.in. istotne ograniczenie nakfadéw inwestycyjnych w stosunku do planéw wieloletnich
uwzglednionych w testach sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Biorgc pod uwage powyzsze okolicznosci, Spotka odstgpita od sporzadzenia formalnego szacunku
wartosci odzyskiwalnych na dzien 30 wrzesnia 2024 roku, uznajac, ze wyniki testéw przeprowadzonych
na dzien 31 grudnia 2023 roku pozostajg aktualne na dzier 30 wrzesnia 2024 roku.

Szczegétowe informacje dotyczace testdw na utrate wartosci i ich wynikbw zamieszczono
w sprawozdaniu finansowym za rok 2023, nota 11.

41. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

L. 01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
Wyszczegélnienie
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Odpisy aktualizuj iefi kt trwat

pisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate (850 966) (844 836) (882 448) (877 026)
na poczatek okresu
Utworzenie odpisow aktualizujgcych (2 875) (256) (479) -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 761 358 5659 2021
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 10 056 1710 4957 2694
Odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate

pisy - tyw (843 024) (843 024) (872 311) (872 311)

na koniec okresu

01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Wyszczegodlnienie

Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akgji

106 522 107 957 107 226 106 634
na poczatek okresu ( ) ( ) ( ) ( )
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (1 435) - - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - 704 112
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - - - -
Odpisy aktualizui tos¢ udzialow i akaii

pisy aktualizujgce wartosc udziatow i akcji (107 957) (107 957) (106 522) (106 522)

na koniec okresu
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01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci oraz oczekiwane

44 617 44 510 30947 39984
straty kredytowe na poczatek okresu ( ) ( ) ( ) ( )
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (1 015) (354) (14 960) (1094)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 1054 302 15831 14 370
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 849 833 3372 4
Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci oraz oczekiwane (43 729) (43 729) (26 70) (26 704)

straty kredytowe na koniec okresu

01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow,

72 740 75 602 98 923 167 945

w tym praw majatkowych na poczatek okresu ( ) ( ) ( ) ( )

Utworzenie odpisow aktualizujacych (32 201) (9568) (278 253) (27 508)

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 675 675 4151 168

Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 51951 32180 284 560 106 820
v aktualizai 7 o

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (52 315) (52 315) (88 465) (88 465)

w tym praw majgtkowych na koniec okresu

01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ pozostatych aktywow

470 357 162 582

finansowych na poczatek okresu (470) (357) (162) (582)

Utworzenie odpisow aktualizujacych (73) (25) (537) (117)

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 161 - - -

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - - - -
Odpisy aktualizujgce wartosc pozostatych aktywow

i L et By (382) (382) (699) (699)

finansowych na koniec okresu

01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2023 - 01.07.2023 -
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw pienieznych

135 53 181 244
i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu (135) (53) (181) (244)
Utworzenie odpisow aktualizujacych (9) - (160) -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 120 29 305 208
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - - - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw pienieznych (24) (24) (36) (36)

i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

Utworzone w okresie 3 i 9 miesiecy 2024 roku odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow wynikajg z poziomu
mozliwych do uzyskania ich cen sprzedazy netto produktéw, jak rdwniez rotacji zapaséw materiatow.

Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych nastgpito w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktérych je utworzono.

Wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych nastgpito w zwigzku ze sprzedaza i zuzyciem zapasdéw, objetych
odpisami w okresach poprzednich. W przypadku aktywow trwatych uptynat okres rozliczenia znaczacych
remontdw i nastgpito wytgczenie ich z ewidenciji.
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42. Rezerwy

01.01.2024 - 30.09.2024

Rezerwy na koszty
utylizacji i pozostate
zwigzane z ochrong

Srodowiska

w tysiqgcach zfotych

Rezerwy na sprawy
sporne, kary, grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 16 704 62 010 6373 85 087
Utworzenie 1711 4337 22 6070
Rozwigzanie (956) (4 255) (17) (5228)
Wykorzystanie - (3390) (20) (3410)
Zmiana dyskonta (656) - - (656)
Stan na koniec okresu 16 803 58 702 6 358 81 863

01.07.2024 - 30.09.2024

Rezerwy na koszty
utylizacji i pozostate
zwigzane z ochrong

Srodowiska

Rezerwy na sprawy
sporne, kary, grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 16 550 61763 6361 84 674
Utworzenie 890 57 6 953
Rozwigzanie - (105) (9) (114)
Wykorzystanie - (3013) - (3013)
Zmiana dyskonta (637) - - (637)
Stan na koniec okresu 16 803 58 702 6 358 81 863

01.01.2023 - 30.09.2023

Rezerwy na koszty
utylizacji i pozostate
zwigzane z ochrong

sSrodowiska

sporne, kary, grzywny

Rezerwy na sprawy
Inne rezerwy
i odszkodowania

Stan na poczatek okresu 15 390 32211 6531 54 132
Utworzenie 4 880 46776 513 52169
Rozwigzanie (3 625) (3749) (160) (7 534)
Wykorzystanie (295) (17 032) (118) (17 445)
Zmiana dyskonta 1126 - - 1126
Stan na koniec okresu 17 476 58 206 6 766 82448

01.07.2023 - 30.09.2023

Rezerwy na koszty
utylizacji i pozostate
zwigzane z ochrong

sSrodowiska

sporne, kary, grzywny

Rezerwy na sprawy

Inne rezerwy

i odszkodowania

Stan na poczatek okresu 17 230 34 490 6 662 58 382
Utworzenie - 23811 109 23 920
Rozwigzanie - (95) (4) (99)
Wykorzystanie - - (1) (1)
Zmiana dyskonta 246 - - 246
Stan na koniec okresu 17 476 58 206 6 766 82 448
Struktura czasowa rezerw 30.09.2024 31.12.2023

cze$¢ diugoterminowa 16 803 16 703

czes¢ krotkoterminowa 65 060 68 384

Razem rezerwy 81 863 85 087
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43. Zobowiazania inwestycyjne

Spétka sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektéw inwestycyjnych. Wartosc¢
zawartych a niewykonanych najistotniejszych uméw na dzien 30 wrzesnia 2024 roku wynosi okoto
263,8 miliona ztotych. Dotyczg one gtéwnie projektéw budowy bloku energetycznego, budowy instalacji
kwasu azotowego i modernizacji uzytkowanych instalacji kwasu azotowego oraz modernizacji instalacji
wody zdekarbonizowane;j.

44. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

30.09.2024
Kategorie instrumentéw wyceniane

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej

Zobowiazania finansowe, w tym: - 508 -
instrumenty pochodne - 508 -
31.12.2023

Kategorie instrumentéw wyceniane

.. L Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
w wartosci godziwej

Zobowiazania finansowe, w tym: - 6139 -

instrumenty pochodne - 6139 -
Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku Spoétka nie zidentyfikowata umoéw z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi wymagajgcych wydzielenia ich z uméw zasadniczych.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

45. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

przychody przychody
. . przychody ) ) pozostate
Przychody uzyskane od jednostek powigzanych . ze sprzedazy ze sprzedazy przychody
ze sprzedazy , L. ) przychody
za okres 01.01.2024- 30.09.2024 ) towarow niefinansowych finansowe )
produktow . L, . operacyjne
i materiatow aktywow trwatych

Jednostka dominujgca 21487 41 - 2525 54
Jednostki zalezne 146 132 380 - 1848 623
Wspdlne przedsiewziecia 1575 101 - - 667
Pozostate podmioty powigzane 36 679 - - 3 768

Razem przychody uzyskane od

205 873 522 - 4376 2112
jednostek powigzanych

przychody przychody
. . przychody ) ) pozostate
Przychody uzyskane od jednostek powigzanych se sorzedas ze sprzedazy ze sprzedazy przychody rzvehod
za okres 01.01.2023- 30.09.2023 przecazy towaréw niefinansowych finansowe LA L)
produktow . L, . operacyjne
i materiatow aktywow trwatych

Jednostka dominujgca 30800 - - 4084 54
Jednostki zalezne 194 295 774 - 1836 736
Wspdlne przedsiewziecia 1681 216 - 1 544
Pozostate podmioty powigzane 77 053 - - 16 804

Razem przychody uzyskane od

jednostek powiazanych 303 829 990 - 5937 2138
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Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych zakupy towaréw ) .zakupy zakupy ustug pliatno?’ci LEEEE0
za okres 01.01.2024- 30.09.2024 e i materiatow mefm’ansowych finansowych AL kosth

aktywow trwatych MSSF 16 operacyjne
Jednostka dominujaca 22815 9020 - 4398 - -
Jednostki zalezne 20471 8010 37 456 - 236 1
Wspélne przedsiewzigcia 16 257 5316 3595 - 2653 -
Pozostate podmioty powigzane 3908 8997 752 54 - -

Razem zakupy pochodzace

X ) 63451 31343 41 803 4452 2 889 1
od jednostek powigzanych

Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych zakupy towaréw ) -zakupy zakupy ustug p’latno?'ci
za okres 01.01.2023- 30.09.2023 zakupy ustug i materiatow nleflrtansowych finansowych z uméw objetych

aktywow trwatych MSSF 16
Jednostka dominujgca 25134 8156 - 633 -
Jednostki zalezne 19 449 7272 52738 - 232
Wspdlne przedsiewziecia 16 640 10 050 5391 - 2587
Pozostate podmioty powigzane 2779 15798 379 - -

Razem zakupy pochodzace

k . 64 002 41276 58 508 633 23819
od jednostek powigzanych

Naleznosci od jednostek powigzanych 30.09.2024 31.12.2023
Jednostka dominujaca 8233 22 693
Jednostki zalezne 39298 45741
Wspdlne przedsiewziecia 446 597
Pozostate podmioty powigzane 23474 2 445
Razem naleznosci od jednostek powigzanych 71451 71476

Odpisy aktualizujace wartosc naleznosci 01.01.2024 - 01.01.2023 -
od jednostek powigzanych 30.09.2024 30.09.2023

Stan na poczatek okresu (481) (167)
Z.wiqkszenia - odpis utworzony w ciezar wyniku (157) (563)
finansowego

Rozwi ie - odois odwré ok . ik

.ozwmzame odpis odwrécony jako uznanie wyniku 175 31
finansowego
Wykorzystanie 11 -
Stan na koniec okresu (452) (699)

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 30.09.2024 31.12.2023
Jednostka dominujaca 10011 2 897
Jednostki zalezne 17719 25150
Wspdlne przedsiewziecia 20 689 19790
Pozostate podmioty powigzane 1948 396
Razem zobowigzania wobec jednostek powigzanych 50367 48 233

Gwarancje i poreczenia udzielone
31.12.2023

jednostkom powigzanym

Jednostce dominujacej 1923904 1926758
Razem udzielone jednostkom powigzanym
gwarancje i poreczenia

1923 904 1926 758
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46. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Réznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji oraz zmianami wykazanymi
w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

T 01.01.2024 - 01.01.2023 -
Wyszczegoélnienie
30.09.2024 30.09.2023

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug (41 433) 106 124
oraz pozostatych
Bilansowa zmiana aktywoéw z tytutu uméw 31 -
Zmiana stanu zaliczek na dostawy niefinansowych aktywoéw (311) (3 170)
trwatych
Skierowanie naleznosci do faktoringu 203 070 42 468
Zrmi leznosai T

miana stanu naleznosci w sprawozdaniu 161357 145 422

z przeptywdw pienieznych

. 01.01.2024 - 01.01.2023 -
Wyszczegoélnienie
30.09.2024 30.09.2023
Bilansowa zmiana rezerw (16 737) 25613
Zmiana stanu rezerw odniesiona w inne catkowite dochody 3504 (3 115)

Zmiana stanu rezerw w jednostkowym sprawozdaniu

e P ef (13 233) 22498
z przeptywdw pienieznych

01.01.2024 - 01.01.2023 -
30.09.2024 30.09.2023

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

(429 972) (903 107)

oraz pozostatych
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu uméw (8378) (11 199)
Zmléna stanu zobowwl%an z tytutu nabycia 3184 66 573
niefinansowych aktywéw trwatych
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych 1753752 2 085084
Whptywy dotacji do rozliczenia (341) (375)
Zmi — .

miana stanu zobowigzan w sprawozdaniu 1318 245 1236 976

z przeptywdw pienieznych

Wyszczegdinienie 01.01.2024 - 01.01.2023 -
o 8 30.09.2024 30.09.2023
Podatek dochodowy biezacy za okres sprawozdawczy (283) (315)
Korekty biezagcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 81 1130
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 40 (70 534)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 894 (7979)
Podatek dochodowy zaptacony 7732 (77 698)
Wyszczegdinienie 01.01.2024 - 01.01.2023 -
o 8 30.09.2024 30.09.2023
Naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate (184 200) (339 860)
ani?na stanu zobowia%aﬁ z tytutu nabycia (3184) (66 573)
niefinansowych aktywdw trwatych
Zmiana stanu zaliczek na dostawy niefinansowych aktywow 311 3170
trwatych
Odsetki dotyczace finansowania naktadéw 1795 4188
Nabycie niefinansowych aktywow trwatych (185 278) (399 075)
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Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z wydatkow na realizacje projektéw inwestycyjnych.
Najwieksze naktady w okresie 9 miesiecy 2024 roku poniesiono na budowe instalacji kwasu azotowego,
budowe bloku energetycznego, modernizacje instalacji odsiarczania spalin oraz ulepszenia i remonty
znaczace posiadanych sktadnikdw majatku.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej dotyczg zewnetrznych Zrédet finansowania: ich wykorzystaniem
oraz kosztami obstugi. Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku zadtuzenie z tytutu faktoringu odwrotnego
wynosito 624,7 miliona ztotych oraz 23,0 miliony euro, natomiast z tytutu faktoringu wierzytelnosci
20,6 miliona ztotych i 63,2 tysigca euro. Na dziend 30 wrzesnia 2024 roku Spétka nie byta uczestnikiem
ujemnym w cash poolingu.

Wyszczegdlnienie 30.09.2024 31.12.2023

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 72162 491811
Naliczone réznice kursowe (26) 791
Naliczone odsetki (39) (627)
Oczekiwane straty kredytowe 24 135
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane 72121 492 110

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Rdéznica miedzy wartoscig srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazang w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wynika z naliczonych na dzied bilansowy
odsetek i réznic kursowych oraz oszacowanych oczekiwanych strat kredytowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku Spétka posiadata srodki zaangazowane w cash poolingu w wysokosci
20,4 miliona ztotych oraz 1,4 miliona euro.

47. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

W roku 2023 Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. poniosta strate.

W dniu 20 maja 2024 roku Zarzad Spétki Uchwatg nr 200/2024 podjat decyzje o pokryciu straty netto
za rok obrotowy 2023 z kapitatu zapasowego. W dniu 27 maja 2024 roku Rada Nadzorcza Spotki
pozytywnie ocenita wniosek Zarzagdu Spétki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie pokrycia
straty netto Spotki za rok obrotowy 2023.

W dniu 28 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 21 o pokryciu
straty za 2023 rok z kapitatu zapasowego.

48. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

Informacja o realizacji projektu budowy Bloku Energetycznego

W dniu 26 stycznia 2024 roku GA PULAWY otrzymata od Polimexu Mostostal S.A., generalnego
wykonawcy umowy o kompleksowg realizacje projektu budowy bloku energetycznego w oparciu
o paliwo weglowe, zaktualizowany harmonogram prac, zgodnie z ktdrym zakonczenie projektu
zaktadano w pazdzierniku 2024 roku. W dniu 25 wrzesnia 2024 roku harmonogram prac zostat przez
generalnego wykonawce zaktualizowany. Nowy harmonogram zaktada przesuniecie oddania bloku
do eksploatacji na 14 kwietnia 2025 roku.

Zarzad Spotki realizujgc obowigzki majace na celu zabezpieczenie intereséw Spoétki, w oparciu
o postanowienia kontraktu z dnia 25 wrze$nia 2019 roku na ,,Budowe bloku energetycznego w oparciu
o paliwo weglowe w Putawach”, podjat decyzje o naliczeniu i wezwaniu generalnego wykonawce
do zaptaty w terminie 7 dni od daty doreczenia noty kar umownych z tytutu opdznienia w wykonaniu
kontraktu.
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Spétka w dniu 18 pazdziernika 2024 roku wystawita i doreczyta Polimex Mostostal S.A. note
obcigzeniowg w wysokosci 359,0 milionéw ztotych, odpowiadajgcej maksymalnemu limitowi kar
naleznych Spoétce za opdznienia w realizacji inwestycji. Naliczone kary umowne dotyczg niedotrzymania
przez wykonawce terminu kluczowych kamieni milowych: ,Synchronizacja Bloku z KSE”
oraz ,Podpisanie Protokotu Przyjecia do eksploatacji”.

Intencjg Spotki jest kontynuacja wspdtpracy i ukoniczenie inwestycji przez generalnego wykonawce
na podstawie kontraktu.

W dniu 25 pazdziernika 2024 roku Spétka otrzymata odpowiedz na wezwanie do zaptaty kar umownych,
w ktérej Polimex Mostostal S.A. w catosci odrzuca roszczenie Spoétki o zaptate kar umownych.
Jednoczesnie Polimex Mostostal S.A. wystgpit do Spoétki z zgdaniem udzielenia gwarancji zaptaty
za roboty budowlane objete ww. umowg o kompleksowga realizacje inwestycji w wysokosci
189,2 miliona ztotych brutto, odpowiadajgcej kwocie ewentualnego roszczenia z tytutu wynagrodzenia
odpowiadajgcego czesci umdéwionego wynagrodzenia w terminie 45 dni od daty doreczenia zgdania.

Spdtka stoi na stanowisku, iz przedmiotowe kary umowne s3 zasadne.
Spétka przeanalizuje zasadno$¢ zgdania dotyczacego udzielenia ww. gwarancji zapfaty.

W dniu 28 pazdziernika 2024 roku Spoétka skierowata zgdanie wyptaty sum gwarancyjnych z gwarancji
bankowych wystawionych przez Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Bank Ochrony Srodowiska S.A.
na zlecenie Polimex Mostostal S.A., jako zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu do Banku
Gospodarstwa Krajowego na kwote 46,3 miliona ztotych oraz Banku Ochrony Srodowiska S.A. na kwote
59,7 miliona ztotych. W dniu 04 listopada 2024 roku srodki z przedmiotowych gwarancji wptynety
na rachunek bankowy Spotki.

W dniu 28 pazdziernika 2024 roku, w zwigzku z nieuregulowaniem przez Polimex Mostostal S.A.
roszczen Spoétki wynikajacych z nienalezytego wykonania kontraktu, w tym o zakonczenie realizacji
kontraktu w terminie i zaptate ww. kar umownych w wysokosci 359,0 miliondw ztotych, Spétka ztozyta
Polimex Mostostal S.A. oSwiadczenie o potraceniu wierzytelnosci Spotki z tytutu ww. kar umownych
z wierzytelnoscig Polimex Mostostal S.A. o zwrot kwoty 10,0 miliondw ztotych wniesionej przez Polimex
Mostostal S.A. tytutem zabezpieczenia wykonania kontraktu, do wysokosci wierzytelnosci nizszej.

W dniu 05 listopada 2024 roku Spétka otrzymata odpowiedZ na oswiadczenie o potraceniu, w ktdrej
Polimex Mostostal S.A. wskazuje na jego bezskutecznos¢. W ocenie Spotki potracenie jest skuteczne.

Pozostate informacje

W zwigzku ze ztozonym przez Zarzad Spétki w dniu 29 sierpnia 2024 roku oswiadczeniem o zamiarze
wypowiedzenia przez Spdtke Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (dalej: ZUZP) i zastrzezeniami
zgtoszonymi przez Zaktadowe Organizacje Zwigzkowe (dalej: ZOZ), zostaty przeprowadzone rokowania
zgodnie z postanowieniami ZUZP.

W dniu 18 pazdziernika 2024 roku Zarzad Spoétki podpisat z ZOZ porozumienie w sprawie zawieszenia
wybranych, kosztochtonnych postanowien ZUZP oraz cofnat ztozone ZOZ oswiadczenie o zamiarze
wypowiedzenia ZUZP. Zawieszenie, w zaleznosci od postanowienia ZUZP, obowigzuje od 01 grudnia
2024 roku lub 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2026 roku. Po okresie zawieszenia oraz w kolejnym
roku, po spetnieniu dodatkowych warunkdw, pracownikom zostang wyptacone wyréwnania do kwot
jakie bytyby wyptacone pracownikom w przypadku nie zawieszenia ZUZP.

W dniu 31 pazdziernika 2024 roku Spdtka otrzymata decyzje Prezesa URE przyznajgcg Spodtce,
na podstawie ustawy z dnia 19 lipca 2019 roku o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektorow
energochtonnych, rekompensate za 2023 rok w wysokosci 32,3 miliona ztotych. W wynikach Spéfki
za 2023 rok ujeta byta rekompensata w szacunkowe] wysokosci 32,9 miliona ztotych. Réznica miedzy
rzeczywistg kwotg rekompensaty a jej szacunkiem ujeta zostanie w wynikach IV kwartatu 2024 roku.
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49. Wyniki Grupy Kapitatowej

W okresie od 01 lipca 2024 roku do 30 wrzesnia 2024 roku Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. osiggneta:

*  Przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci 826,9 miliona ztotych;
e EBITDA: (-)72,1 miliona ztotych;
e Wynik netto: (-)147,9 miliona ztotych.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Grupy Kapitatowej

01.01.2024- 01.04.2024- 01.07.2024- 01.07.2023- Zmiana Wyszezegdinienie 01.01.2024- 01.01.2023- Zmiana
31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024 30.09.2023 ¥ & 30.09.2024  30.09.2023

1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8

902 237 853909 826 856 1007771 -18% | Przychody ze sprzedazy 2583002 3403 292 -24%
(021089)| (911214)| (852753)| (098745)|  -159 | KOSZt Wytworzenia/nabycia sprzedanych | ) cocoee) | (3743803) | -28%

produktow, towaréw

(18 852) (57 305) (25 897) 9026 - | Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (102054) |  (340511) -70%
(67 556) (73 496) (62 143) (72 579) -14% | Koszty sprzedazy (203 195) (193 425) 5%
(60 880) (62 302) (57 426) (61 831) -7% | Koszty ogdlnego zarzadu (180 608) (195 125) -7%
4472 10 024 5307 21375 -75% | Pozostate przychody operacyjne 19 803 131029 -85%
(4919) (7981) (2 655) (26 557) -90% | Pozostate koszty operacyjne (15 555) (70 527) -78%
b sk/(strata) z dziatalnosci operacyjne, -28%

(147 735) (191 060) (142 814) (130 566) 9% | Zysk/( ) z dziatalnosci op: yjnej (481 609) (668 559) 28%
(16 324) (26 348) (22 666) (14 193) 60% | Przychody i koszty finansowe netto (65 338) (53 253) 23%
430 267 753 384 96% Udziat w wyniku finansowym jednostek 1450 1859 22%

wycenianych metoda praw witasnosci

Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci
kontynuowanej

17 829 26731 16 832 14 058 20% | Podatek dochodowy 61392 60916 1%

(163 629) (217 141) (164 727) (144 375) 14% (545 497) (719 953) -24%

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci

(145 800) (190 410) (147 895) (130 317) 13% (484 105) (659 037) -27%

kontynuowanej
(145 800) (190 410) (147 895) (130317) 13% | Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej (484 105) (659 037) -27%
- 2838 - - - | Inne catkowite dochody 2 838 (2 740) -
(145 800) (187 572) (147 895) (130317) 13% | Catkowite dochody Grupy Kapitatowej (481 267) (661 777) -27%

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

BO

01.01.2024 31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024 Zmiana Wyszczegdlnienie 30.09.2023 Zmiana

1 2 3 4 5=(4-1)/1 6 7 8=(4-7)/7
Aktywa

4268 822 4298 466 4320751 4378 959 3% | Aktywa trwate (dtugoterminowe) 4280 088 2%
3714816 3704 305 3708 823 3731180 0% | Rzeczowe aktywa trwate 3678117 1%
200 583 219 680 214727 207 080 3% | Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 208 361 -1%
23851 24 287 24 540 24 254 2% | Nieruchomosci inwestycyjne 24103 1%
56 621 56 181 57 189 56 210 -1% | Wartosci niematerialne 55183 2%
933 933 933 933 0% | Wartos¢ firmy 933 0%
1064 1064 1064 1064 0% | Udziaty i akcje 1064 0%
30420 30850 31117 31870 5% | Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 30702 4%
6109 7 325 5658 32777 437% | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 34395 -5%
234 425 253 841 276 700 293 591 25% | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 247 230 19%
2 640 421 2 861582 2185735 1990 587 -25% | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 2270741 -12%
675968 531739 474 445 552 182 -18% | Zapasy 509 694 8%
1028 246 1282920 898 590 898 893 -13% | Prawa majgtkowe 1028007 -13%
2 005 - - - -100% | Pozostate aktywa finansowe 1998 -100%
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8 869 9183 9135 1678 -81% | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9089 -82%
342 638 851751 381057 384 460 12% | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 503 803 -24%
4372 5052 6 646 6678 53% | Naleznosci z tytutu umoéw 5724 17%
575761 178 375 413 300 139914 -76% | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 212426 -34%
2562 2562 2562 6782 165% | Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
6909 243 7 160 048 6 506 486 6 369 546 -8% | SUMA AKTYWOW 6 550 829 -3%

01.03?2024 31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024 Zmiana Wyszczegolnienie 30.09.2023 Zmiana
1 2 3 4 5=(4-1)/1 6 7 8=(4-7)/7
Pasywa
3338196 3192395 3004789 | 2856894 -14% | Kapitat wtasny 3300 420 -13%
191 150 191 150 191 150 191 150 0% | Kapitat zaktadowy 191 150 0%
237650 | 237650 237650 | 237650 0% ﬁzﬂtiiglzn:“isji akeji powyzej ich wartosci 237 650 0%
2909 287 2763 449 2575822 | 2427970 -17% | Zyski zatrzymane 2871524 -15%
3338087 | 3192249| 3004622 2856770 | -14% g:,f:‘ti:'u'j’;z;’adajacy akejonariuszom Jednostki 3300324 -13%
109 146 167 124 14% | Udziaty niekontrolujace 96 29%
485 309 500 367 734077 483 820 0% | Zobowigzania dtugoterminowe 487 983 -1%
56 903 54439 54 102 60 205 6% | Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 46 125 31%
135876 155 007 149 286 143 684 6% | Zobowigzania z tytutu leasingu 141718 1%
178 236 177 531 174 402 172 340 -3% | Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 179765 -4%
1953 1455 1037 1119 -43% | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 655 -89%
21268 22137 21115 21152 -1% | Rezerwy 19 069 11%
80733 79 418 78 066 76 743 -5% | Dotacje 81336 -6%
10340 10380 8601 8577 | -17% zzzﬁg’gz \fv Z‘g:"” odroczonego podatku 9315 8%
3085738 3 467 286 2767620 | 3028832 -2% | Zobowiazania krétkoterminowe 2762426 10%
86 976 212 252 134 668 91776 6% | Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 186 086 -51%
6 680 66 - 508 -92% | Pochodne instrumenty finansowe - -
30769 31145 30468 30028 -2% | Zobowigzania z tytutu leasingu 31175 -4%
731491 517 685 789073 | 1002101 37% | Pozostate zobowigzania finansowe 545 555 84%
19934 15 206 17 984 11474 -42% | Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 15087 -24%
- 1440 - 40 - | Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - -
2112876 | 2265550| 1449051| 1681248 | -20% if:f;ﬂ?ii?;fez tytutu dostaw i ustug 1502 069 12%
22722 20 653 22936 12 489 -45% | Zobowigzania z tytutu uméw 43 362 -71%
69 029 69 619 68 846 66 160 -4% | Rezerwy 68 236 -3%
5261 333670 254594 132488 | 2418% | Dotacje 370 856 -64%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
- - - 520 - | trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone - -
do sprzedazy
3571047 3967 653 3501697 | 3512652 -2% | Stan zobowigzan ogotem 3250409 8%
6909 243 7 160 048 6506 486 | 6369 546 -8% | SUMA PASYWOW 6 550 829 -3%
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej

01.01.2024- 01.04.2024- 01.07.2024- 01.07.2023- Weercrerinienie 01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 30.06.2024  30.09.2024  30.09.2023 yszczeg 30.09.2024  30.09.2023
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej
(163629) | (217141)| (164727)| (144375) 14% | zysk/(strata) brutto (545497) | (719953)| -24%
Korekty o pozycje: - B 0%
Udziat w wyniku finansowym jednostek
(430) (267) (753) (384) 96% ) > (1 450) (1859) -22%
wycenianych metodg praw wtasnosci
67 383 70 215 70791 67 935 4% | Amortyzacja 208 389 193 444 8%
14 635 24073 16914 17 603 -4% | Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 55 622 48 269 15%
714 444 (388) (1844) 79% fi\‘;f:g{;z;‘:;;”a dziatalnosci 770 (5 596) ;
(436 605) 558 611 16287 | (151132) - fi"lgf:;‘;me)/ zmniejszenie stanu 138293 124 799 11%
(110 445) 441624 (78 040) 199 289 - g‘;’i’;ﬁ”p'f;xr:‘nr;g;fzch;ta”“ 253 139 270 387 6%
511900 | (104 570) 908394 | 945189 4y, | ZWigkszenie/(zmniejszenie) stanu 1315724 | 1245864 6%
zobowigzan
327 094 (80 428) (123 429) (293 708) -58% | Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 123 237 358 267 -66%
(3974) 1358 (11 221) 16 939 - | Zwigkszenie/(zmniejszenie) rezerw (13 837) 21494 -
(421) 35 7414 1266 486% g:c‘ﬁzzzw/ zwrdcony podatek 7028 (78 396) .
(Zysk)/strata z wyceny instrumentow
(6 614) (66) 508 (453) - | pachodnych (6172) - -
(207) (114) (950) (435) 118% | Pozostate wptywy/(wydatki) operacyjne (1271) 4312 -
199 401 693 774 640 800 655 890 -9 | Przeplywy pienigine netto 1533975 | 1461032 5%
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
35 592 190 42 352% tsr”ﬁj:; niefinansowych aktywsw 817 251 |  225%
(65 124) (56 585) (87299) | (180 498) -52% :‘ri‘;s'ceh”'ef'”a””wy‘:h aktywow (209008) | (424 659) -51%
1997 ; - 767|  -100% fsi‘r’]::;ffvxm“afy‘:h aktywow 1997 1997 0%
Nabycie pozostatych aktywéw
- _ _ _ 0 - _ 0,
(767) 100% | oo et (1997)| -100%
322 344 182 269 -32% | Dywidendy i odsetki otrzymane 848 874 -3%
(62 770) (55 649) (86945) | (180187) -5294 | Przeplywy pienigine netto (205364) | (423534)| -52%
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych
2z dziatalnosci finansowej
123563 245 666 2272 13|  1911% ?A:,Z?;gezktytum zaciagnigcia kredytow 371501 206 507 80%
(1537) (80 839) (38079)|  (82189) -54% ?’\;‘(’J‘isz'eim“'” splaty kredytow (120455) | (125 259) 4%
(7582) (7 486) (7 760) (7 725) 0y | SPlata zobowigzari z tytutu leasingu (22828)|  (23054) 1%
finansowego
(632 365) (540 449) (765 886) (829 808) -8% | Sptata zobowigzan z tytutu faktoringu (1938 700) | (1808 558) 7%
(16 432) (21 090) (18 034) (21 095) -15% | Odsetki i prowizje zaptacone, w tym: (55 556) (50 741) 9%
(1047) (618) (371) (454) -18% z'e‘\’,'v‘;y‘mwa”e koszty finansowania (2 036) (2546) |  -20%
etrznego
145 170 (9) 151 - | Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 306 630 -51%
(534208) | (404028) | (827496) | (940 553) -12% :;‘;ggms"ff'l‘:‘z’;‘;;‘:t° (1765732) | (1800475) 2%
(397 577) 234097 | (273641)| (464 850) -419 | Zmiana netto stanu Srodkéw (437121)| (762977)| -43%
pienieznych i ich ekwiwalentéw
- - - (771) -100% | w tym réznice kursowe netto - (771) -100%
577 588 180011 414 108 677 980 -39% f\;°:(')"cz’:te:f:|'(‘;'s:fh ekwiwalenty 577 588 976107 | -41%
180 011 414108 140 467 213130 -3ay, | >rodki pienigine iich ekwiwalenty 140 467 213130 | -34%
na koniec okresu
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Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej

01.01.2024- 01.042024 01.07.2024 01.07.2023 . . 01.01.2024- 01.01.2023- . _
31.03.2024 -30.06.2024 - 30.09.2024 -30.09.2023 7 E 30.09.2024  30.09.2023 '
1 2 3 4 5=3/4 6 7 8 9=7/8
(146 778)| (181782)| (147749)| (128734)| 114,8%|Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (476 309) (641378)|  74,3%
50 (472) (160) 11 -|PROZAP Sp. z 0.0. (582) 56 -
(793) 1711 703 2790  25,2%|REMZAP Sp.z0.0. 1621 1659 97,7%
(195) (91) (173) (77)|  224,7%|SCF Natural Sp. z 0.0. (459) (753)|  61,0%
(66) (505) (888) (342)|  259,6%|Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (1459) (3218)|  45,3%
6101 (6 158) 2191 2117| 103,5% S;”;’i/zmty Zaktady Fosforowe Gdarisk 2134 3803| 56,1%
(2978) (6 780) (1 864) (5637) -|"AGROCHEM PUtAWY" Sp. z 0.0. (11 622) (28 816)|  40,3%
(144659) (194077) (147940) (120872)| 113,0% 2YSK/(strata) netto podmiotéw Grupy (486 676) (668647)|  72,8%
Kapitatowej
(1141) 3667 (2 496) (445)|  560,9%|Korekty konsolidacyjne wyniku 30 9610 0,3%
(145800)| (190410)| (147895)| (130317)| 113,5%|Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej (484 105) (659 037)| 73,5%
38 35 (43) 1 ) Zysk/(strata) netto przypadajacy na udziaty 30 (129) )
niekontrolujace
(145838)| (190445) (147852) (130328)| 113,4%|2YSK/(strata) netto przypadajacy (484 135) (658908)|  73,5%
na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej

01.07.2024-30.09.2024 01.07.2023-30.09.2023
Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 660 149 79,8% 805 725 80,0% 81,9%
Sprzedaz za granice 166 707 20,2% 202 046 20,0% 82,5%
Przychody ze sprzedazy 826 856 100,0% 1007 771 100,0% 82,0%

W okresie od 01 lipca 2024 roku do 30 wrzesnia 2024 roku struktura geograficzna przychoddéw ze sprzedazy
nie ulegta znaczacej zmianie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wartos¢ sprzedazy podstawowych grup produktow Grupy Kapitatowej

01.07.2024-30.09.2024 01.07.2023-30.09.2023
Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty Segmentu Agro 644 559 78,0% 832829 82,6% 77,4%
Podstawowe produkty Segmentu Tworzywa 27 447 3,3% 8 0,0% 343087,5%
Pozostata sprzedaz Grupy Kapitatowej 154 850 18,7% 174 934 17,4% 88,5%
Ogotem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 826 856 100,0% 1007 771 100,0% 82,0%

W Il kwartale roku obrotowego 2024 w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw Segmentu Agro byty nizsze o 188,3 miliona ztotych
(tj. 0 22,6%), gtéwnie z tytutu nizszych wolumendw i cen sprzedazy czesci produktéw;

e przychody ze sprzedazy podstawowego produktu Segmentu Tworzywa byty wyisze o 27,4 miliona
ztotych, za sprawga wyzszych wolumendw sprzedazy kaprolaktamu;

¢ przychody pozostatej sprzedazy byly nizsze o 20,1 miliona ztotych (tj. 0 11,5%), gtéwnie z tytutu nizszej
sprzedazy towaréw i materiatéw.
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50. Komentarz makroekonomiczny

Polska

W Il kwartale 2024 roku stopy procentowe w Polsce nie ulegly zmianie. Po wzroscie inflacji CPI z 2,6%
w czerwcu do 4,9% we wrzesdniu, realne stopy procentowe w Polsce wyraznie spadty, cho¢ pozostawaty
dodatnie. Przy dalszym przyspieszeniu inflacji CPI w Polsce wzgledem strefy euro, Standéw Zjednoczonych
(USA) i krajéw regionu, a zarazem wzrostu niepewnosci zwigzanego z wyborami prezydenckimi w USA,
w dalszej czesci roku ztoty moze miec trudnosci z utrzymaniem biezgcych wysokich notowan. Wedtug
analitykdéw m.in. Domu Maklerskiego AFS warunki do dalszej aprecjacji mogg sie pogarsza¢, a polska waluta
moze by¢ w wiekszym stopniu narazona na deprecjacje.

Wedtug prognoz NBP w 2024 roku spodziewane jest ozywienie polskiej gospodarki do poziomu 3,0%
wzrostu PKB, z 0,2% odnotowanych w poprzednim roku.

Swiat

W Il kwartale 2024 roku perspektywy wzrostu gospodarczego Swiatowe] gospodarki sg wzglednie stabilne
z tendencjg do potencjalnego ostabienia. W pazdzierniku 2024 roku Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
(MFW) podtrzymat prognoze globalnego wzrostu PKB na 2024 rok na poziomie 3,2%, utrzymujac prognoze
na 2025 rok na niezmienionym poziomie 3,3%. Prognozy PKB dla biezgcego roku zaktadajg dla USA wzrost

z 2,1% na 2,6%, dla Chin wzrost z 4,6% na 5,0% za$ dla Indii wzrost z 6,5% na 7,0%. MFW spodziewa sie
niskiego wzrostu PKB w strefie euro, na poziomie 0,9%, a w przypadku Japonii obnizenia z 0,9% na 0,7%.

Wskazniki biezgce i wyprzedzajgce wskazujg na relatywnie niskie ryzyko recesji w USA, przy utrzymywaniu
sie stabej kondycji gospodarki w strefie euro. Od ubiegtego roku z silnym spowolnieniem gospodarczym
zmagaja sie Chiny.

51. Kurs walutowy

W Il kwartale 2024 roku polska waluta umocnita sie w relacji do walut EUR i USD. Kurs EUR/PLN ksztattowat
sie w przedziale 4,25-4,33, a kurs USD/PLN pozostawat przez caty okres ponizej poziomu 4,00.

Utrzymywanie sie silnej waluty polskiej wynikato z dobrych globalnych i krajowych nastrojéw wynikajgcych
z perspektyw stabilizacji stop procentowych przez dtuiszy okres czasu, przy obnizaniu sie nominalnego
oprocentowania w strefie euro i w krajach regionu oraz z utrzymujacej sie, pomimo dziatan bankdéw
centralnych, wysokiej ptynnosci na swiatowych rynkach finansowych.

Srednie kwartalne kursy walut

01.07.2024 r.- 01.07.2023 r.- 01.04.2024 1.
30.09.2024 r. 30.09.2023 . 30.06.2024 r.
1 2 3 4 5=(2-3)/3 6=(2-4)/4
PLN/USD 3,9000 4,1361 3,9966 -5,71% -2,42%
PLN/EUR 4,2838 4,4988 4,3015 -4,78% -0,41%

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych NBP

52. Stopy procentowe

W Il kwartale 2024 roku w Polsce obowigzywaty stopy procentowe NBP na poziomie niezmienionym
w stosunku do wczesniejszych okreséw, tj. stopa referencyjna wynosita 5,75%, lombardowa 6,25%,
depozytowa 5,25%.

Obnizka stép prognozowana jest najwczesniej w Il kwartale 2025 roku.
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w tysigcach zfotych

53. Produkcja

W okresie od 01 lipca 2024 roku do 30 wrzesnia 2024 roku poziom produkcji gtéwnych instalacji w Grupie
Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. dostosowany byt do biezgcej sytuacji popytowo-

podazowe;j.

Dynamika produkcji gtdwnych produktow

Nazwa Spétki

Produkt

01.07.2024 r. - 30.09.2024 r.
Vs.
01.07.2023 r. - 30.09.2023 r.

amoniak

nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N”

kaprolaktam

121%

108%
brak produkcji w poprzednim

Grupa Azoty Zaktady Azotowe okresie
nPutawy” S.A. * melamina 4%

* nadtlenek wodoru 135%
¢ NOXy® 97%

* nawozy fosforowe CSP * w przeliczeniu na P2Os 128%
* nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 57%
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe * nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P20s 79%
Gdarisk Sp. z 0.0. + nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K,0 67%

¢ kwas siarkowy w przeliczeniu na 100% stezenie 109%
* wodorosiarczyn sodu 73%

* roztwor saletry wapniowej 159%

Grupa Azoty Zaktady Azotowe
Chorzéw S.A.

saletra potasowa

mieszanki nawozowe

96%

brak produkcji w obu okresach

* CSP - nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty

Produkcja podstawowych produktow Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

250,00

200,00

150,00

Tys. ton
100,00
50,00 I I
0,00 u . - - -
Ca W AN N ™ & @
oo sh\& \I\°°t d*"%o
N

®

Zrédto: Opracowanie wiasne

m3Q2023 m3Q2024

W lipcu 2024 roku, z przyczyn ekonomicznych, zostata zatrzymana produkcja na instalacji Melamina lIl.

W Il kwartale 2024 roku zostata uruchomiona produkcja kaprolaktamu w celu przerobu posiadanych
zapasOw surowcow i potproduktow.
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Wolumeny produkcji podstawowych grup asortymentowych Grupy Kapitatowej w tysigcach ton

Wyszczegdlnienie 11 Q 2024 11 Q 2023 zmiana zmiana %
Segment Agro
Nawozy azotowe 351 318 33 10,4%
Nawozy wielosktadnikowe 17 21 -4 -18,1%
Mocznik 180 188 -8 -4,2%
Segment Tworzywa
Kaprolaktam 4 0 4 -

Zrédto: Opracowanie wtasne

54. Inwestycje

W Il kwartale 2024 roku Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. poniosta naktady
inwestycyjne w kwocie okoto 87,2 miliony ztotych (z uwzglednieniem korekt i wytgczen konsolidacyjnych),
wtym Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci
72,9 miliondw ztotych (bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych).

Realizowane projekty dotyczyty przede wszystkim kontynuacji budowy nowych instalacji, poprawy
efektywnosci instalacji istniejgcych oraz dostosowania do przepiséw ochrony Srodowiska. Prowadzono
rowniez przedsiewziecia modernizacyjne i odtworzeniowe.

W raportowanym okresie najwieksze naktady poniesiono na projekty: ,Modernizacja instalacji kwasu
azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego, neutralizacji i produkcji nowych nawozéw
na bazie kwasu azotowego” i ,Rozbudowa stacji dekarbonizacji” realizowane w GA PULAWY
oraz modernizacja instalacji do produkcji nawozéw realizowana w GA FOSFORY.

Realizacja najwazniejszych projektéw inwestycyjnych w Il kwartale 2024 roku

Budzet Poniesione Poniesione
inwestycji naktady naktady

Planowany
Opis inwestycji termin
zakoriczenia

Nazwa inwestycji ogoétem w3Q2024r.*

(w tys. z1) (w tys. zt) (w tys. z1)

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Dostosowanie energetycznych instalacji
wytwérczych do wymagan srodowiskowych,
Budowa.bloku gnergetycznego 1230000 1067 390 346 zwiekszenie. udziatu w zuzyciu ) energii
w oparciu o paliwo weglowe** elektrycznej z  wtasnej  produkcji oraz
zapewnienie dostawy medidow energetycznych
(wody grzewczej, pary technologicznej).

2025r.

Modernizacja instalacji kwasu
azotowego oraz budowa nowych
instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych
nawozow na bazie kwasu
azotowego ***

Zwiekszenie efektywnosci produkcji kwasu
695 000 481243 6 847 azotowego oraz poprawe konkurencyjnosci 2028 r.
wytwarzanych na jego bazie nawozow.

Modernizacja instalacji Mocznik 2 Poprawa wskaznikow energochtonnosci
- zr'nn}ejszenlt? wskaznikow 139 396 306 3 proq.ukc.Jl n,ﬁocznlka na instalacji Moczr?!k .2, 2026 .
zuzycia amoniaku oraz pary obnizenie $ladu weglowego oraz obnizenie
technologicznej jednostkowego kosztu surowcowego.
Dostosowanle Instalac nstlach odsrceania spane heatnads 20241
Odsiarczania Spalin do konkluzji 75000 69 498 147 atac) ) pain.  redlizaca o
BAT projektu pozwoli na dotrzymanie limitow emisji  ukoriczono
zanieczyszczen gazowych do atmosfery.
" o Rozbudowa instalacji dekarbonizacji wody
Rozbudowa stacji dekarbonizacji 43 830 11188 3158 " s . 2026r.
wraz z budowa stacji przerébki osaddw.
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0.
Modernizacja instalacji do Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych,
produkcji kwasu siarkowego 115090 0 0 ograniczenie kosztéw energii elektrycznej 2028r.
WKS100 i energii cieplnej, obnizenie kosztéw produkcji.

* Wartosci bez korekt i wytqczen konsolidacyjnych
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**Kwoty nie uwzgledniajq kosztéw rozruchu ponoszonych do czasu otrzymania produktéw — okofo 35,6 miliona ztotych
*** projekt wstrzymany w zakresie budowy linii produkcji nowych nawozow na bazie kwasu azotowego

Decyzje organdw statutowych
W Il kwartale 2024 roku Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyrazit zgode na realizacje

projektu inwestycyjnego o wartosci okoto 5,2 miliona ztotych.

Struktura naktaddw inwestycyjnych w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. w Ill kwartale 2024 roku

taczne wydatki inwestycyjne

Struktura wydatkow inwestycyjnych za okres 01.07.2024 r. - 30.09.2024 r.
(w tys. zt)*

Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 8 466
Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 9129
Inwestycje mandatowe 11619
Zakupy gotowych débr (w tym oprogramowanie) 125

Pozostate (komponenty, remonty znaczace, ulepszenia, katalizatory, inne) 43578
taczne wydatki inwestycyjne 72916

* Wartosci bez korekt i wytqczen konsolidacyjnych

Struktura naktaddw inwestycyjnych w spdétkach Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2024 roku

taczne wydatki inwestycyjne

Struktura wydatkow inwestycyjnych za okres 01.07.2024 r. - 30.09.2024 r.
(w tys. zt)*
Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 1796
Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 17 076
Inwestycje mandatowe 0
Zakupy gotowych débr 153
Pozostate (komponenty, remonty znaczace, ulepszenia, katalizatory, inne) 0
taczne wydatki inwestycyjne 19 025

* Wartosci bez korekt i wytqczen konsolidacyjnych

55. Rynek surowcéw strategicznych

Gaz ziemny

Rynek europejski jest narazony na zaktécenia w imporcie gazu, w szczegolnosci jezeli chodzi o gtéwnych
dostawcow z USA i Norwegii. Istotnym czynnikiem jest réwniez pogoda, w szczegdlnosci, w przypadku
zmiennosci sity wiatru, co powoduje koniecznosé zastepowania wytwarzania energii z OZE energia
z elektrownii gazowych.

W Il kwartale 2024 roku notowania gazu ziemnego na europejskich rynkach miaty zmienny przebieg.
Poczagtek kwartatu to spadek cen, przy duzym zapetnieniu magazyndw, stabilizacji dostaw z Norwegii i duzej
generacji energii z OZE oraz poprawie sytuacji w Azji, w zwigzku z zakoriczeniem fali upatéw i spadkiem
zapotrzebowania na energie do urzadzen klimatyzacyjnych. Kolejne tygodnie to znaczny wzrost ceny gazu.
Przyczyng byt powrdt upatéw w Azji, jak réwniez problemy w zaktadzie eksportu skroplonego gazu
ziemnego Freeport (wptyw huraganu Beryl) oraz przedtuzajgca sie konserwacja na instalacji w Norwegii.
Duzy wptyw na ceny gazu ziemnego ma eskalacja konfliktu Ukraina - Rosja oraz konfliktu na Bliskim
Wschodzie, ktéry stwarza ryzyko dla dostaw LNG. W przypadku wstrzymania dostaw gazu przesytanego
z Rosji przez Ukraine, z uwagi na wygasniecie umowy tranzytowe], ktorej Ukraina nie chce przedtuzyé,
i zastgpienie tej ilosci gazu dostawami z innych kierunkdéw oraz mroznej zimy i stabej generacji energii z OZE
moze nastgpic¢ skokowy wzrost cen gazu. Europa bedzie musiata konkurowac o dostawy LNG z Azja.
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Sredni poziom zapaséw w panstwach Unii Europejskiej na koniec kwartatu wynosit 94,4%, tj. o 1,3 p.p.
mniej niz o tej porze w zesztym roku. Poziom zapetnienia polskich magazynéw na koniec Ill kwartatu 2024
roku byt wyzszy od sredniej unijnej i wynosit 98,1%.

Wedtug prognoz swiatowy popyt na gaz osiggnie w 2025 roku rekordowy poziom, napedzany wzrostem
gospodarczym w Azji. Swiatowe zapotrzebowanie na gaz w catym roku 2024 wzroénie o nieco ponad
100 miliardéw m3, osiggajac rekordowy poziom 4 200 miliardow m3. W 2025 roku zaktadany jest dalszy
wzrost popytu o kolejne 100 miliardy m3. Prognozy zaktadaja, ze popyt na gaz w europejskich krajach OECD
spadnie w biezgcycm roku o 2% ze wzgledu na mniejsze zuzycie w sektorze energetycznym, ale w 2025 roku
wzrosnie o 1%, z uwagi na zwiekszone zuzycie sektora budowlanego, handlowego iprzemystowego.
Jednoczesnie szacuje sie, ze globalna podaz LNG wzro$nie w 2024 roku o 10 miliardéw m?3, najwolniej
od 2020 roku. Wzrost podazy LNG ma przyspieszy¢ w 2025 roku, poniewaz uruchomionych zostanie kilka
duzych projektow LNG, zwtaszcza w Stanach Zjednoczonych.

W miesigcu wrzesniu ceny gazu w USA wzrosty do poziomu najwyzszego od 3 miesiecy, z uwagi na ryzyko
zamkniecia czesci platform w Zatoce Meksykanskiej na skutek huraganow.

W Il kwartale 2024 roku s$rednia cena gazu (TTF DA) byta wyisza o 7% rok do roku i 12% kwartat
do kwartatu. Na Towarowej Gietdzie Energii ceny gazu ziemnego wahaty sie od 149,68 zt/MWh w dniu
11 lipca do 193,06 zt/MWh w dniu 13 sierpnia.

Przewiduje sie, ze w kolejnym kwartale notowania cen gazu bedg utrzymywaé sie w zakresie 35-40
EUR/MWh.

Notowania cen gazu ziemnego
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Zrédto: Opracowanie w ramach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty (GK GA)
Zaopatrzenie w gaz ziemny

W Il kwartale 2024 roku gtéwnym dostawcg gazu ziemnego dla GA PULAWY byt ORLEN S.A. Zakup gazu
ziemnego od gtéwnego dostawcy odbywat sie w oparciu o zapisy Umowy Ramowej i Kontraktu
Indywidualnego. Formuta cenowa oparta jest o notowania gietdy zachodnioeuropejskiej. Umowa zawarta
jest na okres do 30 wrzesnia 2027 roku. W ramach obowigzujgcego kontraktu z ORLEN S.A. Spédtka
przewiduje mozliwo$¢ zawierania transakcji zabezpieczajgcych ceny gazu, z ktérych korzystata
w sprzyjajacych okresach.

W Il kwartale 2024 roku ceny gazu ziemnego dla Spdtki w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byty na zblizonym poziomie, natomiast w relacji do poprzedniego kwartatu byty wyisze
0 14%. Stawki optat za transport/przesyt gazu wynikajg z taryfy.
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Wegiel

Srednia cena wegla w IIl kwartale 2024 roku na rynkach $wiatowych wg indeksu ARA byta nizsza o 3% rok
do roku i wyzsza o 2% kwartat do kwartatu. Przez pierwsze dwa miesigce Ill kwartatu na rynkach wegla
wystepowat wzrost cen w wyniku rosngcego popytu, mniejszej podazy, jak réwniez wzrostu cen gazu.
Korzystniej byto produkowac energie z wegla. Ceny na rynku $wiatowym dodatkowo w lipcu uzyskaty
wsparcie na skutek ktopotédw u jednego z gtdwnych eksporteréw z RPA, gdzie wystgpity ktopoty logistyczne.
Sierpien przynidst kolejne umocnienie cen, ktére osiggnety poziomy najwyzsze od kwietnia. Sprzyjat temu
gtéwnie wzrost cen gazu, bedacy pochodng eskalacji konfliktu na Bliskim Wschodzie. Wazng informacjg
byto oswiadczenie rzadu Ukrainy o zatrzymaniu od stycznia 2025 roku tranzytu gazu z Rosji przez jej
terytorium. W Niemczech wystgpita konieczno$¢ zmniejszenia produkcji energii z OZE i zastgpienia jej
produkcjg z wegla. Wrzesien przyniést spadek cen. Zadziataty czynniki, ktére powodowaty wzrost
w sierpniu: spadek cen gazu i wzrost generacji energii z OZE. Koicéwka miesigca to niewielkie odbicie,
gtéwnie z powodu wzrostu cen gazu bedacego pochodng huraganéw u gtdwnego eksportera USA
oraz wzrostem intensywnosci konfliktu na Bliskim Wschodzie. Podobna sytuacja miata miejsce réwniez
na rynkach wegla RPA i Australii. Powodem korekty byto mniejsze zapotrzebowanie z krajéw Azjatyckich.
Odbicie, podobnie jak w Europie, nastgpito pod koniec wrzesnia w $lad za wzrostem cen gazu.

Wielka Brytania zamkneta ostatnig dziatajgcg elektrownie weglowa. Ponad jedna trzecia krajow OECD
nie korzysta juz z wegla, a przewiduje sie, ze do 2030 roku trzy czwarte z nich catkowicie zrezygnuje
z energii pochodzacej ze spalania tego paliwa. Obecnie wegiel odpowiada za zaledwie 17% wytwarzania
energii elektrycznej w krajach OECD, co stanowi spadek w poréwnaniu z 36% w szczytowym 2007 roku.
Dalsze zamykanie elektrowni weglowych spowoduje wzrost cen ciepta, a wraz ze wzrostem zaleznosci
od elektrowni gazowych w godzinach najwiekszego zapotrzebowania nastgpi silniejsze sprzezenie zwrotne
w cenach gazu.

W kolejnych okresach kluczowg role odgrywaé bedzie pogoda. Mrozna zima na poétkuli pétnocnej zwiekszy
zapotrzebowanie na ciepto i koniecznos$é konkurowania z Azjg o dostawy LNG oraz wzrost cen gazu. Moze
to spowodowaé optacalnos¢ produkcji energii z wegla (pomimo wysokich kosztéw uprawnien do emisji
C0,), wzrost popytu na wegiel, a co za tym idzie wzrost jego cen. Réwniez decyzja o niewznawianiu importu
gazu do Europy z Rosji przez Ukraine moze spowodowac zwiekszony popyt na wegiel, poniewaz mimo
zapewnien krajéw importujgcych tg drogg gaz, ze sg przygotowane na taka sytuacje, w przypadku
niekorzystnych warunkéw pogodowych cena szczegdlnie LNG moze znacznie wzrosngé, co bedzie miato
rowniez przetozenie na ceny wegla.

Notowania cen wegla kamiennego
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Zrédto: Opracowanie w ramach GK GA
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Zaopatrzenie w wegiel

W Il kwartale 2024 gtéwnym dostawcg wegla dla GA PULAWY byt Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. Dostawy
realizowano zgodnie z obowigzujgcg umowg (umowa obowigzuje do 2028 roku).

W okresie sprawozdawczym ceny wegla dla GA PULAWY byty o 25% nizsze w relacji do analogicznego
okresu ubiegtego roku. W stosunku do poprzedniego okresu ceny wegla byty nizsze o 4%.

Spétka zobowigzana jest do utrzymania zapaséw wegla zgodnie z Rozporzadzeniem z 12 marca 2003 roku
w sprawie zapaséw paliw w przedsiebiorstwach energetycznych. Niedotrzymanie tego obowigzku
obarczone jest karami. W lll kwartale 2024 roku Spétka wypetnita warunki ww. rozporzadzenia w tym
zakresie.

Energia elektryczna

W 1l kwartale 2024 roku na rynkach europejskich nastgpit wzrost cen energii elektrycznej kwartat
do kwartatu. Stato sie to pomimo rekordowych generacji energii z fotowoltaiki. Wzrost byt pochodnag
spadku produkcji energii z wiatru, wzrostem cen gazu w wyniku huraganéw w USA, upatéw w Azji oraz
eskalacjg konfliktéw na Bliskim Wchodzie, jak réwniez wojng rosyjsko-ukrainska, a takze zwiekszeniem
zapotrzebowania wraz ze wzrostem temperatur w okresie letnim. Réwniez niewielkie ozywienie miato swéj
udziat we wzroscie zapotrzebowania.

W Il kwartale 2024 roku w Polsce cena energii spadta o 16% rok do roku i wzrosta o 9% kwartat
do kwartatu. Jednoczesnie widoczna byta tendencja, podobnie jak dla wiekszosci krajéw Europy, spadku
generacji energii z paliw kopalnych na korzy$¢ produkcji energii z OZE. We wrzes$niu energia elektryczna
z wegla kamiennego i brunatnego stanowita mniej niz potowe (48%) miksu produkcji energii w Polsce,
natomiast energia z OZE osiggneta rekordowy poziom 36,8%. Stato sie to na skutek bardzo niskiego
zapotrzebowania ze strony przemystu, jak i coraz wiekszej mocy zainstalowanych Zzrédet odnawialnych
oraz sprzyjajgcych warunkow pogodowych. Produkcja z OZE byta wieksza o 9 p.p. rok do roku i 2 p.p.
miesigc do miesigca. Na uwage zastuguje wzrost generacji energii z elektrowni gazowych, ktéry wyniést 53%
kwartat do kwartatu. W tym samym okresie generacja energii z wegla (kamiennego i brunatnego) spadta
0 6,9%. Okres do potowy sierpnia charakteryzowat sie wysokimi cenami energii bedgcych wynikiem upatéow
i zwiekszonego zapotrzebowania na energie przez urzadzenia klimatyzacyjne.

Ksztattowanie sie rynku energii w najblizszym okresie bedzie pochodng kilku czynnikéw. Do najwazniejszych
z nich nalezy zaliczy¢ pogode. Generacja energii z OZE bedzie warunkowata prace elektrowni opartych
o paliwa kopalne. Kolejny czynniki pogodowy - temperatura, bedzie wptywat na wzrost produkcji do celéw
grzewczych, zwiekszajgc wykorzystanie zrédet, gtdwnie gazowych, co w biezgcej sytuacji moze spowodowac
skokowy wzrost cen na skutek zawirowan na rynku LNG: eskalacjg konfliktu na Bliskim Wchodzie,
zatrzymania przesytu gazu z Rosji przez Ukraine i koniecznoscig konkurowania o transporty z krajami
azjatyckimi. Powolne odradzanie sie zapotrzebowania ze strony przemystu réwniez moze spowodowaé,
ze ceny bedg wzrastaty.

W Il kwartale Sredniomiesieczne ceny energii elektrycznej na rynku SPOT byty nizsze w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego o okoto 16%.
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Notowania cen energii elektrycznej
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Zrédto: Opracowanie w ramach GK GA

Zaopatrzenie w energie elektryczng

W Il kwartale 2024 roku dostawy energii elektrycznej do GA PULAWY odbywaty sie w oparciu o zawarte
umowy, uzupetniane zakupami na rynku SPOT, w zaleznosci od poziomu cen i biezgcej sytuacji produkcyjnej
Spofki.

Ceny energii elektrycznej dla Spotki w Il kwartale 2024 roku w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byty nizsze o okoto 30%, w stosunku do poprzedniego kwartatu nizsze o okoto 1%.

W zakresie przesytu energii elektrycznej na rok 2024 obowigzywaty stawki optat przesytowych okreslone
w taryfie. Szacuje sie, ze przyjete w taryfie na rok 2024 stawki optfat przesytowych, spowodujg dla Spoétki
wzrost kosztédw przesytowych o okoto 10% rok do roku.

W Il kwartale 2024 roku ze wzgledu na réznice pomiedzy zuzyciem energii elektrycznej w godzinach
szczytowych i pozaszczytowych nie wiekszym niz 5%, GA PULAWY skorzystata z ulgi w optacie mocowej
w maksymalnej wysokosci 83% w kazdym z okreséw rozliczeniowych.

W zwigzku z nizszym zapotrzebowaniem na energie elektryczng w Ill kwartale 2024 roku koszt przesytu
energii dla GA PULAWY byt wyzszy o okoto 0,5% w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Nowe regulacje prawne w energetyce

Rozporzadzenie Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 30 sierpnia 2024 roku w sprawie zmiany udziatu
iloSciowego sumy energii elektrycznej wynikajgcej z umorzonych swiadectw pochodzenia potwierdzajgcych
wytworzenie energii elektrycznej z odnawialnych zrddet energii w 2025 roku wprowadza zwiekszenie
w roku 2025 obowigzku tego udziatu do 8,5% wobec 5% obowigzujgcych w 2024 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2024 roku Prezes URE opublikowat stawki optaty mocowej na rok 2025. Dla odbiorcéw
nieryczattowych stawka optaty mocowej jest uzalezniona od ilosci energii elektrycznej pobranej z sieci
w wybranych godzinach w ciggu doby (dni robocze od 7 do 22). W 2025 roku wyniesie ona 0,1412 zt/kWh,
co oznacza wzrost o okoto 11,5% w stosunku do stawki optaty mocowej obowigzujgcej w 2024 roku.

GA PULAWY szacuje, iz powyzsze regulacje spowodujg w 2025 roku wzrost kosztdw energii elektryczne;j.
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Benzen

Europejskie ceny kontraktowe benzenu w Il kwartale 2024 roku determinowane byly sytuacjg na rynku
ropy naftowej oraz cenami na rynkach globalnych. Poziom zapotrzebowania na benzen ze strony lokalnych
przetworcow, utrzymywat sie na niskim poziomie, zwigzanym z planowanymi i nieplanowanymi postojami
konsumentdéw benzenu, gtdwnie w sektorze styrenu oraz sezonowego spowolnienia w okresie wakacyjnym.

Lokalna podaz benzenu byta niska, zrdwnowazona z popytem — ograniczona dostepnoscig surowcéw
benzenowych. We wrzesniu rozpoczat sie sezon prac konserwacyjnych w rafineriach i krakingach parowych.

W krétkim okresie oczekuje sie, ze europejski rynek benzenu pozostanie wystarczajgco zaopatrzony,
stymulowany stabym zuzyciem w sektorach pochodnych. Ceny bedg zalezne od notowan cen ropy naftowej
oraz sytuacja na rynkach globalnych, szczegélnie amerykanskim, z uwagi na potencjalne przeptywy
handlowe.

Srednia, kwartalna cena kontraktowa benzenu (CIF North Western Europe) w Il kwartale 2024 roku
uksztattowata sie na poziomie wyzszym o 15% rok do roku. W ujeciu kwartalnym ceny spadty o 20%.

Notowania cen benzenu
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Zrédto: Opracowanie w ramach GK GA
Zaopatrzenie w benzen

W Il kwartale 2024 roku z uwagi na wstrzymywang produkcje kaprolaktamu zakupy benzenu nie byty
realizowane.

Siarka

W Il kwartale 2024 roku wystgpit znaczny wzrost cen siarki. Ceny utrzymywaty sie w tendencji wzrostowej,
przypisywanej gtéwnie intensywnemu popytowi spotowemu w Azji, do ktérego przyczynito sie oczekiwanie
podniesienia wskaznikow operacyjnych przez producentéw nawozow fosforowych ze wzgledu
na umachniajgce sie ceny MAP i DAP.

Na rynku europejskim utrzymywata sie ograniczona dostepno$¢ siarki ptynnej. Srednia warto$¢ benchmarku
cenowego siarki ptynnej Delivered Benelux, rozliczanej umowami kwartalnymi w Il kwartale 2024 roku
wyniosta blisko 137 USD/tone, rosnac o 44% rok do roku i 4% kwartat do kwartatu.

Srednia wartoéé benchmarku cenowego siarki w Ill kwartale 2024 roku wyniosta 99 USD/t FOB Vancouver,
co oznacza wzrost 0 18% rok do roku i 34% kwartat do kwartatu.

W IV kwartale 2024 roku przewiduje sie stabilizacje sredniej ceny siarki.
Zaopatrzenie w siarke

W Il kwartale 2024 roku zakupdw siarki dokonywaty giéwnie GA FOSFORY. Srednia cena zakupu siarki
zrealizowana w Il kwartale 2024 roku w stosunku do poprzedniego kwartatu wzrosta o okoto 6%,
a w stosunku do analogicznego kwartatu roku ubiegtego wzrosta o 40%.

W IV kwartale 2024 roku przewiduje sie stabilizacje sredniej ceny siarki.
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Notowania cen siarki
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Zrédto: Opracowanie wtasne

Kwas siarkowy

W Il kwartale 2024 roku na rynku krajowym odnotowano wzrost cen kwasu siarkowego, co zwigzane jest
Z nieznacznym wzrostem cen siarki oraz wyzszym popytem na rynku polskim. Na rynku swiatowym S$rednia
cena w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu byta wyzsza o 8 USD/tone (wzrost z 72 na 80 USD/tone).
Sytuacja ta jest odzwierciedleniem utrzymujgcej sie dos¢ niskiej podazy kwasu na rynku swiatowym.

Przewiduje sie, ze w kolejnym kwartale 2024 roku srednia cena kwasu na rynkach swiatowych utrzyma sie
na nie zmienionym poziomie.

Notowania cen kwasu siarkowego
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Zrédto: Opracowanie wiasne

Fosforyty i kwas fosforowy

Ceny fosforytéow i kwasu fosforowego sg w duzym stopniu powigzane z sytuacjg na rynku nawozowym,

w szczegblnosci cenami pozycjonowanych do nich produktow typu DAP i MAP. Dostawy fosforytéow
realizowane sg gtownie z rejonu Afryki Potnocnej oraz Afryki Zachodniej.

W Il kwartale 2024 roku wystgpit spadek cen marokanskich fosforytow. Ceny surowca z innych,
geograficznie zblizonych zrédet, odnotowaty podobny kierunek lub pozostawaty stabilne. Srednia warto$¢

benchmarku cenowego fosforytow na bazie North Africa w IIl kwartale 2024 roku byta nizsza o 33% rok
do roku i 9% kwartat do kwartatu.

W kolejnym okresie przewiduje sie stabilizacje cen fosforytéw zwigzang z prowadzeniem przez gtdwnego

producenta fosforytéw z Maroka bardziej elastycznej polityki cenowej, jak réwniez z planowanym
zwiekszeniem wydobycia surowca przez producentéow z Egiptu.
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Dla kwasu fosforowego dostarczanego do Europy Zachodniej Srednia warto$¢ benchmarku cenowego
w Il kwartale 2024 roku byta wyzsza 0 4% rok do roku i nizsza o 4% kwartat do kwartatu.

W kolejnych okresach przewiduje sie stabilizacje cen transakcyjnych kwasu fosforowego.

Zakupy fosforytoéw i kwasu fosforowego realizowane sg przez GA FOSFORY. W Ill kwartale 2024 roku cena
zakupu fosforytéw byta nizsza o okoto 9% w stosunku do analogicznego kwartatu ubiegtego roku, kwasu
fosforowego byta nizsza o okoto 3% w stosunku do analogicznego kwartatu ubiegtego roku.

S6l potasowa

W Il kwartale 2024 roku ptynnos¢ europejskiego rynku byta niska. Ze wzgledu na zastéj, ceny soli
potasowej dostarczanej do Europy pozostawaty niemal statyczne. Srednia warto$¢ benchmarku cenowego
soli potasowej dla Europy w Il kwartale 2024 roku spadfa o 20% rok do roku i 2% kwartat do kwartatu.

W kolejnym kwartale 2024 roku prognozuje sie stabilizacje, badz nieznaczny spadek sSredniej ceny zakupu
soli potasowe].

W Il kwartale 2024 roku zrealizowana przez Grupe Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. Srednia cena
zakupu soli potasowej w stosunku do Il kwartatu biezgcego roku byta nizsza o 8%, w stosunku
do analogicznego kwartatu ubiegtego roku nizsza o 14%.

Uprawnienia do emisji CO,

Srednia cena praw do emisji CO, na gietdzie The ICE w Il kwartale 2024 roku wyniosta 68,34 EUR,
przy czym maksymalna cena notowana w tym okresie to 73,14 EUR, natomiast minimalna to 62,82 EUR.

Cena rynkowa uprawnien do emisji CO, (cena zamkniecia na gietdzie The ICE) na dzien 30 wrzesnia 2024
roku wyniosta 65,56 EUR.

GA PULAWY w Il kwartale 2024 roku zawierata transakcje terminowe na nabycie uprawnien
dla zabezpieczenia rozliczenia emisji CO, za 2024 rok.

Prognozuje sie, ze dla osiggniecia celu ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych do poziomu 90% do roku
2040, przy braku celéw pomostowych, tj. ograniczenia emisji do roku 2030, w latach 2024 i 2026 nastgpig
redukcje ogdlnounijnej liczby uprawnien, w potaczeniu ze zwiekszeniem liniowego wspdtczynnika CSCF
(miedzysektorowego wspodtczynnika regulujgcego pule uprawnien dostepng na rynku w zaleznosci
od alokacji darmowych uprawnien przyznanych na lata 2026-2030).

Prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w Ill kwartale 2024 roku w celu realizacji obowigzku umarzania
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej za 2024 rok nabywata na Towarowej Gietdzie Energii (TGE)
$wiadectwa/certyfikaty:

» pochodzenia energii elektrycznej z Odnawialnych Zrédet Energii (PMOZE_A, PMOZE_BIO);
e efektywnosci energetycznej (PMEF_F).

Srednie ceny rynkowe praw majgtkowych w IIl kwartale 2024 roku ksztattowaty sie nastepujaco:

» certyfikaty zielone PMOZE_A!- érednia cena wyniosta 56,88 PLN/MWh i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego bytfa nizsza o okoto 53%;

o certyfikaty btekitne PMOZE-BIO?> — $rednia cena wyniosta 300,74 PLN/MWh i w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego byta nizsza o okoto 0,1%;

e certyfikaty biate PMEF® — érednia cena wyniosta 2 435,75 PLN/toe i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego byta wyzsza o okoto 17,4%.

1 PMOZE_A tzw. certyfikaty zielone - prawa majqtkowe do Swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE, ktérej okreslony
w swiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczqt sie do 28 lutego 2009 roku.
2 PMOZE-BIO tzw. bfekitne certyfikaty - prawa majgtkowe, ktdre wynikajq ze swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej z biogazu
rolniczego od 1 lipca 2016 roku.
3 PMEF tzw. certyfikaty biate - prawa majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw efektywnosci energetycznej
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W dniu 11 wrzesnia 2024 roku Prezes URE wydat decyzje dotyczgcg umorzenia swiadectw efektywnosci
energetycznej.

W zwigzku ze ztozeniem do URE oswiadczen, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. jest uprawniona
w 2024 roku do zakupu i umorzenia certyfikatbw PMOZE_A i PMOZE-BIO dla 15% energii zuzytej
na potrzeby wtasne w stosunku do okreslonego ustawg obowigzku.

56. Komentarz segmentowy

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw segmentdw operacyjnych Grupy Kapitatowej

01.01.2024 - 01.04.2024 - 01.07.2024 - 01.07.2023 - 01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024 30.09.2023 fliezecce i 30.09.2024  30.09.2023 ZmMiana
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
1503 323 1489 325 1585974 1631748 -2,8%|Przychody segmentéw, w tym: 4578 622 5846 354 -21,7%
902 237 853909 826 856 1007 771| -18,0%|Sprzedaz zewnetrzna 2583002 3403 292 -24,1%
601 086 635416 759 118 623977 21,7%|Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 1995620 2443 062 -18,3%
(1648 112)| (1678373)| (1730899)| (1760 646) -1,7%|Koszty segmentéw, w tym: (5057 384) (6 517 367) -22,4%
Koszt wytworzenia produktéw
(919010) (908794)| (853732) (995 771)| -1,3%|Cr3Z Wartos¢ towaréw i materiatow (2681536) (3738900)|  -28,3%
sprzedanych na rzecz klientéw
zewnetrznych
(601 086) (635 416) (759 118) (623 977) 21,7%|Obroty wewnetrzne migdzy segmentami (1 995 620) (2 443 062) -18,3%
(67 556) (73 496) (62 143) (72579)| -14,4%|Koszty sprzedazy (203 195) (193 425) 5,1%
(60 880) (62 302) (57 410) (61 831) -7,2%|Koszty ogolnego zarzadu (180 592) (195 125) -7,4%
420 1635 1504 (6 488) ; :thtc’:ta)'e przychody/koszty operacyjne 3559 53145  -93,3%
(144 789) (189 048) (144 925) (128 898) 12,4%|Zysk/(strata) segmentéw, w tym: (478 762) (671 013) -28,7%
(120 160) (165 436) (116 811) (119 676) -2,4%| SEGMENT AGRO (402 407) (678 543) -40,7%
(19 548) (22 646) (18 955) (16 865) 12,4%| SEGMENT TWORZYWA (61 149) (95 521) -36,0%
(1 455) (1059) (8 606) 14 526 -| SEGMENT ENERGETYKA (11 120) 122 641 -
(3 626) 93 (553) (6 883)| -92,0%| DZIALALNOSC POZOSTALA (4 086) (19590)|  -79,1%
(2 946) (2012) 2111 (1 668) -|Przychody/koszty nieprzypisane (2.847) 2 454 -
(147 735) (191 060) (142 814) (130 566) 9,4%|Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] (481 609) (668 559) -28,0%
67 383 70215 70791 67935 4,2%|Amortyzacja 208 389 193 444 7,7%
(1048) (1586) 101 2021| -95,0%| OdPisy aktualizujace wartos¢ (2533) 5232 -
niefinansowych aktywéw trwatych
(79304)| (119 259) (72 124) (64652)| 11,6%|EBITDA* (270 687) (480347)|  -43,6%
(16 324) (26 348) (22 666) (14 193) 59,7%| Przychody/koszty finansowe netto (65 338) (53 253) 22,7%
430 267 753 34|  gg,19| V9Ziat W wyniku finansowym jednostek 1450 1859|  -22,0%
wycenianych metodg praw wiasnosci
17 829 26731 16 832 14 058 19,7%|Podatek dochodowy 61392 60916 0,8%
(145 800) (190 410) (147 895) (130317) 13,5%|Zysk/(strata) netto za okres (484 105) (659 037) -26,5%
49577 69 308 87 165 190926| -54,3%|CAPEX 206 050 363 600 -43,3%

* EBITDA - zysk/(strata) operacyjny powiekszony o amortyzacje z wytqczeniem zmian odpiséw aktualizujgcych wartosé niefinansowych aktywow
trwatych
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Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedtug segmentdéw

0 024

0.09.2024

w tysigcach zfotych

1 2 3 4 5 6=2/4
AGRO 741 880 89,7% 952 108 94,5% 77,9%
TWORZYWA 28 160 3,4% 8 0,0% | 352000,0%
ENERGETYKA 27 501 3,3% 32053 3,2% 85,8%
POZOSTALA DZIALALNOSC 29315 3,6% 23 602 2,3% 124,2%
Ogdtem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 826 856 100,0% 1007 771 100,0% 82,0%

W Il kwartale 2024 roku najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy zewnetrznej, tj. 89,7%, stanowity
przychody ze sprzedazy Segmentu Agro (wobec 94,5% w analogicznym okresie roku poprzedniego).
W relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego przychody segmentu Agro spadty 0 210,2 miliona
ztotych (tj. o 22,1%). Gtéwng przyczyna spadku przychoddéw byly nizsze ceny sprzedazy oraz wolumeny
czesci produktow tego Segmentu.

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Tworzywa wyniosty 28,2 miliona ztotych wobec 8 tysiecy
ztotych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wzrost ten wynikat gtéwnie ze wzrostu wolumendw
sprzedazy kaprolaktamu.

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Energetyka stanowity 3,3% przychoddw Grupy Kapitatowej
(wobec 3,2% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 27,5 miliona ztotych. W relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit spadek przychoddéw o 4,6 miliona ztotych. Spadek ten
wynikat gtéwnie z nizszych wolumendw i cen sprzedazy energii elektrycznej.

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Pozostata Dziatalnos$¢ stanowity 3,6% przychodéw Grupy
Kapitatowej (wobec 2,3% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 29,3 miliona ztotych.
W relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit wzrost przychodéw o 5,7 miliona ztotych,
gtéwnie z tytutu wyzszych przychoddw ze sprzedazy ustug przetadunkowych w GA FOSFORY oraz wyzszych
przychodéw z tytutu sprzedazy workéw i folii (wzrost wolumenu).

56.1. Segment Agro

Koniunktura w rolnictwie

Po doswiadczaniu duzej zmiennosci w ostatnich latach, w Il kwartale 2024 roku rynki rolne wykazujg oznaki
stabilizacji. Nadal jednak sytuacja sektora jest trudna. Pomimo spadku cen nawozdw, poziom notowan
ptodow rolnych nie sprzyja inwestowaniu w $rodki produkcji dla rolnictwa. Z danych GUS odnoszacych sie
do badan koniunktury w rolnictwie wynika, ze kierujgcy gospodarstwami negatywnie oceniajg optacalnosé¢
produkgcji rolniczej.

Perspektywy rynku rolnego obarczone sg wysokim stopniem niepewnosci, zwigzanym ze zjawiskami
pogodowymi, konfliktami geopolitycznymi oraz chorobami zwierzat i roslin, zas szacunki w zakresie bilansu
zb67 ksztattujg ceny ptoddw rolnych i site nabywczg rolnikow.

Rynek zboz

W Il kwartale 2024 roku notowania cen podstawowych ptodéw rolnych w kraju, za wyjatkiem rzepaku,
wcigz ksztattowaty sie na nizszym poziomie wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego. W relacji
kwartat do kwartatu odnotowano spadek cen w przypadku pszenicy i zyta, natomiast wzrosty ceny
kukurydzy i rzepaku. Srednie ceny pszenicy, zyta, kukurydzy i rzepaku, w Ill kwartale 2024 roku, wyniosty
odpowiednio 874 PLN/ton, tj. spadek o 1% kwartat do kwartatu i 0 9% rok do roku, 588 PLN/ton, tj. spadek
0 1% kwartat do kwartatu i 13% rok do roku, 864 PLN/ton, tj. wzrost 9% kwartat do kwartatu i spadek 9%
rok do roku oraz 2 053 PLN/ton, tj. wzrost o 5% kwartat do kwartatu i 3% rok do roku. Dynamika zmian cen
wykazuje tendencje malejgcg w ujeciu rocznym.
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Wedtug prognoz Komisji Europejskiej, z korica wrzesnia biezgcego roku, catkowita produkcja zb6z w Polsce
w biezgcym sezonie zmaleje w relacji do sezonu poprzedniego o 135 tysiecy ton, tj. 0,4% i wyniesie
35,7 milionow ton. Mniejsze bedg zbiory pszenicy i pszenzyta, wzrosnie natomiast wielkos¢ produkcji
jeczmienia, owsa i kukurydzy. Po raz czwarty z kolei Komisja Europejska obnizyta szacunki w stosunku
do pszenicy, ktérej produkcje okresla obecnie na okoto 12,3 milionéw ton, tj. 0 6,4% czyli 841 tysiecy ton
mniej niz w ubiegtym sezonie. W odniesieniu do kukurydzy wielkos¢ produkcji oszacowano na rekordowym
poziomie, blisko 10 milionéw ton, tj. wiekszej niz rok wczesniej o 8,8% czyli 802 tysiecy ton. Wytwarzanie
jeczmienia ma wzrosngé¢ do 3 miliondw ton (+2,9%, tj. 83 tysiecy ton), a owsa do 1,7 milionéw ton (+11,1%,
tj. 169 tysiecy ton).

16 pazdziernika 2024 roku Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa rozpoczeta wyptaty zaliczek
na poczet pfatnosci bezposrednich. Catkowita pula Srodkéw na ptatnosci bezposrednie i przejsciowe
wsparcie krajowe za 2024 rok wyniesie 15,75 miliarda ztotych. Jednolita ptatnos¢ obszarowa w biezgcym
roku wyniesie 483,20 PLN/ha wzgledem 502,35 PLN/ha w ubiegtym roku. Wypfata ptatnosci koricowych
rozpocznie sie na poczatku grudnia i potrwa do konca czerwca 2025 roku.

Notowania cen pszenicy, kukurydzy i rzepaku
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Zrédto: Opracowanie w ramach GK GA

Rynek nawozéw azotowych

W 1l kwartale 2024 roku popyt na saletre amonowg (AN) i saletrzak (CAN) w Europie pozostawat dos¢
ograniczony, za wyjatkiem Irlandii, gdzie stosowano CAN do nawozenia traw. Na przetomie lipca i sierpnia
kilku producentéw podniosto ceny na dostawy w IV kwartale 2024 roku argumentujgc podwyzki wyzszymi
kosztami gazu. Zostaty one zaakceptowane przez rynek w wiekszosci regionédw. Z uwagi na wysoki poziom
zapasow zakupy na rynku spot nie byly realizowane. Sytuacje pogarszaty stabe plony, wynikajace
z niekorzystnych warunkéw pogodowych i nizsze dochody rolnikéw z ich sprzedazy, co wptywato na niska
przystepno$¢ cenowa nawozoéw. Powodzie w Europie Srodkowej i Wschodniej, dodatkowo obnizyty popyt.
Wprowadzane przez niektérych producentéow korekty cen rdwniez nie ozywity zainteresowania nawozami
saletrzanymi. Do konca Ill kwartatu 2024 roku sytuacja na rynku nie poprawita sie znaczaco, a ceny
znajdowaty sie pod presjg stabego popytu.

Podczas, gdy na rynku europejskim nie obserwowano znacznej aktywnosci handlowej w Brazylii saletra
rosyjska byta sprzedawana po znacznie wyzszych cenach niz w Europie. Gtdwnym tego powodem byta
korzystna relacja cen kawy do cen nawozow oraz opdznienia w imporcie AN. Dos¢ aktywne byty rowniez
rynki Ameryki tacinskiej i Afryki.
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Aktywnos$¢ na europejskim rynku RSM byta ograniczona z powodu braku popytu zwigzanego gtownie
z trwajgcymi zniwami oraz wysokim poziomem zapaséw. Rynek francuski ,pokryty” byt w 75% na kolejna
aplikacje, a nowa kampania rozpocznie sie dopiero w marcu 2025 roku. Dodatkowo obserwowany
w | potowie wrzesnia spadkowy trend cen gazu ziemnego oraz spodziewane dostawy gazu z USA i rejonu
Morza Czarnego wstrzymywaty zakupy rolnikdw, oczekujacych spadku cen nawozow. Stagnacja popytu
od kilku miesiecy ostatecznie doprowadzita do spadku cen RSM, co jednak nie przetozyto sie na wieksza
sprzedaz.

W przypadku rynku polskiego znaczacy wptyw na ceny nawozéw ma ich import z kierunkéw wschodnich,
gtéwnie z Rosji i Biatorusi. W roku 2024 wzrdst on blisko dwukrotnie.

W pazdzierniku 2024 roku Minister Aktywow Panstwowych (MAP) zwrécit sie do Ministra Rozwoju
i Technologii (MRIT) z prosba o skoordynowanie dziatan i rozwazenie wystgpienia do Dyrekcji Generalnej
ds. Handlu w Komisji Europejskiej (DG TRADE) w celu ustanowienia cet na import nawozéw z Rosji
i Biatorusi na poziomie 30%. Wystgpienia te poprzedzity miedzyrzagdowe konsultacje i rozmowy majgce
na celu wypracowanie dziatan chronigcych polski rynek przed naptywem nawozéw z Rosji i Biatorusi.

W kolejnym okresie spodziewane jest ozywienie popytu na nawozy saletrzane. Wraz z pojawieniem sie
wiekszego popytu mozna spodziewac sie podwyzek cen u gtéwnych producentéw. Jednak na rynki
nawozowe i na pozycje marzowe duzy wptwyw bedzie miata zmieniajgca sie sytuacja geopolityczna, w tym
wojna rosyjsko-ukrainiska i niestabilna sytuacja na Bliskim Wschodzie oraz zblizajgca sie zima.

Ceny nawozow saletrzanych w Il kwartale 2024 roku ksztattowaty sie na duzo nizszym poziomie niz w 2023
roku. Srednia cena saletry amonowej (AN 33,5% N) na rynku francuskim wyniosta 337 EUR/t i byta nizsza
o ponad 17% rok do roku. Nieco nizszy spadek cen odnotowano w przypadku saletrzaku (CAN 27% N)
na rynku niemieckim, o ponad 14% rok do roku. W relacji do poprzedniego kwartatu saletrzak w Niemczech
byt 0 2% drozszy, natomiast saletra amonowa na rynku francuskim byta tansza.

RSM na bazie FCA Rouen (30% N) odnotowat wzrost w ujeciu kwartalnym na poziomie 3%, natomiast
w poréwnaniu z analogicznym kwartatem roku poprzedniego byt tafiszy o 8%.

Mocznik

Przestoje instalacji produkcyjnych mocznika w rejonie Morza Battyckiego zmniejszyty podaz eksportowg
na lipiec i sierpienl, umozliwiajgc rosyjskim producentom sprzedaz dostepnych wolumendw bez obnizania
cen. Brak chiniskiego i egipskiego mocznika na rynku eksportowym zmniejszyt ptynnosé i zwiekszyty poziom
niepewnosci cenowej, zachecajac kupujgcych do opdznien. Chinski eksport byt ograniczony do mocznika
na cele techniczne i motoryzacyjne. Przepisy dotyczace inspekcji nadal zniechecaty do handlu. Ograniczenia
w dostawach gazu, ktére w okresie od maja do lipca zmniejszyty w Egipcie produkcje mocznika o ponad
500 tysiecy ton, spowodowaty, ze nie pojawiato sie wiele nowych ofert na mocznik. Rynki europejskie byty
ostabione z powodu zbioréw, wakacji i ogélnie stabej kondycji rolnictwa. Globalne wahania cen upraw byty
niepokojace zaréwno dla kupujacych, jak isprzedajgcych nawozy. Rowniez kwestie geopolityczne
niepokoity uczestnikédw rynku, w szczegdlnosci zawirowania polityczne w Bangladeszu oraz potencjalna
eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie. Niektdrzy uczestnicy rynku postrzegali obecng sytuacje jako
spowolnienie, podczas gdy inni uwazali, ze popyt wkrdtce nadejdzie, a gdy popyt sie ozywi, zauwazalny
bedzie brak dostepnych ilosci na rynku spot. Sprzedawcy w Afryce Pétnocnej mieli problemy ze sprzedazg,
poniewaz produkcja w Egipcie ustabilizowata sie na poziomie 80-85% mocy produkcyjnych, natomiast popyt
w Europie praktycznie nie istniat. We wrzesniu ceny na rynku mocznika wzrosty na catym swiecie.

Rynek mocznika wpierany jest gtéwnie przez popyt. Wydaje sie, ze nie nastgpi ztagodzenie ograniczen
eksportu mocznika w Chinach, co prawdopodobnie utrzyma globalng podaz na niskim poziomie, zwtaszcza
Ze popyt w Brazylii i Europie ma sezonowo wzrosng¢ w IV kwartale 2024 roku. Niski poziom zapasow
oraz przetargi w Indiach beda wptywac na popyt na poczatku roku 2025.

Srednia cena mocznika w Il kwartale 2024 roku ksztattowata sie na poziomie 307 USD/tona FOB Battyk,
co oznacza spadek o 8% rok do roku oraz wzrost o okoto 11% kwartat do kwartatu.
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Amoniak

Ceny na dostawy w Europie Pétnocno-Zachodniej umocnity sie w lipcu, poniewaz dostepnosé spot
na kontynencie byta mocno ograniczona. Awarie w Trynidadzie i Afryce Pdétnocnej spowodowaty,
Ze kupujacy nie byli w stanie pozyska¢ wolumendw, co skutkowato wzrostem cen. Na poczatku sierpnia
z uwagi na ograniczong dostepno$¢ produktu oraz ograniczong dostepnosé statkdw z powodu ich
remontdéw, ceny amoniaku rosty. W USA aktywnos$¢ na rynku amoniaku byta na niskim poziomie
wynikajgcym z trwajacych zniw. Z uwagi na ograniczenia gazu ziemnego produkcja z Trynidadu réwniez
pozostawata na niskim poziomie. W pofowie sierpnia w Europie pojawit sie niewielki popyt na wrzesien,
gtéwnie ze strony traderdw, jednak produktu z Afryki Pétnocnej i Zatoki Arabskiej byto niewiele. W Azji
dostepnos¢ amoniaku pogorszyta sie, wiekszosé producentéw nie dysponowata dostepnymi wolumenami
na rynku spot.

Szacuje sie, ze w listopadzie zmniejszy sie popyt w USA, Europie i Indiach, co skutkowac bedzie spdkiem cen
na catym sSwiecie. Dodatkowe wielkosci w postaci prognozowanego uruchomienia w USA instalacji Gulf
Coast Ammonia (zdolnosci produkcyjne 1,3 milionéw ton/rok) i terminalu eksportowego Taman,
ze zdolnosciami na poziomie 3,5 miliondw ton/rok amoniaku, w ostatnim kwartale 2024 roku, moze
przyczynic sie do nadpodazy produktu na przetomie roku, szczegdlnie w USA i Europie.

Notowania cen amoniaku w Il kwartale 2024 roku byly wyzsze niz przed rokiem. Srednia cena amoniaku
na North Western Europe osiggneta poziom 548 USD/tone, co oznacza wzrost o 39% rok do roku i o okoto
17% kwartat do kwartatu.

Dalszy kierunek rynku uzalezniony jest od wielkosci podazy. Do potowy IV kwartatu 2024 roku nadal beda
widoczne ograniczenia produkcji spowodowane planowanymi postojami remontowymi. Kierunek
podazania rynku uzalezniony bedzie takze od kosztéw produkcji europejskich producentéw. Widoczny
trend spadkowy spodziewany jest na poczatku 2025 roku ze wzgledu na dodatni bilans podazowy.

Notowania cen nawozéw azotowych (mocznika, CAN, saletry amonowej, siarczanu amonu) i amoniaku
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e Saletrzak CAN 27% Germany, cif inland (bulk) -EUR/t

Saletra amonowa AN 33,5% France, delivered (bulk) -EUR/t

Amoniak FOB YUZHNY* -USD/t

Siarczan amonu Black Sea FOB (white)* -USD/t

Mocznik prilled FOB Baltic -USD/t Amoniak NW EUROPE CFR USD/t

Siarczan amonu FOB northwest Europe (standard caprolactam)** - USD/t

* Amoniak FOB YUZHNY w zwigzku z sytuacjg w Ukrainie — $rednia kwartalna za 2 m—ce 2022 roku, brak notowan
** Siarczan amonu Black Sea FOB w zwigzku z sytuacjg na Ukrainie — $rednia kwartalna za 2 m—ce 2022 roku

Zrédto: Opracowanie w ramach GK GA
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Rynek nawozéw fosforowych i wielosktadnikowych

Na przestrzeni Ill kwartatu 2024 roku na rynkach europejskich zapotrzebowanie na nawozy NPK byto
niewielkie, a ich ceny nie podlegaty znacznym wahaniom. Do ograniczenia aktywnosci handlowej przyczynit
sie okres zniw. Pomimo niezadowalajgcego popytu utrzymujgcego sie przez wiekszo$¢ raportowanego
kwartatu, miat miejsce dalszy import NPK, w tym z Federacji Rosyjskiej.

Srednia cena NPK 15/15/15 na rynku niemieckim w odniesieniu do cen uzyskanych w poprzednim kwartale
biezacego roku odnotowata spadek o 23 zt/tone, natomiast w relacji do analogicznego okresu poprzedniego
roku, cena spadta o 366 zt/tone.

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego NPK 3x16 w Ill kwartale 2024 roku wyniosta 387 USD/t FOB
Baltic/Black Sea, co oznacza wzrost 0 6% rok do roku i 9% kwartat do kwartatu.

Na poczatku Il kwartatu 2024 roku ceny fosforandw na rynkach azjatyckich wzrosty. Od sierpnia 2024 roku
indyjscy importerzy wrécili na rynek, przez co do korica wrzesnia aktywnosé zakupowa koncentrowata sie
gtéwnie w Azji, utrzymujac tamtejsze ceny DAP w tendencji wzrostowej. Na tle innych regionéw w Europie
oferty dostawcow byty zasadniczo stabilne, a handel niewielki.

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego fosforanu dwuamonowego (DAP) w Ill kwartale 2024 roku
wyniosta 559 USD/t FOB Baltic, co oznacza wzrost o 19% rok do roku i 11% kwartat do kwartatu.

W kolejnym okresie ceny nawozow wielosktadnikowych powinny pozosta¢ stabilne. Mimo ograniczonego
popytu w Europie, w kolejnych tygodniach ceny bedg wspierane kosztami/ceng amoniaku oraz cenami
gtéwnych surowcédw. Stabilne ceny nawozdéw fosforowych typu DAP/MAP w IV kwartale 2024 roku przetoza
sie na stabilizacje cen fosforytow z Afryki Potnocnej.

Notowania cen nawozoéw wielosktadnikowych (DAP,NPK), soli potasowej, fosforytow
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* NPK 3x16 - od stycznia 2022 roku zmiana zrédta notowan i bazy na FOB Baltic/Black Sea

Zrédto: Opracowanie w ramach GK GA

Rynek melaminy

W Il kwartale 2024 roku warunki na europejskim rynku melaminy pozostawaty w duzej mierze
niezmienione z uwagi na trwajgce ograniczenia podazy w regionie (wytgczenia w Polsce i Niemczech)
i sezonowo staby poziom popytu. Rynek spodziewat sie ozywienia po okresie wakacyjnym, jednak ten
wzrdst we wrzesniu tylko nieznacznie i nie byt tak dobry, jak wczesniej oczekiwano. Presja na wzrost cen
napedzana byfa przez ograniczone lokalne dostawy i koszty produkcji wynikajgce z wahan cen gazu
ziemnego. Wyzsze koszty surowcdw w obliczu zaostrzonych napiec na Bliskim Wschodzie i eskalacji wojny
rosyjsko-ukrainskiej nadal znacznie obcigzaty koszty i marze producentéw melaminy.

Dostawy do Europy z Chin zmniejszyty sie w wyniku odnowienia cta antydumpingowego (ADD) na chinski
import i trwajgcego rozpatrywania wniosku o przeglad istniejgcych srodkdw ADD na chinski import
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w odniesieniu do pierwotnych cet ad valorem. Decyzja w sprawie czeSciowego przeglagdu okresowego ADD
dotyczacego importu z Chin jest spodziewana do konca roku. W ostatnim dochodzeniu cta przeciwko
importowi z Chin zostaty przedtuzone do 16 wrzesnia 2028 roku.

Trwajgce réwnolegle dochodzenie prowadzone przez Departament Handlu USA w sprawie wyréwnawczego
cta na melamine z Niemiec, Indii, Kataru oraz Trynidadu i Tobago moze w niedalekiej przysztosci zmienié
przeptywy handlowe. We wrzesniu Departament Handlu USA ogtosit wstepne pozytywne ustalenia
w swoim dochodzeniu ADD w sprawie melaminy z Niemiec, Indii, Japonii, Holandii oraz Trynidadu i Tobago,
a takze wstepne negatywne ustalenia w swoim dochodzeniu ADD w sprawie melaminy z Kataru.

Po stabym Il kwartale rynek spodziewa sie poprawy sytuacji w ostatnich miesigcach 2024 roku, gtéwnie
za sprawg uzupetniania zapasow. Nie prognozuje sie poprawy fundamentdw rynku melaminy. Perspektywy
dla globalnego sektora budowlanego, ktéry jest najwiekszym rynkiem zastosowan pozostajg nadal
niekorzystne. Znaczgcego ozywienia upatruje sie dopiero w przysztym roku. Powodzie w niektdrych
czesciach Europy mogg zwiekszyé popyt na wymiane mebli i podtdg. Okoto 75% konsumpcji melaminy
przypisuje sie przemystowi ptyt drewnopochodnych do budowy mebli i podtég, co w znaczny sposéb moze
wptynaé na rynek melaminy w krotkiej perspektywie.

Ceny kontraktowe melaminy, z uwagi na niestabilng sytuacje makroekonomiczng i rynkowa, ustalane byty
w raportowanym okresie przez uczestnikdw rynku w ujeciu miesiecznym, na koniec Ill kwartatu 2024 roku
zostaty ustalone retrospektywnie, odzwierciedlajgc skumulowang sume trzymiesiecznych zmian
kontraktéw, ktére mozna byto potwierdzi¢. Ostatecznie cena kontraktowa melaminy w Il kwartale 2024
roku zostata ustalona na srednim poziomie 2 625 EUR/tone FD NWE, co oznaczato wzrost na poziomie 260
EUR/tone, tj. 0 11% rok do roku oraz spadek o 15 EUR/tone czyli o 0,5% kwartat do kwartatu. W przypadku
cen spot w analizowanym kwartale odnotowano wzrost o 4% rok do roku i spadek o 6% kwartat
do kwartatu.

Notowania cen melaminy
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Rynek nadtlenku wodoru

W Il kwartale 2024 roku rynek nadtlenku wodoru charakteryzowat sie wzglednie stabilnym popytem,
zdecydowanie najnizszym w segmencie papierniczym. W Europie stopien wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych, szacowany jest na 70-80%, z powodu trudnej sytuacji w branzy papierniczej oraz
zmniejszonego zapotrzebowania na pulpe z rynku chinskiego. Stabilna konsumpcja nadtlenku wodoru jest
w segmencie producentow potprzewodnikow oraz baterii.

W Il kwartale 2024 roku GA PULAWY realizowata dostawy nadtlenku wodoru w ramach projektu
zwalczania algi ztotej w dorzeczu rzeki Odry (rzeka Ktodnica).

W Il kwartale 2024 roku ceny nadtlenku wodoru pozostajg w trendzie rosngcym (wzrost od 3% do 5%).
W kolejnych okresach, z uwagi na nizszy popyt, ceny mogg spadac.
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Notowania cen nadtlenku wodoru
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Nadtlenek wodoru Continental Europe Pulp&Paper, Business Analytiq
Zrédto: Opracowanie wiasne

Rynek reduktantéw (w tym: AdBlue®)

W Il kwartale 2024 roku ceny reduktantéw utrzymywaty tendencje wzrostowg, na ktérg wptyw miat wzrost
ceny gtéwnego surowca, tj. gazu ziemnego. W relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosty
o nieco ponad 2% oraz o 3% w relacji do poprzedniego kwartatu.

W przypadku produktu Pulnox®, z uwagi na:

¢ oferte konkurencji krajowej (z blendowni), ktéra w zwigzku z mozliwoscig produkcji Pulnox® z kazdego
rodzaju mocznika z importu (brak restrykcyjnych wymogdw jakosciowych, jak w przypadku AdBlue)
jest w stanie zaoferowac produkt po znacznie nizszych cenach;

¢ obnizenie zapotrzebowania na produkt przez cementownie, huty, huty szkta, w zwigzku z ostabieniem
w branzy budowlanej;

e obnizenie zapotrzebowania na produkt z branzy energetyki cieplnej i elektrowni, w zwigzku
z wytaczaniem blokdéw produkujgcych prad z wegla brunatnego,

wolumeny produkcji byly nizsze o okoto 45% wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego
oraz o 13% w relacji do poprzedniego kwartatu.

Powyzsze czynniki spowodowaty prawie 40% spadek cen Pulnox® w relacji do analogicznego kwartatu roku
poprzedniego oraz 0 4% w relacji do poprzedniego kwartatu.

W przypadku Likam® Il kwartat 2024 roku byt wzglednie stabilny. W stosunku do poprzedniego kwartatu
nastgpit wzrost sprzedazy o 17%, co byto wynikiem powrotu do $rednich wolumendéw realizowanych
w | kwartale 2024 roku, a takze w poprzednich okresach. Zrealizowany nizszy wolumen w stosunku
do poprzedniego roku wynikat z wystepujgcych w poprzednim roku postojow instalacji u innych
producentdéw.

W IIl kwartale 2024 roku odnotowano wzrost cen Likam® o 5% w stosunku do poprzedniego kwartatu
oraz spadek cen 0 20% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W zakresie Pulnoxu i Likamu w IV kwartale 2024 roku nalezy spodziewaé sie wiekszego zapotrzebowania
ze wzgledu na sezonowos¢ zwigzang z produkcjg ciepta i prgdu w elektrowniach weglowych, przy czym ceny
powinny ksztattowac sie w korelacji z cenami gazu ziemnego.
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Rynek ONECON/dwutlenku wegla

W Il kwartale 2024 roku rynek ONECON charakteryzowat sie wysokg konsumpcjg, wywotang sezonowymi
aplikacjami takimi jak saturacja napojow, produkcja piwa czy mrozenie i chtodzenie produktéw.

Zwyczajowo wrzesien charakteryzowat sie stopniowym spadkiem konsumpcji Onecon, jednak z powodu
duzego zapotrzebowania na wode z obszaréw potudniowo-zachodniej Polski objetej powodzig, sprzedaz
tego produktu utrzymywata sie na wysokim poziomie. Srednie ceny ONECON utrzymywaly sie
na jednakowym poziomie.

W Il kwartale 2024 roku utrzymywat sie lekki trend wzrostowy cen dwutlenku wegla.

W kolejnych okresach wysokos¢ cen bedzie zalezata od kosztéw energii elektrycznej oraz popytu
na Onecon.

Po okresie sprawozdawczym

W dniu 08 pazdziernika 2024 roku, na wniosek stowarzyszenia Fertilizers Europe, Komisja Europejska
uruchomita postepowanie wygasniecia cet antydumpingowych na przywdéz RSM z Rosji, USA i Trynidadu
Tobago.

Wyniki Segmentu Agro

W okresie od 01 lipca 2024 roku do 30 wrzes$nia 2024 roku Segment Agro osiggnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)116,8 miliona ztotych, wobec
(-)219,7 miliona ztotych w analogicznym okresie 2023 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Agro

01.01.2024 - 01.04.2024 - 01.07.2024 - 01.07.2023 - Zmiana i 01.01.2024 - 01.01.2023- Zmiana
31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024  30.09.2023 30.09.2024  30.09.2023
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
879900 848 058 812531 997 081 -18,5%|Przychody segmentu, w tym: 2540 489 2917 159| -12,9%
831470 797 127 741 880 952 108 -22,1%|Sprzedaz zewnetrzna 2370477 2716 946 -12,8%
48 430 50931 70651 44 973 57,1%|Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 170012 200 213 -15,1%
(950 766) (963 574) (883 389)| (1037567) -14,9%|Koszty segmentu, w tym: (2797 729)| (3504 540)| -20,2%

Koszt wytworzenia produktéw
oraz wartos¢ towarow i materiatéw

- ) - [}
(837192)|  (842227)| (754234) (923 535) 18,3% spraedanych na rzecz Klientéw (2433653)| (3123625) -22,1%
zewnetrznych
(48 105) (50 562) (69 601) (44 448) 56,6%|Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (168 268) (195079)| -13,7%
(65 469) (70 785) (59 554) (69584)|  -14,4%|Koszty sprzedazy (195 808)| (185 836) 5,4%

Zysk/(strata) segmentu

0,
(70866)] (115 516) (70 858) (40 486) 75,0%| ¢ sprredaty

(257 240)|  (587381)| -56,2%

(50 006) (51 410) (46 314) (65 125) -28,9%|Koszty ogdlnego zarzadu (147 730) (154 698) -4,5%
712 1490 361 (14 065) - sz:t";ta*e przychody/koszty operacyjne 2563 63536/ -96,0%
(120160)| (165436)| (116811) (119676)  -2,4% [Zg’;:‘T/](S"ata) operacyjny segmentu (402407)| (678543)| -40,7%
46 422 48 999 49 417 47 706 3,6%|Amortyzacja 144 838 132 224 9,5%
Odpisy aktualizujgce wartosé

(421) LTiE) niefinansowych aktywow trwatych ) 752
(73 738) (116 016) (67 218) (71 970) -6,6%|EBITDA* (256 972) (547 071) -53,0%
29 644 57015 63 269 75626 -16,3%|CAPEX 149 928 164 054 -8,6%

* EBITDA - zysk/(strata) operacyjny powiekszony o amortyzacje z wytgczeniem zmian odpiséw aktualizujgcych wartosci niefinansowych aktywow
trwatych
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01.07.2023-30.09.2023

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 644 559 86,9% 832 829 87,5% 77,4%
Pozostate produkty handlowe 47 581 6,4% 41915 4,4% 113,5%
Inne przychody Segmentu 49 740 6,7% 77 364 8,1% 64,3%
Razem 741 880 100,0% 952 108 100,0% 77,9%

W Il kwartale 2024 roku w Segmencie Agro:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 741,9 miliona ztotych i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego byty nizsze 0 210,2 miliona ztotych (o 22,1%), gtéwnie ze wzgledu na nizsze
wolumeny i ceny sprzedazy czesci produktow, przy kosztach wytworzenia produktéw sprzedanych
oraz wartosci sprzedanych towaréw i materiatdéw nizszych o 169,3 miliona ztotych (o 18,3%)

oraz przy kosztach sprzedazy nizszych o 10,0 milionéw ztotych (o 14,4%);

¢ wynik na sprzedazy zewnetrznej wyniést (-)71,9 miliona ztotych i w relacji do IIl kwartatu 2023 roku
byt nizszy o 30,9 miliona ztotych;
¢ rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (-)9,7% i w relacji do Il kwartatu 2023 roku byta

nizsza o0 5,4 p.p.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro

Wyszczegoélnienie

01.07.2024-30.09.2024

Udziat eksportu

01.07.2023-30.09.2023

2 3
Gtéwne produkty handlowe 20,8% 23,3%
Pozostate produkty handlowe 5,1% 11,1%
Inne przychody Segmentu 0,5% 1,4%
Przychody ogétem Segmentu 18,5% 21,0%

Udziat eksportu w przychodach Segmentu Agro w Il kwartale 2024 roku zmniejszyt sie 0 2,5 p.p.
Naktady inwestycyjne Segmentu Agro

W 1l kwartale 2024 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Agro wyniosty 63,3 miliona ztotych i w relacji
do Il kwartatu 2023 roku byty mniejsze o 12,4 miliona ztotych.

Najwieksze naktady poniesiono w ramach projektéw:

e ,Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego”;
»,Zakup i zabudowa 4 sztuk pomp wody obiegowej dla linii 211 instalacji kwasu azotowego”.

56.2. Segment Tworzywa

Rynek kaprolaktamu

Zapotrzebowanie na kaprolaktam (CPL) na poczatku Ill kwartatu 2024 roku, utrzymywato sie na niskim
poziomie, a sezon wakacyjny wptynat na dalsze obnizenie aktywnosci kupujacych. Wielu przetwdrcow
ograniczato zapasy surowcéw i produktéw gotowych, przyspieszajgc i wydtuzajgc wczesniej zaplanowane
prace remontowe i postoje wynikajgce z okresu urlopowego. Lokalna podaz CPL w Europie w Ill kwartale
2024 roku nadal byta ograniczana w skutek zbilansowania rynku.
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Ceny CPL w trakcie Il kwartatu 2024 roku pozostaty w trendzie spadkowym, pomimo zmiennych cen
surowcéw. Srednie, europejskie ceny kontraktowe kaprolaktamu ciektego (DEL WE) w Ill kwartale 2024
roku wzrosty o blisko 25% rok do roku, jednak byty nizsze o 14% w stosunku kwartat do kwartatu.

Srednie ceny kontraktowe kaprolaktamu na rynkach azjatyckich (CFR NWE Asia) w Ill kwartale 2024 roku
odnotowaty wzrost o0 8% rok do roku oraz spadek o 2% kwartat do kwartatu.

Notowania cen kaprolaktamu
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Zrédto: Opracowanie w ramach GK GA

Wyniki Segmentu Tworzywa

W okresie od 01 lipca 2024 roku do 30 wrzesnia 2024 roku Segment Tworzywa osiggnat wynik operacyjny
EBIT (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)19,0 milionéw ztotych, wobec
(-)16,9 miliona ztotych w analogicznym okresie roku 2023.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Tworzywa

01.01.2024 - 01.04.2024 - 01.07.2024 - 01.07.2023 - Zmiana Wiyszezeglnienie 01.01.2024- 01.01.2023- Zmiana
31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
9455 5253 48 084 7904 508,4%|Przychody segmentu, w tym: 62 792 155786 -59,7%
275 176 28160 8|351900,0%|Sprzedaz zewnetrzna 28611 89841 -68,2%
9180 5077 19924 7 896 152,3%|Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 34 181 65 945 -48,2%
(29 290) (27 055) (67 514) (18 846) 258,2%|Koszty segmentu, w tym: (123859)| (243 143)| -49,1%

Koszt wytworzenia produktow
oraz wartos$¢ towarow i materiatéw

0, N 0,
(19 775) (21 605) (45 587) (10 335) 341,1% sprzedanych na rzecz Klientow (86 967) (170 478) 49,0%
zewnetrznych
(9512) (5 450) (20977) (8433) 148,7%|Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (35939) (71109)| -49,5%
(3) - (950) (78)| 1117,9%| Koszty sprzedazy (953) (1556)| -38,8%

Zysk/(strata) segmentu
ze sprzedazy

(91) (94) (59) (119) -50,4%|Koszty ogolnego zarzadu (244) (379)] -35,6%

(19 835) (21 802) (19 430) (10 942) 77,6% (61067)]  (87357)] -30,1%

_|Pozostate przychody/koszty operacyjne

378 (750) 534 (5804) netto

162 (7 785) -

Zysk/(strata) operacyjny segmentu
[EBIT]

1600 1693 1662 1330 25,0%|Amortyzacja 4955 4877 1,6%

/0 -30,U7%
(19 548) (22 646) (18 955) (16 865) 12,4% (61 149) (95 521) 36,0%

) ) _|Odpisy aktualizujace wartos¢ ) )
(720) 358 niefinansowych aktywdw trwatych (2
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(17 948)

(20 233)

(17 651)

(15 535)

13,6%

EBITDA*

(55 832)

(90 644)

-38,4%

223

149

14

9698

-99,9%

CAPEX

386

14 530

-97,3%

* EBITDA - zysk/(strata) operacyjny powiekszony o amortyzacje z wytqczeniem zmian odpiséw aktualizujgcych wartos¢ niefinansowych aktywow

trwatych

Przychody zewnetrzne Segmentu Tworzywa wedtug grup produktowych

01.07.2024-30.09.2024

01.07.2023-30.09.2023

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 27 447 97,5% 8 100,0% 343087,5%
Pozostate produkty handlowe 713 2,5% 0 0,0% -
Razem 28 160 100,0% 8 100,0% 352000,0%

W Il kwartale 2024 roku w Segmencie Tworzywa:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 28,2 miliona ztotych wobec 8 tysiecy ztotych

w analogicznym okresie roku ubiegtego, a ich wzrost wynikat gtéwnie ze wzrostu wolumendw
sprzedazy kaprolaktamu;
¢ wynik na sprzedazy zewnetrznej wynidst (-)18,4 miliona ztotych i w relacji do IIl kwartatu 2023 roku
byt nizszy o 8,0 milionéw ztotych.

W Il kwartale 2023 roku produkty handlowe Segmentu Tworzywa nie byly sprzedawane za granice,
zas w Il kwartale 2024 roku sprzedaz ta stanowita 97,6%.

Naktady inwestycyjne Segmentu Tworzywa

W 1l kwartale 2024 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Tworzywa wyniosty 14 tysiecy ztotych
i w relacji do Il kwartatu 2023 roku byty nizsze 0 9,7 miliona ztotych.

56.3.

Segment Energetyka

W okresie od 01 lipca 2024 roku do 30 wrzes$nia 2024 roku Segment Energetyka osiggnat wynik operacyjny
EBIT (uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)8,6 miliona ztotych, wobec
(+)14,5 miliona ztotych w analogicznym okresie 2023 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Energetyka

01.01.2024 -

01.04.2024 -

01.07.2024 -

01.07.2023 -

01.01.2024 -

01.01.2023 -

31032024 30.06.2024 30.09.2024 30092023 ~2Miana Wyszczegdlnienie 30.09.2024  30.09.2023 2Miana
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
567 088 586 253 677 335 586 116 15,6%|Przychody segmentu, w tym: 1830676 2643761 -30,8%

41943 28 467 27 501 32053 -14,2%|Sprzedaz zewnetrzna 97911 516 793 -81,1%
525 145 557786 649 834 554 063 17,3%|Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 1732765 2126 968 -18,5%
(565 094) (585 229) (682 467) (592 936) 15,1%|Koszty segmentu, w tym: (1832790)| (2497302)] -26,6%
Koszt wytworzenia produktéw
(39 934) (27 429) (32627) (38841)|  -16,0%|Or22 Wartosc towardw i materiatw (99990)|  (370244)| -73,0%
sprzedanych na rzecz klientéw
zewnetrznych
(525 144) (557 787) (649 834) (554 063) 17,3%|Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (1732765)] (2126968) -18,5%
(16) (13) (6) (32) -81,3%|Koszty sprzedazy (35) (90)| -61,1%
1994 1024 (5132) (6820)|  -24,8%|2Ys\/lstrata) segmentu (2114) 146 459 -
ze sprzedazy
(2 784) (3108) (4 073) 9593 -|Koszty ogdlnego zarzadu (9 965) (19803)| -49,7%
(665) 1025 599 11753 -94.9% Pozostate przychody/koszty operacyjne 959 (4015) )
""" |netto
(1 455) (1059) (8 606) 14526 ; fg’;:‘T/](s"ata) operacyjny segmentu (11120 122 641 ;
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9548 10439 10 550 8275 27,5%|Amortyzacja 30537 26 619 14,7%
Odpisy aktualizujace wartos¢
(20) : niefinansowych aktywéw trwatych )
8093 9400 1944 22801 -91,5%|EBITDA* 19 437 149 260| -87,0%
11347 2691 14 153 93379| -84,8%|CAPEX 28 191 144 075| -80,4%

* EBITDA - zysk/(strata) operacyjny powiekszony o amortyzacje z wytqczeniem zmian odpiséw aktualizujgcych wartosé niefinansowych aktywow

trwatych

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych

01.07.2024-30.09.2024

01.07.2023-30.09.2023

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosé¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 11 042 40,2% 11130 34,7% 99,2%
Pozostate produkty handlowe 258 0,9% 366 1,1% 70,5%
Inne przychody Segmentu 16 201 58,9% 20557 64,2% 78,8%
Razem 27 501 100,0% 32053 100,0% 85,8%

W Il kwartale 2024 roku w Segmencie Energetyka:

e przychody ze sprzedazy zewnetrznej wyniosty 27,5 miliona ztotych i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego byty nizsze 04,6 miliona ztotych (o 14,2%) gtéwnie z tytutu nizszych
wolumendéw
sprzedanych oraz wartosci sprzedanych towardw i materiatdw nizszych o 6,2 miliona ztotych
(0 16,0%);

e wynik na sprzedazy zewnetrznej wyniost (-)5,1 miliona ztotych i w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego byt wyzszy o 1,7 miliona ztotych;

* rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (-)18,7% i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byta wyzsza 0 2,6 p.p.

cen sprzedazy energii elektrycznej,

Naktady inwestycyjne Segmentu Energetyka

przy kosztach wytworzenia produktéw

W Il kwartale 2024 roku nakfady inwestycyjne w Segmencie Energetyka wyniosty 14,2 miliona ztotych
i w relacji do lll kwartatu 2023 roku byty nizsze o 79,2 miliona ztotych.

Najwieksze naktady w Segmencie Energetyka poniesiono na projekty:

e ,Budowa bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe”;
,Rozbudowa stacji dekarbonizacji”.

56.4.

Segment Pozostata Dziatalnos¢

W okresie od 01 lipca do 30 wrze$nia 2024 roku Segment Pozostata Dziatalno$¢ osiggnat wynik operacyjny

EBIT w wysokosci

(-)6,9 miliona ztotych w analogicznym okresie 2023 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

01.01.2024 -

01.04.2024 -

01.07.2024 -

01.07.2023 -

01.01.2024 -

01.01.2023 -

(-)0,6 miliona ztotych (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami), wobec

31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024 30.09.2023 ~™iana WyszczegSlnienie 30.09.2024  30.09.2023 M3
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
46 880 49 761 48 024 40 647 18,1%|Przychody segmentu, w tym: 144 665 129 648 11,6%
28 549 28 139 29 315 23 602 24,2%|Sprzedaz zewnetrzna 86 003 79712 7,9%
18331 21622 18 709 17 045 9,8%|Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 58 662 49 936 17,5%
(42 502) (41 848) (41 623) (42 978) -3,2%|Koszty segmentu, w tym: (125 973) (130 402) -3,4%
Koszt wytworzenia produktéw
(22 109) (17 533) (21 284) (23060)|  -7,7% :;?zze\?j,::;érf :;V‘r'za:c’z""kilz]atle\;'a{°w (60 926) (74553)|  -18,3%
zewnetrznych
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(18 325) (21617) (18 706) (17 033) 9,8%|Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (58 648) (49 906) 17,5%
(2 068) (2 698) (1633) (2 885) -43,4%|Koszty sprzedazy (6399) (5943) 7,7%
4378 7913 6401 (2331) |2ysk/(strata) segmentu 18 692 (754) -
ze sprzedazy
(7 999) (7 690) (6 980) (6 180) 12,9%|Koszty ogdlnego zarzadu (22 669) (20 245) 12,0%
(5) (130) 10 1628 -99.4% Pozostate przychody/koszty operacyjne (125) 1409 )
" Inetto

(3 626) 93 (569) (6883)| -91,7% fg’;:‘T/](s"ata) operacyjny segmentu (4102) (19590) -79,1%
9813 9084 9162 10 624 -13,8%|Amortyzacja 28 059 29724 -5,6%
)8 (69) ) 1479| -100.0% Odpisy aktualizujace wartos¢ (a1) 1479 )

""" |niefinansowych aktywdw trwatych
6 159 9 246 8593 2262 279,9%|EBITDA* 23998 8655 177,3%
6115 4258 6244 10017 -37,7%|CAPEX 16 617 19629 -15,3%

* EBITDA - zysk/(strata) operacyjny powiekszony o amortyzacje z wytqczeniem zmian odpiséw aktualizujgcych wartos¢ niefinansowych aktywow

trwatych

Struktura produktowa przychoddw zewnetrznych Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

01.07.2024-30.09.2024

01.07.2023-30.09.2023

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 10090 34,4% 10191 43,2% 99,0%
Inne przychody Segmentu 19225 65,6% 13411 56,8% 143,4%
Razem 29 315 100,0% 23 602 100,0% 124,2%

W Il kwartale 2024 roku w Segmencie Pozostata Dziatalnosé:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 29,3 miliona ztotych i byty wyzsze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 5,7 miliona ztotych (o 24,2%) przy kosztach wytworzenia
produktéw sprzedanych oraz wartosci sprzedanych towardw i materiatéw nizszych o 1,8 miliona
ztotych (o 7,7%) oraz przy kosztach sprzedazy nizszych o 1,3 miliona ztotych (o 43,4%);

¢ wynik na sprzedazy zewnetrznej wynidst (+)6,4 miliona ztotych i w relacji do Ill kwartatu 2023 roku
byt wyzszy o 8,7 miliona ztotych;

¢ rentowno$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (+)21,8% i w relacji do analogicznego okresu 2023
roku byta wyzsza 0 31,8 p.p.

Nakfady inwestycyjne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

W 1l kwartale 2024 roku nakfady inwestycyjne w Segmencie Pozostata Dziatalno$¢ wyniosty 6,2 miliona
ztotych iw relacji do Il kwartatu 2023 roku byly nizsze o 3,8 miliona ztotych. Najwieksze naktady
inwestycyjne poniesiono na znaczgce remonty.

99




>

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
Grue,a : : Y ) . e .
aZOTY Pozostate informacje dotyczqce wynikow Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2024 roku
PULAWY w tysigcach zfotych

57. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji

Postepowania sqdowe z udziatem podmiotéow wchodzqgcych w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,,Putawy” S.A. jako powoda i pozwanego toczgcych sie na dzieri 30 wrzesnia 2024 roku

Wartos¢ spraw - stan na dzier 30.09.2024 r.

z powddztwa Spotki przeciwko Spoétce
w tys. zt w tys. Euro w tys. zt w tys. Euro
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. 65 591* 0 6 655 222
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z o.0. 3456 1 21628* 0
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 468 0 0 0
Agrochem Putawy Sp. z 0.0. 36 751** 24 0 0
PROZAP Sp.z 0.0. 76 0 0 0
REMZAP Sp. z 0.0. 901 0 0 0
SCF Natural Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Razem: 107 243 25 28283 222

* najwieksze roszczenia dotyczq kar umownych oraz odszkodowar wynikajqcych z nieprawidtowej realizacji umow
** najwieksze pozycje stanowiq dochodzone kwoty wierzytelnosci oraz dochodzone odszkodowania za wyrzqdzone spétce szkody

58. Informacja o udzielonych przez Grupe Kapitatowg poreczeniach kredytow lub udzielonych
gwarancjach

W dniu 10 lipca 2024 roku na zlecenie GA PULAWY wystawiono gwarancje bankowa na kwote 150 tysiecy
ztotych na okres do 08 pazdziernika 2024 roku. Gwarancja zostata zamknieta w dniu 18 wrze$nia 2024 roku.
Gwarancja byta wystawiona w ramach Umowy wielocelowej linii kredytowej. Gwarancja stanowita
zabezpieczenie Umowy na dostawy wody amoniakalnej w okresie 12 miesiecy.

W dniu 03 wrzesnia na zlecenie GA PULAWY wystawiono gwarancje bankowg na kwote 150 tysiecy EUR na
okres do 31 lipca 2025 roku. Gwarancja zostata wystawiona w ramach Umowy wielocelowej linii
kredytowej. Gwarancja stanowi zabezpieczenie Umowy na zakup tlenku magnezu.

W dniu 26 lipca 2024 roku na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. wystawiono gwarancje
na kwote 578 tysiecy ztotych na okres do 25 pazdziernika 2024 roku.

W Il kwartale 2024 roku wygasty gwarancje bankowe wystawione na zlecenie Grupy Azoty Zakfady
Azotowe ,Putawy” S.A. we wczesniejszych okresach o tgcznej wartosci 150 tysiecy ztotych.

Udzielone gwarancje i poreczenia - obowiqzujgce na koniec okresu sprawozdawczego

Nazwa podmiotu, taczna
Nazwa podmiotu ktéremu zostato kwota Data udzielenia Data obowigzywania

za ktéry udzielono udzielone poreczenia/ poreczenia/ poreczenia/ Warunki finansowe Charakter powigzania
poreczenia/gwarancji poreczenia/ gwarancji gwarancji gwarancji
gwarancje (w tys. zt)

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

PKO BP S.A. (jako

Agent Kredytu Poreczenie udzielone Grupa Azoty S.A.
reprezentujacy odptatnie wg stawki jednostka
Grupa Azoty S.A.  réwniez pozostatych 1 200 000 29.06.2018 . 29.06.2028 . procentowej od kwoty dominujaca
Kredytodawcow tj. poreczenia udzielonego w stosunku
BGK S.A., BZ WBK efektywnie do GA PULAWY

S.A., INGBSS.A)

Gwarancja udzielona Grupa Azoty S.A.

odptatnie wg stawki jednostka
Grupa Azoty S.A. EBI 220000 28.05.2015r. 28.05.2029 . p g : dominujaca
procentowej
od kwoty gwarangji w stosunku
do GA PULAWY
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Gwarancja wygasa
z uptywem okresu

Grupa Azoty S.A.

zabezpieczenia Gwarancja udzielona Jedr?osta
koAczacym sie odptatnie wg stawki dominujaca
Grupa Azoty S.A. EBOIR 60 000 28.05.2015r. wraz ze sptatg R w stosunku
wierzytelnosci procentowe; . do GA PULAWY,
wynikajacych od kwoty gwarancji EBOIR akcjonariusz
z Umowy kredytu
zawartej na okres 10 lat Grupy Azoty S.A.
G Azoty S.A.
Gwarancja udzielona rujZ?jn;gtIZa
dptatni tawki
Grupa Azoty S.A. EBI 58000 EUR  25.01.2018r. 25.05.2031r. odplatnie wg stawid dominujaca
procentowej w stosunku
od kwoty gwarancji do GA PULAWY
Gwarancja wygasa
z uplywe.m okr(.esu Grupa Azoty S.A.
zabezpieczenia ednostka
korczacym sie Gwarancja udzielona dJominu' ca
wraz ze sptatg odptatnie wg stawki 12
Grupa Azoty S.A. EBOIR 200 000 26.07.2018r. . s . w stosunku
wierzytelnosci procentowej do GA PUEAWY
wynikajgcych od kwoty gwarancji EBOIR akcjonariusz
z Umowy kredytu Gruoy Azoty SA
zawartej na okres 10 Py ¥ 2A
lat
GA PULAWY Administracji 594,7 12.12.2023r. 24.04.2025r. P & . brak
} procentowej
Skarbowe;j "
od kwoty gwarancji
PGE Goérnictwo Gwarancja udzielona
GA PULAWY i Energetyka 163,1 20.02.2023 . 12.03.2025 . odpfatnie wg stawki brak
Konwencjonalna procentowej
S.A. od kwoty gwarancji
GA PULAWY Elektroenergetyczne 1000 01.08.2023 . 06.06.2025 r. P 8 . brak
procentowej
S.A .
od kwoty gwarancji
GA PULAWY Gtéwny Inspektor 432 25.08.2023 . 31.03.2025r. P & . brak
. A procentowej
Ochrony Srodowiska "
od kwoty gwarancji
Gwarancja udzielona
GA PULAWY Enea Wytwarzanie 536,5 31.01.2024r. 30.01.2025 . odpfatnie wg stawki brak
S.A. procentowej
od kwoty gwarancji
Gwarancja udzielona
GAPULAWY  Lehmann&Voss&Co  150EUR  03.09.2024r. 31.07.2025 . odpfatnie wg stawki brak
procentowej od kwoty
gwarancji
REMZAP Sp. z 0. 0.
Remzap Sp. z 0.0. GA Putawy 126 28.12.2016 . 07.10.2027 r. weksel "in blanco" dominujacy
Remzap Sp. z 0.0. MOStOS;Z&X Putawy 31 01.06.2019rr. 25.06.2026 . weksel "in blanco" brak
Remzap Sp. z 0.0. Grupa Azoty S.A. 487 09.09.2020 . 30.01.2026 . weksel "in blanco" dominujacy
Naftoremont-
Remzap Sp. z 0.0. Naftobudowa 77,7 30.09.2021 . 30.09.2024 . gwarancja bankowa brak
Sp. z o.0.
Remzap Sp. z o0.0. ZRE Katowice S.A. 47,1 27.04.2022 r. 31.12.2024 r. gwarancja bankowa brak
Grupa Azoty Podmiot powigzany
Remzap Sp.zo0.0.  Zaktady Chemiczne 123,8 20.05.2022 . 30.11.2025r. gwarancja bankowa poprzez
Police S.A. Grupe Azoty S.A.
Gothaer warancja
Remzap Sp. z 0.0. Towarzystwo 1038  21.08.2018r. 15.06.2026 . & ) brak

Ubezpieczen S.A.

ubezpieczeniowa
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Remzap Sp. z 0.0. KBSF;OZMOO:ZE 158 21.10.2022r. 11.05.2025 . weksel "in blanco" brak

PROZAP Sp. z 0.0.

Air Liguide Global whptata 100% srodkow

PROZAP Sp.z 0. o. E&C Solutions 82,2 25.03.2021r. 10.03.2025r. na konto PKO BP brak
Poland S.A.
PROZAP Sp. z 0. o. ANWILS.A. 307,5 24.06.2021 r. 03.10.2024 . kaucja w BGK brak
PROZAP Sp.z 0. o. ANWIL S.A. 773,4 24.06.2021r. 29.12.2024 r. kaucja w BGK brak
Air Liquide Global w ramach alokacii
PROZAP Sp. z 0. o. E&C Solutions 107 19.04.2022r. 15.03.2025 . L ] brak
sublimitu
Poland S.A.
Air Liquide Global w ramach alokacii
PROZAP Sp. z 0. o. E&C Solutions 454,9 29.07.2022r. 15.03.2025 . L ] brak
Poland S.A sublimitu

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

Grupa Azoty PrzedsRisszrstwo

Zaktady Azotowe Lo 578 26.07.2024 r. 25.10.2024 . Gwarancja ptatnosci brak
Chorzéw S.A Inzynieryjnych
o MOST-TOR Sp. z 0.0.

Istotne gwarancje (powyzej 500 tysiecy ztotych) wg podmiotdéw zlecajgcych - otrzymane przez Grupe Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w ramach umdw sprzedazy i zakupu w okresie od 01 lipca 2024 roku
do 30 wrzesnia 2024 roku*

taczna kwota Data udzielenia Okres na jaki

poreczenia warancii udzielono Warunki finansowe Charakter powigzania
(w tys. zt) g ) gwarancji

Nazwa podmiotu, na zlecenie

ktérego udzielono gwarancji

Sie¢ Badawcza tukasiewicz INS .
gwarancja bankowa

24-110 Putawy 1871 06.09.2024 r. 14.09.2025 r. . osobowo
AL Tysiaclecia PP 13A zwrotu zaliczki
Sie¢ Badawcza tukasiewicz INS warancia bankowa
24-110 Putawy 1845 16.09.2024 r. 21.06.2026 r. s zwrotLJJ zaliczki osobowo
Al. Tysiaclecia PP 13A
Almawatech GmbH,
Niederlassung BHU gwarancja
FinsteinstraBe 57 1506 23.09.2024 r. 31.01.2026 r. ubezpieczeniowa brak
71229 Leonberg, Niemcy
KONSORCJUM
uFeIr;rfaage?g%)ioz.c?ék-ile_;e: 2 21.08.2018 r. ubezpiecgzvéilrg\r/‘v?zsumecia Remzap Sp. z 0.0. powiazana
. 1038* Aneks nr 1 15.06.2026 r. - Mostostal Putawy S.A. brak
Mostostal Putawy S.A.- Partner wad i usterek . .
2 05.09 2024 r. powiazania
ul. Budowlanych 5
24-110 Putawy
Trillium Flow Services 04.07.2023 r.
Westpoint House 5 822 aneks nr 3 30.09.2024 r. gwarancja bankowa brak
Glasgow, G74 5PB z29.08.2024 r.
Suma gwarancji otrzymanych w Il kwartale 2024 roku w ramach zawieranych umow - powyzej 500 tys. zt, w tym: 7 082
aneksowane w Il kwartale 2024 roku 1860

*gwarancje wystawione przed 01 lipca 2024 roku i aneksowane w okresie do 30 wrzesnia 2024 roku

Gwarancje, deklaracje wekslowe i weksle - wg rodzaju umoéw w ramach umow sprzedazy i zakupu w okresie
od 01 lipca 2024 roku do 30 wrzesnia 2024 roku oraz obowiqzujgce na 30 wrzesnia 2024 roku.

Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Gwarancje otrzymane w Ill kwartale 2024 roku* Azotowe ,Putawy” S.A.
(w tys. zt) Powviei L.
. yzej kwoty . Powyzej kwoty
Ogtem 500 tys. zt Ogtem 500 tys. zt
w ramach zawieranych uméw sprzedazy 0 0 0 0
w ramach zawieranych uméw zakupu 7 081 7 081 7 081 7 081

RAZEM 7 081 7 081 7 081
* w tym aneksy wystawione w Ill kwartale 2024 roku, dotyczace gwarancji otrzymanych przed 01 lipca 2024 roku
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59. Inne informacje, ktére zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej sg istotne dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

59.1. Sytuacja finansowa
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane
jako ryzyko utraty zdolnos$ci do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko to wynika
z potencjalnego ograniczenia lub braku mozliwosci pozyskania finansowania.

Spétka zarzadza ptynnoscig poprzez utrzymanie odpowiedniego do skali prowadzonej dziatalnosci poziomu
otwartych linii kredytowych/zrédet finansowania. Posiada udostepnione $rodki i limity w ramach umoéw
o finansowanie zewnetrzne w formie faktoringu wierzytelnosci i faktoringu odwrotnego oraz cash poolingu.

W Il kwartale 2024 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. korzystata z finansowania
zewnetrznego w postaci cash poolingu i faktoringu.

W 1l kwartale 2024 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiadata ptynnosé finansowa
pozwalajgcy na terminowe regulowanie swoich zobowigzan.

W okresie sprawozdawczym Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wolne Srodki pieniezne w PLN
i EUR byty kierowane do wykorzystania w ramach umowy cash poolingu. Otwierane byty réwniez lokaty
terminowe na statym oprocentowaniu w okresie trwania lokaty. Lokowanie odbywato sie na warunkach
rynkowych. Wysokos$¢ oprocentowania srodkéw w ramach uméw cash poolingu jest zmienna i zalezy
odpowiednio od stép WIBOR1M, EURIBOR1M.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na dzien
30 wrzesnia 2024 roku, posiadaty ptynnos¢ finansowg oraz terminowo regulowaty wszystkie zobowigzania.

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o0.0. oraz Remzap Sp. z o0.0. w lll kwartale 2024 roku,
dysponujgc nadwyzka srodkdw pienieznych, lokowaty je w ramach umowy cash pooling.

W 1l kwartale 2024 roku spdétki PROZAP Sp. z 0.0., SCF Natural Sp. z o0.0., Agrochem Putawy Sp. z o.0.
oraz Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. korzystaty z umoéw stanowigcych rezerwe ptynnosci,
tj. z umowy cash pooling, spdétka Agrochem Putawy Sp. z o.0. dodatkowo korzystata z faktoringu
wierzytelnosci.

59.2. Umowy ubezpieczeniowe
Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. ubezpiecza prowadzong dziatalnos¢ w zakresie:

* ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk (AR/PD); ubezpieczenie utraty zysku (Bl); ubezpieczenie
maszyn od uszkodzen (MB); ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk (EEI);

e ubezpieczenie mienia w transporcie CARGO;

e ubezpieczenia komunikacyjne;

¢ ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci lub posiadania mienia;

e ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektoréw i Cztonkéw Zarzadu (D&O);

e ubezpieczenie ryzyk ekologicznych;

e ubezpieczenie ryzyka kredytu kupieckiego;

* ubezpieczenie Wszystkich Ryzyk Budowy i Montazu (CAR/EAR);

¢ ubezpieczenie NNW (ochrona ubezpieczeniowa dedykowanych pracownikéw);

e ubezpieczenia inne (ubezpieczenie mienia oraz sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk
uzytkowanego przez DW Jawor w Jaszowcu, ubezpieczenia podrézy zagranicznych (KL),
ubezpieczenia aerocasco i OC pilotéw, ubezpieczenia Odpowiedzialnosci Cywilnej Przedsiebiorcy

103




>

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
Grue,a : : Y ) . e .
aZOTY Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna

za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2024 roku
PULAWY w tysigcach zfotych

wykonujgcego dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie ustug ochrony osdb i mienia $wiadczonych
przez Zaktadowg Straz Przemystowa).

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w ramach umoéw zawartych
z firmami ubezpieczeniowymi posiadajg ubezpieczenia:

e odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci lub posiadania mienia;

e odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektorow i Cztonkéw Zarzadu (D&O);

¢ komunikacyjne;

e podrdzy zagranicznych (KL);

* mienia od wszystkich ryzyk (mienia w transporcie CARGO, CAR/EAR, ubezpieczenie CASCO
pojazddw szynowych, sprzetu elektronicznego, utraty zysku);

e spedytora;

e ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu wykonywania zawodu projektanta, architekta lub
inzyniera budowlanego.

59.3. Umowy kredytowe i pozyczki

Finansowanie wewnatrzgrupowe

W okresie od 01 lipca 2024 roku do 30 wrzesnia 2024 roku w Grupie Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. funkcjonowaty nastepujgce pozyczki udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. spotkom zaleznym:

Stan na dzien

Pozyczkobiorca Kwota udzielonej pozyczki Data podpisania umowy Okres sptfaty 30.09.2024 r.
02.04.2014 .
Grupa Azcitzégl;’flag:lezotowe 47,0 min zt (ostatni aneks: Aneks nr 6 31.12.2026 . 23,6 min zt
o z04.01.2024r.)
08.01.2020 .
Grupa Az&tzéaél\(l:fla;:lezotowe 5,0 min zt (ostatni aneks: Aneks nr 4 31.05.2025 . 5,0 min zt
o z04.01.2024r.)
16.01.2017r.
SCF Natural Sp. z 0.0. 1,0 min zt (ostatni aneks: Aneks nr 7 31.03.2025. 0,5 min zt
225.09.2024r.)
07.05.2014 .
SCF Natural Sp. z o0.0. 0,6 min zt (ostatni aneks: Aneks nr 7 31.12.2024 . 0,4 min zt

2 08.01.2024r.)

Finansowanie zewnetrzne
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W Il kwartale 2024 roku funkcjonowata Umowa o finansowanie wewnatrzgrupowe (UWF) pomiedzy Grupg
Azoty S.A. (GA S.A)) oraz Grupg Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupg Azoty Zaktady Azotowe
Kedzierzyn S.A., Grupg Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. zawarta w dniu 23 kwietnia 2015 roku. Limit
finansowania, tj. najwyzsza suma, do ktérej Grupa Azoty S.A. moze udzieli¢ Grupie Azoty Zaktady Azotowe
,Pufawy” S.A. finansowania wynosi 1 miliard ztotych. W 1l kwartale 2024 roku Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A nie korzystata z finansowania w ramach ww. Umowy.

W dniu 30 lipca 2024 roku GA PULAWY wraz z GA S.A. oraz ze spdétkami wchodzacymi w sktad Grupy
Kapitatowej GA S.A. podpisata Aneks nr 7 do Umowy Wielocelowej Linii kredytowej z bankiem BNP Paribas
z dnia 29 grudnia 2020 roku. Aneks dotyczy wydiuzenia okresu udostepnienia umowy do dnia
11 pazdziernika 2024 roku.

W dniu 31 lipca 2024 roku GA S.A. zawarta, w imieniu wtasnym oraz pozostatych spétek Grupy Kapitatowe;j
GA S.A. bedacych stronami Uméw o Finansowanie (w tym GA PULAWY) Aneks nr 5 do Porozumienia z dnia
02 lutego 2024 roku z 13 instytucjami finansujagcymi Grupe Azoty: Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem
Polskim S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ING Bankiem Slaskim S.A., Santander Bankiem Polska S.A.,
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Caixabank S.A. Oddziat w Polsce, BNP Paribas Faktoring sp. z 0.0., ING Commercial Finance Polska S.A.,
Pekao Faktoring Sp. z 0.0., BNP Paribas Bankiem Polska S.A., Santander Factoring Sp. z o.0. i Banco
Santander S.A., Oddziat we Frankfurcie a takze z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju i Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym. Aneks zapewnit m.in. dalsze utrzymanie dostepnosci limitdw w ramach
odpowiednich uméw o finansowanie i niepodejmowanie przez instytucje finansujgce dziatan majgcych
na celu anulowanie lub zredukowanie dostepnych limitéw umoéw o finansowanie. Termin obowigzywania
Porozumienia zostat przedtuzony do 11 pazdziernika 2024 roku.

W dniu 30 sierpnia 2024 roku GA S.A. zawarta, w imieniu wtasnym oraz pozostatych spdtek Grupy
Kapitatowej GA S.A. Aneks nr 12 do umowy LKW z dnia 23 kwietnia 2015 roku oraz Aneks nr 1 do Umowy
cash pooling z dnia 26 wrzesnia 2022 roku. Zmiany dotyczg wytgczenia mechanizmu automatycznego
odnowienia obu uméw (na okres po 30 wrzesnia 2025 roku) oraz zmiany wskaznika referencyjnego dla USD
(z LIBOR 1M na SOFR ON).

W zwigzku z zawarciem w dniu 31 lipca 2024 roku Aneksu nr 5 do Porozumienia z 13 instytucjami
finansujgcymi Grupe Azoty zostato przekazane przez BNP Paribas pismo dotyczace dostepnosci limitu
w ramach Umowy Wielocelowej Linii kredytowej z dnia 29 grudnia 2020 roku, zgodnie z warunkami
ww. Porozumienia z dnia 02 lutego 2024 roku.

W dniu 09 wrzesnia 2024 roku GA S.A. podpisata, w imieniu wtasnym oraz pozostatych spétek Grupy
Kapitatowej GA S.A. bedacych stronami Umdéw o Finansowanie (w tym GA PULAWY), z instytucjami
finansujgcymi pisma zmieniajgce i dotyczace zrzeczenia sie praw (ang. Waiver and Amendment Letters),
na mocy ktérych instytucje te zgodzity sie na odstgpienie od stosowania wybranych warunkéw Umoéw
o Finansowanie, w tym wyrazily zgode na odstgpienie od stosowania wskaznika dtug netto/EBITDA
obliczanego na dzien 30 czerwca 2024 roku.

Limity finansowania udostepnione GA PULAWY wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2024 roku

Kwota Wykorzystanie
Kredytodawca/ udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania Data wygasniecia na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu umowy 30.09.2024 .
(w min zt) (w min zt)
PKO BP S.A. umowa 23.04.2015r.
o kredyt w formie limitu 1,0 WIBOR 1 M + marza (ostatni aneks: Aneks Nr 12 11.10.2024 r.** 0,5 *
kredytowego wielocelowego 230.08.2024 r.)

PEKAO S.A. umowa Brak kosztw. 14.05.20107.

o limit debetowy 4,0 Zadiuzenie powinno (ostatni aneks: Aneks nr 16 30.11.2024 . 0,0t

o charakterze intra-day w di?jzzcg;pgz(\fsrl:nia 230.11.2023r.)

Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Warszawie —

umowa na dofinansowanie Stopa bazowa 12.09.2018 .
} ; R 52,5 P . (ostatni aneks: Aneks Nr 3 31.03.2031r. 48,8t
w formie pozyczki projektu KE + marza
” o 2 30.09.2022r.)
Modernizacja kotta
parowego OP-215nr2 w
celu redukcji emisji NOx”
Li?\gPKTZQStZ:)SV\_/a Wsg tabeli optat 29.12.2020.
S waramcin 240,0 gi rowiz.’i’ (ostatni aneks: Aneks nr 7 11.10.2024 r.** 2,2 %
a8 ! prowiz] 230.07.2024.)
i akredytywy
Umowa cash pooling — . 26.09.2022 r. (ostatni aneks: .
Grupa Azoty S.A. 3000 WIBOR3M +marza ) ks Nr1230.082024r)  L-10-20241 0.0

* wykorzystanie w formie gwarancji bankowych
** po okresie sprawozdawczym termin zostat przedtuzony do 29 listopada 2024 roku
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Limity finansowania udostepnione pozostatym spotkom Grupy Kapitatowej wg stanu na dzieri 30 wrzesnia
2024 roku

Wykorzystanie

Koszty kredytu/ . na dzief
ol Data podpisania umowy/aneksu Okres sptaty 30.09.2024 r.

(w mln zt)

Kwota udzielonego
kredytu/pozyczki
(w mln zt)

Kredytodawca/

pozyczkodawca

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z o.0.

Umowa cash pooling —

26.09.2022 .

v *
Grupa Azoty S.A. 49 WIBOR 1M +marza Aneks nr 1z30.08.2024 r. 11.10.2024 . 45
PKO BP S.A. umowa
o kredyt w formie limitu . 26.09.2022r. "
kredytowego 0 WIBOR IM + marza Aneks nr 12 z 30.08.2024 r. 11.10.2024r. 0
wielocelowego
Wojewddzki Fundusz
Ochrony Srodowiska 8 WIBOR 3M 29.04.2022 r. 31.01.2029 . 3,9
i Gospodarki Wodnej
Agrochem Putawy Sp. z 0.0.
Umowa cash pooling — . 26.09.2022 . "
Grupa Azoty S.A. 105 WIBOR 1M + marza Aneks nr1z30.08.2024 r. 11.10.2024 . 74,86
PKO BP S.A. umowa
o kredyt w formie limitu . 26.09.2022 . "
kredytowego 0 WIBOR 1M + marza Aneks nr 12 7 30.08.2024 r. 11.10.2024 . 0
wielocelowego
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
Umowa cash pooling — . 26.09.2022 . "
Grupa Azoty S.A. 18 WIBOR 1M + marza Aneks nr1z30.08.2024 r. 11.10.2024 . 2,08
PKO BP S.A. umowa
o kredyt w formie limitu . 26.09.2022r. "
kredytowego 0 WIBOR 1M + marza Aneks nr 12 7 30.08.2024 r. 11.10.2024 . 0
wielocelowego
REMZAP Sp. z 0.0.
Umowa cash pooling — . . 26.09.2022 . "
Grupa Azoty S.A. 0 WIBORIM*marza - s nes nr 1730082024 . 11.10.2024 . 0
PKO BP S.A. umowa
o kredyt w formie limitu . 26.09.2022r. "
kredytowego 3 WIBOR IM + marza Aneks nr 12 z 30.08.2024 r.. 11.10.2024r. 0
wielocelowego
PROZAP Sp. z o.0.
Umowa cash pooling — ) . 26.09.2022 . "
Grupa Azoty S.A. L5 WIBOR 1M + marza Aneks nr1z30.08.2024 r. 11.10.2024 . 0,9
PKO BP S.A. umowa
o kredyt w formie limitu . 26.09.2022 . "
kredytowego L7 WIBOR 1M +marza Aneks nr 12 z 30.08.2024 r. 11.10.2024 . L1
wielocelowego
SCF Natural Sp. z 0.0.
Umowa cash pooling — ) . 26.09.2022 . "
Grupa Azoty S.A. 6,9 WIBOR 1M + marza Aneks nr1z30.08.2024 r. 11.10.2024 . 6,6
PKO BP S.A. umowa
o kredyt w formie limitu 0 WIBOR 1M + maria 26.09.2022 . 11.10.2024 r.* 0

kredytowego
wielocelowego

Aneks nr12 z 30.08.2024 r.

* po okresie sprawozdawczym termin zostat przedtuzony do 29 listopada 2024 roku

Umowy faktoringowe

W dniu 30 lipca 2024 roku GA S.A. podpisata, w imieniu witasnym oraz pozostatych spotek Grupy
Kapitatowej GA S.A. bedacych stronami Umow o Finansowanie (w tym GA PULAWY), Aneks nr 8 do Umowy
obstugi ptatnosci z dnia 14 grudnia 2018 roku (w brzmieniu ustalonym Umowg zmieniajacg i zastepujaca
Umowe Obstugi Ptatnosci z dnia 23 wrzesnia 2019 roku) z Banco Santander S.A. oraz Santander Factoring
Sp. z 0.0. Aneks dotyczy przedtuzenia okresu obowigzywania umowy do dnia 11 pazdziernika 2024 roku.

W dniu 30 lipca 2024 roku GA S.A podpisata z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. w imieniu wtasnym oraz Grupy
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police" S.A. oraz Grupy Azoty
Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. Aneks nr 9 do Umowy Finansowania Dostaw (umowa faktoringu
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odwrotnego) z dnia 31 maja 2021 roku oraz Aneks nr 9 do Umowy Faktoringu Wierzytelnosci z dnia 31 maja
2021 roku. Aneksy dotyczg przedtuzenia okresu obowigzywania umowy do dnia 11 pazdziernika 2024 roku.

W dniu 30 lipca 2024 roku GA S.A. podpisata w imieniu wtasnym oraz spotek Grupy Kapitatowej GA S.A.
w tym GA PULAWY, Zatgcznik nr 1 umowy o Swiadczenie ustug ptatniczych i finansowanie z dnia 29 kwietnia
2021 roku (umowa faktoringu odwrotnego) z CaixaBank S.A. Oddziat w Polsce. Okres dostepnosci limitu
zostat wydtuzony do dnia 11 pazdziernika 2024 roku.

W dniu 30 lipca 2024 roku GA S.A. podpisata w imieniu wtasnym oraz spoétek Grupy Kapitatowej GA S.A.
w tym GA PULAWY, Aneks nr 8 do Umowy obstugi ptatnosci z dnia 14 grudnia 2018 roku (w brzmieniu
ustalonym Umowa zmieniajgcy i zastepujacg Umowe Obstugi Ptatnosci z dnia 23 wrzesnia 2019 roku)
z Banco Santander S.A. oraz Santander Factoring Sp. z 0.0. Okres dostepnosci limitu zostat wydtuzony
do dnia 11 pazdziernika 2024 roku.

W dniu 03 wrzes$nia 2024 roku GA S.A. podpisata w imieniu wtasnym oraz spétek Grupy Kapitatowej GA S.A.
w tym GA PULAWY, Aneks nr 4 do Ramowej Umowy Faktoringowej z BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0. z dnia
31 maja 2021 roku. Aneks dotyczy m.in. zmiany marzy.

Umowy faktoringowe wg stanu na dzieri 30 wrzesnia 2024 roku

Faktor

Kwota faktoringu
zgodnie z umowa

Koszty faktoringu

Data podpisania
umowy/aneksu

Okres

obowigzywania

umowy

Wykorzystanie na
dzien 30.09.2024 r.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

BNP Paribas Faktoring

500 mIn PLN/60 min

31.05.2021r.

bezterminowo

Sp. z 0.0. - Faktoring (lub rémfrl;:)\‘wartos'c' EUR\I/glglg)Sl\}ll\Arr{aria (ostatni aneks: Aneks nr 4 (limit do 0,0 min zt
wierzytelnosci z 03.09.2024r.) 11.10.2024 r.)*
w EUR)
Pekao Factoring Sp. z 0.0. 550 min I;tl’\\l‘/430 min WIBOR 1M/ 31.05.2021r.
_ 1 : . *
Umg:/vjrz::';ogngu (Ilub réwnowartoéé EURIBOR 1M/TEBM (ostain;gr:)c;k;b,;ZiI;s nr9 11.10.2024 r. 426,2 min zt
g EUR, USD) SOFR 1M + marza .07, .
Pekao Factoring Sp. z 0.0. 250 min ';t:/lso min WIBOR1 M/ 31.05.2021r. 20,6 min zt
_ i i . * i
Umf)wa Fakto,nr\gu (lub réwnowartoéé EURIBOR 1M/TERM (ostatni aneks: Aneks nr 9 11.10.2024 r. i
wierzytelnosci SOFR 1M + marza 230.07.2024 r.) 0,06 min EUR
EUR, USD)
CAI).(ABank SA. 500 min PLN/76,7 WIBOR1 M/ 29.04.2021r. bezterminowo
Oddziat w Polsce - min PLN . -
R , L, EURIBOR 1M/TERM (ostatni aneks: Aneks nr 5 (limit do 17,8 min EUR
Umowa Faktoringu (lub réwnowartos¢ ) 229.03.2024.) 11.10.2024 r.)*
Odwrotnego EUR, USD) SOFR 1M + marza o : T :
ING Commercial Finance 800 min PLN/O PLN WIBOR1M / 29.04.2021r. bezterminowo
Polska S.A. - Umowa (lub réwnowartos¢ EURIBOR 1M/TERM (ostatni aneks: Aneks nr 5 (limit do 0,0 min zt
Faktoringu Odwrotnego EUR, USD) SOFR 1M + marza 7 25.04.2024r.) 11.10.2024 r.)*
Santander Factoring 122 nr:]llr; illel/SZﬁ WIBOR1 M/ 14.12.2018r. bezterminowo 198,5 min zt
Sp. z0.0.— Umowa (lub réwnowartoéé EURIBOR 1M/TERM (ostatni aneks: Aneks nr 8 (limit do i
Faktoringu Odwrotnego PLN, USD) SOFR 1M + marza 2 30.07.2024r.) 11.10.2024 r.)* 5,2 min EUR
Agrochem Putawy Sp. z 0.0.
BNP Paribas Faktoring bezterminowo
Anek 3 zdn. 18.05.2023
Sp. z 0.0. — Faktoring 50 min PLN WIBOR 1 M + marza ::elisnr:r 422 33 092024 1 (limit do 0,36 min zt
wierzytelnosci o ’ 11.10.2024 r.)*
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
BNP Paribas Faktoring bezterminowo
Sp. 2 0.0. - Faktoring 5 min PLN WIBOR 1 M/EURIBOR  Aneks nr 3 z dn. 18.05.2023 (limit do 0,0 min 2t

wierzytelnosci

+ marza

Aneks nr 4z 03.09.2024 r.

11.10.2024 r.)*

*po okresie sprawozdawczym dostepnos¢ limitéw zostata przedtuzona do 29 listopada 2024 roku
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59.4. Umowy leasingowe

W Il kwartale 2024 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. nie zostaty zawarte nowe umowy
leasingu oraz nie funkcjonowaty umowy leasingu zawarte w poprzednich latach.

W Il kwartale 2024 roku w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowe;j:

¢ nie zawierano nowych uméw leasingu;
e funkcjonowato 91 uméw leasingu;
¢ nie nastgpit wykup zadnego z przedmiotow leasingu.

W Grupie Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o.0. funkcjonowata umowa na leasing zwrotny dotyczacy
suszarni obrotowej o wartosci 16,1 miliona ztotych. Zgodnie z zasadami MSSF umowa jest kwalifikowana
i wykazywana jako pozyczka. Stan zadtuzenia na dzien 30 wrzesnia 2024 roku z tytutu leasingu zwrotnego
wynidst 10,4 milionéw ztotych.

59.5. Akredytywy

W 1l kwartale 2024 roku nie byly otwierane akredytywy w podmiotach Grupy Kapitatowej Grupy Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. i nie funkcjonowaty akredytywy otwarte w poprzednich okresach.

59.6. Srodki unijne i inne fundusze pomocowe

W Il kwartale 2024 roku GA PULAWY oraz spotki Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. nie otrzymaty dotacji.

W biezgcym okresie sprawozdawczym podmioty z GK Putawy nie zawarty nowych uméw o dofinansowanie.

59.7. Umowy znaczace
Budowa bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe

W dniu 25 wrzesnia 2024 roku wykonawca projektu zaktualizowat harmonogram prac dotyczgcego
realizacji inwestycji. Nowy harmonogram zakfada przesuniecie oddania bloku do eksploatacji na 14 kwietnia
2025 roku. Wykonawca w uzasadnieniu wskazat, ze wystgpita koniecznos$¢ wykonania dokfadniejszych
testow i analiz w zakresie zjawisk zwigzanych ze spalaniem, w powigzaniu z dystrybucjg powietrza do kotta
i koniecznoscia modernizacji urzadzenn pomocniczych, w szczegélnosci w obszarze uktadu paliwo —
powietrze.

Po okresie sprawozdawczym

Spoétka w dniu 18 pazdziernika 2024 roku wystawita i doreczyta Polimex-Mostostal S.A. note obcigzeniowg
w wysokosci 359,0 miliondw ztotych, odpowiadajgcej maksymalnemu limitowi kar naleznych Spoétce
za opdznienia w realizacji inwestycji. Naliczone kary umowne dotyczg niedotrzymania przez wykonawce
terminu kluczowych kamieni milowych: ,Synchronizacja Bloku z KSE” oraz ,,Podpisanie Protokotu Przyjecia
do eksploatacji”.

Intencjg Spodtki jest kontynuacja wspodtpracy i ukoriczenie inwestycji przez generalnego wykonawce
na podstawie kontraktu.

W dniu 25 pazdziernika 2024 roku Spoétka otrzymata odpowiedz na wezwanie do zaptaty kar umownych,
w ktdrej Polimex Mostostal S.A. w catos$ci odrzuca roszczenie Spétki o zaptate kar umownych. Jednoczesnie
Polimex Mostostal S.A. wystgpit do Spoétki z zgdaniem udzielenia gwarancji zaptaty za roboty budowlane
objete ww. umowa o kompleksowq realizacje inwestycji w wysokosci 189,2 miliona ztotych brutto,
odpowiadajgcej kwocie ewentualnego roszczenia z tytutu wynagrodzenia odpowiadajgcego czesci
umowionego wynagrodzenia w terminie 45 dni od daty doreczenia zadania.

Spétka stoi na stanowisku, iz przedmiotowe kary umowne s3 zasadne.

Spotka przeanalizuje zasadno$¢ zgdania dotyczgcego udzielenia ww. gwarancji zaptaty.
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W dniu 28 pazdziernika 2024 roku Spotka skierowata zgdanie wyptaty sum gwarancyjnych z gwarancji
bankowych wystawionych przez Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Bank Ochrony Srodowiska S.A.
na zlecenie Polimex Mostostal S.A., jako zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu do Banku
Gospodarstwa Krajowego na kwote 46,3 miliona ztotych oraz Banku Ochrony Srodowiska S.A. na kwote
59,7 miliona ztotych. W dniu 04 listopada 2024 roku $rodki z przedmiotowych gwarancji wptynety
na rachunek bankowy Spdétki.

W dniu 28 pazdziernika 2024 roku, w zwigzku z nieuregulowaniem przez Polimex Mostostal S.A. roszczen
Spoétki wynikajgcych z nienalezytego wykonania kontraktu, w tym o zakonczenie realizacji kontraktu
w terminie i zaptate ww. kar umownych w wysokos$ci 359,0 milionéw ztotych, Spdétka ztozyta Polimex
Mostostal S.A. oswiadczenie o potrgceniu wierzytelnosci Spoétki z tytutu ww. kar umownych
z wierzytelnoscig Polimex Mostostal S.A. o zwrot kwoty 10,0 miliondw ztotych wniesionej przez Polimex
Mostostal S.A. tytutem zabezpieczenia wykonania kontraktu, do wysokosci wierzytelnosci nizszej.

W dniu 05 listopada 2024 roku Spétka otrzymata odpowiedZ na oswiadczenie o potraceniu, w ktdrej
Polimex Mostostal S.A. wskazuje na jego bezskutecznos¢. W ocenie Spotki potracenie jest skuteczne.

List intencyjny dotyczgcy wspdtpracy z ORLEN S.A.

W dniu 12 wrzesnia 2024 roku podpisany zostat list intencyjny pomiedzy Grupg Azoty S.A., dziatajaca
w imieniu wiasnym oraz m.in. Grupy Azoty Zaktadéw Azotowych , Putawy” S.A., a ORLEN S.A. w zwigzku
z zamiarem przystgpienia stron do analiz opcji strategicznych celem podjecia decyzji dotyczacych miedzy
innymi dziatalnosci zwigzanej z produkcjg i sprzedazg kaprolaktamu, a takze elementéw infrastruktury

portowe]j spotki GA FOSFORY.

Porozumienie z instytucjami finansujgcymi

W IIl kwartale 2024 roku zawarto lub aneksowano istotne umowy:

Czego dotyczy
umowa

Data zawarcia

Okres obowigzywania

Wartosé + waluta

Krétka charakterystyka

Aneksowanie
(ostatni aneks)

Finansowanie
wierzytelnosci

Umowa Finansowania
Dostaw (Faktoringu

Aneks nr 9 z dnia

31.05.2021 . dostawcow i 11.10.2024r. 550 min zt Odwrotnego) z Pekao 30.07.2024 r.
ustugodawcow Factoring Sp. z 0.0.
:vli:j'gsfevl\;a:s'l; Umowa Faktoringu Aneks nr 9 z dnia
31.05.2021r. v 11.10.2024 r. 250 min zt Wierzytelnosci z Pekao
wobec Factoring Sp. 2 0.0 30.07.2024 .
kontrahentow €>p.20.0.
Fman.sowame W 1000 min zt Umowa w formie
formie kredytu (mozliwosé limitu kredytowego Aneks nr 12 z dnia
23.04.2015 1. Iimﬁgtz]?\‘;wa\:\;]aiiz,c'e 11.10.2024 . wykorzystania w wielocelowego (LKW) 30.08.2024 .
& g EUR, USD) 2PKO BP S.A.
lub akredytywy
Finansowanie przez .
. . Umowa Obstugi .
faktora bezterminowa (limit - Aneks nr 8 z dnia
15.04.2021r. otrzymanych od d011.10.2024 1) 122 min EUR P’fatnos?l z Santander 30.07.2024 r.
, Factoring Sp. z 0.0.
dostawcow faktur
Finansowanie Umowa Faktoringu
wierzytelnosci bezterminowa (limit do wierzytelnosci z BNP Aneks nr 4 z dnia
31.05.2021r. wobec 11.10.20241.) 500 min zt Paribas Faktoring 03.09.2024 r.
kontrahentow Sp. zo.0.
Umowa o $wiadczenie
ustugi cash poolingu
. . 1000 min zt rzeczywistego
Finansowanie (mozliwosé podpisana z GA S.A Aneks nr 1 z dnia
26.09.2022r. biezgcych potrzeb 11.10.2024 r. ) , - T
Spétek 2 Gru wykorzystania w spotkami wchodzacymi 30.08.2024 r.
P Py EUR, USD) w sktad Grupy
Kapitatowej GA. S.A.
oraz PKO BP S.A.
. . Umowa Wielocelowej
Finansowanie w linii Kredytowej Aneks nr 7 z dnia
29.12.2020 . formie gwarancji i 11.10.2024 r. 240 min zt

akredytyw

premium z BNP Paribas
BP S.A.

30.07.2024 r.
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Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na biezgco wypetnia wszystkie zobowigzania w zakresie obstugi
i sptaty zobowigzan wynikajacych z umoéow o finansowanie, a dostepne limity tych umoéw zapewniajg
ptynnosé i bezpieczenstwo finansowe Spotki, biezgce regulowanie zobowigzan oraz ciggtos$¢ dziatalnosci.

59.8. Polityka personalna i wynagrodzen

W dniu 29 sierpnia 2024 roku Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. ztozyt Zaktadowym
Organizacjom Zwigzkowym (ZOZ) bedacym stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (ZUZP)
dla pracownikéw zatrudnionych w spoétce oswiadczenie o zamiarze wypowiedzenia przez GA PULAWY
postanowien ZUZP, zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa i postanowieniami ZUZP.

Decyzja o ztozeniu powyzszego oswiadczenia zostata poprzedzona negocjacjami w sprawie propozycji
zawieszenia niektérych kosztochtonnych postanowien ZUZP, ktére zakonczyly sie niepowodzeniem.
W dniu 05 wrzesnia 2024 roku ZOZ ztozyty zastrzezenia, co do zasadnosci zamiaru wypowiedzenia ZUZP.
ZUZP ulegnie rozwigzaniu z uptywem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia, ktére GA PULAWY bedzie
uprawniona ztozy¢ po przeprowadzeniu z ZOZ procedury negocjacji okreslonej w ZUZP.

W obszarze zatrudnienia w GA PULAWY trwa rozpoczety w lipcu 2024 roku proces optymalizacji struktury
organizacyjnej.

W spétce Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzow S.A. zawarto Porozumienie z Organizacjg Zwigzkowg
w sprawie zawieszenia niektdrych $wiadczen/sktadnikow wynagrodzenia dla pracownikéw Spétki na okres
3 lat, tj. od dnia 01 wrzesnia 2024 roku do dnia 30 sierpnia 2027 roku.

W 1l kwartale 2024 roku w pozostatych podmiotach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie wystgpity
istotne zmiany w polityce wynagrodzen i personalnej.

Po okresie sprawozdawczym

W dniu 18 pazdziernika 2024 roku w wyniku przeprowadzonych rozmoéow Zarzad GA PULAWY zawart
porozumienie z Zaktadowymi Organizacjiami Zwigzkowymi w sprawie zawieszenia niektdrych
kosztochtonnych postanowien Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (Porozumienie) oraz protokot
dodatkowy do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy. W wyniku uzgodnien zawieszone zostajg od dnia
01 grudnia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2026 roku postanowienia ZUZP dotyczgce m.in. przyznawania
pracownikom nagrody rocznej, nagréd okolicznosciowych, premii wynikowych, odpraw emerytalnych
w wymiarze wykraczajgcym poza uprawnienia wynikajgce z Kodeksu pracy, z wyjatkiem sytuacji, gdy
pracownik odejdzie na emeryture w okresach ustalonych w Porozumieniu.

W okresie od dnia 01 stycznia 2025 do dnia 31 grudnia 2026 roku zostanie obnizona wysoko$¢ nagréd
jubileuszowych i odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. Ponadto w ww. okresie zawieszenia
ZUZP wyptata odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych nastgpi w ratach. Spétka zadeklarowata,
ze po okresie zawieszenia ZUZP i po spetnieniu okreslonych w Porozumieniu warunkéw finansowych
i ptynnosciowych pracownikom, ktérzy bedg pozostawac w zatrudnieniu w Spétce po okresie zawieszenia
ZUZP, nastgpi wyptata kwot, jakie bytyby wyptacone w przypadku niezawieszania ZUZP. Natomiast
w przypadku nagrdd jubileuszowych wyréwnanie nastgpi bez wzgledu na ww. warunki.

Ustalone okresy zawieszenia mogg zostaé skrécone za zgodg stron, nie wczesniej jednak, niz po dniu
31 grudnia 2025 roku i po analizie biezgcej sytuacji ekonomiczno-finansowej oraz ptatniczej Spofki
i dotrzymaniu kowenantow bankowych. Zawarcie Porozumienia oznacza jednoczesnie zakonczenie
postepowania dotyczgcego zamiaru wypowiedzenia Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy, gdyz Spdtka
ztozyta oswiadczenie o cofnieciu oswiadczenia o zamiarze wypowiedzenia ZUZP.

59.9. Kontrole zewnetrzne
W Il kwartale 2024 roku w GA PULAWY ponizsze organy przeprowadzity:

»  Lubelski Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska — 1 kontrola;
e Wojewddzki Inspektorat Ochrony Roslin i Nasiennictwa w Lublinie Oddziat w Putawach — 1 kontrola;

e Urzad Dozoru Technicznego Oddziat Terenowy w Lublinie — 1 kontrola;
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e Panistwowy Powiatowy Inspektor Sanitarny w Putawach — 2 kontrole.

W wyniku powyzszych kontroli, w stosunku do Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie wydano
zadnych zalecen.

W Il kwartale 2024 roku zewnetrzne organy kontrolne nie wydaty polecen pokontrolnych, majacych
zasadniczy wptyw na sytuacje ekonomiczng pozostatych spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

59.10. Istotne inwestycje proekologiczne oraz zdarzenia z zakresu ochrony srodowiska i bezpieczenstwa
technicznego

Pozwolenia zintegrowane, dziatania w zakresie dostosowywania dziatalnosci do wymagan prawnych

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiada wszystkie niezbedne dla jej dziatalnosci certyfikaty,
przeglady, pozwolenia i decyzje sSrodowiskowe.

Grupa Azoty Zakfady Azotowe Chorzéw S.A. posiada wszystkie wymagane decyzje i pozwolenia
Srodowiskowe, za wyjgtkiem pozwolenia wodnoprawnego na wprowadzanie do urzagdzen kanalizacyjnych
Sciekdw zawierajgcych substancje szczegdlnie szkodliwe dla srodowiska wodnego, co do ktérego toczy sie
postepowanie.

Pozostate spdtki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.,
posiadajg wszystkie niezbedne dla swojej dziatalnosci certyfikaty, przeglady, pozwolenia i decyzje
Srodowiskowe.

Inwestycje proekologiczne

W Il kwartale 2024 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzono prace zwigzane
z realizacjg nastepujacych proekologicznych zadan inwestycyjnych:

e Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego;

¢ Rozbudowa stacji dekarbonizacji;

¢ Budowa nowego bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe.

W Il kwartale 2024 roku kontynuowano w Grupie Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. prowadzenie
odzysku popiotu ze spalania osaddw Sciekowych, dzieki czemu ograniczono ilos¢ odpaddéw kierowanych
na sktadowiska oraz zmniejszono zuzycie naturalnych zasobéw surowcow fosforowych.

List intencyjny dotyczqcy wspotpracy w zakresie amoniaku odnawialnego

GA PULAWY podpisata List Intencyjny z firmg Sktodowski sp. z 0.0. (SKEODOWSKI) dotyczacy wspotpracy
w zakresie amoniaku odnawialnego, ktéry ma by¢ w przysztosci wytwarzany na instalacji produkcyjnej firmy
SKEODOWSKI.

Projekt firmy SKLODOWSKI dotyczy budowy nisko-tonazowej instalacji do produkcji amoniaku
odnawialnego i obejmowac bedzie m.in. system elektrolizy wytwarzajagcy wodédr, zasilany wytgcznie
odnawialnymi Zrdodtami energii w postaci farmy fotowoltaicznej oraz turbin wiatrowych. W realizacji
inwestycji planowany jest udziat spétek projektowych i budowlanych z Grupy Kapitatowej Grupy Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A., w tym PROZAP, z ktérg SKLODOWSKI podjat juz rozmowy.

59.11. Emisja zanieczyszczen

Do dnia 30 wrzesnia 2024 roku GA PULAWY nie otrzymata decyzji dotyczacych przekroczenia
dopuszczalnych standardéw emisyjnych za 2021, 2022 i 2023 rok. Szacowana wysokos$¢é potencjalnych kar
to ponad 44,3 miliona ztotych. Z tytutu przekroczenia dopuszczalnych standardéw emisyjnych w Zaktadzie
Elektrocieptowni za okres od 01 stycznia 2024 roku do 30 wrzesnia 2024 roku na Grupe Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. moze zosta¢ natozona administracyjna kara pieniezna w szacowane] wysokosci
1,2 miliona ztotych. Spétka bedzie ubiegata sie o odroczenie ptatnosci naliczonych kar, a nastepnie
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0 zmniejszenie ich wysokosSci, w zwigzku z realizacja dwdch projektéw, tj.: modernizacji instalacji
odsiarczania spalin oraz modernizacji kotta Nr 2, ktdrych realizacja wyeliminuje przekroczenia
dopuszczalnych standardéw emisyjnych.

W zwigzku z opublikowaniem konkluzji dotyczgcych najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu
do wspdlnych systeméw zarzgdzania gazami odlotowymi i oczyszczania gazow odlotowych w sektorze
chemicznym (WGC), Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata z Urzedu Marszatkowskiego
wezwanie do zmiany pozwolenia wraz ze wskazaniem jego dostosowania do warunkéw okreslonych
w konkluzjach, w szczegdlnosci:

e zwiekszonego zakresu monitoringu zanieczyszczen z instalacji melaminy, nadtlenku wodoru,
cykloheksanonu, laktamu;

¢ dostosowania instalacji melamin do nowych ostrzejszych standardéw emisyjnych tlenkéw azotu;

e przeprowadzenia badan odnosnie okreslenia emisji rozproszonej (ulotnej i nieulotnej) lotnych
zwigzkow organicznych (LZO) na instalacjach: nadtlenku wodoru, cykloheksanonu, laktamu;

e w zaleznosci od wynikdw badan emisji rozproszonej LZO, koniecznos$¢ opracowania i wdrozenia
systemu zarzadzania emisjami rozproszonymi lotnych zwigzkéw organicznych (LZO) z instalacji
nadtlenku wodoru, cykloheksanonu i laktamu.

Zmiany do pozwolenia zintegrowanego Spoétka zobowigzana byta wprowadzi¢ do 07 lipca 2024 roku,
natomiast na dostosowanie instalacji objetych konkluzjami, Spotka ma czas do 12 grudnia 2026 roku.

Dnia 25 czerwca 2024 roku GA PULAWY ztozyta wniosek o zmiane pozwolenia zintegrowanego,
w tym obszarze. Zmiana do pozwolenia zintegrowanego jest w trakcie wydawania przez Urzad
Marszatkowski.

59.12. Pozostate informacje

Wptyw wojny w Ukrainie na obecngq i przysztq sytuacje Grupy

W 1l kwartale 2024 roku nie wystgpity nowe czynniki, ryzyka czy zdarzenia majgce istotny wptyw
na dziatalno$¢ Spotki oraz Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W 1l kwartale 2024 roku sprzedaz do Ukrainy byta o 23% nizsza w relacji do analogicznego kwartatu roku
poprzedniego.

Pozostate informacje

W ramach uptynniania nieoperacyjnych skfadnikdw majatku uruchomiony zostat proces zbycia

nieruchomosci: dom wczasowy ,Jawor” zlokalizowany w Ustroniu-Jaszowcu oraz osrodek wypoczynkowy
nad Wistg zlokalizowany w Putawach.

60. Czynniki i zdarzenia, ktére beda mialy wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitalowg wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na przysztg sytuacje finansowg Spotki zasadniczy wptyw bedg miaty wyniki rozmoéw i negocjacji
prowadzonych przez Grupe Azoty S.A. z instytucjami finansowymi finansujgcymi dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty, w tym Spdtke i podmioty z Grupy Putawy, w szczegdlnosci zapewnienie
finansowania dziatalnosci.

Zarzad Spotki podejmuje dziatania majgce doprowadzi¢ do poprawy sytuacji finansowej oraz wynikéw
Spotki w kolejnych okresach, w szczegdlnosci:

¢ kontunuowanie dziatan naprawczych;

e prowadzenie rozméw w zakresie renegocjacji umoéw na dostawe kluczowych surowcéw
oraz mediéw energetycznych, w szczegdlnosci dotyczgcych warunkdw i termindw ptatnosci;

¢ kontynuowanie programow oszczednosciowych wszystkich rodzajow wydatkéw;

¢ weryfikowanie biezgcych wydatkéw inwestycyjnych oraz na kolejne lata;
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e poprawie rentownosci sprzedazy produktéw poprzez weryfikacje biezgcego portfolio produktéw,
w ramach ktérych alokowane zasoby bedg generowaé najwyzsze stopy zwrotu;
e rozszerzanie portfolio produktéw.
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Hubert Kamola Prezes Zarzadu .

Signed by / Podpisano
przez:

Wojciech Kozak
Grupa Azoty Zaktady
Azotowe Putawy S.A.

Wojciech Kozak Wiceprezes Zarzadu

Signed by / Podpisano
przez:

Katarzyna Agata Stasiak
Grupa Azoty Zaktady
Azotowe Putawy S.A.

Date / Data: 2024-11-05
17:06

Katarzyna Stasiak Wiceprezes Zarzgdu .....cccvvevvveeveeceeniennieceeenne

Elektronicznie podpisany przez
Wojciech Szmyta

Wojciech Szmyta

Wojciech Szmyta Wiceprezes Zarzadu ... L Data: 2024.11.0517:10:22

A n d rZej Elektronicznie podpisany

przez Andrzej Skwarek
Data: 2024.11.05 18:08:00

Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu Skwarek ....... +01.00
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