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Pkt Statutu Spotki

Dotychczasowa tres¢ postanowien Statutu Spotki

Poréwnanie dotychczasowych obowigzujgcych postanowien Statutu Spétki ze zmianami wynikajgcymi z uchwaty nr 3/2024

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polenergia S.A.
z dnia 13 marca 2024 .

Proponowana nowa tres¢ postanowien Statutu Spotki

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

Kapitat Docelowy

Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela w liczbie nie
wiekszej niz 21.426.807 (stownie: dwadziescia jeden milionéw
czterysta dwadziescia sze$¢ tysiecy osiemset siedem) o tgcznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 42.853.614 (stownie: czterdziesci
dwa miliony osiemset piecdziesiat trzy tysigce szescset czternascie)
ztotych (kapitat docelowy) (,,Akcje Nowej Emisji”).

W granicach kapitatu docelowego, na podstawie niniejszego
upowaznienia, Zarzad uprawniony jest do dokonania jednego albo
kilku kolejnych  podwyzszern  kapitatu zaktadowego  Spétki.
Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem trzech lat od chwili
zarejestrowania przez wtasciwy dla Spotki sad rejestrowy zmiany
Statutu Spotki dokonanej na mocy niniejszej Uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki nr 29 z dnia 18 czerwca 2021 .

Zarzad jest upowazniony do dokonywania podwyzszen w ramach
kapitatu docelowego wytgcznie po cenie emisyjnej wynoszacej 47,00
(stownie: czterdziesci siedem) ztotych za jedng Akcje Nowej Emisji
(,,Cena Emisyjna”).

W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac Akcje Nowej
Emisji wytacznie za wktady pieniezne.

W ramach kazdego podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
granicach kapitatu docelowego Zarzad moze w interesie Spotki, za
uprzednig zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty,
pozbawic akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej Emisji w catosci lub
czesci.

Zarzad jest upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Kapitat Docelowy

Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote nie wiekszg niz 115.828.368 (stownie: sto pietnasci
miliondw osiemset dwadziescia osiem tysiecy trzysta szescdziesiat
osiem) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 57.914.184 (stownie:
piec¢dziesigt siedem miliondw dziewieéset czternascie tysiecy sto
osiemdziesigt cztery) nowych akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 2 (stownie: dwa) ztote kazda (,Nowe Akcje”) (,Kapitat
Docelowy”).

W granicach Kapitatu Docelowego Zarzad jest upowazniony do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w drodze jednego albo kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki.

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki
w granicach Kapitatu Docelowego wygasa z uptywem trzech lat od dnia
wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany Statutu Spofki
dokonanej uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr
3/2024 z dnia 13 marca 2024 r.,, wprowadzajacej niniejszy Kapitat
Docelowy.

Uchwata Zarzadu Spotki podjeta w granicach upowaznienia
wynikajgcego z Kapitatu Docelowego (,Uchwata Emisyjna Zarzadu”)
zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spodtki i dla swojej waznosci wymaga formy aktu
notarialnego. Upowaznienie Zarzadu do podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach Kapitatu Docelowego nie narusza
uprawnienia Walnego Zgromadzenia do zwyktego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w okresie korzystania przez Zarzad z tego
upowaznienia.

W ramach Kapitatu Docelowego Zarzad moze wydawac¢ Nowe Akcje
wyltgcznie za wktady pieniezne. Cena emisyjna Nowych Akcji nie moze
byc¢ jednak pokryta w drodze potrgcenia wierzytelnosci.
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docelowego, ktére nie zostatlo uregulowane w Statucie, w
szczegblnosci Zarzad jest upowazniony do:

46.1. okredlenia liczby Akcji Nowej Emisji emitowanych w ramach
kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach

kapitatu docelowego;

4.6.2. okreslania daty (dat), od ktdrej (ktorych) Akcje Nowej Emisji

beda uczestniczy¢ w dywidendzie;

463. ustalania szczegétowych zasad, termindw i warunkow
przeprowadzenia emisji Akcji Nowej Emisji oraz sposobu
proponowania objecia Akcji Nowej Emisji emitowanych w
drodze oferty publicznej, w tym wymagajacej sporzadzenia
prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia (UE) 2017/1129 lub
oferty publicznej zwolnionej z obowigzku sporzadzenia i
publikacji prospektu, o ktérej mowa w art. 1 ust. 4

Rozporzadzenia (UE) 2017/1129;

464. zawierania uméw o gwarancje emisji lub innych umow

zabezpieczajgcych powodzenie emisji Akcji Nowej Emisji;

465. podejmowania wszystkich dziatan w celu dematerializacji Akcji
Nowej Emisji i praw do Akcji Nowej Emisji (,PDA”) oraz
rejestracji Akcji Nowej Emisji i PDA w depozycie papieréow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. (,KDPW”), w tym zawierania umoéw z
KDPW o rejestracje Akcji Nowej Emisji i PDA, podejmowania
wszystkich dziatan w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Nowej Emisji i PDA do obrotu na rynku
regulowanym, w tym zawierania uméw z Gietdg Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A.;

46.6. okreSlenia szczegétowych warunkow subskrypcji i przydziatu
Akcji Nowej Emisji, w tym okreSlenia terminu otwarcia i
zamkniecia subskrypcji Akcji Nowej Emisji oraz ustalenia zasad
subskrypcji i przydziatu Akcji Nowej Emisji, z tym ze, w
przypadku podjecia przez Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej,

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

Nowe Akcje mogg by¢, wedtug decyzji Zarzadu, akcjami zwyktymi
imiennymi lub na okaziciela, przy czym akcje imienne mogg by¢
oferowane wytacznie akcjonariuszom Spotki, ktorzy wyrazili na to
zgode, a pozostatym akcjonariuszom Spotki Zarzad zaoferuje wytacznie
akcje zwykte na okaziciela zgodnie z przepisami powszechnie
obowigzujgcego prawa (w przypadku emisji Nowych Akcji z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy) lub w
liczbie nie mniejszej niz okreslona zgodnie z Artykutem 4.9.8 Statutu
Spoétki (w przypadku podjecia przez Zarzad decyzji o pozbawieniu
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Nowych Akgji).

W zwigzku z podwyzszaniem kapitatu zaktadowego Spétki w granicach
upowaznienia wynikajgcego z Kapitatu Docelowego Zarzad nie moze
przyznawac akcji uprzywilejowanych ani uprawnien osobistych.

W ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
granicach Kapitatu Docelowego Zarzad moze w interesie Spétki, za
zgodg Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty, pozbawié
akcjonariuszy prawa poboru Nowych Akcji w catosci lub czesci.

O ile przepisy prawa lub postanowienia Statutu Spotki nie stanowig
inaczej, Zarzad jest upowazniony do decydowania o wszystkich
sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w
granicach Kapitatu Docelowego. W szczegdlnosci Zarzad jest
upowazniony do:

491. okreslenia minimalnej oraz maksymalnej liczby Nowych Akcji
jakie mogag zosta¢ wyemitowane oraz minimalnej i
maksymalnej kwoty, o jaka moze zosta¢ podwyzszony kapitat
zaktadowy Spétki w ramach danego podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Spoétki w granicach Kapitatu Docelowego;

492. okreSlenia przedziatu ceny emisyjnej na potrzeby budowy

ksiegi popytu lub maksymalnej ceny emisyjnej Nowych Akcji;

493. okreslenia ostatecznej liczby Nowych Akcji oraz ostatecznej
ceny emisyjnej Nowych Akcji w ramach danego podwyzszenia

kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego;
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decyzji o pozbawieniu akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej

Emisji:

(a) w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitalu docelowego Zarzad bedzie
zobowigzany do przydzielenia wszystkim
akcjonariuszom Spodtki, z wyjgtkiem Mansa oraz
Brookfield, posiadajagcym akcje Spétki na koniec dnia
okreslonego w uchwale Zarzadu (ktéry w odniesieniu do
kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego zostanie wyznaczony na dzieh
zatwierdzenia prospektu sporzadzonego w zwigzku z
dang emisjg lub okoto tej daty; , Dzien Preferencji”),
niezaleznie od liczby posiadanych akcji Spotki (tacznie
jako  ,Uprawnieni Inwestorzy”), ktorzy ztoig
prawidtowy zapis na Akcje Nowej Emisji po Cenie
Emisyjnej, oraz przedstawig w procesie objecia Akcji
Nowej Emisji informacje na temat posiadanej liczby akgji
Spotki na koniec dnia w Dniu Preferencji, prawa
pierwszenstwa przydziatu Akcji Nowej Emisji w liczbie,
ktéra — po wyemitowaniu Akcji Nowej Emisji w ramach
danego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego - umozliwi takiemu
Uprawnionemu Inwestorowi utrzymanie procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki w wysokosci jaki
ten Uprawniony Inwestor posiadat na koniec dnia w
danym Dniu Preferencji, przy czym jesli w wyniku
realizacji prawa pierwszenstwa przydziatu Akcji Nowej
Emisji Uprawnionemu Inwestorowi przystugiwac bedzie
liczba Akcji Nowej Emisji niebedaca liczbg catkowitg,
ulegnie ona zaokragleniu w doét do najblizszej liczby
catkowitej;

(b) Zarzad nie bedzie uprawniony do przydzielenia Akcji
Nowej Emisji inwestorom innym niz Uprawnieni
Inwestorzy, Mansa lub Brookfield;

494.

495.

4.9.6.

49.7.

498.

okreslenia daty (dat), od ktérej (ktérych) Nowe Akcje bedg
uczestniczy¢ w dywidendzie;

ustalania szczegétowych zasad, termindw i warunkdéw
przeprowadzenia emisji Nowych Akcji oraz sposobu objecia i
proponowania objecia Nowych Akcji emitowanych w drodze
oferty publicznej, w tym wymagajacej sporzadzenia prospektu
w rozumieniu Rozporzadzenia (UE) 2017/1129 lub oferty
publicznej zwolnionej z obowigzku sporzadzenia i publikacji
prospektu, o ktérej mowa w art. 1 ust. 4 Rozporzgdzenia (UE)
2017/1129;

zawierania umoéw o gwarantowanie emisji lub innych uméw
zabezpieczajacych powodzenie emisji Nowych Akcji;

podejmowania wszelkich dziatan w celu dematerializacji i
rejestracji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
(,KDPW”) oraz dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na
rynku regulowanym Nowych Akcji, praw do Nowych Akcji oraz
jednostkowych praw poboru Nowych Akcji (w przypadku emisji
z zachowaniem prawa poboru), w tym sktadania wszelkich
whnioskdw oraz oswiadczen oraz zawierania umow z KDPW oraz
Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

okreslenia szczegdtowych warunkdéw subskrypcji i przydziatu
Nowych Akcji, w tym okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia
subskrypcji Nowych Akcji lub terminu zawarcia umoéw objecia
Nowych Akcji oraz ustalenia trybu oraz zasad subskrypcji
i przydziatu Nowych Akcji, w tym prawa pierwszenstwa oraz
sposobu, warunkow i terminéw jego wykonania, z tym, ze w
przypadku podjecia przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej,
decyzji o pozbawieniu akcjonariuszy prawa poboru Nowych
Akcji:
(a) Zarzad zobowigzany bedzie do zaoferowania i
przydzielenia w pierwszej kolejnosci Nowych Akcji
uprawnionym akcjonariuszom, o ktérych mowa
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catkowita liczba akcji oferowanych w ramach pierwszego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego wyniesie nie mniej niz 9.997.300; w ramach
tego podwyzszenia Mansa zostang zaoferowane
5.150.211 Akcje Nowej Emisji; w pozostatym zakresie, w
ramach pierwszego lub kolejnych podwyzszen kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego prawa
poboru/prawa pierwszenstwa przynalezne Mansa bedg
wytaczone;

w ramach wszystkich podwyzszen kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego, Brookfield zostang
zaoferowane nie mniej niz 10.804.185 i nie wiecej niz
14.361.702 Akcje Nowej Emisji;

z zastrzezeniem Artykutu 4.6.6(d), Akcje Nowej Emisji
nieobjete przez Uprawnionych Inwestoréw w ramach
poszczegdlnych podwyzszen kapitatu zaktadowego
(,Nieobjeta Cze$¢”) beda mogly by¢ przydzielone
wytacznie Uprawnionym Inwestorom oraz Brookfield (tj.
z wytgczeniem Mansa), w odpowiedniej proporcji do
zadeklarowanego przez nich w trakcie procesu
subskrypcji  zainteresowania w odniesieniu  do
Nieobjetej Czesci, przy czym takie zadeklarowane
zainteresowanie:

(i) w przypadku Uprawnionych Inwestoréw — nie
moze przekroczy¢ odpowiedniego procentu
(procentéw) ich udziatu, oraz

(ii) w przypadku Brookfield - nie moze przekroczy¢
tacznego udziatu Brookfield i Mansa (jako
podmiotow dziatajgcych w porozumieniu),

przy czym wszelkie pozostate Akcje Nowej Emisji
nieprzydzielone w wyniku zaokraglen/utamkéw zostang
przydzielone po jednej akcji, poczawszy od
akcjonariusza, ktory  zadeklarowat najwieksze

(b)

w Artykule 4.9.8(b) Statutu Spétki z pierwszenstwem
przed innymi inwestorami, w takiej liczbie, ktéra w
przypadku ich objecia przez danego uprawnionego
akcjonariusza w catosci umozliwi mu utrzymanie, po
wyemitowaniu Nowych Akcji jego procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki na koniec dnia
wskazanego przez Zarzad w Uchwale Emisyjnej Zarzadu
(,Dzien Preferencji”) (,Prawo Pierwszenstwa”);

Prawo Pierwszenstwa, o ktérym mowa w Artykule
4.9.8(a) Statutu Spotki przystuguje kazdej osobie lub
podmiotowi, ktéry posiada na koniec Dnia Preferencji
akcje Spotki reprezentujace nie mniej niz 0,2% kapitatu
zaktadowego Spotki (,Prég Pierwszenstwa”) lub
znajdowat(-a) sie w wykazie oséb uprawnionych do
udziatu w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Spotki w dniu 13 marca 2024 r., sporzgdzonym zgodnie
z art. 406% i art. 407 Kodeksu spétek handlowych,
potwierdzi ten fakt oraz zadeklaruje che¢ objecia
Nowych Akcji po cenie emisyjnej ustalonej przez Zarzad
w sposob i w terminie okreslonym przez Zarzad w
Uchwale Emisyjnej Zarzadu (,,Uprawnieni Inwestorzy”),
przy czym: (i) w przypadku oferty publicznej Nowych
Akcji przeprowadzonej w oparciu o wyjatek od
obowigzku opublikowania prospektu lub innego
dokumentu informacyjnego/ofertowego dla celow
takiej oferty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, udziat w takiej ofercie danego Uprawnionego
Inwestora nie moze skutkowac¢ naruszeniem warunkdw
zastosowania takiego wyjatku; oraz (ii) Akcje posiadane
przez fundusze emerytalne, fundusze inwestycyjne,
zaktady ubezpieczen lub inne podmioty zarzadzane
przez to samo powszechne towarzystwo emerytalne, to
samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub te
samg instytucje zarzadzajgcya aktywami beda
sumowane dla celdow obliczania Progu Pierwszenstwa;
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4.7.

4.8.

4.9.

zainteresowanie w odniesieniu do Nieobjetej Czesci do
tego, ktory zadeklarowat najmniejsze zainteresowanie,
az do wyczerpania puli akcji nieprzydzielonych.

Okreslenie przez Zarzad liczby Akcji Nowej Emisji emitowanych w
ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego nie wymaga zgody Rady Nadzorczej, przy czym,
dla unikniecia watpliwosci, jesli w ramach kapitatu docelowego
zostanie dokonane wiecej niz jedno podwyzszenie kapitatu
zaktadowego, Zarzad powinien ustali¢ wartos$¢ kazdej z emisji w taki
spos6b, aby zagwarantowa¢ Uprawnionym Inwestorom mozliwos¢
objecia przez nich liczby Akcji Nowej Emisji umozliwiajacej kazdemu
Uprawnionemu Inwestorowi utrzymanie procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki w wysokosci jaki ten Uprawniony Inwestor
posiadat na koniec dnia w danym Dniu Preferencji, przy czym jesli w
wyniku realizacji prawa pierwszenstwa przydziatu Akcji Nowej Emisji
Uprawnionemu Inwestorowi przystugiwac bedzie liczba Akcji Nowej
Emisji niebedaca liczbg catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dét do
najblizszej liczby catkowitej.

Uchwata Zarzadu podjeta w granicach statutowego upowaznienia
zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego.

Upowaznienie Zarzadu do podwyziszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego nie narusza uprawnienia Walnego
Zgromadzenia do zwyktego podwyiszenia kapitatu zaktadowego w
okresie korzystania przez Zarzad z tego upowaznienia.

(d)

Kazdy z Uprawnionych Inwestoréw moze wskazac inny
podmiot lub osobe, ktdora bedzie mogta skorzystac z
Prawa Pierwszenstwa zamiast Uprawnionego Inwestora
(w catosci lub w czesci) lub rownolegle z nim (w czesci
niewykonanej przez takiego Uprawnionego Inwestora)
(,,Desygnowany Uprawniony Inwestor”). W przypadku
oferty publicznej Nowych Akcji przeprowadzanej w
oparciu o wyjatek od obowigzku opublikowania
prospektu lub innego dokumentu
informacyjnego/ofertowego zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa dla celéw takiej oferty, wykonanie
Prawa Pierwszenstwa przez Desygnowanego
Uprawnionego Inwestora nie moze doprowadzi¢ do
braku mozliwosci zastosowania wyjgtku od obowigzku
opublikowania ww. dokumentéw na potrzeby takiej
oferty publicznej Nowych Akcji. Uprawniony Inwestor
nie moze réwniez wskaza¢ jako Desygnowanego
Uprawnionego Inwestora podmiotu lub osoby,
w stosunku do ktérych oferowanie Nowych Akgji
stanowitoby naruszenie wtasciwych przepiséw prawa
lub wymagato spetnienia przez Spoétke dodatkowych
wymogow prawnych, w tym dokonania rejestracji,
zawiadomienia lub zgtoszenia Nowych Akcji lub ich
oferty;

W przypadku, gdy po zaoferowaniu i przydziale
wszystkich ~ Nowych  Akcji  objetych  Prawem
Pierwszenstwa pozostang nieobjete Nowe Akcje:

(i) Zarzad w pierwszej kolejnosci zobowigzany
bedzie przydzielic pozostate Nowe Akcje
Uprawnionym Inwestorom lub Desygnowanym
Uprawnionym Inwestorom (w zaleznosci od
przypadku), ktorzy zadeklarowali cheé objecia
wiekszej liczby Nowych Akcji niz przystugujgca im
w ramach Prawa Pierwszenstwa, przy czym w
przypadku, gdy Uprawnieni Inwestorzy oraz
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(ii)

Desygnowani  Uprawnieni  Inwestorzy (w
zaleznosci od przypadku) zadeklarujg facznie
zamiar objecia wigkszej liczby Nowych Akcji niz
maksymalna liczcba Nowych Akcji, przydziat
pozostatych Nowych Akcji nastgpi w stosunku do
danego Uprawnionego Inwestora oraz jego
Desygnowanych Uprawnionych Inwestorow (w
zaleznosci od przypadku) proporcjonalnie do
procentowego udziatu takiego Uprawnionego
Inwestora w kapitale zaktadowym Spétki, tak
jakby faczna liczba Akcji posiadanych przez
Uprawnionych  Inwestoréw  uczestniczacych
(bezposrednio lub poprzez Desygnowanych
Uprawnionych Inwestoréw) w  przydziale
pozostatych Nowych Akcji wynosita 100% przy
czym, w przypadku desygnowania
Desygnowanego  Uprawnionego Inwestora
zgodnie Artykutem 4.9.8 (c), liczba pozostatych
Nowych Akcji przydzielonych danemu
Uprawnionemu Inwestorowi oraz wszystkim jego
Desygnowanym Uprawnionym Inwestorom nie
przekroczy tgcznie liczby Nowych Akcji, ktore
zostatyby przydzielone takiemu Uprawnionemu
Inwestorowi, gdyby nie wyznaczyt on zadnych
Desygnowanych Uprawnionych Inwestoréw;
oraz

Zarzad w dalszej kolejnosci bedzie uprawniony
do zaoferowania iprzydziatu pozostatych
Nowych Akcji inwestorom wybranym przez
Zarzad wedtug witasnego uznania, przy czym w
przypadku oferty publicznej Nowych Akcji
przeprowadzanej w oparciu o wyjatek od
obowigzku opublikowania prospektu lub innego
dokumentu informacyjnego/ofertowego zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa dla celéw
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4.10.

499.

takiej oferty, dalsze oferowanie i przydziat
Nowych Akcji przez Zarzagd dowolnie wybranym
przez Zarzad inwestorom nie moze doprowadzi¢
do braku mozliwosci zastosowania wyjatku od
obowigzku opublikowania ww. dokumentéw na
potrzeby takiej oferty publicznej Nowych Akgji.

sporzadzenia i opublikowania prospektu w rozumieniu
Rozporzadzenia (UE) 2017/1129 Ilub innego dokumentu
informacyjnego lub ofertowego, jesli bedzie wymagany lub
okaze sie potrzebny dla przeprowadzenia oferty Nowych Akgji
lub ich dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym.

Realizacja przez Zarzad Spétki upowaznienia, o ktérym mowa w
Artykule 4.9.1, 4.9.2, 4.9.3, oraz 4.9.6 wymaga zgody Rady Nadzorczej
Spoétki wyrazonej w formie uchwaty. Zgoda Rady Nadzorczej moze by¢
wyrazona réwniez po podjeciu stosowanej uchwaty przez Zarzad
dotyczacej wykonania ww. upowaznien, pod warunkiem zastrzezenia
w uchwale Zarzadu koniecznosci uzyskania zgody Rady Nadzorczej.
Podejmowanie przez Rade Nadzorczg decyzji w powyzszych sprawach
stanowi Sprawy Zastrzezone dla RN oraz Ograniczone Sprawy
Zastrzezone dla RN.”

5.5.1

5.5.1 Nastepujgce sprawy nalezg do kompetencji Rady Nadzorczej i

stanowig ,, Sprawy Zastrzezone dla RN":

(a) zatwierdzanie Biznesplanu, Budzetéw Rocznych i
wszelkich Budzetow Doraznych, a takze wszelkich zmian
w nich wprowadzanych, zmiana Wymaganych Kryteriéw
Inwestycyjnych  lub  zatwierdzanie nowych oraz
zatwierdzanie Nowych Przedsiewzie¢;

(b) z wyjatkiem (a) transakcji zwigzanych z Kwalifikowanymi
Odrzuconymi Nowymi Przedsiewzieciami oraz (b)
zawierania gwarancji, poreczen przez Polenergia Obroét
S.A. zgodnie z Budzetem i strategia dla segmentu
operacyjnego Handel i Sprzedaz oraz w oparciu o

5.5.1 Nastepujgce sprawy nalezg do kompetencji Rady Nadzorczej i

stanowig ,,Sprawy Zastrzezone dla RN":

(a) zatwierdzanie Biznesplanu, Budzetow Rocznych i
wszelkich Budzetow Doraznych, a takze wszelkich zmian
w nich wprowadzanych, zmiana Wymaganych Kryteriow
Inwestycyjnych  lub  zatwierdzanie nowych oraz
zatwierdzanie Nowych Przedsiewzie¢;

(b) z wyjatkiem (a) transakcji zwigzanych z Kwalifikowanymi
Odrzuconymi Nowymi Przedsiewzieciami oraz (b)
zawierania gwarancji, poreczen przez Polenergia Obrot
S.A. zgodnie z Budzetem i strategig dla segmentu
operacyjnego Handel i Sprzedaz oraz w oparciu o
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(d)

mandaty i limity ryzyka zatwierdzone zgodnie z obecnie
obowigzujacg Politykg Zarzadzania Ryzykiem dla
Polenergia Obrét S.A.,  zacigganie zadtuzenia
finansowego (w tym gwarancji i poreczen) lub
zawieranie transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego lub
innych transakcji finansowych o jednorazowej lub
tacznej wartosci przekraczajgcej w biezgcym roku
obrotowym 30.000.000 EUR, oraz ustanawianie
Obcigzen na aktywach, w tym udziatach/akcjach i innych
prawach uczestnictwa w zwigzku z takimi transakcjami
finansowymi;

z wyjatkiem transakcji zwigzanych z Kwalifikowanymi
Odrzuconymi Nowymi Przedsiewzieciami ustanawianie
lub zacigganie innych Obcigzen na lub zacigganie innych
zobowigzan dotyczgcych aktywow, w tym udziatow/akcji
i innych praw uczestnictwa, w zwigzku z transakcjami
innymi niz te wymienione w Artykule 5.5.1(b), o
jednorazowej wartosci lub tgcznej wartosci w biezagcym
roku obrotowym przekraczajgcej 15.000.000 EUR;

z wyjatkiem transakcji zwigzanych z Kwalifikowanymi
Odrzuconymi Nowymi Przedsiewzieciami, nabywanie
aktywoéw lub Rozporzadzenie aktywami, w tym
nabywanie lub Rozporzadzenia udziatami/akcjami lub
innymi prawami uczestnictwa, o jednorazowej wartosci
kapitatowej przekraczajacej 30.000.000 EUR Ilub w
przypadku, gdy faczna wartos¢ kapitatowa wszystkich
takich transakcji (niezaleznie od ich indywidualnej
wartosci) w biezgcym roku obrotowym przekroczytaby
60.000.000 EUR, a takze Rozporzadzenia przedstawione
Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia zgodnie z
Artykutem 5.6.3(d) ponizej;

wykonanie, rozwigzanie lub zmiana Istotnej Umowy;

z wyjagtkiem transakcji zwigzanych z Kwalifikowanymi
Odrzuconymi Nowymi Przedsiewzieciami, zawarcie,

(d)

mandaty i limity ryzyka zatwierdzone zgodnie z obecnie
obowigzujacg Politykg Zarzadzania Ryzykiem dla
Polenergia Obrét S.A.,  zacigganie zadtuzenia
finansowego (w tym gwarancji i poreczen) lub
zawieranie transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego lub
innych transakcji finansowych o jednorazowej lub
tacznej wartosci przekraczajgcej w biezgcym roku
obrotowym 30.000.000 EUR, oraz ustanawianie
Obcigzen na aktywach, w tym udziatach/akcjach i innych
prawach uczestnictwa w zwigzku z takimi transakcjami
finansowymi;

z wyjatkiem transakcji zwigzanych z Kwalifikowanymi
Odrzuconymi Nowymi Przedsiewzieciami ustanawianie
lub zacigganie innych Obcigzen na lub zacigganie innych
zobowigzan dotyczgcych aktywdw, w tym udziatéw/akcji
i innych praw uczestnictwa, w zwigzku z transakcjami
innymi niz te wymienione w Artykule 5.5.1.(b), o
jednorazowej wartosci lub tacznej wartosci w biezgcym
roku obrotowym przekraczajgcej 15.000.000 EUR;

z wyjatkiem transakcji zwigzanych z Kwalifikowanymi
Odrzuconymi Nowymi Przedsiewzieciami, nabywanie
aktywow lub Rozporzadzenie aktywami, w tym
nabywanie lub Rozporzgdzenia udziatami/akcjami lub
innymi prawami uczestnictwa, o jednorazowej wartosci
kapitatowej przekraczajacej 30.000.000 EUR lub w
przypadku, gdy faczna wartos¢ kapitatowa wszystkich
takich transakcji (niezaleznie od ich indywidualnej
wartosci) w biezgcym roku obrotowym przekroczytaby
60.000.000 EUR, a takze Rozporzadzenia przedstawione
Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia zgodnie z
Artykutem 5.6.3(d) ponizej;

wykonanie, rozwigzanie lub zmiana Istotnej Umowy;

z wyjatkiem transakcji zwigzanych z Kwalifikowanymi
Odrzuconymi Nowymi Przedsiewzieciami, zawarcie,
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(h)

(i)

(n)

(o)

rozwigzanie lub zmiana innych umoéw skutkujace
wydatkami przekraczajgcymi 15.000.000 EUR liczonymi:
(i) w odniesieniu do uméw na czas okreSlony -
oszacowanie za caty okres obowigzywania umowy, oraz
(i) w odniesieniu do uméw na czas nieokreslony —
oszacowanie roczne;

wszczecie, umorzenie lub zawarcie ugody w
postepowaniu sadowym dotyczacym kwoty
przekraczajgcej 15.000.000 EUR;

wszelkie transakcje z akcjonariuszem lub Podmiotem
Powigzanym z akcjonariuszem;

zatwierdzanie wynagrodzen cztonkdw Zarzgdu oraz ich
zmiany, w tym w zakresie premii, programéw akcji
pracowniczych lub innych porozumien o podobnym
charakterze;

zatwierdzanie strategii hedgingowej Grupy oraz
wszelkich jej zmian;

decyzja o udzieleniu finansowania przez akcjonariuszy w
inny sposdb niz na poziomie Spotki;

zmiany w Polityce Podziatu Zyskdw;

wyrazenie zgody na wyptate zaliczek na poczet
przewidywanej dywidendy w inny sposéb niz zgodnie z
Politykg Podziatu Zyskéw;

powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkow
Zarzadu;

zatwierdzanie nowego lub zmiana istniejgcego
regulaminu Zarzadu lub regulaminu szczegétowego
dotyczgcego uczestnictwa w posiedzeniach Zarzadu
przy wykorzystaniu Srodkdw komunikacji elektronicznej;

zatwierdzanie nowego lub zmiana istniejgcego
regulaminu  Rady Nadzorczej lub regulaminu

(n)

(o)

rozwigzanie lub zmiana innych uméw skutkujace
wydatkami przekraczajgcymi 15.000.000 EUR liczonymi:
(i) w odniesieniu do uméw na czas okresSlony -
oszacowanie za caty okres obowigzywania umowy, oraz
(i) w odniesieniu do uméw na czas nieokreslony —
oszacowanie roczne;

wszczecie, umorzenie lub zawarcie ugody w
postepowaniu sadowym dotyczacym kwoty
przekraczajacej 15.000.000 EUR;

wszelkie transakcje z akcjonariuszem lub Podmiotem
Powigzanym z akcjonariuszem;

zatwierdzanie wynagrodzen cztonkéw Zarzadu oraz ich
zmiany, w tym w zakresie premii, programow akcji
pracowniczych lub innych porozumien o podobnym
charakterze;

zatwierdzanie strategii hedgingowej Grupy oraz
wszelkich jej zmian;

decyzja o udzieleniu finansowania przez akcjonariuszy w
inny sposdéb niz na poziomie Spotki;

zmiany w Polityce Podziatu Zyskéw;

wyrazenie zgody na wyptate zaliczek na poczet
przewidywanej dywidendy w inny sposdb niz zgodnie z
Politykg Podziatu Zyskéw;

powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkéw
Zarzadu;

zatwierdzanie nowego lub zmiana istniejgcego
regulaminu Zarzadu lub regulaminu szczegétowego
dotyczgcego uczestnictwa w posiedzeniach Zarzadu
przy wykorzystaniu sSrodkdw komunikacji elektronicznej;

zatwierdzanie nowego Iub zmiana istniejgcego
regulaminu  Rady Nadzorczej lub  regulaminu
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(s)

(t)

(u)

(v)

szczegbtowego dotyczacego uczestnictwa w
posiedzeniach Rady Nadzorczej przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej;

zatwierdzanie zasad, polityki i praktyki rachunkowosci
oraz wszelkich ich zmian, z wyjatkiem zmian zasad,
polityki i praktyki rachunkowosci, o ktére w sposob
uzasadniony wnioskuje biegty rewident Spotki w celu
zapewnienia zgodnosci z obowigzujgcym prawem lub
ktore nie majg wptywu na poziom zysku lub rezerw
dostepnych do podziatu miedzy akcjonariuszy;

wykonanie przez Spodtke Grupy opcji kupna w
odniesieniu do pakietu udziatow/akcji i innych praw
uczestnictwa posiadanych przez Wspodtinwestora
Istotnego Podmiotu Zaleznego w Istotnym JV;

wykonywanie przez Spoétke praw glosu w Istotnym
Podmiocie Zaleznym, na walnym zgromadzeniu,
zgromadzeniu wspdlnikdéw lub innym odpowiednim
organie lub forum, w sprawach wymienionych w
Artykule 5.3.1 lub w pkt od (a) do (r) niniejszego
Artykutu 5.5.1;

zatwierdzenie Planu Alternatywnego w odniesieniu do
Istotnego JV, ktéry moze zostaé przedstawiony przez
Zarzad;

dokonywanie wyptaty, obnizenia kapitatu, umorzenia
akcji lub nabycia akcji wtasnych, ktore jest niedozwolone
na mocy art. 30 Dyrektywy ZAFI, w zakresie majgcym
zastosowanie do ktéregokolwiek z akcjonariuszy w
odniesieniu do Spotki;

wyrazanie zgody na wytgczenie prawa poboru
akcjonariusza w odniesieniu do Nowych Akcji
emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego; oraz

powotanie Rzeczoznawcy.

(t)

(u)

(v)

szczegbtowego dotyczacego uczestnictwa w
posiedzeniach Rady Nadzorczej przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej;

zatwierdzanie zasad, polityki i praktyki rachunkowosci
oraz wszelkich ich zmian, z wyjatkiem zmian zasad,
polityki i praktyki rachunkowosci, o ktére w sposéb
uzasadniony wnioskuje biegty rewident Spétki w celu
zapewnienia zgodnosci z obowigzujgcym prawem lub
ktore nie majg wptywu na poziom zysku lub rezerw
dostepnych do podziatu miedzy akcjonariuszy;

wykonanie przez Spétke Grupy opcji kupna w
odniesieniu do pakietu udziatow/akeji i innych praw
uczestnictwa posiadanych przez Wspdtinwestora
Istotnego Podmiotu Zaleznego w Istotnym JV;

wykonywanie przez Spoétke praw glosu w Istotnym
Podmiocie Zaleznym, na walnym zgromadzeniu,
zgromadzeniu wspdlnikéw lub innym odpowiednim
organie lub forum, w sprawach wymienionych w
Artykule 5.3.1 lub w pkt od (a) do (r) niniejszego
Artykutu 5.5.1;

zatwierdzenie Planu Alternatywnego w odniesieniu do
Istotnego JV, ktéry moze zostaé przedstawiony przez
Zarzad;

dokonywanie wyptaty, obnizenia kapitatu, umorzenia
akcji lub nabycia akcji wtasnych, ktdre jest niedozwolone
na mocy art. 30 Dyrektywy ZAFI, w zakresie majgcym
zastosowanie do ktéregokolwiek z akcjonariuszy w
odniesieniu do Spotki;

wyrazanie zgody na wytgczenie prawa poboru
akcjonariusza w odniesieniu do Nowych Akgji
emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego; oraz

powotanie Rzeczoznawcy;
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(x)

wyrazenie zgody na realizacje przez Zarzad Spotki
upowaznien, o ktorych mowa w Artykule 4.10.

5.6.1

5.6.1 Nastepujace sprawy nalezg do kompetencji Rady Nadzorczej i
stanowig ,,Ograniczone Sprawy Zastrzezone dla RN”:

(a)

(c)

zacigganie zadtuzenia finansowego Ilub zawieranie
transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego lub innych
transakcji finansowych o jednorazowej lub facznej
wartosci przekraczajgcej w biezagcym roku obrotowym
75.000.000 EUR, oraz ustanawianie Obcigzen na
aktywach, w tym udziatach/akcjach i innych prawach
uczestnictwa w zwigzku z takimi transakcjami
finansowymi;

zacigganie innych zobowigzan (w tym gwarancji i
poreczen) lub ustanawianie Obcigzen na aktywach, w
tym udziatach/akcjach i innych prawach uczestnictwa, w
zwigzku z transakcjami innymi niz te wymienione w
Artykule 5.6.1(a), o jednorazowej wartosci lub tacznej
wartosci w biezagcym roku obrotowym przekraczajgcej
75.000.000 EUR;

zacigganie zadtuzenia finansowego Ilub zawieranie
transakcji, ktére przewidywatyby finansowe lub inne
zobowigzania Spotki ograniczajgce podziat zyskéw przez
Spétke pomiedzy akcjonariuszy zgodnie z Politykg
Podziatu Zyskow, w tym poprzez zmniejszenie kwoty,
ktéora w przeciwnym razie stanowitaby Wyptate
Minimalna;

z zastrzezeniem postanowien Artykutu 5.6.3, nabywanie
aktywéw lub Rozporzadzenie aktywami, w tym
nabywanie lub Rozporzadzenia udziatami/akcjami lub
innymi prawami uczestnictwa, o jednorazowej wartosci
kapitatowej przekraczajacej 100.000.000 EUR;

5.6.1

Nastepujgce sprawy nalezg do kompetencji Rady Nadzorczej i
stanowia ,,Ograniczone Sprawy Zastrzezone dla RN":

(a)

zacigganie zadtuzenia finansowego Ilub zawieranie
transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego lub innych
transakcji finansowych o jednorazowej lub tgcznej
wartosci przekraczajgcej w biezgcym roku obrotowym
75.000.000 EUR, oraz ustanawianie Obcigzen na
aktywach, w tym udziatach/akcjach i innych prawach
uczestnictwa w zwigzku z takimi transakcjami
finansowymi;

zacigganie innych zobowigzan (w tym gwarancji i
poreczen) lub ustanawianie Obcigzen na aktywach, w
tym udziatach/akcjach i innych prawach uczestnictwa, w
zwigzku z transakcjami innymi niz te wymienione w
Artykule 5.6.1(a), o jednorazowej wartosci lub tgcznej
wartosci w biezagcym roku obrotowym przekraczajacej
75.000.000 EUR;

zacigganie zadtuzenia finansowego lub zawieranie
transakcji, ktéore przewidywatyby finansowe lub inne
zobowigzania Spatki ograniczajgce podziat zyskow przez
Spotke pomiedzy akcjonariuszy zgodnie z Polityka
Podziatu Zyskéw, w tym poprzez zmniejszenie kwoty,
ktéora w przeciwnym razie stanowitaby Wyptate
Minimalng;

z zastrzezeniem postanowien Artykutu 5.6.3, nabywanie
aktywoéw lub Rozporzadzenie aktywami, w tym
nabywanie lub Rozporzadzenia udziatami/akcjami lub
innymi prawami uczestnictwa, o jednorazowej wartosci
kapitatowej przekraczajgcej 100.000.000 EUR;
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(i)

wszelkie transakcje z akcjonariuszem lub Podmiotem
Powigzanym z akcjonariuszem;

decyzja o udzieleniu finansowania przez akcjonariuszy w
inny sposoéb niz na poziomie Spotki;

zatwierdzanie zasad, polityki i praktyki rachunkowosci
oraz wszelkich ich zmian, z wyjgtkiem zmian zasad,
polityki i praktyki rachunkowosci, o ktére w sposéb
uzasadniony wnioskuje biegty rewident Spotki w celu
zapewnienia zgodnosci z obowigzujgcym prawem lub
ktére nie maja wptywu na poziom zysku lub rezerw
dostepnych do podziatu miedzy akcjonariuszy;

zmiany Polityki Podziatu Zyskdw;

zatwierdzanie nowego lub zmiana istniejgcego
regulaminu Walnego Zgromadzenia lub regulaminu
szczegdtowego dotyczacego uczestnictwa w
posiedzeniach Walnego Zgromadzenia przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej;

wykonywanie przez Spétke praw glosu w Istotnym
Podmiocie Zaleznym, na walnym zgromadzeniu,
zgromadzeniu wspdlnikdéw lub innym odpowiednim
organie lub forum, w sprawach wymienionych w
Artykutach od 5.6.1(a) do 5.6.1(g)

(i)

(k)

wszelkie transakcje z akcjonariuszem lub Podmiotem
Powigzanym z akcjonariuszem;

decyzja o udzieleniu finansowania przez akcjonariuszy w
inny sposob niz na poziomie Spotki;

zatwierdzanie zasad, polityki i praktyki rachunkowosci
oraz wszelkich ich zmian, z wyjatkiem zmian zasad,
polityki i praktyki rachunkowosci, o ktére w sposéb
uzasadniony wnioskuje biegty rewident Spétki w celu
zapewnienia zgodnosSci z obowigzujgcym prawem lub
ktore nie maja wptywu na poziom zysku lub rezerw
dostepnych do podziatu miedzy akcjonariuszy;

zmiany Polityki Podziatu Zyskdéw;

zatwierdzanie nowego lub zmiana istniejgcego
regulaminu Walnego Zgromadzenia lub regulaminu
szczegotowego dotyczacego uczestnictwa w
posiedzeniach Walnego Zgromadzenia przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej;

wykonywanie przez Spotke praw gtosu w Istotnym
Podmiocie Zaleznym, na walnym zgromadzeniu,
zgromadzeniu wspdlnikéw lub innym odpowiednim
organie lub forum, w sprawach wymienionych w
Artykutach od 5.6.1(a) do 5.6.1(g);

wyrazenie zgody na realizacje przez Zarzad Spotki
upowaznien, o ktérych mowa w Artykule 4.10.




