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List Zarzadu Vabun S.A.

Szanowni Akcjonariusze!

am przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu, w imieniu Zarzqdu spotki Vabun S.A. z

siedzibq w Lublinie, raport okresowy za III kwartat 2018 roku zawierajqcy dane

finansowe oraz opisujqcy najwazniejsze zdarzenia, ktére mialy miejsce w firmie
w okresie objetym raportem.

Jak juz wszystkim wiadomo, w czerwcu tego roku Gielda Papieréw WartoSciowych w
Warszawie podjeta decyzje o wprowadzeniu akcji spotki Vabun S.A. do obrotu na rynku
NewConnect. Debiut gietdowy byt krokiem milowym. Byl to jednak tylko pewien etap w
jej rozwoju, dlatego wszystkie bez wyjatku osoby zgromadzone wokél tego
projektu nie zamierzajq sie zatrzymywaé.

Caly czas sig rozwijamy — w planach sq kolejne projekty, ktore czekajq na realizacje. Myslimy
o nowych produktach, takich produktach jak: woda toaletowa, woda po goleniu czy krem do
golenia. Wiekszy zysk powinien pojawié sie w 2019 r. lub 2020 r. Wéwczas bedziemy mogli
pomysle¢ o polityce dywidendowej, ktorej jako najwiekszy akcjonariusz na pewno bede
zwolennikiem.

W rozwoju marki na pewno pomogq nam dotacje pochodzqce ze srodkow UE. Obecnie mamy

Jjuz rozliczony program 4Stock, a kilka dni temu dowiedzieliSmy sie o pozytywnej decyzji w
Programie Operacyjnym Polska Wschodnia. Dzieki temu pozyskaliSmy niemate fundusze na
internacjonalizacje naszych produktow, udzial w renomowanych targach branzowych oraz
srodki na rebranding i odSwiezenie produktow. W kontekscie zastrzezenn Domu Mody Chanel
przyspieszy to pewne decyzje, ktore odkladalismy na przyszly rok.

Pamietajcie, ze planujemy tez ,wynagradzanie” Akcjonariuszy w podziece za udzielone nam
zaufanie, m.in. znizki i bonusy w sklepie internetowym. Za kilka dni oglosimy program
lojalnosciowy zwigzany z nadchodzqcymi Swietami. Mam nadzieje, ze spotka sie on z
pozytywnym przyjeciem 1 zwiqze inwestoréw z markq Vabun na dtuzej - nie tylko poprzez
posiadane akcje, ale i produkty Vabuna.

Dziekuje za zaufanie, jakim codziennie nas obdarzacie. Ze swojej strony moge obiecaé i

zapewni¢, ze solidnie pracujemy na jak najlepsze wyniki finansowe Vabun S.A. oraz na
rozwaj i rozpoznawalno$¢ markai.

Zapraszam do lektury raportu okresowego za III kwartat 2018 roku.

Radostaw Majdan
Prezes Zarzqdu
Vabun S.A.
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1 Podstawowe dane o Emitencie

Spotka pod firma Vabun S.A. z siedziba w Lublinie (,,Spétka”, ,,Emitent”) prowadzi dzialalno$é
na rynku perfumeryjnym i kosmetycznym oraz na rynku ustug szkoleniowych.

Emitent zajmuje sie dystrybucja kosmetykow dla mezczyzn i kobiet, sygnowanych marka RM
Vabun®, ktérych receptury sa samodzielne opracowywane przez spotke i zlecane do produkeji
zewnetrznym podmiotom. Obecnie w swojej ofercie Spétka posiada 5 linii perfum (dla
mezezyzn i kobiet) oraz 3 linie zeléw pod prysznic (dla mezczyzn). Model biznesowy zaklada
sprzedaz wlasna, jak réwniez wspolprace z dystrybutorami dzialajacymi na danym obszarze lub
na terenie calego kraju.

W zakresie dzialalno$ci szkoleniowej firma prowadzi dzialalno$¢ zwigzang z konsultacjami i
szkoleniami oraz profesjonalnym wsparciem, coachingiem i mentoringem z zakresu sztuki
prezentacji i wystapien publicznych, zasad udzielania wywiadéw w radiu i TV, ksztaltowania
wizerunku w mediach oraz budowania i roli public relations.

Dzialalno$é w wyzej wymienionym zakresie odbywa sie przy wykorzystaniu doswiadczenia
osobistego i zawodowego kadr wchodzacych w sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta, a w
razie wystapienia potrzeby Spoétka przy $wiadczeniu ustlug positkuje sie wsparciem firm
zewnetrznych. Oferta szkoleniowa adresowana jest do rzecznikéw prasowych firm, kadry
kierowniczej i pracownikow wyzszego szczebla, przygotowujacych sie do wystapien przed
kamerg i udzielania wywiadéw.

Firma posiada odzial w m.st. Warszawa.

Firma: Vabun S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Lublin

Adres rejestrowy:

ul. Fryderyka Chopina 41/2, 20-023 Lublin

Adres do korespondengii:

ul. Bystawska 82 lok. 415, 04-994 Warszawa

Telefon: +48 (22) 350-70-98
Faks: +48 (22) 350-70-13
Adres poczty elektronicznej: biuro@vabun.pl
Adres strony internetowe;: www.vabun.pl
NIP: 9522137211
REGON: 361597490
KRS: 0000559284
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2 Kapitat zakladowy

Kapital zakladowy sklada sie z 4.900.000 (cztery miliony) akeji, o wartoéci nominalnej 0,10 z}
(dziesiec groszy groszy) kazda, w tym:

Liczba akeji (szt.) Lz’:;,{':;g“',‘;n‘:'ti‘/:‘; Liczba gloséw htc’g;::'g‘;;’o‘;%‘;v'"(f/i)

Seria A 1.600.000 32,65% 3.200.000 49,23%
Seria B 1.410.000 28,78% 1.410.000 21,69%
Seria C 120.000 2,45% 120.000 1,85%

Seria D 120.000 2,45% 120.000 1,85%

Seria E 1.250.000 2551% 1.250.000 19,23%
Seria F 150.000 3,06% 150.000 2,31%
Seria G 250.000 5,10% 250.000 3,85%
Suma 4.900.000 100,00% 6.500.000 100,00%

3 Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta

Tabele i zestawienia zaprezentowane na kolejnych stronach raportu przedstawiaja kwartalne
skrécone sprawozdanie finansowe zawierajace (w zakresie oznaczonym literami i cyframi
rzymskimi):

v’ bilans,

v" rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy),

v" rachunek przeplywéw pienieznych (metoda posrednia),
v' zestawienie zmian w kapitale wlasnym.

Wszystkie dane finansowe zawieraja wartoéci poréwnywalne za analogiczny kwartal roku
poprzedniego. Dodatkowo — co wynika z § 5 ust. 4.2 Zalacznika nr 3 do Regulaminu ASO —
zawieraja dane za kwartat oraz dane narastajaco za wszystkie kwartaly roku obrotowego.

Dane finansowe nie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta.

Vabun S.A.
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Tabela: Bilans Emitenta

Wyszczegdlnienie MECAS] hECHEY
yszczeg 30.09.2018 r. (w z4) 30.09.2017 r. (w z4)
A. Aktywa trwate 229 292,93 254 443,29
|. Wartosci niematerialne i prawne 199 539,93 228 573,29
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
I1l. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 29753,00 25 870,00
B. Aktywa obrotowe 1 637 656,37 1371 068,74
|. Zapasy 177 871,21 55 363,95
1. Naleznosci krotkoterminowe 1250 687,04 1123 789,36
I1I. Inwestycje krétkoterminowe 151 328,12 189 760,41
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 57 770,00 2 155,02
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 1 866 949,30 1625 512,03
A. Kapitat (fundusz) wiasny 725 481,31 707 797,59
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 490 000,00 465 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 570 844,19 283 344,19
I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -91762,09 -163 156,11
VI. Zysk (strata) netto -243 600,79 122 609,51
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1141 467,99 917 714,44
I. Rezerwy na zobowigzania 89,00 10,00
Il. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 1133 863,99 892 654,44
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 7 515,00 25050,00
PASYWA RAZEM 1 866 949,30 1625 512,03

Zrédto: Emitent

>
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Tabela: Rachunek zyskow i strat Emitenta (wariant poréwnawczy)

Za okres Za okres Ni;a(s,:(arj;?sco Niga(s,:(arjéqsc o
Wyszczsgsieri Gosooaoler  dosopeaoiyr 00OV odototaTL
(wa) (wa) waz) wz)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 158 023,83 497 933,64 1697 394,14 3025 236,62
|. Przychody ze sprzedazy produktow 349593 115 000,00 1017 865,83 2440 000,00
II. Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
I1l. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 154 527,90 382 933,64 679 528,31 585 236,62
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 167 163,87 366 224,79 1937 926,38 2 885999,64
. Amortyzacja 7725,00 750251 26 168,33 22485,05
Il. Zuzycie materiatow i energii 0,00 0,00 36 380,76 26 072,34
I1. Ustugi obce 59 234,23 247 357,61 1142 488,32 2588212,21
IV. Podatki i optaty 682,49 852,98 5081,48 2571,08
V. Wynagrodzenia 267,48 0,00 16 651,44 0,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 47,97 0,00 976,19 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 315140 2680,00 76 867,86 2 680,00
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 96 055,30 107 831,69 633 312,00 243 978,96
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -9 140,04 131 708,85 -240 532,24 139 236,98
D. Pozostate przychody operacyjne 0,49 701,07 4,04 704,28
|. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I1l. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 0,49 701,07 4,04 704,28
E. Pozostate koszty operacyjne 35,89 0,55 1195,87 0,88
|. Strata z tytutu rozchodua niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
1l Inne koszty operacyjne 35,89 0,55 119587 0,88
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -9 175,44 132 409,37 -241 724,07 139 940,38
G. Przychody finansowe 0,00 0,00 115,16 629,87
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki 0,00 0,00 115,16 629,87
I1l. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Vabun S.A.
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H. Koszty finansowe 478,76 17,26 1991,88 37,74
I. Odsetki 478,76 17,26 1991,88 37,74
I. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1l. Aktualizacja wartosci aktyw6w finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
l. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -9 654,20 132 392,11 -243 600,79 140 532,51
J. Podatek dochodowy 0,00 17 923,00 0,00 17 923,00
sl)(t.r:tt;z)ostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -9 654,20 114 469,11 -243 600,79 122 609,51

Zrédto: Emitent

_————p

Tabela: Rachunek przeplywéw pienieznych Emitenta (metoda posrednia)

Narastajaco Narastajaco

Za okr Za okr
oS e za okres za okres

od 01.07.2018r. od 01.07.2017r.

Wyszczegdlnienie od 01.01.2018r. od 01.01.2017r.

do 30.09.2018r. do 30.09.2017r.

do 30.09.2018r. do 30.09.2017r.
(wzh) (wzb)

(wzh) (wzh)

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

|. Zysk (strata) netto -9 654,20 114 469,11 -243 600,79 122 609,51
Il Korekty razem 50 385,18 -71670,25 318 053,77 -153 555,31
I1l. Przeptywy pienigzne netto

i e g 40 730,98 42 798,86 74 452,98 -30 945,80
z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11)

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy 0,00 14 875,00 27 557,55 85 988,16

II. Wydatki 10,50 15 875,00 15 347,11 37 344,87

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. o 10,50 -1 000,00 12210,44 48 643,29
inwestycyjnej (I-11)

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy 0,00 100 000,00 29 550,00 125 010,24

VABUN S.A.
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Il. Wydatki 25 878,76 120 936,76 103 013,13 125 967,48
Il Przeplywy pienigzne netto 25,878,76 20 936,76 7346313 957,24
z dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeplywy pieniezne netto razem

(AI+1-B.II+1-C.Il) 14 862,72 20 862,10 13 200,29 16 740,25
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw 0.00 0.00 0.00 0.00
pienieznych ’ ’ ’ ’
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 65 136,15 50 850,84 66 798,58 54 972,69
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- 79.998.87 71712.94 70.998.87 71712.94
D) ) i) L) i)

Zrédto: Emitent

_————p

Tabela: Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

Narastajaco Narastajaco
(EIELTES IEAED za okres za okres
o od 01.07.2017r. o0d 01.07.2016r.
Wyszczegdlnienie do 30.09.2017r. do 30.09.2016r. od 01.01.2017. od 01.01.2016r.
(;N z") : (;:v zll) : do 30.09.2017r. do 30.09.2016r.
(wzh) (wzh)

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO) 594 247,98 322 137,78 586 107,58 487 437,39
i [ (e P oy o el 504 247,98 322137,78 586 107,58 487 437,39
okresu (BO), po korektach
:'égap'ta' et L el el 707 797,59 623 222,08 707 797,59 623 222,08
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia 707 797,59 623 222,08 707 797,59 623 222,08
straty)

Zrédto: Emitent

Vabun S.A.
Raport Kwartalny 2018Q3

Strona 9z25



Vabun S.A.

RM ul. Chopina 41/2

20-023 Lublin

4 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

jednostkowego i skonsolidowanego, w tym informacje o zmianach

stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

I. Postanowienia Wstepne.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku z pézniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa,
ktora okreSla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Wynik finansowy jednostki obejmuje
wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty

zgodnie z zasadami memorialu, wspétmiernosci przychodéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Podstawy prawne:

1. Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci obowigzujacymi jednostki. (Dz.U. z 2002r. nr 76, poz.694 ze zm.).

2. W zakresie nieobjetym ustawa o rachunkowosci spdtka stosuje Krajowe Standardy
Rachunkowosci.

3. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spélka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w spdlce powyzszymi
aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu, opisujac
to rozwigzanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

II. Okreslenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego.

Ustala sie, ze rokiem obrotowym w Spdlce bedzie okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia kazdego roku, a okresami sprawozdawczymi beda poszczegolne kwartaly roku obrotowego.

1.

1.

Informacje podstawowe.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzieh zamkniecia ksiag rachunkowych oraz na
kazdy inny dzien bilansowy.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w ukladzie rodzajowym.

Skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje: bilans, rachunek zyskow i strat, rachunek
przeplywow pienieznych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, ew. informacja dodatkowa.

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym.
Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w zlotych i groszach.

W sprawozdaniu finansowym przedsiebiorstwo wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
tre$cia ekonomiczna.
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7. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernoéci przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

8. Na koszty dzialalno$ci operacyjnej skladaja sie wartosé zuzycia materialow i energii,
amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i oplaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoleczne i
inne $wiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wplywajq ponadto:

1. Pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalno$cig firmy w zakresie
m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych, aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszle ryzyko, kar, grzywien i
odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn.

2. Przychody finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.
3. Koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

4. Straty i zyski nadzwyczajne powstale na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwigzanych z ogblnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dzialalno$cia operacyjna.

IV. Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikoéw majatku spotka przeprowadza: srodki trwale — raz
na 4 lata. Pozostale skladniki majatku spotka inwentaryzuje na ostatni dzien kazdego roku
obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeplywéw pienieznych jednostka zastosowala metode poSrednig stosujac
podzial na dzialalno$é operacyjng, inwestycyjna i finansowa, ktory przedstawia sie nastepujaco:

1. Do dzialalnoéci operacyjnej spotki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane w dzialalnosci
operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeplywéw pienieznych, a nastepnie ich
zsumowaniu do kwoty przeplywéw pienieznych netto z dzialalno$ci operacyjnej.

2. Do dzialalnosci inwestycyjnej spétki zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych,
skladnikéw majatku trwalego.

3. Do dzialalnosci finansowej zalicza sie gléwnie pozyskiwanie kapitalu wlasnego i kapitalow
obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujac metode posrednig w dzialalno$ci operacyjnej Spotka ustala korekty i zmiany stanu wychodzac
od zysku brutto.

V. Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia dla kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

VI. Zasady amortyzacji wartoéci niematerialnych i prawnych przedstawialy sie nastepujaco:
dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych okreslajacej wysokosé amortyzacji
stanowigcej koszty uzyskania przychodéw. Skladniki majatku o przewidywanym okresie
uzytkowania nieprzekraczajacym jednego roku oraz warto$ci poczatkowej nieprzekraczajacej
3,5 tysigca zlotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w momencie przekazania do
uzytkowania. Warto$ci niematerialne i prawne umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy
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od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci.

Srodki trwale s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
skladnikow majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy
aktualizujace ich wartoéé. Dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne
wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych
okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodéw. Skladniki
majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajacym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tysigca zlotych sa jednorazowo odpisywane w
ciezar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania. Srodki trwale umarzane sa wedlug
metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w
okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznoéci. Srodki trwale
w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Inwestycje dlugoterminowe spotka wycenia wg przepiséw ustawy o rachunkowosci.
Udzialy w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywéw trwalych (z wyjatkiem
inwestycji w nieruchomo$ci i warto$ci niematerialne i prawne) wycenia sie w cenie nabycia,
pomniejszone o odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci. Nieruchomos$ci oraz wartoSci
niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spotka wycenia wedlug zasad okreSlonych dla
$rodkéw trwalych oraz wartoSci niematerialnych i prawnych.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedlug:
Ceny (warto$ci) rynkowej albo
Ceny nabycia albo

Skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego skladnika aktywoéw zostal okre$lony termin
wymagalno$ci,

Krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposéb okrelonej
warto$ci godziwej.

Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych wycenia sie
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(Dz. U.z 2001 r. Nr 149, poz. 1674). Rozchdd aktywow finansowych nastepuje metoda FIFO (pierwsze
przyszlo, pierwsze wyszlo).

X.

Zapasy ustala sie nastepujace zasady wyceny stanéw i rozchodow rzeczowych skladnikow
majatkowych:

materialy przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-gospodarcze oraz
paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty w pelnej ich wartoéci wynikajacej z
faktur (rachunkow) pod datg ich zakupu,

towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksiagg w cenach zakupu, za$ koszty

zwigzane z ich nabyciem jako nie majace istotnego ujemnego wplywu na warto$¢ zapasoéw i
wynik finansowy zalicza sie do kosztow dzialalnosci spotki,
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XI.

XII.

materialy stuzace jako surowce do wytwarzania produktow wycenia sie wg cen zakupu,

polprodukty wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod data przyjecia ich z produkcji wg
rzeczywistych kosztéw materialow,

wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod data ich przyjecia z produkeji w
cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia skorygowanego o
odchylenia,

rozchdéd towaréw, materialdw i wyrobow gotowych z magazynu i warto§¢ stanu koncowego
wycenia sie metoda FIFO,

odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow oraz ich rozwigzanie dokonywane s na koniec roku
obrotowego.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace - odpisu aktualizacyjnego dokonuje sie w
100% wartoéci naleznosci). Jednostka nie nalicza odsetek z tytulu nieterminowej zaplaty. Do
pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani nalezno$ci, a
takze wplat dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentéw kapitalowych nowych
emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie
pierwotnym, a w przypadku praw do akeji — takze w obrocie wtérnym.

Wyraione w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty nalezno$ci lub zobowigzan,

$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien
wystawienia faktury,

wyceny rozchodu $rodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego dokonuje sie po
kursie historycznym z zastosowaniem metody ,,pierwsze przyszlo-pierwsze wyszlo” (FIFO).

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

1.

skladniki aktywéw (z wylaczeniem udzialéw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metodg praw wlasnoéci) — po kursie wg kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien,

sktadniki pasywéw — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien.

Rdznice kursowe dotyczace aktywow i pasywoéw w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny oraz

przy zaplacie nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i kosztow
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia §rodkow trwalych w budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartoéci nominalnej.
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztow podlegajace aktywowaniu na koncie rozliczen
miedzyokresowych rozliczane sa proporcjonalnie do uplywu czasu w kolejnych okresach
sprawozdawczych, ktorych dotycza (tj. miesiecznie).

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady
ostrozno$ci. Obejmuja réwnowartoéé otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z
tytulu swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdaweczych.

Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej
wedhug ich rodzajéw i zasad okreSlonych przepisami prawa, statutu lub umowy spétki. Kapital
zakladowy wykazuje sie w wysokosci okre§lonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszle zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w
szczegOlno$ei na straty ztransakcji gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych
gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania sadowego.
Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszle
zobowiazania sie wigza. Rezerwy wycenia sie wg kwoty najbardziej wlasciwej szacunkiem
nakladéw niezbednych do wypelnienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy. W zwigzku z
przej$ciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow
ipasywow a ich wartoScia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w
przyszlosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Wartosé podatkowa aktywoéw jest to kwota wplywajaca na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb posredni lub
bezposredni, korzySci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzySci ekonomicznych z tytulu
okreSlonych aktywéw nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku
dochodowego, to wartoéé podatkowa aktywéw jest ich wartoscig ksiegowa.

Wartosciq podatkowa pasywow jest ich warto$é ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktore
w przyszlo$ci pomniejsza podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi
roznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przyszlo$ci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostrozno$ci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przyszloéci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejSciowych, to jest roznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢é rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala

sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania
obowiazku podatkowego.
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XXII. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w
bilansie oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowaé, jezeli jednostka ma tytul
uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania
podatkowego. Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres
sprawozdawczy obejmuje: cze$é biezaca i cze$¢ odroczong. Wykazywana w rachunku zyskéw i
strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

XXIII. Sposéb prowadzenia ksiqg rachunkowych. Na podstawie postanowien art. 10 ust.1 pkt
3 b oraz art 131 17 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowoSci ustala sie wykaz ksiag
rachunkowych, ktére powinny by¢ prowadzone zgodnie z postanowieniami ustawy, a w
szczegoOlnodei art. 11, 12, 14, 15, 16, 18119 UoR.

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe w Biurze Rachunkowym Kamea Consulting Sp. z 0.0. mieszczacym
sie w Warszawie przy ul. Byslawska 82 lokal 415. Ksiegi handlowe prowadzone sa w programie RAKS,
stworzonym przez Raks Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

Dziennik i konta ksiegi glownej sa prowadzone wedlug poszczegélnych rejestrow stanowiacych
ewidencje syntetyczng z wyodrebnieniem zbioréw podlegajacych ewidencji ksiegowej przy uzyciu
komputeréw, ujmowanych réwnocze$nie w zbiorach stanowigcych pomocnicze ksiegi rachunkowe.
Program zabezpiecza powigzania poszczegdlnych rejestrow w jedna calos¢ odzwierciedlajacg dziennik i
ksiege glowna. Ewidencja ksiggowa na kontach ksiegi gléwnej we wszystkich przypadkach spelia
wymogi zasady podwdjnego ksiegowania.

Dziennik i ksiega gldwna zestawione zbiorczo spelniajg wymogi ustawy o rachunkowosci w sprawie
obowigzku chronologicznego i systematycznego prowadzenia ewidencji ksiegowej oraz sumowania
operacji gospodarczych w ciagu miesiaca i na koniec miesiagca — przez zestawienie dziennikéw i ksiag
gléwnych - czeSciowych w jedna calosé, odzwierciedlajaca obroty i salda za ostatni okres sprawozdawczy
oraz od poczatku roku obrotowego, z uwzglednieniem sald poczatkowych (z bilansu otwarcia).

Program finansowo-ksiegowy RAKS jest podstawowym programem sluzacym do prowadzenia ksiag
rachunkowych Spotki. Gléwna skladowa calego systemu jest ksiega gléwna, obejmujaca zapisami
warto$ciowymi wszystkie operacje gospodarcze i wszystkie skladniki majatku przedsiebiorstwa w
okresie sprawozdawczym. W module tym prowadzone sg dziennik oraz ksiega glowna, ktére stuza do
chronologicznego i systematycznego ujecia wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych, jakie wystapily
w danym okresie sprawozdawczym. Stopien rozbudowy kont syntetycznych tej ksiegi na konta
analityczne zalezy tylko od potrzeb jednostki. Kazdy zapis do systemu wprowadza sie tylko raz, w postaci
najbardziej szczegélowej i na najnizszy poziom rozwiniecia danego konta syntetycznego.

Zapisy ksiegi gléwnej sa przechowywane w zbiorach systemu i bezposrednio dostepne (na ekranie,
wydruku). Kazdy zapis ksiegowy jest pierwotnie ewidencjonowany w dzienniku ksiegowania ze
wskazaniem dekretacji kont Wn i Ma. Kazdy zapis wprowadza sie tylko jeden raz, zawsze na najbardziej
szczegdlowy poziom rozwiniecia analityki danego konta. Zapisy wprowadza sie pod kontrolg katalogu
kont, a system pozwala optycznie sprawdzi¢c poprawnoS$¢ wybieranego konta kontrahenta,
wprowadzajac automatycznie na ekran opisy konta z katalogu.

System umozliwia automatyczne zestawianie Rejestrow VAT na podstawie faktur zakupu i sprzedazy,
uzgodnionych z zapisami ewidencji ksiegowej i specyfikacja uzasadnionych réznic. System nie pozwala
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dopisa¢ do katalogu konta oraz kontrahenta z numerem juz istniejagcym. System przystosowany jest do
pracy wielostanowiskowej w sieci.

Program finansowo-ksiegowy RAKS stanowi gléwna cze$¢ systemu przetwarzania danych. W systemie
tym prowadzone s3:

1) dziennik oraz ksiega gldwna, ktére shuza do chronologicznego i systematycznego ujecia
wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych jakie wystapily w danym okresie sprawozdawczym,

2) ksiegi pomocnicze:
a) Srodki trwale,
b) rozrachunki z odbiorcami i dostawcami wedlug kontrahentéw,
¢) ewidencja szczegbtowa dla potrzeb podatku VAT
d) ewidencja szczegbtowa kosztéw operacyjnych

Komputerowe wydruki danych spelniaja wymagania okre§lone w art. 13 ust. 2-6 ustawy, a w
szczegoOlnoscei:

1. satrwale oznaczone skrocona nazwa jednostki oraz numerem raportu
2. sa oznaczone jakiego okresu sprawozdawczego dotycza i data sporzadzenia,

3. posiadaja automatycznie numerowane strony oraz sa sumowane na kolejnych stronach w
sposob ciagly w miesigcach i w roku obrotowym,

4. s3 oznaczone nazwa programu przetwarzania danych

Przetwarzane dane w systemie RAKS podlegaja szczegdlnej ochronie ze wzgledu na mozliwosé:
1. calkowitej utraty danych,

czeSciowej utraty danych,

uszkodzonych danych podczas przetwarzania,

oL

celowego wprowadzenia blednych danych przez osoby nieuprawnione,
5. wejécie w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione.

Spétka wprowadza bezwzgledny obowiazek sporzadzania zapasowych kopii danych na serwerze. Kopia
zapasowa wykonywana jest:

1. codziennie — przechowywana przez 4 tygodnie,
2. co miesigc — archiwizowana na stale.

Osoba odpowiedzialng za sporzadzanie kopii zapasowych jest administrator systemu. Dostep do plikow
programowych umieszczonych na serwerze posiada jedynie administrator systemu. Obowigzuje
bezwzgledny zakaz wykorzystywania komputer6w do odtwarzania danych i uruchamiania programéw z
jakichkolwiek no$nikow nie poddanych uprzednio sprawdzeniem programem antywirusowym. Kazdy
uzytkownik programu ksiegowego posiada swdj identyfikator i haslo. Ochrona przed wej$ciem
w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione polega na:

1. przestrzeganiu postanowien dotyczacych fizycznego ograniczenia dostepnosci sprzetu,
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2. przestrzeganiu postanowien dotyczacych zabezpieczen programowych (definicji uzytkownikow
hasel, przestrzegania zachowania poufnosci hasel),

3. bezwzglednym przestrzeganiu zasad przechowywania kopii archiwalnych.
XXIV. System stuzqcy ochronie danych i ich zbiorow.

Dokumentacja dotyczaca organizacji, wprowadzenie do stosowania oraz samego prowadzenia
rachunkowosci, to jest:

1. dokumentacja przyjetej polityki rachunkowosci,
2. dowody ksiegowe,

3. ksiegi rachunkowe w postaci zbioréw stanowiacych ksiegi rachunkowe na komputerowych
noénikach danych,

4. dokumenty inwentaryzacyjne,

o

sprawozdania finansowe i sprawozdania z dzialalno$ci,

- przechowywane sg w Biurze Rachunkowym Kamea Consulting Sp. z 0.0. prowadzacym ksiegi Spolki,
zgodnie z opracowanym sposobem archiwizacji danych oraz w warszawskiej siedzibie oddziatlu Spétki
mieszczacej sie w Warszawie (04-994) przy ul. Byslawskiej 82 lokal 415. Spétka prowadzi ksiegi
rachunkowe przy uzyciu komputeréw. System ochrony danych polega w szczeg6lnoéci na:

1. stosowaniu odpornych na zagrozenia no$nikéw danych oraz srodkow ich zewnetrznej ochrony,

2. systematycznym tworzeniu kopii zbioréw danych zarejestrowanych na no$nikach
komputerowych z uwzglednieniem zapewnienia trwatosci zapisow przez okres nie krotszy jak
wymagany do przechowywania ksigg rachunkowych tj. przez okres 5 lat po uplywie roku
obrotowego, ktérego dotycza.

3. zapewnieniu ochrony programéw komputerowych i danych informatycznego systemu
rachunkowosci poprzez stosowanie rozwigzan organizacyjnych i programowych stanowigcych
ochrone przed nieupowaznionym dostepem lub zniszczeniem.

Ksiegi rachunkowe sa trwale oznaczone nazwa Spétki, nazwa danego rodzaju zbioru, nazwa raportu,
nazwa systemu przetwarzania oraz oznaczone, jakiego roku obrotowego i okreséw sprawozdawczych
dotycza oraz data ich sporzadzenia. Dowody ksiegowe w postaci dowodéw zrédtowych zewnetrznych,
zewnetrznych wlasnych (z wylaczeniem dowodéw dokumentujacych sprzedaz), wewnetrznych, dowody
zbiorcze korygujace, wydruki pomocnicze sa przechowywane na biezaco w siedzibie Biura
Rachunkowego Kamea Consulting Sp. z o.0.

Sprawozdania finansowe, deklaracje podatkowe, statystyczne sa przechowywane w specjalnym
wyznaczonym archiwum w siedzibie spotki. Sprawozdania finansowe w tym sprawozdania z dziatalnos$ci
podlegaja przechowywaniu chronologicznie od poczatku dzialalnosci Spotki.

Pozostala dokumentacja z zakresu rachunkowosci Spétka przechowuje:
1. dokumentacje przyjetej polityki rachunkowosci przez 5 lat od daty uplywu jej stosowania,

2. ksiegi rachunkowe przez 5 lat po uptywie roku obrotowego, ktérego dotycza,
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3. imienne karty wynagrodzen i pozostale dokumenty dotyczace wynagrodzen i ubezpieczen
spotecznych przez okres 50 lat po roku obrotowym, ktérego dotycza.

4. dowody ksiegowe dotyczace wieloletnich realizacji $rodkéw trwalych w budowie, pozyczek,
kredytéw, uméw handlowych, roszezen dochlodzonych w postepowaniu cywilnym, karnym lub
podatkowym — przez 5 lat po roku obrotowym, w ktérym operacje gospodarcze, transakcje
zostaly ostatecznie rozliczone.

5. dokumenty dotyczace rekojmi i reklamacji — przez rok po uplywie terminu rekojmi lub
rozliczeniu reklamacji,

6. dokumenty inwentaryzacyjne — po uplywie 5 lat po roku obrotowym, ktérego dotycza,

7. dowody ksiegowe ze sprzedazy detalicznej towaréw i ustug — przez okres 5 lat po roku
obrotowym, ktérego dotycza,

8. pozostale dowody ksiegowe i dokumenty — przez 5 lat po roku obrotowym, ktérego dotycza.

Udostepnienie danych, dowodéw ksiegowych, sprawozdan finansowych i innych dokumentéw z zakresu
rachunkowosci albo ich cze$ci moze mieé miejsce:

1. w siedzibie Spétki do wgladu; wymaga zgody czlonka Zarzadu lub upowaznionej przez niego
osoby,

2. poza siedziba Spétki wymaga pisemnej zgody czlonka Zarzadu oraz pozostawienia pisemnego
pokwitowania zwierajacego spis wydanych dokumentow, z wyjatkiem sytuacji wynikajacych
z odrebnych przepiséw.
W przypadku, gdy Spoétka zakonczy swoja dzialalno$cia w wyniku np. polaczenia z inng jednostka
gospodarcza, przeksztalci sie w inng forme prawna, zbiory dokumentéw nalezy przekazac we wlasciwej
pisemnej formie jednostce kontynuujacej dziatalno$¢ — z zachowaniem obowiazujacych zasad i okresow
przechowywania i zabezpieczania.

W przypadku, gdyby doszlo do likwidacji Spolki, dokumentacje przejmie do przechowywania
wyznaczona jednostka. O miejscu przechowywania dokumentéw zostanie poinformowany Sad
Rejestrowy KRS i Urzad Skarbowy.

5 Istotne dokonania lub niepowodzenia Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow
i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
wplyw na osiggniete wyniki

W III kwartale 2018 roku spdotka odnotowala sladowa strate w kwocie 9.654 zl. Z kolei
przychéd Spoélki za ten okres z tytulu sprzedazy towaréw wynidst 154.527 zi. Firma nie
prowadzita w tym okresie dzialalnoSci szkoleniowej, co jest zgodne z opublikowanymi
informacjami m.in. w Dokumencie Informacyjnej, gdzie wskazano, ze ten rodzaj dzialalnosci
bedzie systematycznie wygaszany na rzecz sprzedazy kosmetykow i perfum marki Vabun.
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Wyniki Emitenta w III kwartale w zaden sposob nie odbiegaja od szacowanych na ten okres.
Okres wakacyjny nie sprzyja zwiekszeniu wolumenu sprzedazy, a dodatkowo Spotka caly czas
prowadzila dzialalno$é prace rozwojowe, z ktorymi zwigzane sa naklady finansowe. Niejako
zniwa i skokowy wzrost przychodéw spodziewany jest z koncem IV- i poczatkiem I-kwartatu
biezacego roku.

W zakresie dzialan operacyjnych, w dniu 5 lipca 2018 roku Emitent zawart list intencyjny z
dystrybutorem zajmujacym sie umieszczaniem towaréw do sprzedazy w placowkach Poczty
Polskiej. Zamiarem stron, wyrazonym w tresci niniejszego listu, byta mozliwo$¢ nawigzania
strategicznej wspolpracy w zakresie dystrybucji i sprzedazy produktéw Emitenta w wybranych
placowkach Poczty Polskiej. List intencyjny okreslal warunki, wstepne terminy oraz zasady
wspolpracy. W wyniku powstalego szumu medialnego, a takze powielania nieprawdziwych
informacji Spotka nie wyklucza, iz nie dojdzie do porozumienia miedzy zainteresowanymi
stronami. Zarzad Emitenta nie wycofuje sie z planéw ekspansji na rynku krajowym, takze za
posrednictwem alternatywnych punktéw sprzedazy, jednak zdaje sobie sprawe, ze dalsze
procedowanie ustalen i warunkéw wspoélpracy moze byé zawieszone, wlacznie z rozwigzaniem
wszelkich ustalen miedzy Spotka a dystrybutorem.

W dniu 11 lipca 2018 roku Emitent zawarl umowe lock-up z najwiekszym akcjonariuszem -
spotka MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie. Niniejsza umowa zobowigzuje akcjonariusza
do czasowego wylaczenia zbywalno$ci wszystkich posiadanych akcji Emitenta. Przedmiotem
ww. umowy jest 2.445.256 sztuk akcji Emitenta, wprowadzonych do obrotu na rynku
NewConnect, stanowiacych 37,62% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu i 49,90%
udzialu w kapitale zaktadowych Spoétki.

Na mocy powyzszej umowy spotka MBF Group S.A. bezwarunkowo zobowiazala sie, iz w
okresie jej obowigzywania nie obciazy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposéb nie przeniesie
wlasnoSci caloéci lub czeécei akeji, jak réwniez nie zobowiaze sie do dokonania takich czynno$ci
na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba ze zgode w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na
taka czynno$é wyrazi Emitent. Umowa obowiazuje przez okres 12 miesiecy, nie dluzej jednak
niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym. Szczegélowe informacje
dotyczace zawartej umowy zostaly opisane w raporcie biezacym ESPI nr 9/2018 z dnia 12 lipca
2018r.

W dniu 13 lipca 2018 roku Spétka zawarla istotng umowe ramowg ze spotka Ptak Warsaw Expo
Sp. z 0.0. z siedzibg w Nadarzynie w zakresie §wiadczenia ustug sprzedazowych, targowych i
konferencyjnych. Na mocy wzmiankowanej umowy jej strony zobowigzaly sie do wzajemnego
$wiadczenia ustlug m.in. w zakresie aktywnego poszukiwania nowych kanaléw sprzedazowych,
$wiadczenia ushug doradczych i consultingowych w zakresie wzajemnej promocji marek,
profesjonalnej organizacji targoéw i konferencji oraz doradztwa w zakresie handlu detalicznego
i hurtowego w branzy kosmetycznej, perfumeryjnej oraz drogeryjnej. Umowa zostala zawarta
na czas nieokreslony z 30-dniowym okresem wypowiedzenia.
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W opinii Zarzadu zawarcie wzmiankowanej umowy z tak silnym partnerem biznesowym
umocni pozycje Spotki na rynku krajowym oraz przyczyni sie do jej jeszcze wiekszej
rozpoznawalnosSci wérod klientéw i kontrahentéw, korzystajacych z ustug Ptak Expo.

W dniu 18 lipca 2018 roku Spoétka podpisala z firma agencyjng umowe ramowa w zakresie
$wiadczenia przez ten podmiot na rzecz Emitenta ustug doradczych oraz sprzedazowych. We
wspdlpracy Zarzad Spotki upatruje mozliwos¢ dynamicznego rozwoju prowadzonej
dzialalnoSci, ktory realizowaé ma sie przede wszystkim poprzez wejScie na rynki zagraniczne,
co nawigzuje do strategii rozwoju Vabun S.A. opisanej w pkt 4.12.2. Dokumentu
Informacyjnego Spolki z dnia 21 maja 2018 r.

Na mocy wzmiankowanej umowy kontrahent zobowigzal si¢ m. in. do poszukiwania nowych
kanalow sprzedazowych dla produktéw marki RM Vabun oraz przeprowadzenia analiz,
konsultacji i rozméw handlowych z kontrahentami w zakresie handlu detalicznego i hurtowego
ze szczegblnym uwzglednieniem eksportu produktéw Emitenta, prac nad rozpoczeciem, a
nastepne zwiekszeniem sprzedazy produktéw marki RM Vabun na rynkach zagranicznych, a
takze wyselekcjonowania asortymentu wobec konkurencji wystepujacej na danym rynku.
Zgodnie z postanowieniami ww. umowy firma agencyjna bedzie wynagradzana za konkretne
efekty podjetych dzialan, tj. m.in. podpisanie kontraktéw na sprzedaz produktéw Emitenta
(,success-fee”) oraz dodatkowo prowizyjnie od kazdej zrealizowanej i oplaconej dostawy.

Zgodnie z decyzja Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie na podstawie uchwaly nr
452/2007 Zarzadu GPW z dnia 3 lipca 2007 r. z pézn. zm., po sesji 25 lipca 2018 r. lista
uczestnikéw indeksu NCIndex zostala uzupeliona o pakiet 854.000 akcji spotki Vabun S.A.

W dniu 22 sierpnia 2018 roku Emitent zawarl ze spotka Support Management Sp. z o0.0. z
siedzibg we Wroclawiu umowe ramowa w zakresie §wiadczenia przez ten podmiot ustug
doradczych oraz sprzedazowych produktéw marki RM Vabun na terenie Federacji Rosyjskiej.
We wspolpracy Spétka upatruje mozliwosé dynamicznego rozwoju prowadzonej dziatalnosci,
ktory realizowaé ma sie przede wszystkim poprzez wejscie na rynki zagraniczne, co nawiazuje
do strategii rozwoju Vabun S.A. opisanej w pkt 4.12.2. Dokumentu Informacyjnego Spéiki z
dnia 21 maja 2018 r. Na mocy wzmiankowanej Umowy Zleceniobiorca zobowigzal sie do
przygotowania nowych kanaléw sprzedazowych dla produktéw marki RM Vabun oraz
przeprowadzenia rozméw handlowych w zakresie handlu detalicznego i hurtowego z
potencjalnymi kontrahentami na terenie Federacji Rosyjskiej.

W dniu 3 wrzeénia 2018 r. Emitent powzial informacje o zlozeniu rezygnacji z pelnionej funkeji
Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta przez Pana Zbigniewa Krassowskiego. W tresci
o$wiadczenia o rezygnacji wskazane zostalo, iz rezygnacja zlozona zostaje z powodoéw
osobistych oraz zawodowych i wchodzi w zycie z datg 1 wrze$nia 2018 r.

Z poczatkiem listopada br. Sp6tka powziela informacje o konicowym rozliczeniu projektu przez
instytucje finansujaca oraz zaksiegowaniu na koncie Spotki koncowej platnosci w zwiazku ze
skuteczng realizacja projektu w ramach unijnych dotacji. Projekt o nazwie ,Profesjonalne
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wsparcie doradcze dla Vabun S.A. w pozyskaniu kapitalu i inwestoréw” finansowany byt w
ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, o§ priorytetowa 3 Wsparcie innowacji w
przedsigbiorstwach, dzialanie 3.1 Finansowanie innowacyjnej dzialalnosci MSP z
wykorzystaniem kapitalu podwyzszonego ryzyka, poddzialanie 3.1.5 Wsparcie MSP w dostepie
do rynku kapitalowego - 4 Stock.

Projekt obejmowal pozyskanie przez Spotke specjalistycznych ustug doradczych, swiadczonych
przez wykfalifikowany i uprawniony do tego podmiot, zwigzanych z opracowaniem
dokumentacji w celu pozyskania inwestorow i dokapitalizowania Spétki. W ramach jego
wdrozenia opracowano osiem dokumentéw: raport due-diligence, wycena spotki, dokument
informacyjny, teaser inwestycyjny, prezentacja inwestorska, dokument ofertowy, procedura
obiegu informacji poufnych oraz polityka informacyjna. Komplet dokumentacji postuzyt do
przeprowadzenia emisji i sprzedazy akeji w trybie oferty prywatnej. Calkowita warto$¢ projektu
wyniosta 226.320,00 zl, z czego wydatki kwalifikowane stanowily 184.000,00 zl. Poziom
dofinasowania zostal ustalony na poziomie 45,38%

W dniu 7 listopada 2018 roku Emitent otrzymal pismo od kancelarii prawnej spotki Chanel
SARL z siedzibg w Genewie, Szwajcaria, dotyczace sprzedazy oraz zastrzezen co do wygladu
oraz nazewnictwa wybranego produktu marki Vabun - perfum damskich Vabun for Lady No.5
(,Sporne Oznaczenie No.5”).

We wzmiankowanym dokumencie Emitent zostal poinformowany, ze ,istnieje wysokie
prawdopodobiefistwo, ze uzywanie Spornego Oznaczenia No.5 doprowadzi do konfuzji.
Wywola wsrdd klientéw przekonanie, ze produkty spétki Vabun pod Spornym Oznaczeniem
No.5 sg produktami” marki Chanel lub w jaki$ sposéb powigzane z Chanel, w zwiazku z czym
druga strona oczekuje m.in. zaprzestania sprzedazy produktéw zawierajacych Sporne
Oznaczenie No.5.

Jako producent perfum i kosmetykéw Spétka w pelni popiera zasady dotyczace ochrony praw
wlasnos$ci przemyslowej oraz uczciwej konkurencji. W zaden sposéb nie popiera
niedozwolonego prawem nasladownictwa, kopiowania cudzej wlasnosci intelektualnej czy
famania postanowien Ustawy o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji.

Zarzad Emitenta informuje, ze projektujac i zlecajac do produkeji ww. produkt nigdy nie mial
na celu powielanie obecnych na rynku produktow i marek. Co istotne i co wskazywaé moze na
poparcie tego faktu, perfumy Vabun for Lady No.5 posiadaja zupelnie inny znak towarowy, inny
wyglad flakonika, inng nasadke, inng barwe perfum oraz inng won zapachu. Opakowanie oraz
oznaczenia i opis produktu wykonane s3 innym kolorem na odmiennym tle oraz inng czcionka
zaréwno na opakowaniu, jak i na flakonie. Takze samo Sporne Oznaczenie No.5 zapisane jest
odmiennym stylem w stosunku do produktu firmy Chanel, a pelna nazwa znaku towarowego to
sfor Lady No.5”.

Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Emitenta, po skierowaniu sprawy do szczegélowej analizy
prawnej, rozwazy polubowne rozwigzanie sporu zaproponowane przez nadawce Pisma,
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polegajace na wycofaniu ze sprzedazy perfum ze Spornym Oznaczeniem No.5. Nie wyklucza sie
przy tym zastosowania rebrandingu w zwigzku z planowanymi zmianami w wygladzie calej linii
kosmetykow i perfum. Wszelkie dalsze decyzje beda podjete w trosce, o dobro Spoétki i
komunikowane raportami biezacymi ESPI.

W dniu 7 listopada 2018 roku Emitent powzigl informacje od Polskiej Agencji Rozwoju
Przemyshu o pozytywnym wyborze do dofinansowania projektu Emitenta pn. ,,Rozwdéj spotki
Vabun S.A. poprzez wejscie na rynki zagraniczne”.

Projekt wspdtfinansowany bedzie i uzyskat wsparcie w ramach Programu Operacyjnego Polska
Wschodnia, o§ priorytetowa 1 Przedsiebiorcza Polska Wschodnia, dzialanie 1.2
Internacjonalizacja MSP. Calkowita warto$é Projektu wynosi 269.242.57 z1, z czego na wydatki
kwalifikowane przeznaczono kwote 218.894,50 zl. Uzyskane dofinansowanie wynosi
186.061,94 z1, co stanowi 85% wydatkéw kwalifikowanych.

Celem Projektu jest rozwdj Emitenta poprzez internacjonalizacje w oparciu o wdrozenie
wybranego modelu biznesowego. Realizacja dzialan okre$lonych w Projekcie bedzie miala
pozytywny wplyw na zwiekszenie poziomu eksportu, nawigzanie relacji z zagranicznymi
partnerami i zwiekszenie rozpoznawalno$ci marki na rynkach zagranicznych. Zaproponowane
rynki docelowe, tj.: Europa Pld.-Wsch. (Czechy, Slowacja, Wegry, Rumunia), Europa
Zachodnia (Niemcy, Austria, Wielka Brytania) oraz Bliski Wschdd (Zjednoczone Emiraty
Arabskie, Katar), naleza do atrakcyjnych rynkéw branzy kosmetycznej. W ocenie Zarzadu,
eksport produktéw Emitenta wplynie pozytywnie na jego konkurencyjnoéé, powiekszy baze
odbiorcéw oraz uniezalezni Spétke od wahan koniunkturalnych na rynku krajowym.

Dzieki otrzymanemu wsparciu Emitent pozyskal fundusze potrzebne na wizualizacje,
zaprojektowanie i produkcje nowego designu perfum i kosmetykow, takze z uwzglednieniem
rynkéw lokalnych (ustuga opracowania wzornictwa produktu). Spétka wezmie takze udzial w
zagranicznych targach i misjach handlowych, najwiekszych i najwazniejszych wydarzeniach
branzy kosmetycznej w Europie i Azji, tj.: Cosmoprof Worldwide we Wtoszech, BeautyWorld
Middle East w Zjednoczonych Emiratach Arabskich oraz Beyond Beauty w Tajlandii. Udzial w
targach zapewni skuteczny sposéb prezentacji marki Vabun.

Emitent przewidzial réwniez dzialania uslugowe 1 doradcze dotyczace analizy
przedcertyfikacyjnej dla wybranych rynkéw zagranicznych, w tym przygotowanie Spoétki do
uzyskania certyfikacji, koncesji, akredytacji i/lub innych typéw dokumentéw niezbednych dla
prowadzenia sprzedazy produktéw na rynku zagranicznym, w tym ustalenie niezbednych
dokument6éw pozwalajacych na prowadzenie sprzedazy na danym rynku, procedury importowe
oraz przygotowanie produktéw do rozpoczecia sprzedazy.

6 Stanowisko odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikow
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym
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Emitent nie przekazywal do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych za okres
objety niniejszym raportem.

7 W przypadKku, gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat
informacje, o ktorych mowa w § 10 pkt 13a) Zalacznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - opis stanu realizacji
dzialan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Zarzad Emitenta informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawieral informacji, o
ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zalacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

8 Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci inicjatywy nastawione
na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie -
informacje na temat tej aktywnosci

Emitent nie prowadzil aktywnos$ci nastawionej na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie.

9 Opis organizacji Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Na dzien 30 wrze$nia 2018 r. Emitent nie posiadal jednostek zaleznych, w zwigzku z czym nie
sporzadzat skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

10 W przypadku, gdy Emitent tworzy grupe kapitalowa i nie
sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych -
wskazanie przyczyn niesporzadzania takich sprawozdan

Nie dotyczy.
11 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem

akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co
najmniej 5% gloso6w na walnym zgromadzeniu
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Tabela: Struktura akcjonariatu

Udziat Udziat
Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji Liczba glosow w kapitale w ogolnej liczbie
zaktadowym gltosow
Radostaw Majdan A 1.600.000 3.200.000 32,65% 49,23%
MBF Group S.A. BiE 2.445.256 2.445.256 49,90% 37,62%
Pozostali* B-G 854.744 854.744 17,44% 13,15%
Suma A-G 4.900.000 6.500.000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petniqcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédio: Emitent

Wykres: Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym)

17,44%

s Radostaw Majdan & MBF Group S.A. Pozostali*

o

\\\\\\\\‘

*w tym podmiot pelniqcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédlo: Emitent

Wykres: Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w gtosach na WZA)

13:15%

i,
L

N

s Radostaw Majdan & MBF Group S.A. Pozostali*

*w tym podmiot petniqcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédlo: Emitent
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12 Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez Emitenta,
w przeliczeniu na pelne etaty

Na dzien 30 wrze$nia 2018 r. spolka nie zatrudniala nikogo na podstawie umowy o prace. Firma
zatrudnia pracownikow na umowe zlecenie i umowe o dzielo, a takzie wspoélpracuje z
podwykonawcami oraz firmami podwykonawczymi na zasadach outsourcingu i zewnetrznych
zlecen lub podlecen.

13 Podsumowanie i oSwiadczenie Zarzadu

Zarzad Vabun S.A. o$wiadcza, ze wedle jego wiedzy kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej
Emitenta.

Raport Emitenta za IIT kwartal 2018 roku zostal przygotowany zgodnie z aktualnym stanem
prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gieldy Papierow
WartosSciowych w Warszawie S.A. oraz Zalacznika nr 3 do Regulaminu ASO - ,Informacje
biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

W imieniu Zarzqdu,

Radostaw Majdan
Prezes Zarzqdu
Vabun S.A.
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