T-BULL S.A.

RAPORT KWARTALNY
| KWARTAL 2020 R.

Wroctaw

2 lipca 2020 r.




[

SPIS TRESCI
1. Podstawowe informacje o Emitencie 4
2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe 5
2.1. Bilans 5
2.2. Rachunek zyskow i strat 7
2.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym 8
24. Rachunek przeptywow pienieznych 10
2.5. Informacja dodatkowa 11
2.5.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu 11
2.5.2. Kwoty i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat
wiasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢ 12
2.5.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
w prezentowanym okresie 12

2.54. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu 12

2.5.5. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych

i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdceniu takich odpisOw ..........ceenees 13
2.5.6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.......... 13
2.5.7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 13
2.5.8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych

aktywow trwatych 13
2.5.9. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych 13
2.5.10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych 13
2.5.11. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow 14

2.5.12. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktdre maja istotny wptyw na warto$¢ godziwag aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym) 14

2.5.13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatah naprawczych do konca okresu sprawozdawczego....... 14

2.5.14. Informacje o transakcjach na warunkach inne niz rynkowe 14

2.5.15. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
—informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia 14

2.5.16. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow 14

2.5.17. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych 14
RAPORT KWARTALNY Strona |2

| KWARTAL 2020 R.



[

2.5.18. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy......ccccoouerrnneeenceees 14
2.5.19. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono
kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, ktére moga w znaczacy sposéb wptynad na przyszte wyniki
finansowe Emitenta 15
2.5.20. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktdre nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego 16
2.5.21. Inne informacje, ktére moga w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta 16
3. Informacje dodatkowe 17
3.1. Wybrane dane finansowe 17
3.2. Zwiezty opis istotnych dokonan i niepowodzen Spotki w | kw. 2020 r. 18
3.2.1. Realizacja strategii rozwoju 18
3.2.2.  Pokrycie rynku grami Spofki 18
3.2.3. Wspotpraca z The Dust S.A. w zakresie prowadzenia wspdlnych dziatan
promocyjnych 18
3.24. Premiera InfiniteCorp na urzadzenia mobilne 19
3.2.5. Premiera Top Speed na Nintendo Switch 19
3.2.6.  Wyniki finansowe 19
3.3. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na
skrocone sprawozdanie finansowe 19
3.3.1. Prowadzenie dziatalnosci w ramach przyjetej strategii rozwoju 19
3.3.2. Realizacja projektu dofinansowanego w ramach konkursu GamelNN..........ccccccc.... 19
3.3.3. Posiadane przez Spotke akcje The Dust S.A. 20
3.34. Wnhniosek o zwrot nadptaty CIT w kwocie 1,7 min zt 20
34. Informacje o grupie kapitatowej 20
3.5. Informacja o prognozach 20
3.6. Struktura akcjonariatu 20
3.7. Stan posiadania akgji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace 21
3.8. Postepowania sadowe, arbitrazowe, administracyjne 22
3.9. Informacja o umowach z podmiotami powigzanymi 22
3.10. Informacja o udzielonych poreczeniach 22
3.11. Zatrudnienie 22
3.12. Czynniki, ktore w ocenie Spotki beda miaty wptyw na osiggniete przez nig wyniki
w kolejnych okresach sprawozdawczych 22
3.12.1. Prowadzenie dziatalnosci operacyjnej w ramach przyjetej strategii rozwoju......... 22
3.12.2. Dofinansowania w ramach programéw GamelNN 22
3.12.3. Posiadane przez Spotke akcje The Dust S.A. 23
3.12.4. Whniosek o zwrot nadpfaty CIT w kwocie 1,7 min zt 23
3.12.5. Ziszczenie sig ryzyk 24
RAPORT KWARTALNY Strona |3

| KWARTAL 2020 R.



[

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma) wraz

i [ T-Bull Spétka Akcyjna
Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska

ul. Szczesliwa 33/2.B.09
53-445 Wroctaw
(Sky Tower)

(+48) 795 630 974
(+48) 506 846 313

contact@t-bull.com

Telefon

Strona internetowa www.t-bull.com
Identyfikator PKD 62.01.Z — dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem
Przedmiot dziatalnosci produkgja i dystrybucja gier na urzadzenia mobilne
8992714800
021496967
Kapitat zakladowy 116.198,90 zt — w petni optacony
0000579900

Grzegorz Zwolihnski — Prezes Zarzadu
Damian Fijatkowski — Cztonek Zarzadu

T-Bull S.A. jest producentem gier elektronicznych, przede wszystkim na urzadzenia mobilne.

Aplikacje Spétki zostaty pobrane ponad 490 min razy (stan na 31.05.2020 r.), przy czym wolumen
ten dezaktualizuje sie bardzo szybko: srednia liczba pobran w okresie styczer — maj 2020 r. przekro-
czyta 250 tys. dziennie.

Gry studia publikowane sa pod markami T-Bull i ThunderBull Entertainment.
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2. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe
2.1. Bilans
WYSZCZEGOLNIENIE 202[::::]'31 201[:1:]'31 201"9:::\‘?’]'31
I. | Aktywa trwale 18 652 941,33 | 18 487 759,10 | 16 711439,53
1. | Wartos$ci niematerialne i prawne, w tym: 9976 194,36 10 549 840,55 5498 629,73
- wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2. | Rzeczowe aktywa trwate 135 935,80 133 359,86 172 885,12
Naleznosci dtugoterminowe 168 691,88 168 691,88 204 894,02
3.1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
st mamgatowame whapile 000 000 000
3.3. Od pozostatych jednostek 168 691,88 168 691,88 204 894,02
4. | Inwestycje dtugoterminowe 34 370,95 21 464,70 29 714,40
4.1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 34 370,95 21 464,70 29 714,40
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
sosinta saangazowamiew kapitle 000 00| 2971440
¢) w pozostatych jednostkach 34 370,95 21 464,70 0,00
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
5. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 337 748,34 7 614 402,11 10 805 316,26
Sv.;égktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo- 2 761 782,00 2 761 911,00 1877 772,00
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5 575 966,34 4 852 491,11 8927 544,26
1. | Aktywa obrotowe 4236327,52| 3633720,01 3336 376,69
1. | Zapasy 11 347,08 451,93 0,00
2. | Naleznosci krotkoterminowe 3691 265,50 3502 357,11 1541 374,65
2.1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2.3. Od pozostatych jednostek 3691 265,50 3502 357,11 1541 374,65
3. | Inwestycje krotkoterminowe 502 619,15 101 881,98 102 962,25
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 502 619,15 101 881,98 102 962,25
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 502 619,15 101 881,98 102 962,25
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
4. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31 095,79 29 028,99 1692 039,79
11l. | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0,00 0,00 0,00
IV. | Akcje wiasne 254,80 254,80 0,00

Aktywa razem
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WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitat wiasny

2020-03-31
[PLN]

16 603 989,17

16 650 111,02

2019-12-31 2019-03-31
[PLN] [PLN]

15 367 745,02

1. | Kapitat podstawowy 116 198,90 116 198,90 116 198,90
2. | Kapitat zapasowy 14 429 676,06 | 14429 676,06 | 13374 992,80
3. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
4. | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00
5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 2 104 236,06 0,00 1054 683,26
6. | Zysk (strata) netto -46 121,85 2 104 236,06 821 870,06
7 (k)odéziz);ezmzzzl)(u netto w ciggu roku obrotowego (wiel- 0,00 0,00 0,00
Il. | Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 6 285 534,48 5471 622,89 4 680 071,20
1. | Rezerwy na zobowigzania 3 505 042,00 3533 588,00 1984 651,00
Jv.;.giezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodo- 3505 042,00 3533 588,00 1984 651,00
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
a) dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00
b) krotkoterminowa 0,00 0,00 0,00
1.3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
a) dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
2. | Zobowiazania dtugoterminowe 2 297 535,39 41 666,66 0,00
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2.3. Wobec pozostatych jednostek 2 297 535,39 41 666,66 0,00
3. | Zobowigzania krétkoterminowe 482 957,09 1 896 368,23 2 695 420,20
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
3.3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 482 957,09 1896 368,23 2 695 420,20
3.4. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
4. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
a) dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00

Pasywa razem

22889523,65  22121733,91| 20047 816,22

WYSZCZEGOLNIENIE 2020-03-31 2019-12-31 2019-03-31
Wartosc¢ ksiegowa [PLN] 16603 989,17 | 16650 111,02 | 15367 745,02
Liczba akgji [szt.] 1161989 1161989 1161989
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje [PLN] 14,29 14,33 13,23
Rozwodniona liczba akgji [szt.] 1161989 1161989 1161989
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje [PLN] 14,29 14,33 13,23
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2020-03-31

POZYCJE POZABILANSOWE

[PLN]

2019-12-31 2019-03-31
[PLN] [PLN]

Naleznosci warunkowe 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania warunkowe 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00

Pozycje pozabilansowe razem

2.2. Rachunek zyskow i strat

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2020 r.

31.03.2020 r.
[PLN]

01.01.2019 r.

31.03.2019 r.
[PLN]

L ‘I:'r:;/:::ody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatéw, 1 643 995,31 1635 514,36
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1643 995,31 1635514,36

2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00

Il. | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, tym: 1976 888,87 1427 244,16
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1976 888,87 1427 244,16

2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00

IIl. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) -332 893,56 208 270,20
IV. | Koszty sprzedazy 174 509,47 120 009,25
V. | Koszty ogéinego zarzadu 289 759,14 170 603,76
VI. | Zysk (strata) ze sprzedazy (lll-IV-V) -797 162,17 -82 342,81
VII. | Pozostate przychody operacyjne 718 622,84 3 715,26
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00

2. Dotacje 717 915,81 0,00

3. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00

4. Inne przychody operacyjne 707,03 3715,26

VIII. | Pozostate koszty operacyjne 1 254,30 20 778,10
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00

2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00

3. Inne koszty operacyjne 1254,30 20 778,10

IX. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -79 793,63 -99 405,65
X. | Przychody finansowe 101 705,60 0,00
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00

- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

b) od pozostatych jednostek, w tym: 0,00 0,00

- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

2. Odsetki, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek powiazanych 0,00 0,00

3. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 101 705,60 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
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WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2020 r.

31.03.2020 r.
[PLN]

01.01.2019 r.

31.03.2019 r.

[PLN]

4. Aktualizacja wartosci aktywédw finansowych 0,00 0,00
5.Inne 0,00 0,00
XI. | Koszty finansowe 77 126,82 31 545,29
1. Odsetki, w tym: 25 516,60 31 124,26
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne 51610,22 421,03
Xil. | Zysk (strata) brutto (IX+X-XI) -55 214,85 -130 950,94
Xill. | Podatek dochodowy -9 093,00 -952 821,00
a) czes¢ biezaca 19 324,00 0,00
b) czes¢ odroczona -28 417,00 -952 821,00
XIV. Poz'ostale c.obowia)zkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
XV. | Zysk (strata) netto (XII-XIII-XIV) -46 121,85 821 870,06

2.3. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

01.01.2020 r.

31.03.2020 r.
[PLN]

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2019 r.

31.03.2019 r.
[PLN]

01.01.2019 r.

31.12.2019 r.

[PLN]

I. | Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 16 650 111,02 | 15 367 745,02 14 545 874,96
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
b) korekty btedow 0,00 553 054,58 0,00
In. g:”:;:o‘zi::'zu"::::f;t:hk:::2;"“;3\,?';1 ych 16 650 111,02 14 545 874,96 14 545 874,96
1. | Kapital podstawowy na poczatek okresu 116 198,90 116 198,90 116 198,90
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
- emisji akgji 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat zakladowy koniec okresu 116 198,90 116 198,90 116 198,90
2. | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 14 429 676,06 | 13 374 992,80 | 13 374 992,80
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00 1054 683,56
a) zwiekszenie, z tytutu: 0,00 0,00 1 054 683,56
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 1 054 683,56
b) zmniejszenie, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
- kosztéw emisji akgji serii F 0,00 0,00 0,00
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 14 429 676,06 | 13 374 992,80 | 14 429 676,06
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WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2020 r.

31.03.2020 r.
[PLN]

01.01.2019 r.

31.03.2019 r.
[PLN]

01.01.2019 r.

31.12.2019 r.
[PLN]

3. | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. | Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00 0,00
:.I(Z;e::zostale kapitaly rezerwowe na koniec 0,00 0,00 0,00
5. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 2 104 236,06 501 628,68 1054 683,56
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 104 236,06 501 628,68 1 054 683,56
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
b) korekty btedow 0,00 553 054,58 0,00
a) zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 1 054 683,56
- podziatu zysku 0,00 0,00 1054 683,56
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2 104 236,06 1 054 683,26 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0.00 0,00 0,00
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
b) korekty btedow 0,00 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0.00 0.00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2 104 236,06 1 054 683,26 0,00
6. | Wynik netto -46 121,85 821 870,06 2 104 236,06
a) zysk netto 0,00 821 870,06 2 104 236,06
b) strata netto 46 121,85 0,00 0,00
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
11l. | Kapitat witasny na koniec okresu (BZ) 16 603 989,17 | 15367 745,02 | 16 650 111,02
IV. E:Z:ZL‘:":;S;({] &Z:::c‘i’:::::;')pr°p°“°wa"eg° 16 603 989,17 | 15367 745,02 16 650 111,02
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2.4. Rachunek przeptywow pienieznych

WYSZCZEGOLNIENIE

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

01.01.2020 r.

31.03.2020 r.

[PLN]

01.01.2019 r.

31.03.2019 r.
[PLN]

I. Zysk (strata) netto -46 121,85 821 870,06
Il. Korekty razem: -813 050,08 820 469,70
1. Amortyzacja 1730 052,44 1190 940,16
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 609,13 -193,74
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 24 623,62 31 124,26
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -101 705,60 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -28 546,00 -986 484,00
6. Zmiana stanu zapaséw -10 895,15 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -962 710,22 685 492,40
gﬁgxana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kre- 187 786,52 101 307,79
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -1276 691,78 898,41
10. Inne korekty 0,00 0,00
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -859 171,93 1642 339,76
B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 102 855,35 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 102 855,35 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach: 102 855,35 0,00
- zbycie aktywow finansowych 102 855,35 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Wydatki 621759,44| 2004 649,20
:r.v‘l/\::)t/)g/:e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 607 703,44 2 004 649,20
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 13 670,85 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
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WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2020 r.

31.03.2020 r.
[PLN]

01.01.2019 r.

31.03.2019 r.
[PLN]

- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach: 13 670,85 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 13 670,85 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 385,15 0,00
l1l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I1-11) -518 904,09 | -2 004 649,20
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

I. Wpltywy 3071 337,22 500 000,00
1. Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz do-

ptat do kapitatu 0.00 0.00
2. Kredyty i pozyczki 2 297 535,39 500 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 773 801,83 0,00
Il. Wydatki 1291 914,90 558 708,07
1. Nabycie akgji whasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 0,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 1267 291,28 527 583,81
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 24 623,62 31 124,26
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1779 422,32 -58 708,07
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.lll+/-B.111+/-C.III) 401 346,30 -421 017,51
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 400 737,17 -420 823,77
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -609,13 193,74
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 101 881,98 523 786,02
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 503 228,28 102 768,51
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

2.5. Informacja dodatkowa

2.5.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

Raport kwartalny sporzadzony zostat wedtug Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informagji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757).
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Obejmuje ono okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r., przy czym zawarte w nim skrocone spra-
wozdanie finansowe zawiera takze odpowiednie dane poréwnywalne.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunko-
wosci, a jego zakres jest zgodny z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 paz-
dziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emi-
tentdw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (t,. — Dz.U. 2019 poz. 1449).

Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci zostaty przedstawione w opublikowanym przez Spotke
raporcie rocznym za 2019 r. W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie ulegty one zmianie.

Istotne zmiany wielkosci szacunkowych nie wystapity.

Istotne i powigzane ze sobg informacje moga znajdowac sie w réznych czesciach raportu, dlatego
dokument ten nalezy traktowac catosciowo.

2.5.2. Kwoty i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wlasny, wy-
nik netto lub przeptywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wartos¢ lub czestotliwos¢

Informacje zostaty przedstawione w pozostatych punktach niniejszego dokumentu, w tym zwiasz-
cza w punkcie 3.3.

2.5.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie

Co do zasady dziatalnos¢ Spoétki nie jest podzielona na cykle ani nie cechuje sie sezonowoscig,
jednak w raportowanym okresie liczba pobran gier w miesigcu marcu byta najwieksza (10,3 min
pobran w stosunku do 6,2 min w lutym i 5,8 min w styczniu).

Poza wyzej przedstawiong sytuacja dziatalnos¢ Spotki jest wyeksponowana na ryzyko zmiennosci
przychoddw w zaleznosci od tego, jak aplikacje Emitenta sg w danym okresie odbierane, oceniane
i monetyzowane przez graczy.

2.5.4. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu

W raportowanym okresie Spétka nie dokonata odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do war-
tosci netto mozliwej do uzyskania ani tez nie odwrdcita odpisow z tego tytutu.

RAPORT KWARTALNY Strona |12
| KWARTAL 2020 R.



[

2.5.5. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finanso-
wych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub in-
nych aktywow oraz odwréceniu takich odpisow

W skroconym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2020 r. Spotka nie ujeta odpisdéw aktualizuja-
cych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niema-
terialnych i prawnych lub innych aktywow ani tez nie odwrocita takich odpisow.

2.5.6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W punkcie 2.5.7 przedstawione zostaty informacje o rezerwach z tytutu odroczonego podatku do-
chodowego. Poza tym w raportowanym okresie Spotka nie utworzyta, nie zwiekszyta, nie wykorzy-
stata ani nie rozwigzata rezerw.

2.5.7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31.12.2019 r. rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 3,53 min zt.
W | kwartale 2020 r.:
—  rozwigzano rezerwy na sprzedaz zafakturowanag w styczniu 2020 r. i jednoczesnie zawigzano

na sprzedaz zafakturowana w kwietniu 2020 r. (zmiana stanu rezerw ponizej 1 tys. zi),

—  rozwigzano rezerwy na dotacje dotyczace 2019 r. i otrzymane w 2020 r,, a takze zawigzano
rezerwe na dotacje nieotrzymane na dzien 31.03.2020 r. (zmiana stanu rezerw: -81 tys. z4),

—  rozwigzano cze$¢ rezerw wynikajaca z amortyzacji za | kwartat 2020 r. i zawigzano nowe
w zwigzku z naktadami poniesionymi w | kwartale 2020 r. (zmiana stanu rezerw: +53 tys. zi).

Po ww. zmianach rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31.03.2020 r.
wyniosta 3,51 min zt.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31.03.2020 r. wyniosty 2,76 min zt.

2.5.8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwa-
tych

W raportowanym okresie nie wystapity istotne transakcje nabycia ani sprzedazy rzeczowych akty-

wow trwatych.

2.5.9. Informacje o istothnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych akty-
wow trwatych

Na dzier 31 marca 2020 r. (ani na dzien sporzadzenia raportu) nie wystepuja istotne zobowigzania

z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

2.5.10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W raportowanym okresie nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych.
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2.5.11. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

W raportowanym okresie Spotka nie dokonata korekt btedéw poprzednich okreséw.

2.5.12. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci,
ktore maja istotny wpltyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan
finansowych jednostki niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowiazania sa ujete
w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W raportowanym okresie Spétka nie zdiagnozowata zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw pro-
wadzenia dziatalnosci, ktore miatyby wptyw na wartos¢ godziwa jej aktywdw finansowych i zobo-
wigzan finansowych.

2.5.13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postano-
wien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych
dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W raportowanym okresie nie wystapity takie sytuacje jak niesptacenie kredytu lub pozyczki lub

naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie pod-

jeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

2.5.14. Informacje o transakcjach na warunkach inne niz rynkowe

W raportowanym okresie Spoétka nie zawarta zadnej transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

2.5.15. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — infor-
macje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W raportowanym okresie w Spotce nie wystapity zmiany (metody) ustalenia wartosci godziwej in-

strumentow finansowych.

2.5.16. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W raportowanym okresie w Spofce nie wystgpita zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych w wy-

niku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywéw.

2.5.17. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papie-
row wartosciowych

W raportowanym okresie Spétka nie dokonata emisji, wykupu ani sptaty nieudziatowych i kapita-

towych papieréw wartosciowych.

2.5.18. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Spétka dotychczas nie wypfacita ani nie deklarowata wyptaty dywidendy. Aktualna polityka Emi-
tenta zaktada niewyptacanie dywidendy.
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2.5.19. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skro-
cone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, ktére moga w zna-
czacy sposéb wplynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Rozwéj i wzmacnianie pozycji rynkowej

Umacnianie pozycji na globalnym rynku gier jest celem na state wpisanym w dziatalno$¢ Emitenta.
W marcu 2020 r. gry Spotki zostaty pobrane 10,3 min razy, w kwietniu 2020 r. 9,2 mIn razy, a w maju
2020 . 6,9 min razy.

Ztozenie wniosku o dofinansowanie w ramach programu sektorowego GamelNN

Spotka ztozyta do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju wniosku o dofinansowanie — w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020, Priorytet I: ,Wsparcie prowadzenia prac
B+R przez przedsiebiorstwa”, Dziatanie 1.2: Sektorowe programy B+R", program sektorowy: Ga-
melNN - projektu polegajacego na opracowaniu automatycznego systemu optymalizacji parame-
trow graficznych gier mobilnych — SopGAM, w celu automatycznej optymalizacji parametréw wy-
dajnosci gry mobilnej na réznych platformach sprzetowych. Wartos¢ projektu: 5.797.616,07 PLN.
Kwota wnioskowanego dofinansowania: 4.440.873,31 PLN.

Premiera gry ,,Robots Battle Arena”

21 kwietnia 2020 r. na platformie Google Play miata miejsce premiera gry Spotki ,Robots Battle
Arena”.

Zawarcie umow licencyjnych z Husqvarna Motorcycles GMBH oraz KTM Sportmotrcycle
GMBH

6 maja 2020 roku pomiedzy Spotka a firmami: Husqvarna Motorcycles GmbH oraz KTM Sportmo-
torcycle GmbH zawarte zostaty umowy licencyjne, na podstawie ktorych ww. podmioty udzielity
Spotce licencji na wykorzystanie wizerunku nastepujacych modeli motorowych w grze Moto Rider
GO: Vitpilen 701 2020 (Husqvarna), 701 Supermoto 2020 (Husqvarna), FE 501 2020 (Husqvarna),
2019 KTM 1920 Super Adventure S (KTM), 2019 KTM 790 Duke (KTM), 2019 KTM Superduke R
(KTM), 2020 KTM 690 SMC R (KTM).

Gra Moto Rider GO swojag premiere na urzadzenia mobilne miata w 2016 roku i od tego momentu
zostata pobrana ponad 100 milionéw razy (stan na 30 kwietnia 2020 r.). Jest to najpopularniejsza
produkcja Spotki, ktora dzieki wspdtpracy z Husqvarna oraz KTM zyska na realizmie rozgrywki.

Spétka prowadzi réwniez dziatania majace na celu uzyskanie licencji na wykorzystanie wizerunkow
samochodow w grze Top Speed.

Rozpoczecie prac nad nowa gra z kategorii symulator na PC

Realizujac przyjeta strategie rozwoju Spotki na lata 2017-2022 opublikowang 19 wrzesnia 2017 r.
raportem biezacym 35/2017, Emitent rozpoczat prace majace na celu produkcje gry z kategorii

RAPORT KWARTALNY Strona |15
| KWARTAL 2020 R.



[

symulator, dedykowanej na platforme PC, ktéra bedzie dystrybuowana w modelu premium w for-
mule ptatnej.

Przyznanie Spélce dofinansowania w ramach konkursu ,,Go to Brand”

23 czerwca 2020 na stronie internetowej Polskiej Agencji Rozwoju Przemystu opublikowana zostata
lista rankingowa projektow wybranych i niewybranych do dofinansowania w ramach Poddziatania
3.3.3 Wsparcie MSP w promodji marek produktowych Go to Brand, Konkurs nr 6/2020, zgodnie
z ktérg Emitentowi przyznane zostato dofinansowanie na realizacje projektu. Dofinansowany pro-
jekt bedzie polegat na promocja produktu firmy T-Bull S.A. na rynkach miedzynarodowych. War-
tos¢ projektu: 288.200,00 zt. Kwota dofinansowania: 216.150,00 zt.

Rozpoczecie wspoétpracy z SuperScale Sp. z o.o.

W raportowanym okresie Spdtka rozpoczeta z SuperScale Sp. z 0.0. (,SuperScale”) wspotprace,
ktdéra ma polegac na realizacji przez SuperScale dziatan zwigzanych z optymalizacjg gier Emitenta:
Top Speed i Top Speed 2.

SuperScale specjalizuje sie w realizacji dziatan prowadzacych do podnoszenia wspdtczynnikdw
efektywnosci gier poprzez wykorzystanie zaawansowanych narzedzi i mechanizmow z zakresu pro-
jektowania, marketingu oraz monetyzacji (przychodowosci).

SuperScale to podmiot posiadajacy duza renome popartg wysoka skutecznoscig dziatan. Z jego
ustug korzystaja najwieksze studia gier na Swiecie, m.in. Electronic Arts. SuperScale prowadzit op-
tymalizacje takich tytutdw jak Hill Climb Racing 2, Build a Bridge! czy Darts Club.

W opinii Emitenta wspotpraca z SuperScale moze mie¢ pozytywne przetozenie na wyniki Spotki
poprzez wzrost przychoddw uzyskiwanych z gier Top Speed i Top Speed 2.

2.5.20. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie miaty miejsca zmiany zobowigzan warun-

kowych ani aktywow warunkowych.

2.5.21. Inne informacje, ktére moga w istotny sposéb wplynac¢ na ocene sytuacji majatko-
wej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta

Istotne informacje dotyczace Emitenta opisane zostaty w pozostatych (dedykowanych) punktach
raportu.
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3. Informacje dodatkowe

3.1. Woybrane dane finansowe
01.01.2020 r. 01.01.2019 . 01.01.2020 r. 01.01.2019 r.
Pozydqa 31.032020r. | 31.032019r. | 31.03.2020r. | 31.03.2019r.
[tys. PLN] [tys. PLN] [tys. EUR] [tys. EUR]
Przychcl>dy netto Ize :?przedgzylproduk- 1644 1636 374 381
téw, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -80 -99 -18 -23
Zysk (strata) brutto -55 -131 -13 -30
Zysk (strata) netto -46 822 -10 191
Przepiywy pienizne netto -859 1642 -195 382
z dziatalnosSci operacyjnej
Preeplywy pieniezne netto 519 -2.005 118 -466
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto 1779 -59 405 14
z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto, razem 401 -421 91 -98

Pozycja

1161989 1161989

Pozycja

31.03.2020 r.
[szt]

01.01.2020 r.

31.03.2020 r.
[PLN]

31.12.2019r.
[szt.]

01.01.2019 .

31.03.2019 .
[PLN]

31.03.2020r. |
[szt] H
1161989

01.01.2020 .

31.03.2020 r.
[EUR]

Pozycja 31.03.2020 r. 31.12.2019 r. 31.03.2020 r. 31.12.2019 r.
[tys. PLN] [tys. PLN] [tys. EUR] [tys. EUR]

Aktywa, razem 22 890 22122 5028 5195
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 6 286 5472 1381 1285
Zobowigzania dtugoterminowe 2298 42 505 10
Zobowigzania krotkoterminowe 483 1896 106 445
Kapitat wtasny 16 604 16 650 3647 3910
Kapitat zaktadowy 116 116 26 27

31.12.2019 .
44
1161989

01.01.2019 .

31.03.2019 .
[EUR]

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta -0,04 0,71 -0,01 0,16

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 0,04 071 0,01 016
zwykia

: 31.03.2020 r. 31.03.2019 r. 31.03.2020 r. 31.03.2019 r.
Pozycja
[PLN] [PLN] [EUR] H [EUR]
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje 14,29 14,33 3,14 3,36
Rozwodniona wartosc’ ksiegowa na jedna 14,29 14,33 314 336
akcje
Zadeklarowana Iup wyp}acqna dywi- 0,00 0,00 0,00 0,00
denda na jedna akcje

Pozycje bilansu zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujg-

cego na dany dzien bilansowy. Przyjete kursy wynosza:

— nadzien 31.03.2020r.: 1 EUR =
— nadzien31.12.2019r.: 1 EUR =
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Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug
kursu stanowigcego srednig arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego. Przyjete kursy wynosza:

— zaokres 01.01.2020 r.— 31.03.2020 r.: 1 EUR = 4,3963 PLN,
— zaokres 01.01.2019r.—31.03.2019 r.: 1 EUR = 4,2978 PLN.

3.2. Zwiezly opis istotnych dokonan i niepowodzen Spétki w I kw. 2020 r.

3.2.1. Realizacja strategii rozwoju

W raportowanym okresie Spdtka realizowata strategie rozwoju, ktéra 19 wrzesnia 2017 r. zostata
zaktualizowana i na lata 2017-2022 zaktada:

wydawanie tytutow o znacznie wiekszej wartosci sprzedazy z pojedynczego tytuty;

—  krotkoterminowe zmniejszenie liczby tytutdow debiutujacych na rynku w trakcie prac nad tytu-
tami znacznie wiekszej wartosci sprzedazy, efektem czego bedzie pojawienie sie wiekszych ty-
tutéw i realizowanie wyzszych przychoddw w kolejnych latach;

— zwiekszenie naktadow na rozwoj technologiczny Spotki w zakresie tworzenia architektury ser-
werowej i rozwigzan multiplayer;

— poszerzenie kanatéw dystrybucyjnych o platformy stacjonarne (PC i konsole);

— budowanie spdjnego portfolio pomiedzy platformami mobilnymi, a platformami stacjonarnymi
(PC i konsole);

— rozwdj wspotpracy ze strategicznymi partnerami (w tym najwiekszymi platformami dystrybugji
aplikacji i gier mobilnych: App Store, Google Play, Windows Store, BlackBerry World itp.);

— poszerzenie portfolio gier o nowe gatunki w celu otworzenia sie na zupetnie nowy segment
graczy.

3.2.2. Pokrycie rynku grami Spotki

W | kwartale 2020 r. gry Spoétki zostaty pobrane 22,3 min razy (srednio ok. 245 tys./dzien), z czego
Top Speed 1,64 min (ocena w marcu 2020 r. na Google Play: 4,64), Moto Rider GO 7,37 min (ocena
w marcu 2020 r. na Google Play: 4,35), Tank Battle Heroes 0,90 min (ocena w marcu 2020 r. na Goo-
gle Play: 4,49) i Top Speed 2 1,42 mIn (ocena w marcu 2020 r. na Google Play: 4,57).

3.2.3. Wspotpraca z The Dust S.A. w zakresie prowadzenia wspolnych dziatan promocyj-
nych

26 lutego 2020 r. Spotka zawarta z The Dust S.A. umowe, zgodnie z ktorg obie spotki prowadza
wspolne i wzajemne dziatania promocyjne i marketingowe dotyczace wydawanych przez nie gier.

Produkowane przez T-Bull S.A. gry sa pobierane przez uzytkownikow ze znacznej wiekszosci krajow
Swiata, co moze by¢ potencjalnym olbrzymim rynkiem dla reklamy gier The Dust S.A.
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Natomiast The Dust S.A. skupiony jest na produkgji kilku gier PC, w tym gry opartej na tworczosci
Jacka Piekary. Bedzie ona dedykowana innemu typowi gracza niz uzytkownicy gier T-Bull S.A. Pro-
mocja gier T-Bull S.A. na eksplorowanym przez The Dust S.A. rynku bedzie dla T-Bull S.A. istotnym
poszerzeniem potencjalnego rynku zbytu.

Szczegoty dziatan promocyjnych i marketingowych sg ustalane przez T-Bull S.A. i The Dust S.A.
na biezaco.

Realizacja przedmiotowej umowy moze mie¢ wptyw na zwiekszenie przychoddéw obu spotek, przy
praktycznie nieodczuwalnym wzroscie ponoszonych kosztow.

T-Bull S.A. posiada istotny pakiet akcji The Dust S.A.

3.2.4. Premiera InfiniteCorp na urzadzenia mobilne

16 marca 2020 r. Spétka udostepnita gre InfiniteCorp. Premiera miata miejsce w sklepie Google
Play (system Android) oraz AppStore (system iOS). Gra bedzie takze udostepniana na innych plat-
formach dystrybucyjnych.

3.2.5. Premiera Top Speed na Nintendo Switch

16 marca 2020 r. w sklepie Nintendo Switch opublikowana zostata (w modelu ptatnym) pierwsza
gra Emitenta — Top Speed.

3.2.6. Wyniki finansowe

W | kwartale 2020 r. Spotka wypracowata 2,47 min zt przychodow, 1,65 min zt EBITDA (wynik ope-
racyjny nieuwzgledniajacy kosztu amortyzacji), 55 tys. zt straty brutto i 46 tys. zt straty netto.

Suma bilansowa na dzien 31.03.2020 r. wyniosta 22,89 min zt, przy czym 73% zrédet finansowania
(sumy pasywow) stanowi kapitat wiasny.

Szczegotowe wyniki finansowe zostaty zaprezentowane w skroconym kwartalnym sprawozdaniu
finansowym.

3.3. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wplyw
na skrocone sprawozdanie finansowe

3.3.1. Prowadzenie dziatalnosci w ramach przyjetej strategii rozwoju
Na zaprezentowane dane wptyw miata podstawowa dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke w ra-
mach przyjetej strategii rozwoju przedstawionej w punkcie 3.2.1.

3.3.2. Realizacja projektu dofinansowanego w ramach konkursu GamelNN

Spétka realizowata projekt polegajacy na opracowaniu platformy ,G-Camp” stuzacej do zarzadza-
nia trescig, zasobami graficznymi oraz interakcjami w multiplatformowych grach mobilnych. Zostat
on dofinansowany w ramach konkursu ,GamelNN" (Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj
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2014-2020, Priorytet I: ,Wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsiebiorstwa”, Dziatanie 1.2:
.Sektorowe programy B+R"). Decyzja o dofinansowaniu zostata podjeta przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju 5 grudnia 2017 r, a umowa na dofinansowanie zostata podpisana 23 lutego
2018 r. Wartos¢ projektu to 6,23 min zt, a kwota dofinansowania 4,32 min zt. Projekt byt realizowany
do 30 kwietnia 2020 .

3.3.3. Posiadane przez Spoétke akcje The Dust S.A.

Na dzien bilansowy 31 marca 2020 r. Spotka posiadata 208.001 akcji The Dust S.A,, ktdre w spra-
wozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane wedtug kosztu nabycia (34.370,95 z}), podczas gdy
ich wartos¢ rynkowa wyniosta ok. 1,8 min zt (kurs zamkniecia z NewConnect z dnia 31.03.2020 r. —
8,86 zt). Kurs zamkniecia 1 akgji The Dust S.A. na dzieh 2 lipca 2020 r. wynidst 13,40 zt.

3.3.4. Wnhniosek o zwrot nadptaty CIT w kwocie 1,7 min zt

W 2019 r. we whasciwym Urzedzie Skarbowym ztozone zostaty korekty deklaracji na podatek do-
chodowy CIT-8 za lata 2016, 2017 i 2018. Przyczyna ztozenia korekt jest zmiana klasyfikacji kosztow
uzyskania przychoddw poniesionych na dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa oraz odliczenie ulgi ba-
dawczo-rozwojowej w tych latach. W efekcie ztozonych korekt powstata nadptata w podatku CIT
za te lata w wysokosci 1.720.205 zt. Spotka ztozyta wniosek o zwrot nadptaty na rachunek bankowy.
W zwigzku ze ztozonymi korektami w dniu 02.10.2019 r. wszczete zostato postepowanie kontrolne
ze strony Urzedu Skarbowego weryfikujace zasadnos¢ ztozonych korekt. Na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu kontrola podatkowa nie zostata jeszcze zakonczona. Termin zakonczenia
kontroli podatkowej wyznaczony jest na 31.08.2020 r. Ww. kwota zostata zaprezentowana w bilan-
sie jako naleznos¢.

3.4. Informacje o grupie kapitatowej

W catym raportowanym okresie Spotka nie byta czescig zadnej grupy kapitatowej — nie byta ani
jednostka dominujaca, ani zalezna.

Potaczenia jednostek, uzyskanie lub utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, podziat, restrukturyzacja lub zaniechania dziatalnosci: brak.

Jednostki podlegajace konsolidacji: brak.

3.5. Informacja o prognozach

Nie wystepuja opublikowane wigzace prognozy wynikdéw Spotki na 2020 r. ani tez na inne okresy
sprawozdawcze.

3.6. Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Spétki na dzien 2 lipca 2020 r.,, wedtug najlep-
szej wiedzy Spotki, na podstawie otrzymanych zawiadomien.
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Tabela. Struktura akcjonariatu T-Bull S.A. na dzien 2 lipca 2020 r., wedtug najlepszej wiedzy Spétki, na pod-
stawie otrzymanych zawiadomien.

Udziat w kapi- llogé Udziat

Akcjonariusz tale zaktado- tos w ogolnej
wym GOSOW | iczbie gloséw
Damian Fijatkowski A1 168 000 14,46% 336 000 1947%
Cztonek Zarzadu C1 20 000 1,72% 40 000 2,32%
E 6 667 0,57% 6 667 0,39%
Grzegorz Zwolifski A2 168 000 14,46% 336 000 1947%
Prezes Zarzadu c2 20 000 1,72% 40 000 2,32%
E 6 667 0,57% 6 667 0,39%
A3 168 000 14,46% 336 000 1947%
Radostaw tapczynski a3 20000 1,72% 40 000 2,32%
Przewodniczacy Rady Nadzorczej E 6 667 0,57% 6 667 0,39%
F 660 0,06% 660 0,04%
Pozostali B,D,EF 577.328 49,68% 577.328 33,45%

RAZEM: 1124100 1161989 100,00% 1725 989

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki (przewidziane prawem zawiadomienia) w okresie od dnia prze-
kazania poprzedniego raportu okresowego (raport roczny za 2019 r. opublikowany 29 maja 2020 r.)
zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta nie wystapity.

3.7. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie stanu posiadania akcji Spotki i uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace Spétka i nadzorujace ja, na dzien 2 lipca 2020 r., wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport
roczny za 2019 r. opublikowany 29 maja 2020 r.).

Tabela. Stan posiadania akgji T-Bull S.A. i uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
llos¢

akii Zmiany llos¢ akgji na
Czlonek organu Spotki j . w stanie po- dzien llos¢ gtosow

na dzien iadania | 02.07.2020 r.

29.05.2020r.| ° e '
Darmian Fiiafkowski A1 168 000 - 168 000 336 000
amian raiowsi Ct 20 000 - 20 000 40 000

Cztonek Zarzadu
E 6 667 - 6 667 6 667
G Zwolifcki A2 168 000 - 168 000 336 000
rzegorz 2WoInsKl @) 20 000 - 20 000 40 000
Prezes Zarzadu
E 6 667 - 6 667 6 667
A3 168 000 - 168 000 336 000
Radostaw tapczynski a3 20 000 - 20 000 40 000
Przewodniczacy Rady Nadzorczej E 6 667 - 6 667 6 667
F 660 - 660 660
Pawet Niklewicz
Zastepca Przewodniczacego Rady - - - - -
Nadzorczej
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llos¢
akgji
na dzien
29.05.2020 r.

Zmiany llos¢ akcji na
w stanie po- dzien llos¢ gtosow
siadania | 02.07.2020 r.

Czionek organu Spétki

Krzysztof Ktysz
Sekretarz Rady Nadzorczej

Bartosz Greczner
Cztonek Rady Nadzorczej

Zuzanna Szymanska
Cztonek Rady Nadzorczej

3.8. Postepowania sadowe, arbitrazowe, administracyjne

Postepowania toczace sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spétki — brak, za-
rowno w okresie sprawozdawczym, jak i na dzien sporzadzenia niniejszego raportu.

3.9. Informacja o umowach z podmiotami powiazanymi

Zawarte przez Emitenta transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach
innych niz rynkowe: brak.

3.10. Informacja o udzielonych poreczeniach

Udzielone przez Emitenta poreczenia kredytéw/pozyczek lub udzielone gwarancje: brak.

3.11. Zatrudnienie
Na dzier 31 marca 2020 r. Spotka zatrudniata 49 osob.

3.12. Czynniki, ktore w ocenie Spotki beda miaty wplyw na osiaggniete przez niag wy-
niki w kolejnych okresach sprawozdawczych

3.12.1. Prowadzenie dziatalnosci operacyjnej w ramach przyjetej strategii rozwoju

Woptyw na osiggane przez Spotke wyniki finansowe bedzie miata realizacja strategii rozwoju Spofki,
ktora zostata przedstawiona w punkcie 3.2.1.

3.12.2. Dofinansowania w ramach programow GamelNN

Spétka realizuje projekty finansowane w ramach organizowanych przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju (,NCBiR") konkursow ,GamelNN" — Program Operacyjny Inteligentny Rozwgj
2014-2020, Priorytet I: ,Wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsiebiorstwa”, Dziatanie 1.2:
.Sektorowe programy B+R".
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G-Camp - projekt zakonczony w 2020 r.

23 lutego 2018 r. Spotka zawarta z NCBIiR umowe na dofinansowanie projektu polegajacego
na opracowaniu platformy ,G-Camp” stuzacej do zarzadzania trescig, zasobami graficznymi
oraz interakcjami w multiplatformowych grach mobilnych. Wartos¢ projektu to 6,23 min zi,
a kwota dofinansowania 4,32 min zt. Projekt byt realizowany przez Spotke do 30 kwietnia
2020 .

iDe-Tox - projekt rozpoczety w 2020 r.

We wrzesniu 2019 r. projekt Spétki polegajacy na opracowaniu innowacyjnego systemu iDe-
Tox, ktdrego celem jest zapewnienie kompleksowej ochrony graczy przed zachowaniami tok-
sycznymi wystepujacymi w cyberprzestrzeni zostat wybrany do dofinansowania. Jego wartos¢
to 6,40 min zt, a kwota dofinansowania 4,87 miIn zt. Umowa z NCBIR zostata zawarta 7 listopada
2019 r. Realizacja projektu rozpoczeta sie 1 maja 2020 r., natomiast zakonczenie planowane
jest na pazdziernik 2022 r.

SopGAM - wniosek ztozony w NCBiR

Spotka bierze udziat w konkursie GamelNN-1V, w ramach ktérego nabdr wnioskow trwat
do 17 kwietnia 2020 r., a lista projektow wybranych do dofinansowania powinna zosta¢ opu-
blikowana przez NCBIR do 16 lipca 2020 r. Ztozony wniosek dotyczy projektu polegajacego na
opracowaniu automatycznego systemu optymalizacji parametrow wydajnosci gier mobilnych
na réznych platformach sprzetowych — SopGAM. Wartos¢ projektu wynosi 5,80 min zt, a kwota
wnioskowanego dofinansowania 4,44 min PLN.

3.12.3. Posiadane przez Spoétke akcje The Dust S.A.

Na dzien bilansowy 31 marca 2020 r. Spétka posiadata 208.001 akcji The Dust S.A,, ktore w spra-
wozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane wedtug kosztu nabycia (34.370,95 zi), podczas
gdy ich warto$¢ rynkowa wyniosta ok. 1,8 min zt (kurs zamkniecia z NewConnect z dnia
31.03.2020 r.— 8,86 zt). Kurs zamkniecia 1 akcji The Dust S.A. na dzien 2 lipca 2020 r. wynidst 13,40 zt.

Zdarzenia zwigzane z akcjami, o ktérych mowa powyzej, np. ich sprzedaz lub ewentualna zmiana
sposobu prezentacji (po wycenie rynkowej), moga mie¢ wptyw na przyszte wyniki Spotki.

3.12.4. Wnhniosek o zwrot nadptaty CIT w kwocie 1,7 min zt

W 2019 r. we wtasciwym Urzedzie Skarbowym ztozone zostaty korekty deklaracji na podatek do-
chodowy CIT-8 za lata 2016, 2017 i 2018. Przyczyna ztozenia korekt jest zmiana klasyfikacji kosztow
uzyskania przychoddw poniesionych na dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa oraz odliczenie ulgi ba-
dawczo-rozwojowej w tych latach. W efekcie ztozonych korekt powstata nadptata w podatku CIT
za te lata w wysokosci 1.720.205 zt. Spotka ztozyta wniosek o zwrot nadpfaty na rachunek bankowy.
W zwigzku ze ztozonymi korektami w dniu 02.10.2019 r. wszczete zostato postepowanie kontrolne
ze strony Urzedu Skarbowego weryfikujace zasadnos¢ ztozonych korekt. Na dzien sporzadzenia
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niniejszego dokumentu kontrola podatkowa nie zostata jeszcze zakonczona. Termin zakonczenia
kontroli podatkowej wyznaczony jest na 31.08.2020 r. Ww. kwota zostata zaprezentowana w bilan-
sie jako naleznosc.

3.12.5. Ziszczenie sie ryzyk

Istotny wptyw na osiggniete przez Spotke wyniki w kolejnych okresach sprawozdawczych moze
miec ziszczenie sie ryzyk, na ktdre narazona jest Spotka — tych opisanych w raporcie rocznym za rok
obrotowy 2019 (opublikowany 29 maja 2020 r.) oraz tych, ktére ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmien-
nos$¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej nie zostaty przez Spétke zdiagnozowane.
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