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PISMO ZARZADU

Warszawa, 10 maja 2018 roku
Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy.

Zapraszamy Was do zapoznania si¢ ze Raportem kwartalnym 11 bit studios S.A. za | kwartat 2018 roku. W tym okresie
Spotka catkowicie koncentrowata sie na przygotowaniach do premiery ,Frostpunka”, ktéra miata miejsce 24 kwietnia
2018 roku. Juz pierwsze godziny po premierze udowodnity, ze ,Frostpunk”, ktéry miat by¢ kolejnym kamieniem
milowym w rozwoju Spotki, spetnit poktadane w nim nadzieje. Nasza produkcja zbiera bardzo dobre recenzje od mediow
branzowych jak i od uzytkownikéw. Srednia ocen Metascore w serwisie Metacritic wynosi obecnie 85 pkt. Z kolei gracze
przyznaja ,,Frostpunkowi” 8,6/10 pkt. To oznacza, ze ,Frostpunk” to jedna z najlepszych gier, jakie w tym roku trafity
na rynek. Bardzo dobre noty przetozyty sie pozytywnie na sprzedaz ,Frostpunka”. Zaledwie po 15 minutach od
rozpoczecia dystrybucji nasza produkcja znalazta sie na pierwszym miejscu globalnych bestsellerow na Steam,
najwiekszej na swiecie platformie sprzedajacej gry w postaci cyfrowej. W ciagu 66 godzin od premiery fani nabyli
ponad 250 tys. kopii ,,Frostpunka” co oznacza, ze 11 bit studios S.A. z nawiazka odzyskato pieniadze zainwestowane w
tej projekt. Sukces ten nie bytby mozliwy bez olbrzymiego zaangazowania catego zespotu 11 bit studios S.A., ktéremu w
tym miejscu chcielibysmy bardzo podziekowac.

Duzo ciekawych rzeczy dziato sie tez w naszym wydawnictwie, ktore w tym roku chce wypusci¢ na rynek dwa tytuty.
Jako pierwszy, juz 29 maja 2018 roku, zadebiutuje ,,Moonlighter”. W Il pétroczu planowana jest premiera ,,Children of
Morta”. Obie produkcje, ktore wzbudzaja duze zainteresowanie mediow i graczy, trafig na komputery PC oraz konsole
PS4 i Xbox One. ,,Moonlighter” docelowo zostanie tez wydany na konsole Nintendo Switch.

Spotka w | kwartale 2018 roku kontynuowata tez prace nad gra o roboczej nazwie ,Projekt 8”. Tytut jest w fazie
zaawansowanego prototypu. 11 bit studios S.A. testowato tez pomysty na kolejne produkcje. Za tego typu zadania
odpowiada wewnetrzny pion R&D, ktory uruchomiony zostat kilka miesiecy temu.

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2018 roku Spotka miata 2,24 mln PLN przychodéw ze sprzedazy i 0,98 min PLN
straty netto. Obie pozycje rachunku wynikow byty stabsze niz w analogicznym okresie 2017 roku co w gtéwnej mierze
wynikato z nizszej aktywnosci jesli chodzi o podtrzymywanie monetyzacji gry ,,This War of Mine” oraz, co
wspominaliSmy na wstepie, koncentracji catego zespotu 11 bit studios S.A. na przygotowaniach do premiery
,Frostpunka”. Warto w tym miejscu zwrdci¢ uwage, ze zblizajaca sie premiera ,,Frostpunka” i zwigzane z tym wydatki
nie skutkowaty wzrostem kosztéw operacyjnych Spoétki. W | kwartale 2018 roku koszty operacyjne wyniosty niespetna
3,179 mln PLN wobec 2,56 mln PLN rok wczesniej. Roznica nie wynikata z biezacej dziatalnosci ale byta pochodng
darowizny (0,65 mln PLN) na rzecz fundacji War Child, ktéra pomaga dzieciecym ofiarom wojen. 11 bit studios S.A.
wspiera fundacje War Child od kilku juz lat przekazujac na jej konta czes¢ przychodow ze sprzedazy gry ,,This War of
Mine”. Strata netto poniesiona w | kwartale 2018 roku nie miata znaczenia dla jej kondycji finansowej. Na koniec marca
taczne zasoby pieniezne Spotki przekraczaty 29,2 mln PLN

Sukces premiery ,,Frostpunka” i zapowiedziane kolejne dziatania biznesowe wokét tego tytutu, zblizajace sie premiery
»Moonlightera” i ,,Children of Morta” oraz zaktadana dalsza, solidna sprzedaz gry ,,This War of Mine” pozwalaja
oczekiwaé, ze kolejne kwartaty beda od strony finansowej znacznie lepsze niz pierwsze trzy miesigce roku a w
konsekwencji caty 2018 roku bedzie rekordowym w historii 11 bit studios S.A.

Jeszcze raz dziekujemy za zaufanie, ktérym obdarzaja Panstwo nasza Spotke i zapraszamy do lektury raportu.

W imieniu Zarzadu,

V i/ /,/ ~— i

Grzegorz Miechowski Przemystaw Marszat Michat Drozdowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzagdu Cztonek Zarzqdu
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty przeliczone na EURO wedtug ponizszych zasad:

Pozycje aktywow i pasywow bilansu wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank
Polski:

e Kurs na dzien 31 marca 2018 roku - 4,2085 PLN,
e Kurs na dzien 31 grudnia 2017 roku - 4,1709 PLN.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych wedtug kursu sSredniego, obliczonego jako
Srednia arytmetyczna kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie.

e Kurs za | kwartat 2018 roku - 4,1784 PLN,
e Kurs za | kwartat 2017 roku - 4,2891 PLN.
1.1. BILANS
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa razem 46 847 780 48 649 817 11 131 705 11 664 105
Aktywa trwate 18 326 786 17 173 693 4354 707 4117 503
Aktywa niematerialne 14 310 805 13 067 498 3 400 453 3133016
Aktywa obrotowe 28 520 994 31476 124 6 776 997 7 546 602
Pozostate aktywa finansowe 3071 819 3053534 729 908 732 104
Srodki pieniezne 26 157 521 28 176 332 6 215 402 6 755 456
Pasywa razem 46 847 780 48 649 817 11 131 705 11 664 105
Kapitat wtasny 45 244 089 46 222 796 10 750 645 11 082 211
Zobowiazania i rezerwy 1603 690 2 427 021 381 060 581 894
1.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 2 244 586 2 871 844 533 346 669 568
Amortyzacja 401 931 485 584 95 505 113 213
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (797 313) 465 100 (189 453) 108 438
EBITDA (395 382) 950 684 (93 948) 221 651
Zysk (strata) brutto (915 617) (760 378) (217 564) (177 282)
Zysk (strata) netto (978 706) (955 455) (232 555) (222 764)
1.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (412 061) 1280 459 (97 912) 298 538
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (1 606 751) (1807 128) (381 787) (421 330)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 606 268 0 141 351
Przeptywy pieniezne netto razem (2018 812) 79 599 (479 699) 18 558
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2. INFORMACJE OGOLNE

Spotka 11 bit studios S.A. (dalej takze ,,Spotka”) zostata utworzona na podstawie umowy z dnia 7 grudnia 2009 roku w
kancelarii notarialnej Pawta Andrzeja Kani w Warszawie (Rep. Nr 16069/2009). Akcje Spotki znajduja sie w publicznym
obrocie.

2.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Spotka 11 bit studios S.A. (dalej takze ,,Spotka”) zostata utworzona na podstawie umowy z dnia 7 grudnia 2009 roku w
kancelarii notarialnej Pawta Andrzeja Kani w Warszawie (Rep. Nr 16069/2009). Akcje Spotki znajduja sie w publicznym
obrocie.

Firma: 11 bit studios Spotka akcyjna

Nazwa skrocona: 11 bit studios S.A.

Siedziba Spotki: Warszawa, Polska

Adres siedziby: 03-472 Warszawa, ul. Bertolta Brechta 7

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: zgodnie z PKD - dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem 62.01.Z
Wiasciwy Sad prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000350888

NIP: 1182017282

Regon: 142118036

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci Spotki sa:

e produkcja multiplatformowych gier wideo,
e sprzedaz multiplatformowych gier wideo.

Spétka nie posiada podmiotow zaleznych, stowarzyszonych oraz udziatow we wspélnych przedsiewzieciach. Do 11
kwietnia 2017 roku 11 bit studios S.A. byto spotka dominujaca Grupy Kapitatowej 11 bit studios S.A. W jej sktad
wchodzity: 11 bit studios S.A. oraz spotka zalezna Games Republic Limited z siedziba na Malcie. 11 kwietnia 2017 roku
Spotka poinformowata, ze podpisata umowe sprzedazy 100 proc. udziatow Games Republic Limited na rzecz Lousva
Trading Limited. Z ta data Grupa Kapitatowa 11 bit studios S.A. przestata istnie¢. W konsekwencji, od 2018 roku 11 bit
studios S.A. publikuje juz sprawozdan skonsolidowanych.

2.2. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe 11 bit studios S.A. obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31

marca 2018 roku i zawiera dane poréwnawcze:

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej - na dzien 31 grudnia 2017 roku,

e Rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodow - za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017
roku,

e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - za okres 3 miesiecy zakofnczony 31 marca 2017 roku,

e Sprawozdanie z przeptywow pienieznych - za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku.

2.3. SKLAD ORGANOW SPOLKI WEDLUG STANU NA 31.03.2018 ROKU

Zarzad

o Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu,
e Bartosz Brzostek - Cztonek Zarzadu,
e Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu,
e Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

e Piotr Sulima - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

o Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Agnieszka Maria Kruz - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Wojciech Ozimek - Cztonek Rady Nadzorczej.
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W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki. Kadencja Cztonkow
Zarzadu uptywa z dniem zatwierdzenia przez walne zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2018 roku. Kadencja Cztonkow Rady Nadzorczej mija 9 czerwca 2019 roku.

Po okresie sprawozdawczym, 9 maja 2018 roku, Bartosz Brzostek, Cztonek Zarzadu Spotki, ztozyt rezygnacje z
zajmowanego stanowiska z powodow osobistych.

2.4. AKCJONARIAT SPOLKI NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU KWARTALNEGO

% udziat % udziat gtosow

Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow na walne

zaktadowym zgromadzenie

Bartosz Brzostek 183 696 8,03 183 696 8,03
Grzegorz Miechowski 162 696 7,11 162 696 7,11
NN PTE 135 500 5,92 135 500 5,92
Przemystaw Marszat 122 000 5,33 122 000 5,33
Michat Drozdowski 93 630 4,09 93 630 4,09
Pozostali Akcjonariusze 1589 677 69,50 1589 677 69,50
Razem 2 287 199 100,00 2 287 199 100,00

W okresie sprawozdawczym nie doszto do zadnych zmian w akcjonariacie 11 bit studios S.A., w tym w stanie posiadania

akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotka.

2.5. AKCJE SPOLKI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH NA DZIEN 31.03.2018
% udziat % udziat gtosow
Funkcja Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow na Walne
zaktadowym Zgromadzenie
Grzegorz Miechowski Prezes Zarzadu 162 696 7,11 162 696 7,11
Bartosz Brzostek Cztonek Zarzadu 183 696 8,03 183 696 8,03
Przemystaw Marszat Cztonek Zarzadu 122 000 5,33 122 000 5,33
Michat Drozdowski Cztonek Zarzadu 93 630 4,09 93 630 4,09

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace 11 bit studios S.A.

Po okresie sprawozdawczym, 9 maja 2018 roku, Bartosz Brzostek, Cztonek Zarzadu Spotki, ztozyt rezygnacje z
zajmowanego stanowiska z powodow osobistych.

2.6. INFORMACJE DOTYCZACE LICZY OSOB ZATRUDNIONYCH

Na dzien publikacji sprawozdania na rzecz 11 bit studios S.A. pracuje lub wspoétpracuje z nig na podstawie umoéw o
prace oraz innych umoéw cywilno-prawnych 103 osoby.

2.7. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACYJNA

Niniejsze Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w polskich ztotych (PLN). Zarzad 11 bit
studios S.A. uznat, Ze polski ztoty jest waluta funkcjonalng i prezentacyjna Spotki. Wyboér waluty funkcjonalnej w
przypadku jednostki prowadzacej dziatalnos¢ na rynkach miedzynarodowych i identyfikacja waluty, ktéra nalezy uznaé
za walute uzywana w podstawowym srodowisku ekonomicznym, w jakim prowadzi dziatalnos¢ jednostka jest decyzja
subiektywna. Spotka monitoruje istotne zmiany w Srodowisku ekonomicznym, ktore mogtyby wptynac¢ na zmiane wyboru
waluty funkcjonalnej Spotki.
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3. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
11 BIT STUDIOS S.A.

3.1. SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW (PLN)

Okres Okres
Nota zakonczony zakonczony
31.03.2018 31.03.2017
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4.3. 2 244 586 2 871 844
Pozostate przychody operacyjne 4.6. 144 657 153 486
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 2 389 242 3025 330
Amortyzacja (401 931) (485 584)
Zuzycie surowcow i materiatow (37 440) (93 401)
Ustugi obce (1269 792) (1272 078)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (689 276) (531 257)
Podatki i optaty (5728) (16 034)
Pozostate koszty operacyjne 4.6. (782 387) (161 877)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (3 186 555) (2 560 230)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (797 313) 465 100
Przychody finansowe 4.4, 86 853 25 554
Koszty finansowe 4.5. (205 157) (1251 032)
Zysk przed opodatkowaniem (915 617) (760 378)
Podatek dochodowy 4.7. 63 089 195 077
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (978 706) (955 455)
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
ZYSK NETTO (978 706) (955 455)
Zysk na akcje (w PLN na jedna akcje) z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty (0,44) (0,43)
Rozwodniony (0,42) (0,42)
Okres Okres
Nota zakonczony zakonczony
31.03.2018 31.03.2017
ZYSK NETTO (978 706) (955 455)
Pozostate catkowite dochody 0 0
Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w poézniejszych okresach do
rachunku zyskow i strat:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych powstate w biezacym roku 0 0
Pozostate catkowite dochody netto razem 0 0
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (978 706) (955 455)
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3.2. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (PLN)

AKTYWA
Stan na Stan na
Nota 31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4.8. 766 446 814 332
Aktywa niematerialne 4.9. 14 310 805 13 067 498
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 26 904 89 993
Pozostate aktywa 4.13. 150 813 148 336
Aktywa finansowe dtugoterminowe 4.11. 3071819 3053534
Aktywa trwate razem 18 326 786 17 173 693
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4.10. 1452 522 2 679 069
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4.7.2. 612 810 327 123
Pozostate aktywa krotkoterminowe 4.12. 298 141 293 599
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.14. 26 157 521 28 176 332
Aktywa obrotowe razem 28 520 994 31476 124
AKTYWA RAZEM 46 847 780 48 649 817
PASYWA
Nota Stan na Stan na
31.03.2018 31.12.2017
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4.15. 228 720 228 720
Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej ponad wartos¢ nominalng 4870 274 4870 274
Kapitat zapasowy 37 914 547 37 914 547
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach 0 0
Zyski zatrzymane 2 230 548 3209 255
Kapitat wtasny razem 45 244 089 46 222 796
Zobowiagzania dtugoterminowe
Przychody przysztych okresow 4.19. 762772 762772
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 762772 762772
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania 4.16. 392 112 1197 853
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Przychody przysztych okresow 4.19. 448 807 466 396
Zobowiazania krotkoterminowe razem 840 919 1664 249
Zobowiagzania razem 1603 690 2427 021
PASYWA RAZEM 46 847 780 48 649 817
E bit 8
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3.3. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (PLN)
Kapitat . .
z nadwyzki Kapitat Roznice Przypadajace Przypadajace
. . . rezerwowy kursowe . - - -
Kapitat wartosci Kapitat - . Zyski | akcjonariuszom udziatom
R z tytutu z przeliczenia . L Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy - - zatrzymane Jednostki niedajacym
72 ptatnosci w jednostek L .
ponad wartos¢ . - Dominujacej kontroli
. akcjach zagranicznych
nominalnag
stan ajIStVCSaiSREE roku 228 720 4870 274 37 914 547 0 0 3209 255 0 0 46 222 796
(badane)
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 (978 706) 0 0 (978 706)
Pozostate catkowite dochody za rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 (978 706) 0 0 (978 706)
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zapasowy
UJe_CIe ptq;nosa dokonywanych na 0 0 0 0 0 0 0 0 0
bazie akcji
Stan na 31 marca 2018 roku 228 720 4 870 274 37 914 547 0 0 2 230 549 0 0 45 244 090
Kapitat . e
z nadwyzki Kapitat Roznice Przypadajace Przypadajace
. . . rezerwowy kursowe . . . :
Kapitat wartosci Kapitat - . Zyski | akcjonariuszom udziatom
R Z tytutu z przeliczenia . Lo Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy ” - zatrzymane Jednostki niedajacym
o2 ptatnosci w jednostek R .
ponad wartos¢ . - Dominujacej kontroli
. akcjach zagranicznych
nominalng
SLETOE) U STl AU Al 221720 4285 934 25 405 679 627 624 0 11 673 160 0 0 42214117
(badane)
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 (955 454) 0 0 (955 454)
Pozostate catkowite dochody za rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 (955 454) 0 0 (955 454)
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zapasowy
UJeqe pla}nosa dokonywanych na 0 0 0 0 0 0 0 0 0
bazie akcji
Stan na 31 marca 2017 roku 221720 4 285 934 25 405 679 627 624 0 10 717 704 0 0 41 258 660
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Kapitat Kapitat Roznice
z nadwyzki rezerv?owy kursowe Przypadajace Przypadajace
Kapitat wartosci Kapitat 2 tvtutu z przeliczenia Zyski | akcjonariuszom udziatom Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy tatnozci W jednostek zatrzymane jednostki niedajacym
ponad wartosc p akciach zagranicznych i dominujacej kontroli
nominalng ) inne korekty
Stan na 1 stycznia 2017 roku 221720 4 285 934 25 405 679 627 623 0 11 673 160 0 0 42 214 116
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 3417 340 0 0 3417 340
Pozostate catkowite dochody za rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 3417 340 0 0 3417 340
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 11 881 245 0 0 (11 881 245) 0 0 0
Zapasowy
a2 iivanych na 7000 584 340 627 623 (627 623) 0 0 0 591 340
bazie akcji
Stan na 31 grudnia 2017 roku 228 720 4 870 274 37 914 547 0 0 3 209 255 0 0 46 222 796
10
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3.4. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN)
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.03.2018 31.03.2017
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy (978 706) (955 455)
Korekty:
Amortyzacja 401 931 485 584
Inne korekty (8 886) 8 658
Zmiany w kapitale obrotowym:
ﬁ;vlfik:(féecni]e / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 1226 547 3 415 250
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu aktywow przeznaczonych do sprzedazy 0 231759
Zwiekszenie / zmniejszenie pozostatych aktywow 56 070 248 299
Zmniejszenie salda zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (805 741) (1321 869)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodow przysztych okresow (17 590) (102 188)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (126 375) 2010038
Zaptacony podatek dochodowy (285 686) (729 579)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (412 061) 1280 459
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i WNiP (1 606 751) (1807 127)
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna (1 606 751) (1 807 127)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Inne wptywy finansowe 0 606 268
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 0 606 268
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (2018 812) 79 599
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 28 176 333 29 113 971
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 26 157 521 29 193 570
H bt 11
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4. NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 11 BIT STUDIOS S.A.

4.1. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZESCI
FINANSOWEJ

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego.

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe i sporzadza sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,,MSSF”).

4.1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Spotka zastosowata MSSF wedtug stanu obowiazujacego na dzien 31 marca 2018 roku. Zasady (polityka) rachunkowosci
zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotki za | kwartat 2018 roku sg spojne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za 2017 rok, z wyjatkiem zmian
opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego.

4.1.2. Zmiany do istniejacych standardow zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym
Spotki za 2018 rok

Nastepujace zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zZycie po raz pierwszy w sprawozdaniu
finansowym Spotki za 2018 rok:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowiazujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - - zatwierdzone
w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowiagzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»Instrumenty ubezpieczeniowe” - zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
»Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” -
zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych - zatwierdzone w
UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtownie na
rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF
1 i MSR 28 obowiazuja w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

o Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” - zatwierdzona w UE w dniu 28
marca 2018 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Spotki za 2018 rok.

4.1.3. Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i
zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujace nowe standardy zostaty wydane przez RMSR i
zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszty jeszcze w zycie:

e  MSSF 16 ,Leasing” - zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Hblt 12

¥ studios




“41bit

sStudias

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemna kompensaty -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
zmian do istniejacych standardow. Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do
istniejacych standardéow nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Spotke na dzien bilansowy.

4.1.2. Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do istniejacych standardéow wydane przez RMSR,
ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéow, zmian do
standardow oraz nowej interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaty
jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardow w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach”
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzuja w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowiazujaca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacja nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje nadal rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowiazan
finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istothego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

4.1.3. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiany zasad
rachunkowosci oraz korekty btedow

Nie wystapity zmiany w danych prezentowanych w okresach wczesniejszych, zmiany zasad rachunkowosci czy tez
korekty btedow.

4.1.4. ZImiany wartosci szacunkowych kwot, ktéore bylty prezentowane w poprzednich okresach
sprawozdawczych jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres srédroczny.

W Spotce nie wystapity istotne miany wartosci szacunkowych kwot prezentowanych w poprzednich okresach
sprawozdawczych, ktdre miaty istotny wptyw na biezacy okres srédroczny.

4.2. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOLKI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Dziatalnos¢ Spotki w | kwartale 2018 roku, w obszarze produkcji gier, koncentrowata sie na grze ,,Frostpunk”, ktorej
premiera, w wersji na komputery PC, miata miejsce 24 kwietnia 2018 roku. Tytut zostat wydany w siedmiu wersjach
jezykowych, w tym chinskiej i jest dostepny zarowno w wersji cyfrowej jak i rozbudowanej wersji pudetkowej
(,Victorian Edition”). W pierwszych miesigcach 2018 roku Spoétka intensyfikowata dziatania marketingowe zeby
zwiekszy¢ zainteresowanie tytutem wsrdd graczy i mediow branzowych. ,Frostpunk” prezentowany byt m.in. na
styczniowych targach Pax South w San Antonio (USA). Do Internetu trafiaty tez kolejne materiaty filmowe (trailery)
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zwiazane z ,Frostpunkiem”, ktore cieszyly sie duza ogladalnoscia. 28 lutego w filmie ,lrreversible” Spoétka
poinformowata, Ze cena detaliczna gry bedzie wynosita 29,99 USD (lub rownowartos¢ w innych walutach) oraz ujawnita,
ze ,Frostpunk” bedzie tytutem pokazujacym jak rzadzi¢ spoteczenstwem za pomoca totalitarnych metod. W materiale
filmowym z 9 marca o tytule ,Serenity” Spotka podata, ze sprzedaz ,,Frostpunka” ruszy 24 kwietnia. Wazna czescia
budowy zainteresowania produkcjami 11 bit studios S.A. byta akcja przeprowadzona w pierwszych dniach kwietnia. Fani
mogli przez kilka dni bezptatnie grac¢ za posrednictwem Steam w ,,This War of Mine” i nastepnie naby¢ tytut z 70-proc.
rabatem. Wspomniana akcja z ,,TWoM”, co byto gtownym zamierzeniem Spotki, przetozyta sie na skokowy wzrost
wishlisty (listy zyczen) dla ,Frostpunka” na Steam. 9 kwietnia, czyli dwa tygodnie przed premiera, wishlista dla
»Frostpunka” liczyta juz 300 tys. pozycji czyli byta kilkunastokrotnie wieksza niz dla ,,This War of Mine” w dniu premiery
tej gry. Bardzo duza wishlista, w potaczeniu z bardzo dobrymi recenzjami w mediach branzowych, ktore ukazaty sie
bezposrednio przed premiera przetozyty sie na bardzo dobra sprzedaz ,,Frostpunka”. W ciagu 66 godzin od premiery
Spotka sprzedata ponad 250 tys. kopii ,,Frostpunka” i z nawiazka odzyskata wszystkie naktady poniesione na stworzenie
tytutu.

Kolejnym projektem w obszarze produkcji gier rozpoczetym przez Spotke pod koniec 2016 roku, jest budowa drugiego
zespotu deweloperskiego, ktory na dzien publikacji sprawozdania liczy juz ok. 20 osob. Zespdt odpowiada za stworzenie
tytutu o roboczej nazwie ,Projekt 8”, ktory trafi do sprzedazy po ,Frostpunku”. Produkcja ,Projektu 8” przebiega
zgodnie z zaplanowanym harmonogramem. Dalsze informacje na temat tej pozycji beda prezentowane w kolejnych
kwartatach.

Koncentracja na premierze ,Frostpunka” sprawita, ze Spotka ograniczyta aktywnosci zwiazane z podtrzymywaniem
monetyzacji ,,This War of Mine” co znalazto wyraz w stosunkowo niewielkich, w poréwnaniu z wczesniejszymi
kwartatami, przychodach ze sprzedazy Spotki w | kwartale 2018 roku. W tym okresie przychody Spotki (od 2018 roku 11
bit studios S.A. nie publikuje juz sprawozdan skonsolidowanych bo po zbyciu, w kwietniu 2017 roku, spotki zaleznej
Games Republic Limited, Grupa 11 bit studios S.A. przestata istniec¢) wyniosty 2 244 586 PLN wobec 2 871 844 PLN przed
rokiem. Koszty operacyjne w | kwartale 2018 roku siegnety 3 186 555 PLN wobec 2 560 230 PLN rok wcze$niej. Wzrost w
tej pozycji nie miat zwigzku z biezaca dziatalnoscig Spotki ale byt pochodng istotnie wiekszych pozostatych kosztow
operacyjnych. W | kwartale 2018 roku wymienione koszty wyniosty 782 387 PLN wobec 161 877 PLN przed rokiem. W
okresie sprawozdawczym Spotka przekazata 648 755 PLN darowizny na rzecz fundacji War Child, ktéra pomaga
dzieciecym ofiarom wojen. W 2017 roku analogiczna dotacja (Spotka wspiera fundacje War Child od kilku juz lat
przekazujac na jej konta czesc¢ przychodow ze sprzedazy gry ,,This War of Mine”) zostata wyptacona w Il kwartale i
wyniosta 485 823 PLN. Wzrost kosztow operacyjnych w zestawieniu z nizszymi przychodami skutkowat tym, ze w |
kwartale 2018 roku Spétka wykazata 797 313 PLN straty operacyjnej. Rok wczesniej zysk w tej pozycji siegat 465 100
PLN. Wynik netto za pierwsze trzy miesiace biezacego roku obcigzyty tez koszty finansowe w kwocie 205 157 PLN co
byto pochodna niekorzystnych, z punktu widzenia Spotki, zmian na rynkach walutowych (umocnienia ztotego) i
koniecznosci przeszacowania posiadanych przez Spoétke aktywow finansowych (gotowki denominowanej w walutach
obcych). Rok wczesniej koszty finansowe wyniosty 1 251 032 PLN. Na poziomie netto 11 bit studios S.A. w | kwartale
2018 roku wykazato 978 706 PLN straty netto. Przed rokiem ujemny wynik byt zblizony i wyniast 955 455 PLN.

Relatywnie niewielka strata netto w | kwartale 2018 roku nie miata wptywu na kondycje finansowa Spétki. Na koniec
marca 2018 roku 11 bit studios S.A. miato na kontach 26 157 521 PLN srodkow pienieznych. Na koniec 2017 roku ich stan
wynosit 28 176 332 PLN. Spotka miata tez ulokowane 3 071819 PLN w jednostkach uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym PKO BP Ptynnosciowy SFIO (3 053 534 PLN na dzien 31.12.2017).

W obszarze wydawniczym (pion 11 bit publishing) Spotka w | kwartale 2018 roku przygotowywata sie do zapowiedzianych
na biezacy roku premier gier ,,Moonlighter”, za ktérej produkcje odpowiada hiszpanskie studio Digital Sun i ,,Children of
Morta” amerykansko-iranskiego studia Dead Mage. Pierwszy z tytutow trafi do sprzedazy 29 maja 2018 roku.
,Moonlighter”, ktory wzbudza duze zainteresowanie graczy i mediéw branzowych, w dniu premiery bedzie dostepny na
komputery PC i konsole PS4 i Xbox One. Po kilku kolejnych miesigcach planowana jest tez premiera gry na konsole
Nintendo Switch. Data premiery ,,Children of Morta” zostanie podana do publicznej wiadomosci w terminie pézniejszym.
Gra zostanie wydana (w dniu premiery) na komputery PC oraz konsole PS4 i Xbox One.

4.3. PRzycHopY (PLN)

Analiza przychoddw ze sprzedazy Spotki za okres sprawozdawczy przedstawia sie nastepujaco:

Okres zakonczony| Okres zakonczony
31.03.2018 31.03.2017

Przychody ze sprzedazy 2 244 586 2 871 844

Spadek przychodow Spotki w | kwartale 2018 roku, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2017 roku wynika z faktu, ze
ich gtéwnym zrodtem nadal pozostaje sprzedaz gry ,,This War of Mine”, ktorej premiera, w wersji na komputery PC,
miata miejsce jesienia 2014 roku. Dzieki podejmowaniu przez 11 bit studios S.A. szeregu dziatan podtrzymujacych
zainteresowanie , TWoM” (wydawanie dodatkow, w tym ptatnych, przygotowywanie kolejnych wersji jezykowych,
poszerzanie sieci dystrybucyjnej, itp.) cykl zycia i monetyzacji tej gry jest skutecznie przedtuzany ale nalezy liczyc sie z
tym, ze przychody z sprzedazy ,,TWoM” beda stopniowo spadac. Nizsze, niz rok wczesniej przychody Spotki w | kwartale
2018 roku wynikat tez z decyzji o zawieszeniu na ten okres akcji promocyjno-wyprzedazowych, ktore maja istotny
wptyw na wolumeny sprzedazy gier, szczegdlnie tytutow obecnych juz na rynku od dtuzszego czasu. Decyzja
podyktowana byta koncentracja na premierze ,Frostpunka”, ktéra miata miejsce 24 kwietnia 2018 roku i okazata sie
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duzym sukcesem komercyjnym. 11 bit studios S.A. zamierza w kolejnych kwartatach wroci¢ do wiekszej aktywnosci jesli
chodzi o przedtuzanie monetyzacji ,,TWoM”.

4.3.1. Przychody z gtownych produktéw i ustug

Przychody Spotki w okresie sprawozdawczym prawie w catosci pochodzity ze sprzedazy gier wtasnych oraz gier
tworzonych przez zewnetrznych deweloperow i wydawanych przez Spotke w ramach ustugi 11 bit publishing. Udziat
pozostatych przychodow operacyjnych (gtownie dotacji) w przychodach Spotki ogotem w | kwartale 2018 roku wynosit

6,05 proc.

4.3.2. Informacje geograficzne (PLN)

Spotka dziata w pieciu gtownych obszarach geograficznych - w Polsce bedacej krajem jej siedziby, Unii Europejskiej,
USA, Chinach i pozostatych krajach (w tym m.in. Kanada, Japonia, Korea, Brazylia, Australia, itd.)

Ponizej przedstawiono przychody Spotki od klientow zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o
aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

Przychody od zewnetrznych klientow Aktywa trwate
Okres zakonczony| Okres zakonczony Stan na Stan na
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.12.2017
Polska 142 151 39 679 18 326 786 17 173 693
Unia Europejska 269 995 165 295 0 0
USA 1718 237 2133 898 0 0
Chiny 82 395 375 959 0 0
Pozostate 31 808 157 013 0 0
Razem 2 244 586 2 871 844 18 326 786 17 173 693

4.3.3. Informacje o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy gier komputerowych w wysokosci 2 244 586 PLN - uwzgledniono przychody w
wysokosci 1 839 593 PLN z tytutu sprzedazy produktow Spoétki sprzedawanych na catym $wiecie za posrednictwem Steam
(Valve Corporation), Google, Apple i Humble Bundle - wiodacych swiatowych platform dystrybucji elektronicznej.

4.3.4. Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Spétki jest jednorodna i skoncentrowana na produkcji gier komputerowych. W zwiazku z tym Spotka nie

stosuje podziatu na segmenty operacyjne.

4.4. PRZYCHODY FINANSOWE (PLN)
Okres zakonczony| Okres zakonczony
31.03.2018 31.03.2017

Przychody odsetkowe:

Lokaty bankowe 68 569 22 993
Przychody z tyt. akt. wyceny aktywow finansowych 18 285 0

Wynik netto z tytutu réznic kursowych, w tym:
a) Srodki pieniezne 0 0
b) Pozyczki i naleznosci 0 2 561
c) Zobowiazania 0 0
Razem 86 853 25 554

4.5. KOSZTY FINANSOWE (PLN)
Okres zakonczony| Okres zakonczony
31.03.2018 31.03.2017
Pozostate koszty odsetkowe:
a) Odsetki on naleznosci budzetowych 565 168
Wynik netto na réznicach kursowych, w tym:

a) Srodki pienigzne 158 897 1170 785
b) Pozyczki i naleznosci 46 165 86 828
c) Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (469) (6 749)
Razem 205 157 1251032
H bt 15

¥ studios



“41bit

sStudias

4.6.

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE (PLN)

4.6.1. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.03.2018 31.03.2017
Dotacje - otrzymane 141 172 102 188
Nagrody - otrzymane 0 48 457
Inne przychody operacyjne - podlegajace refakturze do spotki zaleznej Games Republic 0 1344
Inne przychody operacyjne 3485 1497
Razem 144 657 153 486

4.6.2. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.03.2018 31.03.2017
Utworzone odpisy aktualizujace:
Naleznosci handlowe 0 0
Pozostate koszty operacyjne:
Darowizny przekazane 648 755 0
Pozostate koszty rodzajowe 133 631 161 877
Razem 782 387 161 877

Gtowna pozycja pozostatych kosztow operacyjnych, w | kwartale 2018 roku, byta darowizna na rzecz fundacji War Child,
ktora pomaga dzieciecym ofiarom wojen. W okresie sprawozdawczym Spétka przekazata na ten cel 648 755 PLN. W 2017
roku analogiczna dotacja (Spotka wspiera fundacje War Child od kilku juz lat przekazujac na jej konta czesc przychodow
ze sprzedazy gry ,,This War of Mine”) zostata wyptacona w Il kwartale i wyniosta 485 823 PLN. Pozycja pozostate koszty
rodzajowe zawiera m.in. koszty podrézy stuzbowych, reklamy i ubezpieczen. W okresie sprawozdawczym wyniosty
133 631 PLN wobec 161 877 PLN w analogicznym okresie 2017 roku.

4.7. PODATEK DOCHODOWY DOTYCZACY DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ (PLN)
4.7.1. Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy
Okres zakonczony| Okres zakonczony
31.03.2018 31.03.2017
Biezacy podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezacego 0 117 035
Odroczony podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezacego 63 089 78 042
Koszt podatkowy ujety w roku biezacym z dziatalnosci kontynuowanej 63 089 195 077

W zakresie podatku dochodowego Spotka podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Spotka nie stanowi podatkowej
grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co roznicowatoby zasady
okreslania obciazen podatkowych w stosunku do przepisow ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy
pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

Okres zakonczony| Okres zakonczony
31.03.2018 31.03.2017
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej (915 617) (760 378)
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2014: 19%) (173 967) (144 472)
Efekt podatkowy przychodow niebedacych przychodami wedtug przepisow podatkowych 0 (194)
Efekt podatkowy przychodow bedacych przychodami wedtug przepisow podatkowych (4 569) 487
Efekt podatkowy kosztow niestanowiacych kosztow uzyskania przychodow (NKUP) wedtug 127 848 28 298
przepisow podatkowych
Efekt podatkowy kosztow stanowiacych kosztow uzyskania przychodow wedtug przepisow (84 746) (597 172)
podatkowych
Pozostate zmiany - uzgodnienie podatku dochodowego w zwiazku z wykazang strata 135 435 830 088
Razem 0 (117 035)
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Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2018 i 2017 wynosi 19 proc. i stanowi ono podatek
dochodowy od osob prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi w Polsce.

4.7.2. Biezace naleznosci i zobowiazania podatkowe

Stan na Stan na
31.03.2018 31.03.2017
Biezace naleznosci podatkowe:
Nalezny zwrot podatku (612 810) (330 798)
Biezace zobowiazania podatkowe 0 0
Podatek dochodowy do zaptaty/zwrotu (612 810) (330 798)
4.8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE (PLN)
Wartosc¢ bilansowa:
Stan na Stan na
31.03.2018 31.12.2017
Budynki i budowle 297 797 300 264
Maszyny i urzadzenia 134 625 149 971
Srodki transportu 310 606 338 541
Pozostate srodki trwate 23 418 25 556
Razem 766 446 814 332
Wartos¢ brutto:
Budynki i budowle i urzﬁggizemg Srodki transportu Pozostate térr\zgg Razem
Stan na 1 stycznia 2018 roku 326 849 576 200 558 705 262 161 1723915
Zwigkszenia 5 820 41 300 0 0 47 120
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2018 roku 332 669 617 501 558 705 262 161 1771035
Skumulowane umorzenia i utrata wartosci:
el ummom] Sk o] "o pagen
Stan na 1 stycznia 2018 roku 26 585 426 229 220 164 236 605 909 583
Koszty amortyzacji 8287 56 647 27 935 2138 95 007
Stan na 31 marca 2018 roku 34872 482 876 248 099 238 743 1 004 590
Dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.
Wartos¢ brutto:
Budynki i budowle i urzﬁgzizem; Srodki transportu Pozostate térrv?/g:(ei Razem
Stan na 1 stycznia 2017 roku 224 647 346 103 558 705 202 552 1332 007
Zwigkszenia 102 202 230 097 0 59 609 391 908
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2017 roku 326 849 576 200 558 705 262 161 1723915
Skumulowane umorzenia i utrata wartosci:
Stan na 1 stycznia 2017 roku 0 252 448 108 423 191 597 552 467
Koszty amortyzacji 26 585 173 781 111741 45 009 357 115
Stan na 31 grudnia 2017 roku 26 585 426 229 220 164 236 605 909 583

W okresie | kwartatu 2018 roku Spoétka nabyta maszyny i urzadzenia na kwote 41 300 PLN Spotka wydata tez 5 820 PLN na
doposazenie i adaptacje siedziby Spotki przy ul. Brechta 7 w Warszawie. W 2017 roku Spotka przeznaczyta 230 097 PLN
na zakup maszyn i urzadzen, 102 202 PLN na doposazenie i adaptacje biura przy ul. Brechta 7 oraz 59 609 PLN na

pozostate srodki trwate.
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Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych w okresie | kwartatu 2018 wyniosta 95 007 PLN. W 2017 roku kwota wyniosta
357 117 PLN.

Nie nastapita utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie | kwartatu 2018 roku ani w 2017 roku.

Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych w w okresie | kwartatu 2018 roku ani w 2017
roku.

4.9.

Koszty prac badawczych oraz rozwojowych, ktore nie spetnity kryterium kapitalizacji przy poczatkowym ujeciu nie
wystapity w okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym.

AKTYWA NIEMATERIALNE (PLN)

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow

niematerialnych:
Zakonczone prace rozwojowe:

Na zakonczone prace rozwojowe Game Engine wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 roku sktadaja sie prace
skapitalizowane w ramach dwoch etapow prac, dla ktorych pozostaty sredniowazony okres amortyzacji wynosi 18
miesiecy.

Na zakonczona produkcje gier komputerowych wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 roku sktadaja sie gry, dla ktorej
pozostaty Sredniowazony okres amortyzacji wynosi 6 miesiecy.

Niezakonczone prace rozwojowe:

Naktady na niezakonczone prace rozwojowe na dzien 31 marca 2018 roku obejmowaty gtownie naktady na gry
komputerowe i naktady na prace rozwojowe Game Engine (trzeci etap).

Analiza potencjalnej utraty wartosci niezakonczonych prac rozwojowych.

Spétka na kazdy dzien bilansowy dokonuje analizy pod katem utraty wartosci niezakonczonych prac rozwojowych. W
wyniku przeprowadzenia takiej analizy na dzien 31 marca 2018 roku Spotka nie zidentyfikowata prac rozwojowych, dla
ktorych zidentyfikowano by ryzyko utraty wartosci. W analogicznym okresie roku poprzedniego Spotka réwniez nie
zidentyfikowata prac rozwojowych, dla ktorych zidentyfikowano by ryzyko utraty wartosci.

Wartos¢ bilansowa:

Stan na Stan na

31.03.2018 31.12.2017

Zakonczone prace rozwojowe (Game Engine) 0 0

Zakonczone prace rozwojowe (Gry) 1213 376 1471 052

Niezakonczone prace rozwojowe 13 011 906 11 457 660

Licencje 85523 138 786

Razem 14 310 805 13 067 498

Wartos¢ brutto:
Zakonczone prace| Zakonczone prace . ,
rozwojowe rozwojowe Licencje r:éngokzwg.zgvrz Razem
(Game Engine) (Gry) P )

Stan na 1 stycznia 2018 roku 918 342 11 677 125 485 631 11 457 660 24 538 758

ﬁ‘;’t‘sgsze”‘a W wyniku - odrebnych 0 0 5 385 1554 246 1559 631
Przeniesienie zakonczonych prac

rozwojowych 0 0 0 0 0

Inne zmniejszenia 0 0 0 0 0

Aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0

Reklasyfikacja 0 0 0 0 0

Spisanie zaniechanych prac 0 0 0 0 0

Stan na 31 marca 2017 roku 918 342 11 677 125 491 016 13 011 906 26 098 389
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Skumulowane umorzenie i utrata wartosci:

Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakohczone
rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
(Game Engine) (Gry) P )
Stan na 1 stycznia 2018 roku 918 342 10 206 073 346 846 0 11 471 260
Koszty amortyzacji 0 257 676 58 648 0 316 323
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2018 roku 918 342 10 463 749 405 493 0 11 787 584
Dane porownywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku:
Wartos¢ brutto:
Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakohczone
rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
(Game Engine) (Gry) P )
Stan na 1 stycznia 2017 roku 918 342 10 233 021 274 522 6 577 350 18 003 234
Zwiekszenia 0 75 271 6 905 684 6 980 955
fg;’;‘f;:fy'l‘ﬁ zakonczonych prac 0 1444 104 135 838 (1 579 943) 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja do aktywow . 0 0 0 0 0
przeznaczonych do sprzedazy
Spisanie zaniechanych prac 0 0 (445 431) (445 431)
Stan na 31 grudnia 2017 roku 918 342 11 677 125 485 631 11 457 660 24 538 758
Skumulowane umorzenie i utrata wartosci:
Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakohczone
rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
(Game Engine) (Gry) P )
Stan na 1 stycznia 2017 roku 823 351 9 062 160 196 513 0 10 082 024
Koszty amortyzacji 94 991 1143913 150 333 0 1389 236
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja do aktywow . 0 0 0 0 0
przeznaczonych do sprzedazy
Stan na 31 grudnia 2017 roku 918 342 10 206 073 346 846 0 11 471 260
4.10. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI (PLN)
Stan na Stan na
31.03.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostawi u ustug i pozostate naleznosci, w tym: 1184 351 2 620 649
z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych 307 102 110 800
inne 119 707 106 257
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe (158 638) (158 638)
Razem 1452 522 2 679 069

Gtowni klienci, ktoérych salda naleznosci na dzien 31 marca 2018 roku miaty istotny udziat w ogélnej wartosci naleznosci

z tytutu dostaw i ustug sa wykazani w Nocie 4.10.1. Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

4.10.1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (PLN)

Sredni termin sptaty naleznoséci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 14 dni. Spotka utworzyta rezerwy w petni
pokrywajace naleznosci przeterminowane o ponad 360 dni, poniewaz z doswiadczen historycznych wynika, ze takie
naleznosci sa w zasadzie niesciagalne.

Wykazane salda naleznosci na dzien 31 marca 2018 roku obejmuja 1 452 522 901 PLN (2 679 069 PLN na dzien 31 grudnia
2017 roku). Gtowni klienci, ktorych saldo naleznosci na dzien 31 marca 2018 roku przekracza 5 proc. ogdlnej wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa wymienieni w tabeli ponizej:
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Kontrahent:

Stan na Stan na

31.03.2018 31.12.2017

Koch Media GmbH 0 79 576
Valve Corporation 224 470 920 645
Apple Inc 298 232 378 803
Google Commerce Ltd 45 486 162 917
Yiwan (Shanghai) Network Technology Co., Ltd 164 967 133913
WILDFRAME MEDIA S.L. 0 229 400
Shanghai Kena Information Technology Co., Ltd. 0 121 846
GOG Sp. z o.0. 200 783 108 786

Ponizej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug zawieraja naleznosci (patrz ponizsza analiza wiekowa),
ktore sa przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktore Spotka nie utworzyta rezerw poniewaz nie
nastapita istotna zmiana jakosci tego zadtuzenia, w zwiazku z czym nadal uznaje sie je za Sciagalne.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych:

Stan na Stan na

31.03.2018 31.12.2017

60-90 dni 0 24716

91-120 dni 1 649 0

121-360 dni 0 0

powyzej 360 dni 6 317 6 317

Razem 7 967 31033
Zmiany stanu odpisow aktualizujacych na naleznosci zagrozone:

Stan na Stan na

31.03.2018 31.12.2017

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 158 638 220 673

Utworzenie odpisow aktualizujacych 0 0

Rozwiazanie odpisdw aktualizujacych 0 (62 034)

Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 0 0

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 158 638 158 638

W kwocie odpisu na naleznosci watpliwe uwzgledniono poszczegoélne naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore utracity
wartos¢ na 31 marca 2018 roku w wysokosci 158 638 PLN (158 638 PLN na dzien 31 grudnia 2017 roku). Ujete odpisy z
tytutu utraty wartosci stanowia rdéznice pomiedzy wartoscia bilansowa takich naleznosci z tytutu dostaw i ustug a
biezaca wartoscia spodziewanych wptywoéw z likwidacji. Spotka nie ma zadnego zabezpieczenia na powyzsze kwoty.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore utracity wartosc:

Stan na Stan na

31.03.2018 31.12.2017

60-90 dni 0 0

91-120 dni 0 0

121-360 dni 0 0

powyzej 360 dni 158 638 158 638

Razem 158 638 158 638
4.11. AKTYWA FINANSOWE DLUGOTERMINOWE (PLN)

Stan na Stan na

31.03.2018 31.12.2017

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKO BP Ptynnosciowy SFIO 3071 819 3053534

Razem 3071819 3053534
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4.12. POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE (PLN)

Stan na Stan na

31.03.2018 31.12.2017

Ubezpieczenia 21 186 25 368
Domeny, licencje, prenumerata 32 005 14 412
Koszty nastepnego okresu 241 951 250 819
Pozostate 3000 3000
Razem 298 141 293 599

Na salda rozliczen miedzyokresowych czynnych sktadaja sie uiszczone z gory optaty za domeny internetowe,
ubezpieczenia majatkowe, prenumeraty, optaty za gietde oraz optaty za akredytacje na konferencjach branzowych.

4.13. POZOSTALE AKTYWA (PLN)

Stan na Stan na

31.03.2018 31.12.2017

Kaucje - dtugoterminowe 148 398 145 116

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 415 3220

Razem 150 813 148 336
4.14. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (PLN)

Stan na Stan na

31.03.2018 31.12.2017

Srodki pieniezne w banku i w kasie 11 157 521 13 076 622

Lokaty bankowe 12 000 000 12 099 710

Obligacje PKO BP Banku Hipotecznego 3 000 000 3 000 000

Razem 26 157 521 28 176 332

Wedtug stanu na 31 marca 2018 roku struktura walutowa posiadanych przez Spétke srodkéw pienieznych w banku i kasie
oraz lokat bankowych prezentowata sie nastepujaco:

22 108 334 PLN,

930 620 USD (rownowartosc¢ 3 177 044 PLN),
188 555 EUR (rownowartosc 793 536 PLN),
144 472 CNY (réwnowartos¢ 78 607 PLN).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku struktura walutowa posiadanych przez Spotke srodkow pienieznych w banku i
kasie oraz lokat bankowych prezentowata sie nastepujaco:

17 861 588 PLN,

2 638 428 USD (rownowartos¢ 9 185 158 PLN),
252 297 EUR (réownowartos¢ 1 052 307 PLN),
144 472 CNY (réwnowartosc¢ 77 278 PLN).

Obligacje PKO Banku Hipotecznego sa traktowane jako instrumenty do zarzadzania biezaca ptynnoscia finansowa Spotki i
nie maja charakteru inwestycyjnego.

4.15. KAPITAL PODSTAWOWY (PLN)

Stan na Stan na

31.03.2018 31.12.2017

Kapitat podstawowy 228 720 228 720
Razem 228 720 228 720

Kapitat podstawowy Spotki na dzien 31 marca 2018 roku sktadat sie z 2 287 199 akcji zwyktych majacych petne pokrycie
w kapitale w wysokosci 228 719,90 PLN.
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4.16. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (PLN)

Stan na Stan na

31.03.2018 31.12.2017

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 153 625 551 919
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 138 238 98 851
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 100 250 546 284
Rozrachunki z pracownikami 0 799
Razem 392 112 1197 853

Sredni termin zaptaty za zakup towaréw i ustug w Polsce wynosi $rednio 14 dni. Spétka posiada zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym zapewniajace regulowanie zobowiazan w wyznaczonym terminie.

4.17. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE Z TYTULU PREMII DLA PRACOWNIKOW | POZOSTALE (PLN)

Rezerwy na
cztonkc?vzezn;]r(i;dlj wyniegzrizvzvgnr;z Pozostate Razem
i pracownikow
Stan na dzien 1 stycznia 2018 100 000 159 106 287 178 546 284
Zwigkszenia: 11 871 16 504 42 411 70 786
Utworzenie 11 871 16 504 42 411 70 786
Zmniejszenie: 100 000 159 106 257 715 516 821
Wykorzystanie 100 000 159 106 257 715 516 821
Rozwiazanie 0 0 0 0
Stan na dzier 31 marca 2018 11 871 16 504 71 875 100 250
Dane porownywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku:
Rezerwy na
cztonkc’?vl;eg]riadcﬁ wynF;ng,ZrEI;ivzvgnqz Pozostate Razem
i pracownikow
Stan na dzien 1 stycznia 2017 762 703 51 270 68 753 882 726
Zwigkszenia: 655 853 212179 674 289 1542 321
Utworzenie 655 853 212179 674 289 1542 321
Zmniejszenie: 1318 556 104 344 455 863 1878 763
Wykorzystanie 824 504 104 344 417 771 1346 619
Rozwiazanie 509 958 0 22 187 532 145
Reklasyfikacja pomiedzy pozycjami (15 906) 0 15 906 0
Stan na dzien 31 grudnia 2017 100 000 159 106 287 178 546 284
4.18. INSTRUMENTY FINANSOWE (PLN)
4.18.1.Kategorie instrumentow finansowych
Aktywa finansowe:
Stan na Stan na
31.03.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne 26 157 521 28 176 332
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 3071819 3053534
Pozyczki i naleznosci 1452 522 2 679 070
Razem 30 681 861 33908 936
Zobowiazania finansowe:
Stan na Stan na
31.03.2018 31.12.2017
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 392 112 1197 853
Razem 392 112 1197 853
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Analiza wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan:

Stan na Stan na

31.03.2018 31.12.2017

Biezace 384 146 1181 574
60-90 dni 0 0
91-120 dni 0 0
121-360 dni 0 0
powyzej 360 dni 7 966 16 279
Razem 392 112 1197 853

4.18.2.Zmiany metod wyceny i klasyfikacji instrumentéw finansowych

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spotka nie dokonywata zmian metod wyceny i klasyfikacji
instrumentow finansowych. W Spoétce nie wystepuja instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej. Ze wzgledu
na krotkoterminowy charakter wartos¢ ksiegowa naleznosci handlowych i zobowiagzan handlowych jest zasadniczo
zblizona do ich wartosci godziwej.

4.19. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW (PLN)

Stan na Stan na

31.03.2018 31.12.2017

Dotacje rzadowe (a) 1 047 807 1068 979
Pozostate (b) 163 771 160 189
Razem 1211578 1229 168
Krotkoterminowe 448 807 466 396
Dtugoterminowe 762772 762772
Razem 1211578 1229 168

(a) Kwota powstata w wyniku swiadczenia uzyskanego w postaci:

e dotacji rzadowej (Srodki z programéw unijnych) otrzymanej w 2014 roku na realizacje programu ,,INNOTECH”.
Przychdd zostat rozliczony czesciowo w korespondencji z kosztami amortyzacji majatku trwatego poniesionymi w
2014-2015 i jest rozliczany z kosztami amortyzacji, ktore byty ponoszone w 2016 i 2017 roku i beda ponoszone w
kolejnych latach - 70 268 PLN (91 439 PLN - 31.12.2017).

e dotacji rzadowej (Srodki z programéw unijnych) otrzymanej w 2014 roku na realizacje programu Media - rozwdj
technologii wtasnej. Przychod nie byt jeszcze rozliczany. Zostanie kalkulowany z kosztami amortyzacji, ktore beda
poniesione w kolejnych latach - 539 973 PLN (539 973 PLN - 31.12.2017).

e dotacji rzadowej (Srodki z programow unijnych) otrzymanej w 2017 roku na realizacje programu Creative Media -
rozwoj programow innowacyjnych "Projekt 8". Przychdd nie byt jeszcze rozliczany. Zostanie kalkulowany z kosztami
amortyzacji, ktore beda poniesione w kolejnych latach 437 566 PLN (437 566 PLN - 31.12.2017).

(b) Kwota powstata jako rozliczenie uméw handlowych zawartych przez Spotke z dwoma partnerami biznesowymi.
Partnerzy, ktorzy zajmuja sie sprzedaza produktow (gier) Spotki do klientow koncowych, nabyli od Spotki okreslone
w umowach wolumeny gier wtasnych i wydawanych przez Spotke. Ptatnosci za nabywane gry zostaty w catosci
uregulowane. Kody do czesci wspomnianych gier nie zostaty jednak jeszcze przekazane partnerom.

4.20. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Do jednostek powiazanych ze Spodtka zaliczani sa Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej i kluczowy personel Spotki
(kluczowe kierownictwo):

° Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu,

° Bartosz Brzostek - Cztonek Zarzadu,

. Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu,

. Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu,

. Piotr Sulima - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Agnieszka Maria Kruz - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Wojciech Ozimek - Cztonek Rady Nadzorczej,
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Po okresie sprawozdawczym, 9 maja 2018 roku, Bartosz Brzostek, Cztonek Zarzadu Spotki, ztozyt rezygnacje z
zajmowanego stanowiska z powodow osobistych.

Ponadto, do podmiotow powiazanych za posrednictwem kluczowego kierownictwa, zaliczani sa:

. Pawet Miechowski - Senior Writer, brat Grzegorza Miechowskiego, Prezesa Zarzadu Spotki,
. Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszki Rabenda-Ozimek, Agnieszka Rabenda-Ozimek jest zong Wojciecha Ozimka,

Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
4.20.1.Transakcje handlowe (PLN)

Poza ustugami $wiadczonymi przez Cztonkow Zarzadu Spotki oraz cztonkow Rady Nadzorczej Spétki opisanymi w Nocie
4.20.4. Spotka zawarta nastepujace transakcje z pozostatymi podmiotami powiazanymi w okresie | kwartatu 2018 roku i

w okresie | kwartatu 2017 roku:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

31.03.2018 31.03.2017

Arkona - Pawet Miechowski 35 897 28 624
Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszka Rabenda - Ozimek 24 836 17 374
Razem 60 733 45 998

4.20.2.Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

W okresie | kwartatu 2018 roku, podobnie jak i w okresie | kwartatu 2017 roku, 11 bit studios S.A. nie udzielito zadnych
pozyczek jednostkom powigzanym.

4.20.3.Pozyczki od jednostek powigzanych

Spétka nie otrzymata pozyczek od jednostek powiazanych w okresie | kwartatu 2018 roku i w okresie | kwartatu 2017
roku.

4.20.4.Wynagrodzenia os6b wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych, kluczowego personelu oraz
organdéw nadzorujacych (PLN)

Kluczowy personel kierowniczy 11 bit studios S.A. stanowi Zarzad Spotki. Wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu Spétki w |
kwartale 2018 roku i okresie porownawczym z tytutu petnienia funkcji przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

31.03.2018 31.03.2017

Swiadczenia krotkoterminowe - Zarzad 253 545 206 860
Swiadczenia krotkoterminowe - Rada Nadzorcza 11 871 11 871
Razem 265 416 218 731

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spotki okresla Rada Nadzorcza, w zaleznosci od wynikéw uzyskanych przez
poszczegolne osoby oraz od trenddw rynkowych.

Cztonkom Zarzadu Spotki za okres | kwartatu 2018 roku i | kwartatu 2017 roku nie zostato wyptacone inne wynagrodzenie
na podstawie podziatu zyskow. Natomiast Cztonkowie Zarzadu Spotki uczestnicza w programie motywacyjnym, ktory
szczego6towo opisany zostat w Nocie 3.25.1. Rocznego Sprawozdania Finansowego 11 bit studios S.A. za 2017 rok.

Dodatkowo Cztonkowie Zarzadu Spotki pobierali wynagrodzenie z tytutu swiadczenia ustug na podstawie uméw o dzieto

w nastepujacej wysokosci:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

31.03.2018 31.03.2017

Swiadczenia krétkoterminowe - Zarzad (umowy o dzieto) 0 90 000
Razem 0 90 000

4.20.5.Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza opisanymi wyzej transakcjami Spotka nie zawierata innych transakcji z podmiotami powiazanymi.

4.21. INFORMACJE O WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDZIE

W okresie | kwartatu 2018 roku i | kwartatu 2017 roku Spétka nie wyptacata dywidendy.
4.22. ZOBOWIAZANIA DO PONIESIENIA WYDATKOW

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz we wczesniejszym okresie porownywalnym Spoétka nie miata zawartych zadnych umoéw

zobowiazaniowych na zakup aktywow trwatych.
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Na dzien 31 marca 2018 roku oraz we wczesniejszym okresie porownywalnym Spotka nie byta strong zadnych wspolnych
przedsiewziec.

4.23. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

4.23.1.Spoétka jako leasingobiorca

W roku obrotowym 11 bit studios S.A. na podstawie umowy najmu z 25 maja 2016 roku uzytkowato powierzchnie
biurowa dla celow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przy ulicy Bertolta Brechta 7 w Warszawie. Koszty najmu
ujete w rachunku wynikow za | kwartat 2018 wyniosty 82 406 PLN.

Nieodwotywalne ptatnosci z tytuty wynajmu powierzchni biurowej przy ulicy Bertolta Brechta 7 w Warszawie wynosza
123 608 PLN (w przedziale do 1 roku).

W analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego koszty najmu powierzchni biurowej przy ul. Bertolta Brechta 7
w Warszawie ujete w rachunku wynikow wyniosty 113 537 PLN.

4.23.2.Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz we wczesniejszym okresie porownywalnym Spoétka nie posiadata zobowiazan
warunkowych.

4.23.3. Aktywa warunkowe

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz we wczesniejszym okresie porownywalnym Spotka nie posiadata aktywow
warunkowych.

4.24. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNEJ
DZIALALNOSCI SPOLKI

W okresie | kwartatu 2018 roku nie wystapity nietypowe wahania sezonowe ani cykliczne.

4.25. INFORMACJA O CZYNNIKACH | ZDARZENIACH W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W | kwartale 2018 roku nie miaty miejsca zadne zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miaty wptyw na wyniki
finansowe wypracowane przez Spotke w tym okresie.

4.26. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Do 10 maja 2018 roku, czyli do dnia zatwierdzenia przez Zarzad 11 bit studios S.A., nie wystapity zdarzenia majace
wptyw na Srodroczne sprawozdanie finansowe Spotki za | kwartat 2018 roku.

Po okresie sprawozdawczym, 9 maja 2018 roku, Bartosz Brzostek, Cztonek Zarzadu Spotki, ztozyt rezygnacje z
zajmowanego stanowiska z powodow osobistych.

4.27. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI SPOLKI W PRZYSZLOSCI

O wynikach Spoétki w kolejnych okresach decydowac bedzie przede wszystkim sprzedaz gry ,,Frostpunk”, ktoérej
premiera, w wersji na komputery PC, miata miejsce 24 kwietnia 2018 roku. Tytut, ktdrego produkcja pochtoneta ok. 10
mln PLN (do tej kwoty nalezy doliczy¢ ok. 2 mln PLN wydatkéw marketingowych), i ktory przez ostatnie lata absorbowat
gros zasobow ludzkich Spotki, spotkat sie z bardzo pozytywnym przyjeciem rynku. ,,Frostpunk” od dnia premiery do daty
publikacji sprawozdanie finansowego Spétki za | kwartat 2018 roku, caty czas miescit sie na podium bestselleréw Steam,
czyli najwiekszej swiatowej platformy zajmujacej sie dystrybycja gier komputerowych w postaci cyfrowej. Bardzo duze
zainteresowanie gra sprawito, ze w ciagu 66 godzin od premiery Spétka sprzedata ponad 250 tys. kopii ,,Frostpunka” i z
nawiazka odzyskata wszystkie naktady poniesione na stworzenie tytutu. W ocenie zarzadu ,,Frostpunk”, podobnie jak
wczesniejszy hit spotki, czyli gra ,, This War of Mine” ma potencjat, zeby przez dtugi czas cieszyc sie zainteresowaniem
graczy, szczegolnie ze 11 bit studios S.A. zamierza rozwijac ,,Frostpunka” poprzez wydawanie ptatnych i bezptatnych
dodatkow do gry (DLC).

Zauwazalny wptyw na wyniki Spotki w 2018 roku powinna tez mie¢ dalsza sprzedaz gry ,, This War of Mine”. 11 bit studios
S.A., zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami, chce w biezacym roku wyda¢ dwa kolejne dodatki z serii
,, TWOM:Stories”. Pierwszy dodatek z tej serii, ktory miat premiere 14 listopada 2017 roku (w trzecig rocznice premiery
podstawowej wersji ,,TWoM”) zostat bardzo pozytywnie oceniony przez srodowisko graczy co miato pozytywny wptyw na
jego sprzedaz. 11 bit studios S.A., oprocz produkcji kolejnych dodatkow do ,,TWoM”, w tym z serii ,,TWoM:Stories” ma
tez inne pomysty na dalszy rozwo6j marki. O szczegoétach tych dziatan Spotka bedzie informowac w kolejnych okresach.

W dtuzszym horyzoncie, oprocz dalszej monetyzacji ,,Frostpunka” i ,,TWoM”, Spotka zarabia¢ bedzie na sprzedazy gry o
roboczej nazwie ,,Projekt 8”. Jej produkcja ruszyta na przetomie 2016/2017 roku. Zespét odpowiedzialny za stworzenie
gry liczy obecnie blisko 20 os6b i jest caty czas rozbudowywany.
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Srednioterminowa (kilkuletnia) strategia 11 bit studios S.A. w obszarze produkcji gier zaktada, ze Spotka bedzie w
stanie kazdego roku wypuszczac na rynek jeden wtasny tytut co pozwoli na stabilizacje wynikow finansowych, ktore w
branzy gier komputerowych charakteryzuja sie duza zmienoscia.

Zauwazalng czescia wynikow finansowych Spotki w 2018 roku powinny tez byc przychody z dziatalnosci wydawniczej
(pion 11 bit publishing). W 2017 roku Spoétka wydata dwa tytuty stworzone przez zewnetrzne studia deweloperskie, czyli
,Beat Cop” i ,,Tower 57”. W 2018 roku pion 11 bit publishing planuje dwie, daleko wieksze premiery. Juz 29 maja swoja
premiere bedzie miat ,,Moonlighter”, za ktérym stoi hiszpanski studio Digital Sun. Gra, ktéra w dniu premiery dostepna
bedzie na komputery PC oraz konsole PS4 i Xbox One (po kilku kolejnych miesiacach zostanie tez wydana na konsole
Nintendo Switch) pokazywana byta w ostatnich miesigcach na szeregu imprez branzowych gdzie cieszyta sie bardzo
duzym zainteresowaniem graczy. Tytut zbiera tez bardzo dobre opinie w mediach branzowych co jest przestanka do
oczekiwan, ze jego potencjat sprzedazowy moze byc wysoki. Podobnie duzym zainteresowaniem cieszy sie drugi tytut z
portolio 11 bit publishing, ktorego premiera planowana jest w 2018 roku, czyli ,,Children of Morta”, amerykansko-
iranskiego studia Dead Mage. Produkcja trafi na komputery PC i konsole PS4 i Xbox One. Data premiery gry zostanie
ujawniona w kolejnych miesigcach. Zespot zarzadzajacy 11 bit publishing prowadzi bardzo aktywne dziatania
akwizycyjne, ktorych celem jest budowa portfela wydawniczego na kolejne lata.

Srednioterminowa (kilkuletnia) strategia 11 bit studios S.A. w obszarze wydawniczym zaktada co kwartat premiere gry

stworzonej przez zewnetrznego dewelopera. Zwiekszenie, do kilku rocznie, liczby premier w ramach pionu 11 bit

publishing powinno mie¢ pozytywny, zaréwno jesli chodzi o wielkos¢ jak i stabilizacje, wptyw na wyniki Spotki.

4,28. POSTEPOWANIE TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Wzgledem 11 bit studios S.A. nie tocza sie przed sadami ani organami administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowiazan lub wierzytelnosci Spotki, ktorych taczna wartosé stanowi 10 proc. kapitatow wtasnych Spétki lub takich,
ktore w istotny i przewidywalny sposob moga mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe Spotki w przysztosci.

4.29. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowiazujacymi 11 bit studios S.A. zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 poz. 330 z pézn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U.2014.133 j.t.).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe 11 bit studios S.A. obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31
marca 2018 roku i zawiera dane poréwnawcze:

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej - na dzien 31 grudnia 2017 roku,

e Rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodow - za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017
roku,

e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku,

e Sprawozdanie z przeptywow pienigeznych - za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koszty historyczne. Srédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w Rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czytac tacznie z Rocznym sprawozdaniem finansowym za 2017 rok obejmujacym noty za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlega badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta.
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4,30. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe 11 bit studios S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki w dniu 10 maja 2018 roku.
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Grzegorz Miechowski Przemystaw Marszat Michat Drozdowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 10 maja 2018 roku
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