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Honey Payment Group S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2024 r.

Stosownie do zapisow art. 49 ustawy o rachunkowosci przedstawiamy sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Spotki w 2024 r.

1. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI, JEJ DZIALALNOSCI | ZASOBOW
1.1. Podstawowe informacje o Jednostce

Firma HONEY PAYMENT GROUP S.A.

Forma prawna Spotka Akcyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba Warszawa

Adres Al. Jana Pawta Il 27, 00-867 Warszawa
Internet honey-payment.com

E-mail ir@honey-payment.com

KRS 0000335507

REGON 241260295

NIP 937-260-29-41

1.1.1. Powstanie Spoétki

Honey Payment Group S.A. (do dnia 20 wrzesnia 2023 r. dziatajgca pod firmg Maximus S.A.)
jest Spotkg Akcyjng powotang aktem notarialnym w dniu 28.07.2009 r. w oparciu o przepisy
Kodeksu Spotek Handlowych. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 27.08.2009 r. w Sadzie
Rejonowym w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000335507. Spotce zostat nadany numer NIP 937-260-29-41 oraz symbol REGON
241260295. Jednostka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych oraz w
oparciu o Statut Spotki.

1.1.2. Przedmiot dziatalnosci

W dniu 20 wrzesnia 2023 r. sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki
poprzez emisje 15.170.000 akcji serii D, ktora zostala w catosci pokryta wktadem
niepienieznym w postaci akcji spétki Honey Payment S.A. z siedzibg w Warszawie (,HP”). Tym
samym Spoétka stata sie podmiotem dominujgcym wobec HP i prowadzita dziatalno$¢ w branzy
finansowej, w ktorej dziatata HP, rozwijajagc multiaplikacje do prowadzenia finansow
osobistych. Ponadto ulegta zmianie firma Spétki z Maximus S.A. na Honey Payment Group
S.A. oraz zmiana siedziby Spotki na Warszawe. Z uwagi na brak powodzenia biznesowego


http://www.maximussa.pl/
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podmiotu zaleznego, w szczegdlnosci niemal catkowite niezrealizowanie zatozen ujetych w
wycenie sporzadzonej przed wniesieniem do Spotki akcji jako wkladu niepienieznego na
poczet emisji akcji serii D, w dniu 5 lutego 2026 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w przedmiocie
ustanowienia catosciowego odpisu aktualizujgcego w kwocie 328.972.000,00 zt ze skutkiem
na dzien 31 grudnia 2023 r., a nastepnie w dniu 21 kwietnia 2026 r., po uzyskaniu zgdd
zarowno Walnego Zgromadzenia, jak i Rady Nadzorczej doszto do zbycia wszystkich akcji
spoftki zaleznej i likwidacji Grupy Kapitatowej. Obecnie Spotka wdrozyta dziatania naprawcze,
celem przywrocenia prawidtowej sprawozdawczosci i komunikacji z rynkiem.

Przed rokiem 2023 podstawowym obszarem dziatalnosci Spoétki byta dystrybucja materiatow
budowlanych, takich jak folie budowlane, paroizolacyjne, izolacje poziome i pionowe,
membrany dachowe, folie stretch, chemia budowlana, wentylacja, ogrzewanie.

1.1.3. Kapitat zakladowy

Na dzien 31 grudnia 2024 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosi 17.045.000,00 zt (siedemnascie

milionéw czterdziesci pie¢ tysiecy ztotych zero groszy) i dzieli sie na 17.045.000 akcji o

wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

e 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda;

e 375.000 (trzysta siedemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda;

¢ 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda;

e 15.170.000 (pietnascie milionéw sto siedemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, wyemitowanych w dniu 20 wrze$nia 2023 r. w
zamian za wktad niepieniezny w postaci akcji Honey Payment S.A.

1.1.4. Akcjonariat

Akcjonariat Spétki wedtug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki na dzien 31 grudnia 2024 r. przedstawiat sie nastepujgco:

o ..
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow % a.nkcp

w kapitale
Mariola Tomczyk 3606972 3606972 21,16% 21,16%
Grzegorz Szulik 3596 905 3596 905 21,10% 21,10%
Hanna Napierska 3 596 214 3 596 214 21,10% 21,10%
Spark Light Capital 2 954 997 2 954 997 17,34% 17,34%
SCSp
January Ciszewski * 1352 039 1352 039 7,93% 7,93%
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Tomasz Filipiak 1033 419 1033 419 6,06% 6,06%

Pozostali 904 454 904 454 5,31% 5,31%

17 045 000 17 045 000 100,00% 100,00%

* bezposrednio oraz posrednio wraz z JRH ASI S.A.
1.1.5. Organy Spoéfki
Zgodnie ze statutem Spotki organami Jednostki sg Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Zarzad

W trakcie 2024 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzgdu Spétki. Na dzien 31 grudnia 2024
r. w sktad Zarzadu Spotki wehodzili:

e Pan Grzegorz Szulik - Prezes Zarzadu,

e Pan Jarostaw Gerard Podolski - Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu Spétki wehodzi:
e Pan Artur Czarnecki - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2024 r. w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:
e Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Tomasz Wykurz,
e Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Bartosz Tomczyk,
e Czilonek Rady Nadzorczej - Pan Dariusz Krawczynski,
e Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Adam Lipczyk,
e Cztonek Rady Nadzorczej - Pani Patrycja Ignacy.

W dniu 3 kwietnia 2024 r. do Spotki wptyneta rezygnacja Pani Patrycji Ignacy z petnienia funkgiji
Cztonka Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzieh 3 kwietnia 2024 r.

W dniu 22 listopada 2024 r. do Spoftki wptyneta rezygnacja Pana Adama Lipczyka z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 22 listopada 2024 r.

W 2024 roku nie dokonano nowych powotan do Rady Nadzorcze;j.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawiat sie nastepujgco:
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Tomasz Wykurz,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Bartosz Tomczyk,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Dariusz Krawczynski.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawia
sie nastepujgco:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Tomasz Szybiak,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Michalkiewicz,

e Czilonek Rady Nadzorczej - Pan Filip Radtowski,

e Czilonek Rady Nadzorczej - Pan Pawet Czarnecki,

o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Andrzej Zbikowski.

1.2.  Spotki grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Jednostka oraz jednostki wspoétzalezne
i stowarzyszone

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Spétka nie byta jednostkg zalezng od innego podmiotu, natomiast
tworzyta Grupe Kapitatowg ze spétkg zalezng Honey Payment S.A. z siedzibg w Warszawie.
Spotka zalezna Honey Payment S.A. zostata zbyta w dniu 21 kwietnia 2026 r., tj. przed dniem
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w wyniku czego Spétka przestata tworzy¢é grupe
kapitatowa.

1.3. Oddziaty i zaktady Jednostki

Spodtka nie posiada oddziatéw i zaktadow.

1.4. Akcje wiasne

Spotka nie posiada akcji wiasnych.

1.5. Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spétka zatrudniata 1 osobe na umowe o prace.

1.6. Wplyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne

Dziatalno$¢ Jednostki nie wptywa ujemnie na Srodowisko naturalne.

1.7. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Jednostka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych, w zwigzku z tym nie ma osiggnie¢ w
tej dziedzinie.

1.8. Informacje na temat dziatalnosci Jednostki, branzy i czynnikach makro-
ekonomicznych

W 2024 roku Spotka petnita role podmiotu dominujgcego nad spétkg zalezng Honey Payment
S.A., prowadzacg dziatalnos¢ w obszarze technologii finansowych (DotBee). Ponadto przez

pie¢ ostatnich miesiecy roku obrotowego zrealizowata sprzedaz bonow prezentowych.

1.9. Informacje o segmentach dziatalnosci oraz sezonowosci
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Sezonowos¢ nie dotyczy dziatalnosci Spotki.
2. RYZYKA | ZAGROZENIA, NA JAKIE JEST NARAZONA JEDNOSTKA
2.1. Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku
zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zatozenie to uznano za zasadne w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci, w
szczegolnosci z uwagi na fakt, ze w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego
Spoétka kontynuowata swoje istnienie i nie wystgpity zdarzenia skutkujace jej likwidacjg lub
upadtoscia.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze wystepujg istotne niepewnosci mogace budzi¢ powazne
watpliwosci co do zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci w okresie dtuzszym niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

W szczegolnosci na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego:

» Spotka prowadzita ograniczong dziatalno$¢ operacyjna, ktorej zaprzestata w dalszym okresie
(w roku 2025),

» Spoétka poniosta strate netto,

* kapitaty wiasne Spofki przyjety wartos¢ ujemna,

* brak jest stabilnych zrédet przychodéw oraz przeptywow pienieznych.

Dalsze funkcjonowanie Spotki uzaleznione jest w szczegélnosci od decyzji wiascicielskich, w
tym od podjecia stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenie zgodnie z art. 397 Kodeksu
spotek handlowych, dotyczgcych dalszego istnienia Spotki.

Powyzsze okolicznosci wskazujg na istnienie istotnej niepewnosci co do zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalno$ci w dluzszym okresie, jednak nie stanowig podstawy do odstgpienia
od zafozenia kontynuacji dziatalnosci przy sporzgadzaniu niniejszego sprawozdania
finansowego.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Spoiki i jej sytuacja ekonomiczna

Ryzyko zwigazane z brakiem prowadzenia istotnej dziatalno$ci operacyjnej

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie prowadzita istotnej dziatalnosci
operacyjnej generujgcej powtarzalne przychody. Dotychczasowy model dziatalnosci zwigzany
z petnieniem funkcji podmiotu dominujgcego wobec Honey Payment S.A. utracit znaczenie w
zwigzku z dokonaniem cato$ciowego odpisu aktualizujgcego warto$¢ akcji tej spotki, a
nastepnie zbyciem wszystkich posiadanych akcji Honey Payment S.A. po dniu bilansowym.

Brak aktywnej dziatalnosci operacyjnej moze negatywnie wptywa¢ na mozliwos¢ generowania
przychodow, pokrywania biezgcych kosztow funkcjonowania, pozyskiwania finansowania oraz
budowania wartosci dla akcjonariuszy. Dalszy rozwdj Spotki bedzie uzalezniony od
skutecznosci dziatan Zarzadu w zakresie wyboru i wdrozenia nowego modelu biznesowego.
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Ryzyko zwigzane z koniecznoscig pozyskania finansowania

Spotka znajduje sie w sytuacji wymagajgcej pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych
na sptate zobowigzan, pokrycie kosztéw biezgcego funkcjonowania oraz ewentualne
rozpoczecie nowej dziatalnosci operacyjnej. Brak skutecznego pozyskania finansowania, w
tym w szczegdlnosci brak powodzenia planowanej emisji akcji serii F, moze istotnie ograniczyé
mozliwos$¢ kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Istnieje réwniez ryzyko, ze finansowanie zostanie pozyskane na warunkach mniej korzystnych
niz zaktadane, w szczegdélnosci poprzez emisje akcji w ilosci nizszej niz konieczna do
zapewnienia ptynnosci.

Ryzyko zwigzane z ujiemnymi kapitatami wtasnymi i obowigzkami wynikajacymi z art. 397 KSH

Na dzien 31 grudnia 2024 r. kapitaty wtasne Spétki byty ujemne, co wynikato przede wszystkim
Z ujecia istotnego odpisu aktualizujgcego wartos¢ akcji spotki zaleznej Honey Payment S.A.
Sytuacja ta skutkuje koniecznoscig podejmowania przez Walne Zgromadzenie uchwaty
dotyczgcej dalszego istnienia Spotki, zgodnie z art. 397 Kodeksu spotek handlowych.

Brak podjecia odpowiednich decyzji wtascicielskich lub brak skutecznej realizacji dziatan
naprawczych moze negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowag Spoitki, jej wiarygodnosé
wobec kontrahentow i inwestorow oraz mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci.

Ryzyko zwigazane z utratg statusu grupy kapitatowej

Po dniu bilansowym Spdtka zbyta wszystkie posiadane akcje Honey Payment S.A., w wyniku
czego przestata tworzy¢ grupe kapitatowg. Zdarzenie to oznacza istotng zmiane charakteru
dziatalno$ci Spdétki oraz utrate aktywa, ktdre wezesniej stanowito podstawowy sktadnik majgtku
Spotki po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w 2023 r.

Zmiana ta moze negatywnie wptywac na ocene Spotki przez inwestorow, kontrahentéw oraz
instytucje finansujace, w szczegolnosci do czasu przedstawienia i wdrozenia nowego modelu
biznesowego.

Ryzyko zwiazane z wyborem i wdrozeniem nowego modelu biznesowego

Zarzgd Spoftki zaktada poszukiwanie nowego modelu biznesowego po zakohczeniu dziatan
zwigzanych z uporzadkowaniem sytuacji sprawozdawczej i finansowej Spofki. Istnieje ryzyko,
ze Spotka nie zidentyfikuje atrakcyjnego kierunku rozwoju, nie pozyska odpowiedniego
projektu inwestycyjnego, partnera branzowego lub aktywow, ktére pozwolg na wznowienie
dziatalnosci operacyjne;j.

Nawet w przypadku wyboru nowego modelu biznesowego istnieje ryzyko, ze jego wdrozenie
okaze sie czasochtonne, kosztowne lub nie przyniesie oczekiwanych efektéw ekonomicznych.

Ryzyko zwigzane z ograniczonym majatkiem Spotki

Na dzien 31 grudnia 2024 r. suma bilansowa Spotki zwiekszyta sie wzgledem 31 grudnia 2023
r., jednak aktywa Spotki nie stanowity istotnego zaplecza majgtkowego dla prowadzenia
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dziatalno$ci operacyjnej. Ograniczony poziom aktywéw moze utrudniac finansowanie biezgcej
dziatalnosci, regulowanie zobowigzan, pozyskanie finansowania dtuznego oraz realizacje
nowych projektéw gospodarczych.

W przypadku niepozyskania dodatkowego finansowania Spétka moze nie dysponowac
wystarczajgcymi zasobami do realizacji planowanych dziatan naprawczych i rozwojowych.

Ryzyko zwigzane z reputacjg Spotki

Ujecie istotnego odpisu aktualizujgcego wartos¢ akcji Honey Payment S.A., utrata statusu
grupy kapitatowej, opdznienia w raportowaniu oraz konieczno$¢ wdrozenia dziatan
naprawczych mogg negatywnie wptywac na reputacje Spotki na rynku kapitatowym.
Pogorszenie reputacji moze utrudniaé pozyskiwanie inwestorow, finansowania, partnerow
biznesowych oraz nowych projektow rozwojowych. Moze réwniez wptywac na ptynnosc obrotu
akcjami Spotki oraz poziom zainteresowania Spotkg ze strony rynku.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscig dochodzenia roszczen

Z uwagi na istotng zmiane sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki, dokonanie cato$ciowego
odpisu aktualizujgcego warto$¢ akcji Honey Payment S.A. oraz zbycie tych akcji po dniu
bilansowym, nie mozna wykluczy¢ ryzyka formutowania roszczen lub zarzutéw przez
akcjonariuszy, wierzycieli albo inne podmioty zainteresowane dziatalnoscig Spotki.
Ewentualne spory prawne, postepowania wyjasniajgce lub roszczenia mogg generowac
dodatkowe koszty, angazowacé czas organdw Spotki oraz negatywnie wptywac na jej sytuacje
finansowg i reputacje.

Whptyw konfliktdw zbrojnych i napie¢ geopolitycznych na sytuacje gospodarczag

Toczgca sie wojna rosyjsko-ukrainska, jak réwniez napieta sytuacja geopolityczna na Bliskim
Wschodzie, w tym ryzyko eskalacji konfliktbw w regionie, mogg miec¢ istotny wptyw na
gospodarke polskg i globalng. Najistotniejszymi z punktu widzenia Spotki potencjalnymi
skutkami wskazanych zdarzen s3a:

e spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,

o ostabienie polskiej waluty,

e wzrost awersji do ryzyka na rynkach finansowych,

e utrzymywanie sie podwyzszonej inflacji,

e wzrost lub utrzymywanie sie na podwyzszonym poziomie stép procentowych,

e wzrost cen energii, paliw oraz surowcéw,

e zaburzenia w tancuchach dostaw,

o wzrost kosztéw transportu i logistyki,

e ograniczona dostepnos$¢ niektérych komponentow, towardw lub ustug,

e pogorszenie nastrojow konsumenckich i inwestycyjnych,

e potencjalne nadzwyczajne zmiany przepisow prawa, w tym regulacji sankcyjnych,

podatkowych, celnych lub zwigzanych z bezpieczehstwem obrotu gospodarczego.

Spoétka wskazuje, ze nie prowadzi dziatalno$ci ani nie posiada inwestycji w Rosji, Ukrainie ani
w panstwach bezposrednio objetych konfliktami na Bliskim Wschodzie. Jednoczesnie Spétka
nie moze wykluczyé, ze dalsza eskalacja wojny w Ukrainie, zaostrzenie sytuacji polityczno-
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militarnej na Bliskim Wschodzie lub rozszerzenie sankcji miedzynarodowych bedg posrednio
oddzialywa¢ na jej dziatalno$¢, w szczegolnosci poprzez wptyw na otoczenie
makroekonomiczne, poziom kosztéw prowadzenia dziatalnosci, dostepnos$¢ finansowania,
kursy walut, ceny energii i paliw, stabilnos¢ tancuchéw dostaw oraz popyt na oferowane w
przyszitosci przez Spotke produkty lub ustugi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu dokfadny wptyw powyzszych czynnikow na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowag oraz wyniki Spotki jest trudny do oszacowania. Zarzgd Spofki
na biezgco monitoruje wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie, Rosji oraz na
Bliskim Wschodzie na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Spoétki oraz podejmuje dziatania
majgce na celu ograniczanie potencjalnych negatywnych skutkéw tych zdarzen.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym i wtéornym obrotem akcjami
Spotki

Ryzyko zwigazane z przysztym kursem oraz ptynnoscia papieréw wartosciowych

Kurs i ptynnos¢ papierow wartosciowych notowanych na NewConnect zalezy od liczby oraz
wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw.

Na zachowania inwestoréw majg wptyw rozne czynniki takze takie, ktére nie sg zwigzane
bezposrednio z sytuacjg finansowg Spdiki, takie jak sytuacja na gietdach i rynkach
europejskich i swiatowych, sytuacja makroekonomiczna Polski, czy tez aktualna sytuacja
polityczna, nad ktérymi Emitent nie ma kontroli. Zarzad Spétki podejmuje jednak wszelkie
kroki, aby poprzez odpowiednig komunikacje z rynkiem oraz rezultaty operacyjne, poszerzy¢
grono akcjonariuszy, co w zatozeniu winno przekfada¢ sie na wzrost ptynnosci i warunkow
zawierania transakcji na akcjach Spotki.

Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujgcy w akcje jednostki musi by¢ swiadomy faktu, ze inwestycja ta jest bardziej
ryzykowna niz inwestycja w akcje spotek notowanych na rynku podstawowym GPW.

Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennos¢ cen akcji w powigzaniu z
niskg ptynnoscig obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi by¢ rozwazane w
perspektywie srednio i dtugoterminowe;.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu papieréw wartosSciowych Spotki

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu z zastrze-
zeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:
> na wniosek emitenta,

> jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

> jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadku naruszenia zasad obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu,
Organizator ASO moze:

> upomnie¢ emitenta,

> natozyC na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zi,

> zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
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> wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢

instrumenty finansowe z obrotu:

> na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje
w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

> na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od

spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze

nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia)

albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza

instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

> w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

> jezeli zbywalnosc tych instrumentow stata sie ograniczona,

> w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowi, ze przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw

finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi

instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie

postanowienia § 11 ust. 1.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku,

gdy obroét instrumentami finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjo-

nowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym

alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow, wowczas na

zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza

z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe.

Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim

zgdaniem. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w

przysztosci w odniesieniu do Spotki, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na

NewConnect.

vV V. V V

Ryzyko zwiazane z mozliwoscig natozenia przez Komisje Nadzoru Finansowego na Emitenta
kar administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidiowe wykonywanie obowiazkow
wynikajgcych z przepiséw prawa.

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyC kary administracyjne na emitenta za
niewykonywanie obowigzkow wynikajgcych z przepisow prawa, a w szczegolnosci obowig-
zkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169-
174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zarzad Spétki wskazuje, ze nieznane sg

10



Honey Payment Group S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2024 r.

mu fakty, zdarzenia oraz okoliczno$ci, ktére mogtyby skutkowaé natozeniem na Spotke sankcji
administracyjnych, o ktérych mowa powyzej.

3. WYNIKI DZIALALNOSCI, SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA JEDNOSTKI

W 2024 roku Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy w kwocie 1.396.371,03 z,
wygenerowane w ostatnich pieciu miesigcach roku z tytutu sprzedazy bonéw prezentowych i
odnotowata strate netto w wysokosci 143.204,70 zt. Na koniec 2024 r. kapitat wkasny Spotki
byt ujemny i wynosit -291.563,04 zt, suma bilansowa wzrosta z 3.855,32 zt do 717.068,13 z,
kapitat zaktadowy wynosit 17.045.000,00 zt, a zobowigzania i rezerwy wzrosty do 1.008.631,17
zt.

Wybrane dane finansowe oraz podstawowe wskazniki ekonomiczne (poréwnawczo

2024 / 2023)
2024 (zh) | 2023(z) | Zmiana _

Przychody netto ze sprzedazy 1.396.371,03 0,00 n/d
Wynik finansowy netto -143.204,70 | -330.599.807,04 n/d
Suma bilansowa 717.068,13 3.855,32  +18.499,4%
Aktywa trwate 0,00 0,00 n/d
Aktywa obrotowe 717.068,13 3.855,32  +18.499,4%
Kapitat wiasny -291.563,04 -148.358,34 n/d
Zobowigzania i rezerwy 1.008.631,17 152.213,66 +562,6%
Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego n/d n/d —
(ROE)

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) n/d n/d —
Wskaznik ogdlnego zadluzenia 140,66% 3 947,85% —

3.1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ w roku obrotowym i ocena
uzyskanych efektow
e W dniu 10 kwietnia 2024 r. Zarzad Spotki przekazat raport okresowy za |V kwartat 2023 r.

3.2. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

e W dniu 5 lutego 2026 r. Zarzad Spotki, na podstawie analiz dotyczgcych sytuaciji
finansowej spoétki zaleznej Honey Payment S.A., podjat decyzje o ustanowieniu istotnego
odpisu aktualizujgcego warto$¢ posiadanych akcji HP. Odpis aktualizujgcy w kwocie
328.972.000,00 zt obcigzyt koszty finansowe 2023 r. i wptynat decydujgco na wynik
finansowy roku obrotowego.

e Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 marca 2026 r. powotano do
sktadu Rady Nadzorczej, na okres nowej piecioletniej kadencji, Pana Krzysztofa
Michalkiewicza, Pana Pawta Czarneckiego, Pana Tomasza Szybiaka, Pana Filipa
Radtowskiego oraz Pana Andrzeja Edwina Zbikowskiego, a odwotano Pana Bartosza
Tomczyka. Ponadto uchwalono emisje akciji serii F do kwoty 500.000,00 zt.

e W dniu 21 kwietnia 2026 r. Zarzad w wykonaniu uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 6 marca 2026 r. oraz po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej,
zbyt wszystkie posiadane akcje spotki zaleznej Honey Payment S.A. na rzecz polskiej
spotki prawa handlowego za tgczng cene 1,00 zt. W wyniku tej transakcji Spotka przestata
tworzy¢ grupe kapitatows.

11
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W dniu 5 maja 2026 r. Zarzad podjat uchwate w przedmiocie ustanowienia catosciowego
odpisu aktualizujgcego w kwocie 1.512.303,01 zt w pozycji bilansowej krotkoterminowe
aktywa finansowe na wartos¢ udzielonych pozyczek, majgcego zastosowanie do
sprawozdania finansowego na dzien bilansowy 31 grudnia 2023 r. Powodem dokonanego
odpisu byto ryzyko niesciggalnosci.

W dniu 3 czerwca 2026 r. Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
podjat uchwate nr 787/2026 w sprawie wykluczenia z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect akcji Spotki oznaczonych kodem ISIN PLMAXMS00010. Podstawa
podjecia uchwaty byto nieopublikowanie przez Spoétke raportdow rocznych za lata obrotowe
2024 i 2025 zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, przy jednoczesnym zawieszeniu
obrotu akcjami do czasu uptywu terminow okreslonych w Regulaminie Alternatywnego
Systemu Obrotu.

W dniu 18 czerwca 2026 r. Spotka ztozyta do Zarzadu Gietdy Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A., w ustawowym terminie, wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy oraz
uchylenie wskazanej uchwaty. W uzasadnieniu wniosku Spétka wskazata, ze opdznienie
w publikacji raportéw rocznych byto nastepstwem obiektywnych trudnosci zwigzanych z
catkowitg zmiang skfadu organéw Spotki oraz koniecznoscig odtworzenia dokumentacji i
sprawozdawczosci finansowej za lata 2024-2025. Jednoczesnie Spotka zadeklarowata
podjecie wszelkich dziatan zmierzajgcych do sporzadzenia i publikacji zalegtych raportow
rocznych oraz wykonania wszystkich cigzacych na niej obowigzkéw informacyjnych.

4. PERSPEKTYWY | ZAMIERZENIA JEDNOSTKI

Po zbyciu wszystkich akcji Spoétki zaleznej, Zarzad Spétki skupit sie na przywroceniu
sprawozdawczosci w Spotce, celem unikniecia jej delistingu z rynku NewConnect, poprzez
publikacje wszystkich zalegtych raportéw okresowych. Nastepnie pozyskane zostang $rodki
finansowe w ramach uchwalonej emisji akcji serii F, celem sptaty zobowigzan Spétki oraz
rozpoczng sie poszukiwania nowego modelu biznesowego.

5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

W roku 2024 Emitent przestrzegat czesci zasad tadu korporacyjnego, opisanych w
dokumencie ,Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect 2024”:

TRESC ZASADY STOSOWANIE | KOMENTARZ SPOLKI

ZASADY
TAK/NIE

1. Oprdcz realizowania obowigzkéw informacyjnych okreslonych we wtasciwych przepisach prawa i regulacjach

alternatywnego systemu obrotu sp6tka zamieszcza na swojej stronie internetowej, w czytelnej formie

i wyodrebnionym miejscu, oraz niezwlocznie aktualizuje:

1.1.

podstawowe informacje o spotce, opis jej TAK

dziatalnosci, a takze informacje na temat

posiadanych spotek zaleznych i przedmiocie ich

dziatalnosci;

12
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1.2. krétki opis modelu biznesowego oraz
przyjetej strategii biznesowej, z uwzglednieniem
zawartych w strategii obszaréw z zakresu ESG;

TAK

1.3. date wprowadzenia akcji spotki do
alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect (datg debiutu) oraz wszystkie
wczesniejsze nazwy spotki, jezeli od daty debiutu

firma spotki ulegta zmianie;

TAK

1.4. sktad zarzagdu i rady nadzorczej spotki oraz
zyciorysy zawodowe 0s6b wchodzacych w sktad tych

organow;

TAK

1.5. informacje o spetnianiu przez kazdego z
cztonkdw rady nadzorczej kryteriow niezaleznosci, o
ktorych mowa w pkt 3, w tym o rzeczywistych i
istotnych powigzaniach z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej
niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu spofki;

NIE

Z uwagi na brak posiadania takich
informacji. Spétka bedzie dazy¢ do

stosowania tej zasady.

1.6. dokumenty korporacyjne spotki;

TAK

1.7. udostepniane interesariuszom materiaty
informacyjne na temat spoiki, przyjetej strategii i jej

realizacji;

TAK

1.8. wybrane dane finansowe i opublikowane
prognozy;

TAK

Dane finansowe zawarte sg w raportach
okresowych zamieszczanych na stronie
internetowej Spotki.

1.9. aktualng strukture akcjonariatu, ze
wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co

najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spotce;

TAK

1.10. dokumenty informacyjne spétki, prospekty
wraz z suplementami oraz inne dokumenty bedace
podstawg oferty publicznej akcji lub wprowadzenia
akcji do alternatywnego systemu obrotu;

TAK

1.11.  raporty biezgce i okresowe opublikowane

przez spétke w ciggu ostatnich 5 lat;

TAK

1.12.  kalendarium publikacji raportéw
finansowych, publicznie dostepnych spotkan

z inwestorami, analitykami i mediami oraz innych
wydarzen istotnych z punktu widzenia inwestoréw;

TAK

1.13. sekcje pytan zadawanych spétce zaréwno
przez akcjonariuszy, jak i osoby niebedgce
akcjonariuszami, wraz z odpowiedziami udzielonymi
przez spotke;

TAK

1.14. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spoétka podpisata umowe o swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy;

TAK
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1.15.  opublikowane w ostatnim raporcie rocznym
o$wiadczenie o stosowaniu przez spétke zasad tadu

korporacyjnego zawartych w niniejszym dokumencie;

TAK

Informacja ta jest czescig
zamieszczonego na stronie internetowej

raportu rocznego.

1.16. dane kontaktowe do os6b odpowiedzialnych
w spétce za komunikacje z inwestorami, ze
wskazaniem dedykowanego adresu e-mail lub
numeru telefonu.

TAK

2. Zakres aktywnosci zawodowej os6b wchodzgcych
w sktad zarzadu lub rady nadzorczej powinien
zapewni¢ sprawne i wydajne zarzgdzanie spotkg
oraz sprawowanie efektywnego nadzoru w zakresie

realizacji celdw strategicznych i osigganych wynikéw.

TAK

3. Co najmniej dwéch cztonkéw rady nadzorczej
powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci wymienione
w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym, a takze wykazywac sie brakiem
rzeczywistych i istotnych powigzan z akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gltosow
w spotce.

NIE

Spoétka nie analizowata do tej pory
niezalezno$ci kandydatéw do Rady
Nadzorczej. Spétka bedzie dgzy¢ do

stosowania tej zasady w przysztosci.

4. Czlonek zarzadu lub rady nadzorczej powinien
unika¢ podejmowania aktywnosci zawodowej lub
pozazawodowej, ktéra mogtaby prowadzi¢ do
powstawania konfliktu intereséw lub wptywac
negatywnie na jego reputacje jako cztonka organu
spotki. O zaistniatym konflikcie interesow lub
mozliwo$ci jego powstania cztonek zarzgdu lub rady
nadzorczej niezwtocznie informuje pozostatych
cztonkdéw whasciwego organu spoftki oraz nie bierze
udziatu w dyskusiji i glosowaniu nad uchwatg w
sprawie, w ktérej w stosunku do jego osoby moze
wystgpi¢ konflikt interesow.

TAK

5. Spétka zapewnia rozwigzania w zakresie kontroli
wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, w tym ryzykiem
dotyczacym sporzgdzania sprawozdan finansowych,
oraz w zakresie nadzoru zgodnosci dziatalnosci z
prawem, a takze funkcje audytu wewnetrznego.
Rozwigzania przyjete przez spotke w tym zakresie
powinny by¢ dostosowane do wielkosci spétki oraz
rodzaju i skali prowadzonej dziatalno$ci, jak réwniez

do poziomu ryzyka zwigzanego z jej prowadzeniem.

TAK

Z uwagi na ptaska strukture organizacyjng
w konsekwenciji niewielkiego zatrudnienia
w Spotce, czynnosci te sprawujg osoby
powotane do organéw zarzadzajgcych i
nadzorczych Spotki, wspierajgcy sie
zewnetrznymi doradcami i audytorami.
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6. Rada nadzorcza w ramach przystugujgcych jej TAK
uprawnieh monitoruje proces sporzgadzania
sprawozdan finansowych. W tym celu rada
nadzorcza co najmniej zapoznaje sie z
harmonogramem prac koniecznych dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i omawia ten
harmonogram z zarzagdem spoiki, a takze utrzymuje
komunikacje z biegtym rewidentem wybranym do
badania sprawozdania finansowego.

7. Rada nadzorcza zapoznaje sie z porzadkiem NIE Z uwagi na brak takich kompetencji Rady
obrad walnego zgromadzenia oraz opiniuje Nadzorczej uregulowanych w Statucie
materiaty, ktore majg by¢ przedstawione przez Spotki bgdz aktach normatywnych.

spotke walnemu zgromadzeniu.

8. Zarzad spotki, zwotujgc walne zgromadzenie, TAK
dokonuje wyboru terminu, miejsca i formy walnego
zgromadzenia tak, by umozliwi¢ udziat w obradach

jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy.

9. W przypadku otrzymania przez zarzad informacji o TAK
zwotaniu walnego zgromadzenia na podstawie art.
399 § 2 - 4 Kodeksu spotek handlowych zarzad
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktorych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada
ta ma zastosowanie rowniez w przypadku zwotania
walnego zgromadzenia na podstawie upowaznienia
wydanego przez sad rejestrowy zgodnie z art. 400 §
3 Kodeksu spotek handlowych.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej TAK
uczestniczg w obradach walnego zgromadzenia, w
miejscu obrad lub za posrednictwem Srodkow
dwustronnej komunikacji elektronicznej w czasie
rzeczywistym, w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznych odpowiedzi na pytania zadawane w

trakcie walnego zgromadzenia.

11. Zaden akcjonariusz nie powinien by¢ TAK
uprzywilejowany w stosunku do pozostatych
akcjonariuszy w zakresie transakcji zawieranych

przez spétke z akcjonariuszami lub podmiotami z

nimi powigzanymi.
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12. Przed zawarciem przez spoétke istotnej umowy z
akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5%
o0golnej liczby gloséw w spotce lub podmiotem z nim
powigzanym zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o
wyrazenie zgody na taka transakcje. Rada
nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny
wptywu takiej transakcji na interes spotki, zwracajgc
uwage, aby interesy réznych grup akcjonariuszy nie
przewazyty nad interesem spotki. Powyzszemu
obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe i
zawierane na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spétke z
podmiotami wchodzacymi w skfad grupy kapitatowej
spoiki, ktore sg objete konsolidacjg. W przypadku
gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spoétke istotnej
umowy z podmiotem powigzanym podejmuje walne
zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka
zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do
informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu
tej transakcji na interes spoitki.

NIE

Z uwagi na brak takich kompetencji Rady
Nadzorczej uregulowanych w Statucie

Spotki bgdz aktach normatywnych.

13. W przypadku zgtoszenia przez inwestora zgdania
udzielenia informacji na temat spotki, spotka udziela
odpowiedzi nie pdzniej niz w terminie 14 dni.

TAK

14. W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w Zatgczniku
Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
emitent powinien niezwtocznie opublikowac, w trybie
wiasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca

zaistnialg sytuacje.

TAK

6. POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE JEDNOSTKI

Nie dotyczy.

Warszawa, dnia 17 lipca 2026 r.

Prezes Zarzadu
Artur Czarnecki
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