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PISMO ZARZADU

Warszawa, 27 sierpnia 2019 roku
Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy

Zapraszamy Was do zapoznania sie z Raportem potrocznym 11 bit studios S.A. za | potrocze 2019 roku. W tym okresie
nasza Spotka zanotowata ponad 30,7 min PLN przychodow ze sprzedazy. Zysk operacyjny siegnat prawie 8,7 mln PLN a
netto przekroczyt 6,4 mln PLN. Zarobek w tej pozycji bytby jeszcze wyzszy gdyby nie niegotowkowe rezerwy tworzone
w zwiazku z funkcjonujacym w Spotce Programem Motywacyjnym na lata 2017-2019. W wynikach za | potrocze 2019
roku wspomniane rezerwy miaty wartos¢ 4,1 mln PLN. Potwierdzeniem solidnej kondycji finansowej 11 bit studios S.A.
byty tez przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, ktore wyniosty blisko 20 mln PLN. Dzieki temu na koniec
czerwca 2019 roku wartos¢ aktywow finansowych Spotki (Srodki pieniezne, lokaty bankowe, instrumenty finansowe i
naleznosci handlowe) wynosita blisko 84 mln PLN, co oznacza, ze w poréwnaniu z koncem 2018 roku powiekszyta sie o
kolejne 13 min PLN.

Wypracowane w | potroczu 2019 roku wyniki finansowe, ktore w naszej ocenie sa bardzo satysfakcjonujace, to efekt
skutecznej monetyzacji catego portfolio gier na czele z ,,Frostpunkiem” i ,,Moonlighterem”, pomimo ze od premier tych
tytutow minat juz ponad rok. Caty czas do naszych wynikdow pozytywnie kontrybuowat réowniez ,,This War of Mine”, z
ktorego przychody utrzymuja sie na stabilnym poziomie cho¢ niedtugo bedziemy obchodzi¢ piata rocznice premiery tej
produkcji.

Druga potowa 2019 roku zapowiada sie dla 11 bit studios S.A. bardzo goraco z racji szeregu wydarzen i premier, ktore
zaplanowalismy na ten okres. Niektore z nich sg juz za nami. 23 lipca 2019 roku do sprzedazy trafit ptatny dodatek do
»Moonlightera” o nazwie , Moonlighter - Beetween Dimensions”. Z kolei 6 sierpnia 2019 roku swoja premiere miat
,» TWOM: Stories - Fading Embers”, czyli trzeci dodatek z serii ,,TWoM: Stories” wienczacy cata sage, ktéra spotkata sie z
bardzo pozytywnym przyjeciem fanéw. Dzisiaj, tj. 27 sierpnia 2019 roku rozpoczeliSmy tez sprzedaz tzw. Season Pass do
»Frostpunka”. Pakiet zawierat bedzie trzy dodatki do gry. Pierwszy z nich, czyli ,,Frostpunk - The Rifts” juz trafit do
uzytkownikow. Dwa kolejne zadebiutuja przed koncem biezacego oraz w przysztym roku. Wierzymy, ze DLC do
»Frostpunka” zapewniag Spoétce solidne strumienie pieniezne oraz podtrzymaja sprzedaz podstawowej wersji gry,
szczegblnie, ze tzw. wishlist na Steam dla ,,Frostpunka” caty czas ma siedmiocyfrowa wielkos¢. Kolejnym istotnym
wydarzeniem, ktore wptywato bedzie na tegoroczne wyniki 11 bit studios S.A. to premiera, zaplanowana na 3 wrzesnia
2019 roku, gry ,,Children of Morta” w wersji na komputery PC. Tytut, ktérego deweloperem jest studio Dead Mage
zadebiutuje tez, w potowie pazdziernika 2019 roku, na konsole Xbox One, PS4 i Nintendo Switch. Duze zainteresowanie
,Children of Morta” ze strony graczy i mediow branzowych pozwala oczekiwaé, ze potencjat sprzedazowy tego tytutu
jest co najmniej poréwnywalny z potencjatem sprzedazowym ,Moonlightera”, ktory odniost duzy sukces rynkowy.
Roéwnie duze nadzieje wiazemy z zaplanowana na 11 pazdziernika 2019 roku premiera gry ,Frostpunk” w wersji na
konsole Xbox One i PS4. Wtozylismy wiele pracy, aby ,,Frostpunk” nie byt tylko prostym portem wersji PC-towej gry, ale
dzieki innowacyjnym zmianom w interfejsie, byt doskonata gra konsolowa. Dtuga lista premier, ktére juz miaty, badz
dopiero beda miaty miejsce w kolejnych tygodniach, w potaczeniu z bardzo dobra biezaca sprzedaza gier ,,Frostpunk” i
»Moonlighter” pozwalaja oczekiwac, ze Il potrocze biezacego roku dla 11 bit studios S.A. zapowiada sie, jesli chodzi o
oczekiwane wyniki finansowe, wyraznie lepiej niz pierwsze sze$¢ miesiecy.

W Il pétroczu 2019 roku Spotke czekaja tez nowe wyzwania zwigzane z rozpoczeciem produkcji dwoch nowych gier,
ktore trafig na rynek po grze ,Projekt 8”. Bedzie to kolejny krok przyblizajacy 11 bit studios S.A. do realizacji
srednioterminowego celu, czyli jednej premiery wtasnej gry rocznie. Spotka prowadzi rekrutacje zwiazane z rozbudowa
zespotow deweloperskich, aby mdc rownolegle pracowaé nad trzema tytutami. Celem na ten rok jest zwiekszenie
zatrudnienia do 140-150 osob. Kolejne osoby dotacza do nas juz w przysztym roku w nowym biurze przy ul. Brzeskiej 2 w
Warszawie, gdzie prowadzone sa obecnie intensywne prace adaptacyjne.

Jeszcze raz dziekujemy za zaufanie, ktérym obdarzaja Panstwo nasza Spotke i zapraszamy do lektury raportu.

Z wyrazami szacunku
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty przeliczone na EURO wedtug ponizszych zasad:

Pozycje aktywdw i pasywow bilansu wedtug sredniego kursu ogtoszonego na ostatni dzien bilansowy przez Narodowy
Bank Polski:

e Kurs na dzien 30 czerwca 2019 roku - 4,2520 PLN,
e Kurs na dzien 31 grudnia 2018 roku - 4,3000 PLN.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego jako
srednia arytmetyczna kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie.

e Kurs za | pétrocze 2019 roku - 4,2880 PLN,
e Kurs za | pétrocze 2018 roku - 4,2395 PLN.
BILANS
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa razem 126 622 025 109 262 821 29 779 404 25 409 959
Aktywa trwate 39 155 609 41 316 893 9 208 751 9 608 580
Aktywa niematerialne 19 274 607 17 138 011 4533 068 3985 584
Aktywa obrotowe 87 466 416 67 945 928 20 570 653 15 801 379
Aktywa finansowe dtugoterminowe 0 5094 282 0 1184717
Aktywa finansowe krétkoterminowe 48 246 518 27 000 000 11 346 782 6 279 070
Srodki pieniezne 22 172 264 24 250 681 5214 549 5639 693
Pasywa razem 126 622 025 109 262 821 29 779 404 25 409 959
Kapitat wtasny 100 417 417 89 911 573 23 616 514 20 909 668
Zobowiazania i rezerwy 26 204 608 19 351 249 6 162 890 4500 290
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 30 738 966 45725 373 7 168 602 10 785 558
Amortyzacja 3038 143 1 388 989 708 522 327 630
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8 679 891 30182 797 2 024 228 7 119 424
EBITDA 11718 034 31571786 2 732 751 7 447 054
Zysk (strata) brutto 8 971 255 31 476 698 2092177 7 424 625
Zysk (strata) netto 6 413 255 24 916 340 1495 628 5877 188
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19928 733 24 174 544 4 647 559 5702 216
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci (21 308 089) (20 103 263) (4969 237) (4741 895)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (699 061) 0 (163 027) 0
Przeptywy pieniezne netto razem (2 078 417) 4071 281 (484 705) 960 321
E bit
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1. INFORMACJE OGOLNE

Spotka 11 bit studios S.A. (dalej takze ,,Spotka”) zostata utworzona na podstawie umowy z dnia 7 grudnia 2009 roku w
kancelarii notarialnej Pawta Andrzeja Kani w Warszawie (Rep. Nr 16069/2009). Akcje Spotki znajduja sie w publicznym
obrocie.

1.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma: 11 bit studios Spotka akcyjna

Nazwa skrocona: 11 bit studios S.A.

Siedziba Spotki: Warszawa, Polska

Adres siedziby: 03-472 Warszawa, ul. Bertolta Brechta 7

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: zgodnie z PKD - dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem 62.01.Z
Wtasciwy Sad prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000350888

NIP: 1182017282

Regon: 142118036

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci Spotki sa:

e produkcja multiplatformowych gier wideo,
e sprzedaz multiplatformowych gier wideo.

Spotka nie posiada podmiotéw zaleznych, stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach.

1.2. OKRESY PREZENTOWANE

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe 11 bit studios S.A. obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30
czerwca 2019 roku i zawiera dane porownawcze:

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej - na dzien 31 grudnia 2018 roku,

e Rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw - za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018
roku,

e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku,

e Sprawozdanie z przeptywow pienigeznych - za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku.

1.3. SKLAD ORGANOW SPOLKI NA DZIEN 30.06.2019 ROKU

Zarzad

e Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu,
e Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu,
e Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

e Wojciech Ozimek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

o Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Marcin Kuciapski - Cztonek Rady Nadzorczej,

o Piotr Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu 11 bit studios S.A. Rada Nadzorcza Spotki na
posiedzeniu 23 maja 2019 roku wybrata dotychczasowy Zarzad Spotki na kolejna, trzyletnia kadencje. Kadencja
Cztonkdow Zarzadu 11 bit studios S.A. uptywa z dniem zatwierdzenia przez walne zgromadzenie sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 roku.

W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej 11 bit studios S.A. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktore odbyto sie 23 maja 2019 roku, wybrato Rade Nadzorcza Spotki na nowa,
trzyletnia kadencje. W jej sktad weszli: Wojciech Ozimek, Jacek Czykiel i Radostaw Marter (zasiadali w Radzie
Nadzorczej Spotki poprzedniej kadencji) a takze Marcin Kuciapski i Piotr Wierzbicki. Rada Nadzorcza Spotki na
posiedzeniu 18 czerwca podjeta uchwate o powierzeniu funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Wojciechowi
Ozimkowi oraz funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Jackowi Czykielowi. Kadencja Cztonkéw Rady
Nadzorczej 11 bit studios S.A. uptywa z dniem zatwierdzenia przez walne zgromadzenie sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 roku.
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1.4. BIEGLI REWIDENCI

Deloitte Audyt sp. z 0.0. Sp.k.
ul. Jana Pawta Il 22
00-133 Warszawa

W raporcie biezacym nr 29/2017 z dnia 27 lipca 2017 roku Spodtka poinformowata, Zze zgodnie z obowiazujacymi
przepisami i normami zawodowymi podmiot uprawniony, tj. Rada Nadzorcza Spétki, w dniu 26 lipca 2017 roku dokonata
wyboru podmiotu do badania sprawozdan finansowych oraz przegladu srédrocznych sprawozdan finansowych Spotki za
lata finansowe konczace sie 31 grudnia 2017, 2018 i 2019 roku. Wybrana do petnienia tej funkcji zostata Deloitte Polska
sp. z 0.0. Sp.k. (obecnie Deloitte Audyt sp. z 0.0. Sp.k.)

1.5. AKCJONARIAT SPOLKI NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU POLROCZNEGO

Liczba akcji oo Lol Liczba gtosow % udziat gtosow
Podmiot ) w kapitale na walne
(w szt.) (w szt.) .

zaktadowym zgromadzenie

Grzegorz Miechowski 162 000 7,08 162 000 7,08
Przemystaw Marszat 118 000 5,16 118 000 5,16
Michat Drozdowski 89 630 3,92 89 630 3,92
NN TFI* 137 771 6,02 137 771 6,02
Aviva Investors Polska TFI* 204 225 8,93 204 225 8,93
Pozostali Akcjonariusze 1575573 68,89 1575 573 68,89
Razem 2 287 199 100,00 2 287 199 100,00

* - liczba akcji zarejestrowanych na ZWZA, ktore odbyto sie 23 maja 2019 roku

W okresie sprawozdawczym doszto do zmian w akcjonariacie 11 bit studios S.A.

W raporcie biezacym nr 1/2019 z dnia 2 stycznia 2019 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 2 stycznia 2019 roku
do Spotki wptyneto zawiadomienie zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych ztozone przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,,Towarzystwo”)
dziatajace w imieniu zarzadzanego funduszu inwestycyjnego - Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(dalej ,,Fundusz”) o przekroczeniu progu 5 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A.
Przyczyna zmiany udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. byto
nabycie przez Fundusz akcji Spotki w dniu 20 grudnia 2018 roku. Przed zmiana udziatu Fundusz posiadat tacznie 113 709
akcji 11 bit studios S.A. co stanowito 4,97 proc. kapitatu zaktadowego Spotki. Wedtug stanu na dzien przekroczenia
Fundusz posiadat tacznie 115 839 akcji 11 bit studios S.A. co stanowito 5,06 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.

1.6. AKCJE SPOLKI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji

Funkcia na dzien na dzien na dzien

] 31.12.2018 30.06.2019 przekazania

(w szt.) (w szt.) raportu (w szt.)

Grzegorz Miechowski Prezes Zarzadu 162 000 162 000 162 000
Przemystaw Marszat Cztonek Zarzadu 118 000 118 000 118 000
Michat Drozdowski Cztonek Zarzadu 89 630 89 630 89 630

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace 11 bit studios S.A.

1.7. ODNIESIENIE DO PUBLIKOWANYCH SZACUNKOW

Spotka nie publikowata danych szacunkowych dotyczacych prezentowanego okresu.

1.8. INFORMACJE DOTYCZACE LICZY OSOB ZATRUDNIONYCH

Na dzien publikacji sprawozdania w Spotce pracuje na podstawie uméw o prace lub wspotpracuje z nig na podstawie
innych uméw cywilno-prawnych 121 oséb.

1.9. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACYJNA

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w polskich ztotych (PLN). Zarzad Spotki
uznat, ze polski ztoty jest waluta funkcjonalng i prezentacyjna Spotki. Wybor waluty funkcjonalnej w przypadku
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jednostki prowadzacej dziatalnos¢ na rynkach miedzynarodowych i identyfikacja waluty, ktdra nalezy uznac za walute
uzywana w podstawowym srodowisku ekonomicznym, w jakim prowadzi dziatalnosc¢ jednostka jest decyzja subiektywna.
Spotka monitoruje istotne zmiany w Srodowisku ekonomicznym, ktére mogtyby wptyna¢ na zmiane wyboru waluty
funkcjonalnej Spotki

1.10. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowiazujacymi 11 bit studios S.A. zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku zostato
przygotowane zgodnie z MSR 34 Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz. 757).

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe 11 bit studios S.A. obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku i zawiera dane porownawcze:

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej - na dzien 31 grudnia 2018 roku,

e Rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodow - za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2018 roku,

e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku,

e Sprawozdanie z przeptywow pienieznych - za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Nie
obejmuje ono wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w Rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé
tacznie z Rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki za 2018 rok obejmujacym noty za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2018 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie podlega badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

1.11. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO PRZEGLADU RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad 11 bit studios S.A. oswiadcza, ze Deloitte Audyt sp. z 0.0. Sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu Sroédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania spetnili warunki
do wydania raportu z przegladu sprawozdania finansowego, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego oraz
normami zawodowymi.

1.12. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe 11 bit studios S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki w dniu 27 sierpnia 2019 roku.
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2. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
11 BIT STUDIOS S.A.

2.1.
DOCHODOW (PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH

Nota Okres 3 miesiecy | Okres 3 miesiecy | Okres 6 miesiecy | Okres 6 miesigecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3.3 16 555 170 43 480 787 30 738 966 45 725 373
Pozostate przychody operacyjne 3.4 67 389 318 736 153 941 463 392
E:ﬁfﬂ;fghmy zdasiiiies 16 622 558 43799 523 30 892 907 46 188 765
Amortyzacja 3.5 (1 473 328) (987 058) (3038 143) (1 388 989)
Zuzycie surowcow i materiatow (132 957) (75 271) (218 950) (112 711)
Ustugi obce 3.6 (8 580 765) (5 661 021) (11 948 337) (6 930 814)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 3.7 (2 878 281) (5 741 408) (6 185 241) (6 430 684)
Podatki i optaty (61 383) (128 587) (114 105) (134 315)
Pozostate koszty operacyjne 3.4 (559 745) (171 885) (701 883) (954 272)
o matrementint fmansoeyeh (1 632) (54 183) (6 357) (54 183)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (13 688 092) (12 819 413) (22 213 016) (16 005 968)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2 934 467 30980 110 8 679 891 30 182 797
Przychody odsetkowe 3.8 282 955 95 026 495 721 163 595
Przychody finansowe (134 508) 1112 599 0 1130 883
Koszty finansowe 3.9 (79 135) (204 580) (204 357) (578)
Zysk przed opodatkowaniem 3003 779 32 392 315 8 971 255 31476 698
Podatek dochodowy 3.10 (1028 808) (6 497 268) (2 558 000) (6 560 358)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1974 971 25 895 047 6 413 255 24 916 340
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
ZYSK NETTO 1974971 25 895 047 6 413 255 24 916 340
Zysk na akcje (w PLN na jedna akcje)
z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty 3.11 0,86 11,68 2,80 11,24
Rozwodniony 3.1 0,82 11,03 2,65 10,61
Nota Okres 3 miesigcy | Okres 3 miesiecy | Okres 6 miesiecy | Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
ZYSK NETTO 1974 971 25 895 047 6 413 255 24 916 340
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Pozostate catkowite dochody netto razem 0 0 0 0
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 1974971 25 895 047 6 413 255 24 916 340
E bit
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2.2. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (PLN)

AKTYWA
Stan na Stan na
Nota 30.06.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3.12 18 749 507 18 734 064
Aktywa niematerialne 3.13 19 274 607 17 138 011
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 346 216 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 578 484 158 033
Pozostate aktywa 3.18 206 795 192 503
Aktywa finansowe dtugoterminowe 3.15 0 5094 282
Aktywa trwate razem 39 155 609 41 316 893
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3.14 13 559 556 14 552 625
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3055 106 1845 130
Pozostate aktywa krotkoterminowe 3.17 432972 297 492
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.19 22 172 264 24 250 681
Aktywa finansowe krotkoterminowe 3.16 48 246 518 27 000 000
Aktywa obrotowe razem 87 466 416 67 945 928
AKTYWA RAZEM 126 622 025 109 262 821
PASYWA
Stan na Stan na
Nota 30.06.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3.20 228 720 228 720
Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej ponad wartos¢ nominalng 4870 274 4870 274
Kapitat zapasowy 78 881 784 41 331 887
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach 10 231 468 6 138 880
Zyski zatrzymane 6 205 171 37 341 812
Kapitat wtasny razem 100 417 417 89 911 573
Zobowiagzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne dtugoterminowe 3.22 11 128 088 11 340 000
Przychody przysztych okresow 3.26 587 559 677 555
Zobowiazania z tytutu leasingu 335305 0
Zobowigzania dtugoterminowe razem 12 050 952 12 017 555
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania 3.23 6 942 476 5122 519
Zobowiazania z tytutu umow z klientami 3.21 5 689 787 557 145
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne krétkoterminowe 3.22 1296 476 1452 203
Zobowiazania z tytutu leasingu 12 653 0
Przychody przysztych okresow 3.26 212 264 201 826
Zobowigzania krotkoterminowe razem 14 153 656 7 333 693
Zobowiagzania razem 26 204 608 19 351 248
PASYWA RAZEM 126 622 025 109 262 821
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2.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (PLN)

Kapitat Kapitat Réznice
z nadwyzki P kursowe Przypadajace Przypadajace
. g . rezerwowy : . . . : :
Kapitat wartosci Kapitat z przeliczenia Zyski | akcjonariuszom udziatom
o z tytutu - . L Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy tatnodci jednostek zatrzymane Jednostki niedajacym
ponad wartosc piatn: zagranicznych Dominujacej kontroli
2 w akcjach <
nominalng i inne korekty
?;Zga’,‘fe )1 stycznialRfRRCRS 228 720 4870274 41331887 6 138 880 o| 37341812 0 o| 89911573
Zysk netto 0 0 0 0 0 6 413 256 0 0 6 413 256
Pozostate catkowite (netto) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 6 413 256 0 0 6 413 256
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 37 549 897 0 0 (37 549 897) 0 0 0
Zapasowy
Ujecie ptatnosci dokonywanych na 0 0 0 4092 588 0 0 0 4092 588
bazie akcji
Stan na 30 czerwca 2019 roku
(niebadane) 228 720 4 870 274 78 881 784 10 231 468 0 6 205 171 0 0 100 417 417
Kapitat Kapitat Réznice
z nadwyzki P kursowe Przypadajace Przypadajace
. . - rezerwowy : - - - . :
Kapitat wartosci Kapitat z przeliczenia Zyski | akcjonariuszom udziatom
T z tytutu - . L Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy tatnosci jednostek zatrzymane Jednostki niedajacym
ponad wartosc ptatn zagranicznych Dominujacej kontroli
; w akcjach <
nominalng i inne korekty
Sty ) Sl 20 L 228 720 4870274| 37914547 0 0 3 209 255 0 0| 4622279
(badane)
Zysk netto 0 0 0 0 0 24 916 340 0 0 24916 340
Pozostate catkowite dochody (netto) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 24 916 340 0 0 24 916 340
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 3 417 340 0 0 (3 417 340) 0 0 0
Zapasowy
el o= cikuokanyanycling 0 0 0 2202128 0 0 0 0 2202 128
bazie akcji
P el Dok 228 720 4870 274 41331 887 2202 128 0 24 708 255 0 0 73 341 264
(niebadane)
Kapitat | Kapitat | Kapitat | Kapitat | Roznice | Zyski| Przypadajace | Przypadajace | Razem
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podstawowy z nadwyzki zapasowy rezerwowy kursowe zatrzymane | akcjonariuszom udziatom
wartosci Z tytutu z przeliczenia jednostki niedajacym
emisyjnej ptatnosci w jednostek dominujacej kontroli
ponad wartos¢ akcjach | zagranicznych i
nominalng inne korekty
Stan na 1 stycznia 2018 roku 228 720 4 870 274 37 914 547 0 0 3 209 255 0 0 46 222 796
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 37 549 897 0 0 37 549 897
Pozostate catkowite dochody za rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodéow 0 0 0 0 0 37 549 897 0 0 37 549 897
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 3 417 340 0 0 (3 417 340) 0 0 0
Zapasowy
Ujecie ptatnosci dokonywanych na 0 0 0 6 138 880 0 0 0 0 6 138 880
bazie akcji
Stan na 31 grudnia 2018 roku 228 720 4 870 274 41 331 887 6 138 880 0 37 341 812 0 0 89911 573
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2.4. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN)
Okres Okres
Nota zakonczony zakonczony
30.06.2019 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 3.1 6 413 255 24 916 340
Korekty:
Amortyzacja 3.5 3038 143 1388 989
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 3.10 2 558 000 6 560 358
Aktualizacja wartosci aktywow niematerialnych 33959 0
Inne korekty 3.32 4 357 463 2 299 946
Zmiany w kapitale obrotowym:
ﬁ\;vlfiknsgggle/zmmejszeme salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 993 069 (9 983 915)
Zwiekszenie/zmniejszenie pozostatych aktywow (149 771) (13 596)
;Z)\;vzlgls(s:@r:;ﬁlzzrgg\lvei;;zzae:le salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 1819 958 6111 312
Zwigkszenie / zmniejszenie salda z tytutu uméw z klientami 5132 642 0
Zwigkszenie/zmniejszenie przychodéw przysztych okresow (79 558) (230 157)
Otrzymane odsetki - dyskonto z tytutu rozliczenia obligacji 0 (27 074)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 24 117 160 31022 203
Zaptacony podatek dochodowy (4 188 427) (6 847 659)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 928 733 24 174 544
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu wygasniecia lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 43 000 000 0
Zatozenie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy (59 000 000) (16 000 000)
Wptywy z tytutu wygasniecia obligacji 0 6 000 000
Zakup obligacji 0 (5972 926)
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne (5 308 089) (4 130 336)
iS;&il:;y;:;jr:qezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia (21 308 089) (20 103 262)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie i sptata kredytow i pozyczek (tacznie ze zrealizowanymi réznicami
kursowymi) (525 000) 0
Sptata odsetek (174 061)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (699 061) 0
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (2078 417) 4071 281
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 24 250 681 28 176 332
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 3.19 22 172 264 32 247 613
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3. NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO 11 BIT STUDIOS S.A.

3.1. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe 11 bit studios S.A. zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego (za wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy) przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia
Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego 11 bit studios S.A. nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy petnych
sprawozdaniach finansowych i powinno byc¢ czytane tacznie z rocznym Sprawozdaniem Finansowym za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz. 757).

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotki za |
potrocze 2019 roku sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za 2018 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i
poréwnywalnego.

3.1.1. Zmiany do istniejacych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym
Spotki za 2019 rok

Nastepujace nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacja wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz
pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2019 rok:

e MSSF 16 ,Leasing” - zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemna kompensatg -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub po6zniej),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu - zatwierdzone w UE
w dniu 13 marca 2019 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach”
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach - zatwierdzone w UE w dniu
8 lutego 2019 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej),

e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 14 marca 2019 roku (obowiazujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - zatwierdzona w UE w
dniu 23 pazdziernika 2018 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub pozniej).

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing (,,MSR 17”) oraz zwiazane z nimi interpretacje. Standard okresla zasady ujmowania,
wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu i wymaga, aby leasingobiorcy rozliczali wiekszos¢ umow leasingowych w
ramach jednego modelu bilansowego. Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 ,Leasing” z dniem 1 stycznia 2019
roku z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej.

Spotka, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, posiada jedna umowe dotyczaca prawa wieczystego uzytkowania
gruntow. Dotyczy nieruchomosci zabudowanej, przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie, o ktérej nabyciu Spotka informowata
komunikatem biezacym nr 30/2018 z 19 grudnia 2018 roku.

Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16 nowe zasady zostaty przyjete retrospektywnie z odniesieniem
skumulowanego efektu poczatkowego zastosanowania. Poczawszy od 1 stycznia 2019 roku prawo do wieczystego
uzytkowania nieruchomosci przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie jest ujawniane w bilansie Spotki (w pozycjach aktywa oraz
zobowigzania leasingowe.) Spotka dokonata wyceny wspomnianego prawa na kwote 347 349,08 PLN. Wartosc ta podlega
amortyzacje przez okres trwania umowy uzytkowania wieczystego, czyli do 27 pazdziernika 2099 roku.
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Wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacja nie miaty istotnego wptywu
na sprawozdania finansowe Spotki za 2019 rok.

3.1.2. Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR
i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nie wystepuja nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow czy
interpretacje wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, a ktore wchodza w zycie w pozniejszym terminie.

3.1.3. Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéow wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéow oraz zmian do
standardow, ktore wedtug stanu na dzien 27 sierpnia 2019 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE
(ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardow w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej) - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji
MSSF 14,

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” - definicja przedsiewziecia (obowiazujace w odniesieniu do
potaczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego
sie 1 stycznia 2020 r. lub pdézniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktore nastapito w dniu rozpoczecia w/w
okresu rocznego lub pézniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” - Definicja istotnosci (obowiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej),

e Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej).

Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowiazan
finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Spétki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowiazan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

3.2. OPISISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOLKI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Dziatalnosc 11 bit studios S.A. w | potroczu 2019 roku koncentrowata sie na sprzedazy gry ,,Frostpunk”, ktérej premiera,
w wersji na komputery PC, miata miejsce 24 kwietnia 2018 roku. Spdtka caty czas pracuje nad rozwojem gry, zeby
podtrzymac zainteresowanie i sprzedaz. Spétka prowadzita tez w | potroczu 2019 roku aktywne dziatania promocyjno-
marketingowe, zeby dotrze¢ do nowych klientow i zwiekszy¢ rozpoznawalnos¢ marki ,,Frostpunk”. Przyktadem moga by¢
bardzo udane akcje wyprzedazowe ,Frostpunka” na najwazniejszych swiatowych platformach sprzedajacych gry w
postaci cyfrowej, na czele ze Steam. Najwazniejsza akcja tego typu byt Publisher Week Sale na Steam (w pierwszych
dniach lutego 2019 roku), ktory objat cate portfolio gier Spotki.11 bit studios S.A. przeprowadzito tez w | kwartale 2019
roku bardzo udana (jesli chodzi o wolumen sprzedazy) akcje promocyjna, w ramach ktérej posiadacze innych tytutow z
portfela Spotki, w tym , This War of Mine” i ,,Moonlightera” mogli naby¢ z rabatem gre ,,Frostpunk”. Zainteresowanie
»Frostpunkiem” podtrzymywaty tez kolejne nagrody i wyrdznienia przyznawane produkcji przez najwieksze swiatowe
media branzowe. Do konca czerwca 2019 roku produkcja Spotki zdobyta blisko 100 nagrod i wyrdznien (liczac od
premiery). Liczba ta stale rosnie. Dzieki temu, o czym Spotka poinformowata pod koniec marca na dorocznej
Konferencji Inwestorskiej, sprzedaz ,,Frostpunka” przekroczyta juz 1,4 mln kopii.

11 bit studios S.A. w | potroczu 2019 roku zajmowato sie réwniez dalszym rozwojem i monetyzacja starszych tytutow na
czele z ,,This War of Mine”. Spotka w tym okresie kontynuowata prace nad produkcja trzeciego z ptatnych dodatkéw z
serii ,,TWoM: Stories”. Dodatek noszacy tytut ,,TWoM: Stories - Fading Embers” zadebiutowat 6 sierpnia 2019 roku.
Wysoka jakos¢ gry i duza efektywnos¢ akcji promocyjno-wyprzedazowych zwiazanych z ,TWoM” sprawita, ze w
pierwszych szesciu miesiacach 2019 roku przychody ze sprzedazy , TWoM” (razem z DLC) byty poréwnywalne jak w
analogicznym okresie 2018 roku, mimo ze od jego premiery, w wersji na komputery PC (14 listopada 2014 roku), mineto
juz blisko pie¢ lat.
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W obszarze wydawniczym (pion 11 bit publishing) Spotka w | potroczu 2019 roku przygotowywata sie do premiery gry
,Children of Morta”, ktorego deweloperem jest studio Dead Mage. Produkcja zadebiutuje 3 wrzesnia 2019 roku w wersji
na komputery PC. Premiera wersji na konsole Xbox One, PS4 i Nintendo Switch jest zaplanowana na 15 pazdziernika
2019 roku. Gra bedzie oferowana w dystrybucji cyfrowej na komputery PC oraz konsole Xbox One, PS4 i Nintendo
Switch. Wersje pudetkowe beda dostepne na komputery PC (w Europie i Australii) oraz konsole PS4 i Nintendo Switch.

Pion wydawniczy 11 bit studios S.A. w | potroczu 2019 roku pracowat tez nad wydaniem pierwszego ptatnego dodatku do
gry ,,Moonlighter” (dodatek pod tytutem ,,Moonlighter - Beetween Dimensions” zadebiutowat 23 lipca 2019 roku), oraz
wersji gry na urzadzenia mobilne z systemami operacyjnymi iOS i Android. U podtoza decyzji o dalszym rozwoju
»Moonlightera” lezata bardzo dobra sprzedaz gry. Na poczatku Il kwartatu 2019 roku Spotka za posrednictwem mediow
spotecznosciowych informowata, ze w ,,Moonlightera”, ktory w wersji na komputery PC oraz konsole PS4 i Xbox One
zadebiutowat 29 maja 2019 roku, zagrato juz ponad 1 mln graczy. Istotny wptyw na wolumen sprzedazy ,,Moonlightera”
miata wersja gry na platforme Nintendo Switch, ktora zadebiutowata w IV kwartale 2018 roku. Platforma Nintendo
Switch od | kwartatu 2019 roku stata sie gtowna platforma sprzedazy ,,Moonlightera”, m.in. dzieki rozpoczeciu sprzedazy
na rynku japonskim, ktora to premiera (pod koniec marca 2019 roku) okazata sie duzym sukcesem biznesowym.

Uzupetnieniem przychodow pionu wydawniczego w | potroczu 2019 roku byty tez przychody ze sprzedazy gry ,Beat
Cop”, ktorej premiera miata miejsce w | kwartale 2017 roku (w wersji na komputery PC). W | kwartale 2019 roku ,,Beat
Cop” trafit tez na konsole PS4, Xbox One i Nintendo Switch oraz urzadzenia mobilne z systemami operacyjnymi iOS i
Android a sprzedaz stanowita dobre uzupetnienie dla wynikéw Spotki w okresie sprawozdawczym.

Bardzo dobra sprzedaz ,,Frostpunka”, ,,Moonlightera” i , This War of Mine” w | pétroczu 2019 roku, uzupetniana przez
przychody ze sprzedazy pozostatych gier z portfela sprawity, ze w tym okresie 11 bit studios S.A. zanotowato 30 738 966
PLN przychodow ze sprzedazy. Koszty operacyjne w | potroczu 2019 roku siegnety 22 213 016 PLN. Byty o 38,8 proc.
wieksze niz w analogicznym okresie 2018 roku. Gtowna pozycja kosztéw operacyjnych Spotki w pierwszych szesciu
miesigcach 2019 roku byty ustugi obce. Wyniosty 11 948 337 PLN czyli byty o 72,39 proc. wieksze niz rok wczesniej.
Absolutnie dominujaca czescig ustug obcych tantiemy nalezne producentowi ,Moonlightera” z tytutu bardzo dobrej
sprzedazy gry w tym okresie. Istotng pozycja kosztow operacyjnych 11 bit studios S.A. w | potroczu 2019 roku byty tez
wynagrodzenia (6 185 241 PLN), ktora to pozycja uwzglednia rowniez niegotéwkowe rezerwy (4,1 mln PLN) tworzone na
poczet kosztow Programu Motywacyjnego na lata 2017-2019 roku. Spotka rozpoczeta tworzenie wspomnianej rezerwy
poczawszy od Il kwartatu 2018 roku. Zauwazalna, daleko wieksza niz rok wczesniej sktadowa kosztéw operacyjnych
Spotki byta tez amortyzacja. W | potroczu 2019 roku wyniosta 3 038 143 PLN wobec 1 388 989 PLN przed rokiem. Zmiana
wynikata z objeciem (poczawszy od Il kwartatu 2018 roku) amortyzacja wydatkow poniesionych na stworzenie
,»Frostpunka” i ,,Moonlightera”.

Wyzsze koszty operacyjne w zestawieniu z nieco nizszymi niz rok wczesniej przychodami ze sprzedazy sprawity, ze zysk
operacyjny 11 bit studios S.A. w | potroczu 2019 roku siegnat 8 679 891 PLN wobec 30 182 797 PLN w | potroczu 2018
roku wczesniej. Na poziomie netto 11 bit studios S.A. w pierwszych szesciu miesiacach 2019 roku zarobito 6 413 255 PLN
wobec 24 916 340 PLN w | potroczu 2019 roku.

Potwierdzeniem bardzo dobrej kondycji finansowej Spotki byty tez posiadane aktywa finansowe. W | potroczu 2019 roku
przeptywy pieniezne 11 bit studios S.A. z dziatalnosci operacyjnej wyniosty az 19 928 733 PLN dzieki czemu na koniec
czerwca 2019 roku taczna wartosc aktywow finansowych Spotki wynosita juz 83 978 337 PLN czyli 18,45 proc. wiecej niz
na poczatku roku (70 897 588 PLN). Na te kwote sktadaty sie srodki pieniezne (22 172 264 PLN), jednostki udziatowe TFI
(5098 592 PLN), lokaty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy (43 147 926 PLN) i naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (13 559 556 PLN).

3.3. PRzycHopy (PLN)

Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.06.2019 30.06.2018

Przychody ze sprzedazy 30 738 966 45725 373

Przychody Spotki w okresie sprawozdawczym prawie w catosci pochodzity ze sprzedazy gier wtasnych oraz gier
tworzonych przez zewnetrznych deweloperow i wydawanych przez Spotke w ramach ustugi 11 bit publishing. Pozostate
przychody operacyjne Spotki (gtownie otrzymane dotacje) w | potroczu 2019 roku miaty zaledwie 0,4-proc. udziat w
przychodach ogotem. W pierwszych sze$ciu miesiacach przychody 11 bit studios S.A. wyniosty 30 738 966 PLN wobec
45 725 373 PLN rok wczesniej. Spadek wynikat z wysokiej bazy poréownawczej. W | potroczu 2018 roku miaty miejsce
bardzo udane premiery gier ,,Frostpunk” i ,,Moonlighter” (odpowiednio 24 kwietnia i 29 maja). W | potroczu 2019 roku
Spotka koncentrowata sie na dalszej monetyzacji wspomnianych tytutow. Zauwazalny wptyw na wielkos$¢ przychodow 11
bit studios S.A. miata tez sprzedaz gry ,,This War of Mine”, ktorej premiera, w wersji na komputery PC, miata miejsce
jesienia 2014 roku. Uzupetnieniem przychodéw byty przychody ze sprzedazy gry ,,Beat Cop” (tytut z wydawnictwa,
debiutowat wiosng 2017 roku w wersji na komputery PC), ktéra w okresie sprawozdawczym zostata wydana w wersji na
konsole PS4, Xbox One i Nintendo Switch oraz urzadzenia mobilne z systemami operacyjnymi iOS i Android.
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3.3.1. Przychody w podziale na kategorie - regiony geograficzne (PLN)

Spotka dziata w szesciu gtéwnych obszarach geograficznych: w Polsce bedacej krajem jej siedziby, Unii Europejskiej,
USA, Japonii, Chinach i pozostatych krajach (w tym m.in. Kanada, Korea, Brazylia, Australia, itd.)

Ponizej przedstawiono przychody Spétki od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o
aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

Przychody od zewnetrznych klientow Aktywa trwate
Okres zakonczony| Okres zakonczony Stan na Stan na
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 31.12.2018
Polska 548 216 1 808 344 38 575 252 40 668 310
Unia Europejska 2 252 687 4574 835 569 677 648 585
USA 21 479 731 39 040 672 0 0
Japonia 5725 818 0 0
Chiny 150 354 173 939 0 0
Pozostate 582 160 127 583 10 680 0
Razem 30 738 966 45 725 373 39 155 609 41 316 895

3.3.2. Przychody w podziale na kategorie - kanaty dystrybucji

W przychodach Spétki z tytutu sprzedazy gier komputerowych w wysokosci 30 738 966 PLN (47 725 373 - w | pétroczu
2018 roku) uwzgledniono przychody w wysokosci 29 846 319 PLN (43 220 149 PLN - w | pétroczu 2018 roku) z tytutu
sprzedazy produktow Spotki sprzedawanych na swiecie za posrednictwem Steam (Valve Corporation), Microsoft
Corporation, Nintendo Co., Electronic Arts, Google, Apple, GOG.com i Humble Bundle - wiodacych swiatowych platform
dystrybucji elektronicznej oraz przychody od Green Man, Merge Games, Teyon oraz Koch Media, ktore to podmioty
réwniez zajmuja sie sprzedaza produktow Spotki.

3.4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE (PLN)

3.4.1. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.06.2019 30.06.2018

Dotacje - otrzymane 96 748 442 608
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 20 627 0
Inne przychody operacyjne 36 566 20784
Razem 153 941 463 392

Spadek o 66,8 proc., do 153 941 PLN w pierwszych szesciu miesigcach 2019 roku (w poréownaniu do 463 392 PLN rok
wczesniej) pozostatych przychodéw operacyjnych wynikat z wysokiej bazy porownawczej. W | potroczy 2018 roku Spotka
otrzymata dotacje na prowadzone projekty rozwojowe, w tym tworzenie nowych gier. Ich taczna wartos¢ wyniosta
442 608 PLN. W | pdtroczu 2019 roku otrzymane dotacje miaty wartos¢ 96 748 PLN.

3.4.2. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.06.2019 30.06.2018

Pozostate koszty (koszty spisanych nierozliczonych pozycji z lat ubiegtych) 33959 0
Darowizny przekazane 230 316 648 755
Pozostate koszty rodzajowe 437 608 305 517
Razem 701 883 954 272

W | pétroczu 2019 roku gtowna pozycje pozostatych kosztow operacyjnych stanowity pozostate koszty rodzajowe (koszty
delegacji, wyjazdow stuzbowych, reklamy i ubezpieczen). Wyniosty 437 607 PLN wobec 305 517 PLN w analogiczny
okresie roku poprzedniego. Wzrost w tej pozycji wynikat m.in. z wiekszej aktywnosci Spotki, szczegolnie pionu
wydawniczego, jesli chodzi o uczestnictwo w targach i imprezach branzowych. W | pétroczu 2019 roku istotna pozycja
pozostatych kosztéw operacyjnych byty tez darowizna na rzecz fundacji War Child, ktéra pomaga dzieciecym ofiarom
wojen, w kwocie 230 316 PLN (648 755 rok wczesniej). Niewielka czes¢ pozostatych kosztow operacyjnych stanowity tez
odpisy na zamkniete projekty. Wyniosty 33 959 PLN.
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3.5. AMORTYZACJA (PLN)

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 277 024 1250 001
Amortyzacja aktywow niematerialnych 2 951 041 153 780
Razem 3228 065 1403 781
Alokacja na koszty projektow (192 072) (14 792)
Pozostate koszty dotyczace rozliczen amortyzacji 2 150 0
Razem 3038 143 1388 989

Wyzsza amortyzacja w | potroczu 2019 roku, w poréwnaniu z | potroczem 2018 roku wynikata z rozpoczecia amortyzacji
(od Il kwartatu 2018 roku) wydatkow inwestycyjnych poniesionych na stworzenie gier ,,Frostpunk” i ,,Moonlighter”.

3.6. Ustual oBCE (PLN)

Okres zakonczony
30.06.2019

Okres zakonczony
30.06.2018

Ustugi obce

11 948 337

6930814

Wzrost kosztow ustug obcych w | pétroczu 2019 roku, w poréwnaniu z | pétroczem 2018 roku, byt pochodna bardzo
dobrej sprzedazy gry ,,Moonlighter” (tytut z wydawnictwa 11 bit publishing, trafit do sprzedazy 29 maja 2018 roku) i
zwiazanych z tym taniem, ktore Spotka wyptacata deweloperowi tej gry (hiszpanskie studio Digital Sun). W | pétroczu
2019 roku taczna wartos¢ wyptaconych tantiem na rzecz Digital Sun i w niewielkiej czesci na rzecz studia Pixel Crow,
ktore stworzyto gre ,,Beat Cop” (11 bit studios S.A. rowniez byto wydawca tej gry, ktora zadebiutowata wiosna 2017
roku) wyniosta 9 107 411 PLN. W pierwszych szesciu miesigcach 2018 roku Spotka wyptacita 3 320 788 PLN tantiem.

3.7. 'WYNAGRODZENIA | SWIADCZENIA PRACOWNICZE (PLN)

Okres zakonczony
30.06.2019

Okres zakonczony
30.06.2018

Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze

6 185 241

6 430 684

Niewielki spadek wydatkow na wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze w | pétroczu 2019 roku, w poréwnanu z |
potroczem 2018 roku, mimo systematycznego wzrostu liczby zatrudnionych w 11 bit studios S.A. oséb wynikat z nizszych
rezerw, ktore Spotka zawiazuje co kwartat na poczet premii rocznych dla pracownikow, ktore wyptacane sa w IV
kwartale kazdego roku (system premii rocznych powiagzanych z zyskiem funkcjonuje w Spotce od kilku juz lat).
Wspomniane rezerwy tworzone sa proporcjonalnie do zysku wypracowanego przez Spotke w danym okresie. Pozycja
wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze zawierata tez niegotowkowe rezerwy tworzone w zwiazku z funkcjonujacym
w Spotce Programem Motywacyjnym na lata 2017-2019. W wynikach za | potrocze 2019 roku wspomniane rezerwy miaty
wartos¢ blisko 4,1 mln PLN wobec 2,05 mln PLN rok wczesniej.

3.8. PRzYCHODY FINANSOWE (PLN)

Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.06.2019 30.06.2018

Przychody odsetkowe:

Lokaty bankowe 329793 163 595
Przychody finansowe:

Przychody z tyt. akt. wyceny aktywow finansowych 165 927 20 896
Wynik netto z tytutu réznic kursowych, w tym:

a) Srodki pieniezne 0 94 631
b) Pozyczki i naleznosci 0 1015 896
c) Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 0 (539)
Razem 495 721 1294 479

Systematycznie rosnace zasoby gotowkowe Spotki (dzieki bardzo dobrej sprzedazy gier: ,,Frostpunk”; ,Moonlighter” i
,»This War of Mine”), ktore w wiekszosci przechowywane sa na lokatach bankowych, skutkowaty w | pétroczu 2019 roku
istotnym, przeszto dwukrotnym wzrostem przychodoéw odsetkowych, do 329 793 PLN (w pierwszych szesciu miesigcach
2019 roku) ze 163 595 PLN (rok wczesniej). Spotka nabywata tez instrumenty finansowe o bezpiecznym profilu -
obligacje PKO BP Banku Hipotecznego. Aktualizacja ich wyceny na koniec czerwca 2019 roku przyniosta Spotce 165 927
PLN przychodoéw finansowych wobec 20 896 przed rokiem.
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Spadek (o 61,7,1 proc., do 495 721 PLN) przychodow finansowych Spotki w | potroczu 2019 roku wynikat z faktu, ze w
analogicznym okresie 2018 roku istotna pozycja przychoddw finansowych byty tez przychody z tytutu przeszacowania
wartosci posiadanych aktywow pienieznych denominowanych w walutach innych niz ztoty polski. Byty pochodna
korzystnych dla Spotki zmian na miedzynarodowych rynkach walutowych. W | pétroczu 2018 roku polski ztoty tracit do
amerykanskiego dolara i euro. W | potroczu 2019 roku sytuacja byta odwrotna (ztoty lekko sie umocnit) co skutkowato
tym, ze Spétka nie wykazata zadnych przychodéw z tego zrodta. Wykazata natomiast koszty finansowe co opisano w
Nocie 3.9. ponizej.

3.9. KOSZTY FINANSOWE (PLN)
Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.06.2019 30.06.2018
Pozostate koszty odsetkowe:
Odsetki od naleznosci budzetowych 6 002 578
Wynik netto na réznicach kursowych, w tym:
a) Srodki pieniezne (35 488) 0
b) Pozyczki i naleznosci (38 778) 0
c) Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 119 570 0
Koszty z tytutu aktualizacji wyceny aktywow finansowych 153 051 0
Razem 204 357 578

Lekkie umocnienie ztotego w | potroczu 2019 roku wobec dolara amerykanskiego i euro sprawito, ze 11 bit studios S.A.,
inaczej niz rok wczesniej, wykazato niewielkie koszty finansowe z tytutu przeszacowania wartosci posiadanych aktywow
pienieznych denominowanych w walutach innych niz ztoty polski.

W okresie sprawozdawczym nowa pozycja kosztow finansowych Spotki byty, nie wystepujace rok wczesniej, koszty
zwiazane z aktualizacja wyceny instrumentu IRS (Interest Rate Swap). Instrument zabezpiecza Spotke przed ryzykiem
zZmiany stop procentowych w zwiazku z kredytem inwestycyjnym, ktory Spotka zaciagneta w PKO BP S.A. na zakup
nowego biura. O szczegdtach umowy kredytowej 11 bit studios S.A. informowato komunikatem biezacym z 19 grudnia
2018 roku.

3.10. PODATEK DOCHODOWY DOTYCZACY DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ (PLN)

3.10.1. Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.06.2019 30.06.2018
Biezacy podatek dochodowy
Dotyczacy okresu biezacego 2 978 451 7 719 562
Odroczony podatek dochodowy
Dotyczacy okresu biezacego (420 451) (1159 204)
Koszt podatkowy ujety w roku biezacym z dziatalnosci kontynuowanej 2 558 000 6 560 358

W zakresie podatku dochodowego Spotka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Spotka nie stanowi podatkowej
grupy kapitatowej. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.06.2019 30.06.2018
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 8 971 255 31 476 698
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2018: 19%) 1704 538 5980 573
Efekt podatkowy przychodow niebedacych przychodami wedtug przepisow podatkowych 0 (17 098)
Efekt podatkowy przychodow bedacych przychodami wedtug przepisoéw podatkowych (44 249) (4 381)
Efekt . ppdatkowy kosztow niestanowiacych kosztow uzyskania przychodow (NKUP) wedtug 1585 552 1857 311
przepisow podatkowych
Efekt podatkowy kosztow stanowiacych kosztow uzyskania przychodow wedtug przepisow (267 391) (96 843)
podatkowych
Pozostate zmiany 1 (6 174)
Razem 2 978 451 7 719 562

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2019 i 2018 wynosi 19 proc. i stanowi ono podatek

dochodowy od 0sdb prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi w Polsce.
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3.10.2. Biezace naleznosci i zobowiazania podatkowe

Stan na Stan na

30.06.2019 31.12.2018

Nalezny zwrot podatku (769 474) (2 014 760)
Podatek dochodowy do zaptaty (2 285 632) 169 630
Razem (3 055 106) (1 845 130)

3.11. ZYSK NA AKCJE (PLN)

3.11.1. Podstawowy zysk na akcje

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 2,80 11,24
Podstawowy zysk na akcje ogotem 2,80 11,24
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 2,65 11,61
Zysk rozwodniony na akcje ogétem 2,65 11,61

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

kontynuowanej

30.06.2019 30.06.2018
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 6 413 255 24 916 340
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na akcje ogotem 6 413 255 24 916 340
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci 6 413 255 24 916 340

Okres zakonczony
30.06.2019

Okres zakonczony
30.06.2018

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje (w szt.)

2287199

2287 199

3.11.2. Rozwodniony zysk na akcje

Okres zakonczony

Okres zakonczony

kontynuowanej

30.06.2019 30.06.2018
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 6 413 255 24 916 340
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na akcje ogotem 6 413 255 24 916 340
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci 6 413 255 24 916 340

do obliczenia zwyktego wskaznika w nastepujacy sposob:

Ponizej srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do Sredniej uzytej

Okres zakonczony

Okres zakonczony
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30.06.2019 30.06.2018

grki?gia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na 2 287 199 2 287 199
Akcje jakie zaktada sie, ze zostang wyemitowane :

Opcje pracownicze 130 000 130 000

:rki?gla wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na 2 417 199 2 417 199
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3.12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE (PLN)

Wartos¢ bilansowa:

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
Srodki trwate w budowie 260 385 316 654
Budynki i budowle 18 290 589 18 102 269
Maszyny i urzadzenia 69 851 71 336
Srodki transportu 115 174 226 800
Pozostate srodki trwate 13 508 17 005
Razem 18 749 507 18 734 064
Warto$¢ brutto:
Budynki| Srodki trwate Maszyny Srodki Pozostate Razem
i budowle w budowie i urzadzenia transportu| s$rodki trwate
SE 1 S37e e 18 102 269 383 283 718 580 558 705 262 161| 20024 998
2019 roku
Nabycia 14 259 0 155 747 0 16 501 186 507
Sptata odsetek od kredytu 174 061 0 0 0 0 174 061
Reklasyfikacja 0 (39 406) 39 406 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 185 851 0 185 851
Sl e £ G Rg 18 290 589 343 877 913 733 372 854 278 662| 20199 715
2019 roku
Skumulowane umorzenia i utrata wartosci:
Budynki| Srodki trwate Maszyny Srodki Pozostate Razem
i budowle w budowie i urzadzenia transportu| s$rodki trwate
Sem e 1l SR 0 66 629 647 245 331905 245 156 1290 935
2019 roku
Koszty amortyzacji 0 16 863 199 780 40 383 19 998 277 024
Zmniejszenia 0 0 3143 114 608 0 117 751
S (1 S e 0 83 492 843 882 257 680 265 154| 1450 208
2019 roku
Dane porownywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.
Warto$¢ brutto:
Budynki| Srodki trwate Maszyny Srodki Pozostate Razem
i budowle w budowie i urzadzenia transportu| srodki trwate
St it L Sl 0 326 849 576 200 558 705 262 161 1723915
2018 roku
Nabycia 18 102 269 56 434 145 387 0 0 18 304 091
Zmniejszenia 0 0 (3 007) 0 0 (3007)
DL 2 1) Ul 18 102 269 383 283 718 580 558 705 262161 20024 999
2018 roku
Skumulowane umorzenia i utrata wartosci:
Budynki| Srodki trwate Maszyny Srodki Pozostate Razem
i budowle w budowie i urzadzenia transportu| Srodki trwate
Stan na 1 stycznia 0 26 585 426 229 220 164 236 605 909 583
2018 roku
Koszty amortyzacji 0 40 044 224 023 111 741 8 551 384 359
Zmniejszenia 0 0 (3007) 0 0 (3007)
Stan na 31 grudnia 0 66 629 647 245 331905 245 156 1290 935

2018 roku

W | pétroczu 2019 roku Spotka nabyta maszyny i urzadzenia na kwote 155 747 PLN Spotka wydata tez 188 320 PLN na
optaty zwiazane z nabyciem nieruchomosci na ul. Brzeskiej 2 w Warszawie, w tym obstuge kredytu zaciagnietego na ten
cel. W 2018 roku Spétka przeznaczyta 18 102 269 PLN na zakup nieruchomosci na ul. Brzeskiej 2, 145 387 PLN na zakup
maszyn i urzadzen oraz 56 434 PLN na doposazenie i adaptacje biura przy ul. Brechta 7, w ktorym miesci sie siedziba

Spotki.
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Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych w okresie | potrocza 2019 roku wyniosta 277 024 PLN. W 2018 roku kwota
wyniosta 384 359 PLN.

Nie nastapita utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie | potrocza 2019 roku ani w catym 2018 roku.

Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych w w okresie | potrocza 2019 roku ani w 2018
roku.

3.13. AKTYWA NIEMATERIALNE (PLN)

Koszty prac badawczych oraz rozwojowych, ktére nie spetnity kryterium kapitalizacji przy poczatkowym ujeciu nie
wystapity w okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym.

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow

niematerialnych:
Zakonczone prace rozwojowe:

Na zakonczone prace rozwojowe Game Engine wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku sktadaja sie prace
skapitalizowane w ramach czwartego etapu prac, dla ktorych pozostaty sredniowazony okres amortyzacji wynosi 22
miesiecy.

Na zakonczong produkcje gier komputerowych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku sktadaja sie gry, dla ktorych
pozostaty sSredniowazony okres amortyzacji wynosi 14 miesiecy.

Niezakonczone prace rozwojowe:

Naktady na niezakonczone prace rozwojowe na dzien 30 czerwca 2019 roku obejmowaty gtéwnie naktady na gry
komputerowe (w tym ,,Projekt 8”) i naktady na prace rozwojowe Game Engine (piaty etap).

Analiza potencjalnej utraty wartosci niezakonczonych prac rozwojowych:

Spotka na kazdy dzien bilansowy dokonuje analizy pod katem utraty wartosci niezakonczonych prac rozwojowych. W
wyniku przeprowadzonej analizy w roku zakonczonym 30 czerwca 2019 spisano w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych naktady na zaniechane prace w w kwocie 33 959 PLN. W analogicznym okresie roku poprzedniego Spotka
nie dokonywata odpisow tego typu.

Warto$¢ bilansowa:
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Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
Zakonczone prace rozwojowe (Game Engine) 1099 679 1399 543
Zakonczone prace rozwojowe (Gry) 8 184 517 10 624 149
Niezakonczone prace rozwojowe 9 990 411 5112 644
Licencje 0 1675
Razem 19 274 607 17 138 011
Wartosc¢ brutto:
Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakonhczone
rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
(Game Engine) (Gry) P )
Stan na 1 stycznia 2019 roku 2717 702 24 453 528 505 551 5112 644 32789 425
ﬁ‘;vgfl'gszema w wyniku - odrebnych 0 0 13 141 5 108 444 5121 585
Przeni_esienie zakonczonych prac 0 196 717 0 (196 717) 0
rozwojowych
Spisanie zaniechanych prac 0 0 0 (33 959) (33 959)
Stan na 30 czerwca 2019 roku 2717 702 24 650 245 518 692 9990 412 37 877 051
Skumulowane umorzenie i utrata wartosci:
Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakofczone
rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
(Game Engine) (Gry) P )
Stan na 1 stycznia 2019 roku 1318 159 13 829 380 503 875 0 15 651 414
Koszty amortyzacji 299 864 2 636 361 14 817 0 2 951 042
Inne zmniejszenia 0 (12) 0 0 (12)
Stan na 30 czerwca 2019 roku 1618 023 16 465 729 518 692 0 18 602 444
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Dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku:

Wartos¢ brutto:

Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakonhczone
rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
(Game Engine) (Gry) P )
Stan na 1 stycznia 2018 roku 918 342 11 677 125 485 631 11 457 660 24 538 758
Zwiekszenia 0 0 19 920 8 247 868 8267 788
fg;@rgf;\fync‘ﬁ zakonczonych prac 1799 360 12 776 403 0 (14 575 763) 0
Spisanie zaniechanych prac 0 0 0 (17 121) (17 121)
Stan na 31 grudnia 2018 roku 2717 702 24 453 528 505 551 5112 644 32 789 425
Skumulowane umorzenie i utrata wartosci:
Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakohczone
rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
(Game Engine) (Gry) P )
Stan na 1 stycznia 2018 roku 918 342 10 206 073 346 846 0 11 471 260
Koszty amortyzacji 399 818 3623 306 157 030 0 4180 154
Stan na 31 grudnia 2018 roku 1318 159 13 829 380 503 875 0 15 651 414

Koszty prac badawczych oraz rozwojowych, ktore nie spetnity kryterium kapitalizacji przy poczatkowym ujeciu nie
wystapity w okresie badanym oraz okresach poréwnaczych.

3.14. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI (PLN)

Stan na Stan na

30.06.2019 31.12.2018

Naleznosci z tytutu dostawi u ustug i pozostate naleznosci, w tym: 13 616 363 14 609 432
Z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych 425 422 4705 311
Inne 56 342 59 882
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej (56 807) (56 807)
Razem 13 559 556 14 552 625

3.14.1. Naleznosci z tytutu d

ostaw i ustug

Sredni termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 14 dni. Spotka utworzyta odpisy aktualizujace
w petni pokrywajace naleznosci przeterminowane o ponad 360 dni, poniewaz z doswiadczen historycznych wynika, ze
takie naleznosci sa w zasadzie niesciagalne.

Wykazane salda naleznosci na dzien 30 czerwca 2019 roku obejmuja 13 559 556 PLN (14 552 625 PLN na dzien 31 grudnia
2018 roku). Gtéwni klienci, ktorych saldo naleznosci na dzien 30 czerwca 2019 roku przekracza 5 proc. ogolnej wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa wymienieni w tabeli ponizej:

Wykazane salda naleznosci obejmuja naleznosci od:

Stan na Stan na

30.06.2019 31.12.2018

Humble Bundle Inc. 1106 376 49 897
Valve Corporation 3208 593 4302 492
Microsoft Corporation 5410972 0
Nintendo Co Ltd. 1 000 962 2 655414
GOG Sp. z o.0. 260 944 573 641

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, nie zawieraja naleznosci (patrz ponizsza analiza
wiekowa), ktore sa przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktore Spotka nie utworzyta odpisow

aktualizujacych.
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Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych:

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
60-90 dni 34 130 3435
91-120 dni 28 125 35416
121-360 dni 54 444 32327
powyzej 360 dni 30188 9200
Razem 146 887 80 378
Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore utracity wartos¢:
Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
60-90 dni 0 0
91-120 dni 0 0
121-360 dni 0 0
powyzej 360 dni 56 807 56 807
Razem 56 807 56 807
3.15. AKTYWA FINANSOWE DLUGOTERMINOWE (PLN)
Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKO BP Ptynnosciowy SFIO 0 5094 282
Razem 0 5 094 282
3.16. AKTYWA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE (PLN)
Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKO BP Ptynnosciowy SFIO 5098 592 0
Lokaty bankowe z terminem zapadalnosci powyzej 3 miesiecy 43 147 926 27 000 000
Razem 48 246 518 27 000 000
3.17. POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE (PLN)
Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
Ubezpieczenia 19 360 25 692
Domeny, licencje, prenumerata 55 757 122 727
Koszty nastepnego okresu 292 169 146 213
Gwarancje 2 002 2 860
Podatek od nieruchomosci 46 286 0
Pozostate 17 398 0
Razem 432972 297 492

Na salda rozliczen miedzyokresowych czynnych sktadaja sie uiszczone z gory optaty zwigzane z obstuga imprez
branzowych (targow), w ktorych Spotka bedzie brata udziat w kolejnych okresach, optaty za domeny internetowe,
ubezpieczenia majatkowe, prenumeraty, optaty gietdowe oraz optaty zwiazane z nieruchomoscia na ul. Brzeskiej 2 w

Warszawie, w tym podatek od nieruchomosci.

3.18. POZOSTALE AKTYWA (PLN)

Stan na Stan na

30.06.2019 31.12.2018

Kaucje - dtugoterminowe 189 060 171729
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 735 20774
Razem 206 795 192 503
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Gtowna pozycje pozostatych aktywow stanowita kaucja gwarancyjna na rzecz Mazovia Capital Sp. z o0.0. z tytutu
wynajmu biura - siedziby Spotki przy ul. Brechta 7 w Warszawie.

3.19. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (PLN)

Stan na Stan na

30.06.2019 31.12.2018

Srodki pieniezne w banku i w kasie 14 172 264 16 250 681
Obligacje PKO BP Banku Hipotecznego 8 000 000 8 000 000
Razem 22 172 264 24 250 681

Wedtug stanu na 30 czerwca 2019 roku struktura walutowa posiadanych przez Spotke srodkow pienieznych w banku i
kasie oraz lokat bankowych prezentowata sie nastepujaco:

19 266 054,

281 207 USD (réwnowartos¢ 1 049 916 PLN),
432 596 EUR (rownowartosc 1 839 399 PLN),
31 073 CNY (réwnowartos¢ 16 895 PLN).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku struktura walutowa posiadanych przez Spoétke srodkow pienieznych w banku i
kasie oraz lokat bankowych prezentowata sie nastepujaco:

15 741 025 PLN,

1210 231 USD (réwnowartosc 4 550 443 PLN),
916 822 EUR (rownowartos¢ 3 942 335 PLN),
30 793 CNY (réwnowartos¢ 16 878 PLN).

Obligacje PKO Banku Hipotecznego s3 traktowane jako instrumenty do zarzadzania biezaca ptynnoscia finansowa Spotki i
nie maja charakteru inwestycyjnego.

3.20. KAPITAL PODSTAWOWY (PLN)

Stan na Stan na

30.06.2019 31.12.2018

Kapitat podstawowy 228 720 228 720
Razem 228 720 228 720

Kapitat podstawowy Spoétki na dzien 30 czerwca 2019 roku sktadat sie z 2 287 199 akcji zwyktych majacych petne
pokrycie w kapitale w wysokosci 228 719,90 PLN.

3.21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Na kwote zobowiazan z tytutu umoéw z klientami na dzien 30 czerwca 2019 roku sktadata sie zaliczki (5 689 787 PLN)
otrzymane przez Spotke od partnerow biznesowych na poczet przysztej sprzedazy produktow (gier) Spotki.

3.22. KREDYTY | POZYCZKI

19 grudnia 2018 roku Spotka poinformowata o zawarciu z Powszechna Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. umowy
kredytu inwestycyjnego na kwote 12 600 000,00 PLN z przeznaczoniem na sfinansowanie czesci zaptaty ceny zakupu
nieruchomosci zabudowanej potozonej w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2. Termin sptaty kredytu mija 11 grudnia 2028
roku. Jest oprocentowany wedtug stawki WIBOR 1M powiekszonej o stata marze banku w wysokosci 0,9 p.p. Spotka,
wykorzystujac instrument IRS (Interest Rate Swap) zabezpieczyta wspomniany kredyt przed ryzykiem zmiany stop
procentowych. Oprocentowanie kredytu wynosi 3,4 proc. Zabezpieczeniem kredytu jest: weksel in blanco z wystawienia
Spotki wraz z deklaracja wekslowa, hipoteka umowna do kwoty 20 223 000,00 PLN ustanowiona na prawie uzytkowania
wieczystego Nieruchomosci oraz prawie wtasnosci posadowionego na niej budynku oraz przelew na rzecz PKO BP
wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia Nieruchomosci. Na dzien 30 czerwca 2019 roku czes¢ dtugoterminowa
kredytu miata wartos¢ 11 128 088 PLN a krotkoterminowa 1 296 476 PLN (uwzglednia wycene instrumentu IRS).

3.23. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (PLN)

Stan na Stan na

30.06.2019 31.12.2018

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 3413 410 187 089
Kaucje gwarancyjne - Brzeska 93 610 0
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 294 755 776 173
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 3135659 4154 023
Rozrachunki z pracownikami 5042 5236
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‘ Razem

6 942 476‘

5122 519|

Sredni termin zaptaty za zakup towardw i ustug w Polsce wynosi érednio 14 dni. Spétka posiada zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym zapewniajace regulowanie zobowiazan w wyznaczonym terminie.

3.24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE Z TYTULU PREMII DLA PRACOWNIKOW | POZOSTALE (PLN)

Rezerwy na
cztonképvrvezn;iri;dlﬁ wynlzegzrizvgnr}g Pozostate Razem

i pracownikow
Stan na dzien 1 stycznia 2019 241 513 165 841 3 746 669 4 154 023

Zwiekszenia:
Utworzenie 226 685 184 785 8233176 8 644 646
Zmniejszenie:
wykorzystanie 22 511 10 920 190 10 942 701
rozwigzanie (1279 691) (1279 691)
Stan na dzien 30 czerwca 2019 468 198 328 115 2 339 346 3135659
Dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku:

Rezerwy na
cztonképvrvezrg\:gatjdlﬁ wynRaengi?z/an}g Pozostate Razem

i pracownikow
Stan na dzien 1 stycznia 2018 100 000 159 106 287 178 546 284
Zwiekszenia: 2037 071 1114 765 11218 319 14 370 155
utworzenie 2 037 071 1114765 11218 319 14 370 155
Zmniejszenie: 1895 558 1108 030 7 758 828 10 762 416
wykorzystanie 1 895 558 1108 030 7 758 828 10762416
rozwigzanie 0 0 0 0
Stan na dzien 31 grudnia 2018 241 513 165 841 3 746 669 4154 023

Na pozycje pozostate sktadaja sie, w zdecydowanej wiekszosc, tantiemy ze sprzedazy gier nalezne producentom gier,

dla ktorych 11 bit studios S.A. swiadczy ustugi wydawnicze.

3.25. INSTRUMENTY FINANSOWE (PLN)

Spotka dokonat analizy klas instrumentéw finansowych. Na jej podstawie stwierdzono, ze wartos¢ bilansowa
instrumentow nie odbiega od ich wartosci godziwej zarowno na dzien 30 czerwca 2019 roku jak i 31 grudnia 2018 roku.

3.25.1. Aktywa i zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe:
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Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - srodki pieniezne 22 172 264 24 250 681
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - jednostki 5 098 592 5 094 282
uczestnictwa w TFI
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - lokaty bankowe powyzej 3 43 147 926 27 000 000
miesiecy
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 559 556 14 552 625
oraz pozostate naleznosci
Razem 83 978 338 70 897 588
Zobowiazania finansowe:
Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowago kosztu - zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 6 942 476 5122 519
pozostate zobowigzania
Razem 6 942 476 5122 519
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Analiza wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan:

Stan na Stan na

30.06.2019 31.12.2018

Biezace 6 942 476 5116 894
0 - 60 dni 0 5625
61-90 dni 0 0
91-120 dni 0 0
121-360 dni 0 0
powyzej 360 dni 0 0
Razem 6 942 476 5122519

3.25.2. Ryzyko kredytowe

Gtownymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe posiadanymi przez Spotke sa: kredyt inwestycyjny w
PKO BP, naleznosci handlowe i S$rodki pieniezne. Kwoty prezentowane w bilansie sa wartosciami netto, po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane przez kierownictwo Spotki na podstawie przesztych doswiadczen oraz
oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.

Termin sptaty kredytu kredytu inwestycyjnego w PKO BP, o zaciagnieciu ktorego 11 bit studios S.A. informowato
komunikatem biezacym nr. 29/2018 z 19 grudnia 2018 roku (z przeznaczeniem na zakup nieruchomosci potozonej w
Warszawie przy ul. Brzeskiej 2) uptywa 11 grudnia 2028 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki WIBOR 1M
powiekszonej o stata marze banku w wysokosci 0,9 p.p. Spotka, wykorzystujac instrument IRS (Interest Rate Swap)
zabezpieczyta wspomniany kredyt przed ryzykiem zmiany stop procentowych. Oprocentowanie kredytu jest stale i
wynosi 3,4 proc.

Spotka nie stosuje obecnie ubezpieczenia naleznosci handlowych. Partnerami biznesowymi Spotki sa najwieksze
swiatowe korporacje, w tym Valve Corporation, Apple i Google, ktorych dobra kondycja finansowej nie pozostawia
watpliwosci. Terminy ptatnosci od platform za sprzedane gry nie przekraczaja 30 dni.

Koncentracja ryzyka kredytowego odnosnie naleznosci handlowych zostata przedstawiona w Nocie 3.14.1.

Spotka wspotpracuje z instytucjami finansowymi o wysokim standingu finansowym. Na dzien 30 czerwca 2019 roku
Spotka utrzymuje srodki pieniezne w dwoch instytucjach, z czego 223 274 PLN w PayPal a pozostata czes¢ w grupie PKO
BP.

3.25.3. Metody wyceny do wartosci godziwej

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spdtka nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentow
finansowych. Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na
podstawie notowan rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na
podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowac bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2) lub danych
nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

Wartos¢ godziwa jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym jest ustalana w wysokosci ceny kupna na aktywnym
rynku.

Aktywa finansowe:

Stan na Stan na Hierarchia

30.06.2019 31.12.2018| warto$ci godziwej

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 5098 592 5094 282 Poziom 1
Nie wystapity przeniesienia pomiedzy Poziomem 1 a Poziomem 2 w okresie sprawozdawczym.

3.26. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW (PLN)

Stan na Stan na

30.06.2019 31.12.2018

Dotacje rzadowe (a) 767 550 864 298

Pozostate (b) 32273 15 083

Razem 799 823 879 381

Krotkoterminowe 212 264 201 827

Dtugoterminowe 587 559 677 554

Razem 799 823 879 381
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(a) Kwota powstata w wyniku swiadczenia uzyskanego w postaci:

e dotacji rzadowej (Srodki z programéw unijnych) otrzymanej w 2014 roku na realizacje programu Media - rozwdj
technologii wtasnej. Przychdd zaczat byc¢ rozliczany w 2018 roku. Na dzien 30.06.2019 kwota do rozliczenia wynosita
329 984 PLN. (419 979 PLN - 31.12.2018).

e dotacji rzadowej (srodki z programéw unijnych) otrzymanej w 2017 roku na realizacje programu Creative Media -
rozwoj programéw innowacyjnych "Projekt 8". Przychdd nie byt jeszcze rozliczany. Zostanie kalkulowany z kosztami
amortyzacji, ktore beda poniesione w kolejnych latach 437 566 PLN (437 566 PLN - 31.12.2018).

(b) Kwota wykazywana na dzien 30.06.2019 roku powstata z tytutu nabywania przez Spoétke (w ramach lokowania
posiadanych nadwyzek gotdwkowych) nieskarbowych papierow wartosciowych (obligacji PKO BP Banku
Hipotecznego) z dyskontem wobec ich ceny nominalnej.

3.27. PLATNOSCI REALIZOWANE NA BAZIE AKCJI

3.27.1. Plan pracowniczych opcji na akcje na lata 2017-2019

Spotka, na podstawie uchwaty nr 18/05/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z 10 maja 2017
roku, prowadzi Program Motywacyjny dla Cztonkéw Zarzadu oraz pracownikéw i wspotpracownikow. Osoby, ktére
podpisaty ze Spotka umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, sa uprawnione do objecia warrantow
subskrypcyjnych serii B wymiennych na akcje serii G po pod warunkiem realizacji przez Spotke celdow okreslonych w
Regulaminie Programu Motywacyjnego.

Czas trwania Programu Motywacyjnego obejmuje lata 2017-2019. Osoby, ktore posiadaja prawo do objecia warrantow
beda mogty je realizowac poprzez objecie akcji serii G do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nr 05/06/2017 z dnia 7 czerwca 2017 roku Spétka
moze wyemitowac na potrzeby Programu Motywacyjnego do 130 000 akcji serii G o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,
o tacznej wartosci nominalnej 13 000 PLN. W terminie do dnia 30 czerwca 2020 roku, Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spoétki na wniosek Rady Nadzorczej Spotki podejmie uchwate o przyznaniu Uczestnikom Programu
Motywacyjnego warrantow subskrypcyjnych serii B w liczbie okreslonej we wniosku Rady Nadzorczej.

Przyznanie warrantow jest uzaleznione od osiagniecia ponizszych celéw finansowych (w PLN):
taczny przychdd Grupy 11 bit studios S.A., 2017-2019 126 414 447
taczny zysk brutto Grupy 11 bit studios S.A., 2017-2019 71 188 803

Jesli cele finansowy nie zostana w petni zrealizowane, pula akcji oferowanych w ramach Programu Motywacyjnego
zostanie zredukowana o 10 proc. za kazde 5 proc. realizacji ponizej wyznaczonego celu.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, wg parametrow okreslonych w programie, mozliwa do objecia i szacowana liczba
mozliwych do objecia warrantow w Programie Motywacyjnym wyglada nastepujaco:

Mozliwa| Szacowana liczba

do objecia liczba mozliwych

warrantow do objecia

(maksimum) warrantow

taczny przychod Grupy 11 bit studios S.A., 2017-2019, waga 1/3 43 333 43 333
taczny zysk brutto Grupy 11 bit studios S.A., 2017-2019, waga 2/3 86 667 86 667
Razem 130 000 130 000

Cena emisyjna akcji serii G w Programie Motywacyjnym zostata ustalona na kwote 103,38 PLN.

3.27.2. Rozpoznanie programu na dzien bilansowy

Wartos¢ godziwa warrantow przyznawanych w ramach Programu Motywacyjnego oszacowana zostata przy wykorzystaniu
modelu wyceny warrantow Damodarana, bioragcego pod uwage m. in.: kurs akcji Spotki na dzien podpisania umowy
uczestnictwa w Programie Motywacyjnym (dzien przyznania) oraz zmiennos¢ kursu akcji Spotki w stosunku rocznym.
Wartos¢ ta odnoszona jest w rachunek zyskdw i strat proporcjonalnie przez caty okres rozliczenia trzyletniego programu
motywacyjnego a drugostronnie ujmowana jest w kapitale rezerwowym. Podstawowe parametry modelu stuzacego
kalkulacji wartosci godziwej potencjalnej premii z tytutu realizacji Programu Motywacyjnego oraz koszty do
uwzglednienia w rachunku zyskow i strat za dany okres, zostaty przedstawione ponizej:
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Dzien przyznania (dzien zawarcia umow uczestnictwa) 30.03.2018
Dzien nabycia praw (vesting date) do 30.06.2020
Kurs akcji 11 but studios S.A. w dniu przyznania (w PLN) 209,00
Zmiennos¢ kursu akcji 11 bit studios S.A. w stosunku rocznym (w %) 57,93%
Stopa wolna od ryzyka (w %) 2,354%
Liczba warrantow w Programie Motywacyjnym 130 000
Wycena warrantéw (w PLN) 140,81
Koszt programu na dzien 30 czerwca 2019 roku 10 231 467
Koszt programu na dzien 30 czerwca 2018 roku 2202128
Rachunek zyskow i strat - koszty $wiadczen na rzecz pracownikéw (w PLN) w 2019 roku 10 231 467
Rachunek zyskow i strat - koszty swiadczen na rzecz pracownikow (w PLN) w 2018 roku 2202 128

3.28. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI (PLN)

Do jednostek powiazanych ze Spotka zaliczani sa Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej i kluczowy personel Spotki
(kluczowe kierownictwo):

° Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu,

. Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu,

. Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu,

. Piotr Sulima - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (do 23 maja 2019 roku),

. Wojciech Ozimek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od 23 maja 2019 roku), Cztonek RN (do 23 maja 2019
roku),
Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Maria Kruz - Cztonek Rady Nadzorczej (do 23 maja 2019 roku),
Marcin Kuciapski - Cztonek Rady Nadzorczej (od 23 maja 2019 roku),
Piotr Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej (od 23 maja 2019 roku).

Ponadto, do podmiotow powiazanych za posrednictwem kluczowego kierownictwa, zaliczani sa:

. Pawet Miechowski - Partnership Manager, brat Grzegorza Miechowskiego, Prezesa Zarzadu Spotki,
o Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszki Rabenda-Ozimek, Agnieszka Rabenda-Ozimek jest zong Wojciecha Ozimka,
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

3.28.1. Transakcje handlowe (PLN)

Poza ustugami swiadczonymi przez Cztonkéw Zarzadu Spotki opisanymi w Nocie 3.28.4. Spotka zawarta nastepujace
transakcje z pozostatymi podmiotami powiazanymi w okresie | potrocza 2019 roku i w okresie | potrocza 2018 roku:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.06.2019 30.06.2018

Arkona - Pawet Miechowski 82 650 74 096
Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszka Rabenda - Ozimek 23 008 55118
Razem 105 658 129 214

3.28.2. Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Spotka nie udzielita pozyczek podmiotom powiazanym w okresie | potrocza 2019 roku i w okresie | potrocza 2018 roku.

3.28.3. Pozyczki od podmiotéw powiazanych

Spotka nie otrzymata pozyczek od podmiotow powiazanych w okresie | potrocza 2019 roku i w okresie | potrocza 2018

roku.

3.28.4. Wynagrodzenia oséb wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych, kluczowego personelu oraz

organow nadzorujacych (PLN)

Kluczowy personel kierowniczy Spotki stanowi jej Zarzad oraz Rada Nadzorcza. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki w | potroczu 2019 roku i w okresie porownawczym z tytutu petnienia funkcji

zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawiaty sie nastepujaco:
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Swiadczenia krétkoterminowe - Zarzad:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Grzegorz Miechowski 404 158 753 591
Bartosz Brzostek (Cztonek Zarzadu do 9 maja 2018 roku) 0 178 653
Michat Drozdowski 403 714 753 066
Przemystaw Marszat 399 653 749 161
Razem 1207 525 2 434 471

Swiadczenia krétkoterminowe - Rada Nadzorcza:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Piotr Sulima (Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 23 maja 2019 roku) 21 450 8 903
\r,éitc)leCh Ozimek (Przewodniczacy RN od 23 maja 2019 roku, Cztonek RN do 23 maja 2019 16 875 2 968
Jacek Czykiel 9 900 5935
Radostaw Marter 7 865 2 968
Agnieszka Maria Kruz (Cztonek Rady Nadzorczej do 23 maja 2019 roku) 13 510 2 968
Marcin Kuciapski (Cztonek Rady Nadzorczej od 23 maja) 2 145 0
Piotr Wierzbicki (Cztonek Rady Nadzorczej od 23 maja) 2 145 0
Razem 73 890 23 742

Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu Spotki okresla Rada Nadzorcza, w zaleznosci od wynikow uzyskanych przez
poszczegolne osoby oraz od trendow rynkowych. Wynagrodzenia Cztonkdow Zarzadu za okres | potrocza 2019 roku i |
potrocza 2019 roku uwzgledniaja rezerwy na premie roczne.

Cztonkom Zarzadu Spotki za okres | potrocza 2019 roku i | potrocza 2018 roku nie zostato wyptacone inne wynagrodzenie
na podstawie podziatu zyskéw. Natomiast Cztonkowie Zarzadu Spoétki uczestnicza w programie motywacyjnym, ktoéry
szczegotowo opisany zostat w Nocie 3.27.

Dodatkowo Cztonkowie Zarzadu Spétki pobierali wynagrodzenie z tytutu swiadczenia ustug na podstawie umow cywilno-
prawnych w nastepujacej wysokosci:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.06.2019 30.06.2018

Grzegorz Miechowski 30 000 5000
Michat Drozdowski 30 000 5000
Przemystaw Marszat 30 000 5000
Razem 90 000 15 000

3.28.5. Pozostate transkacje z podmiotami powigzanymi

Poza opisanymi powyzej transakcjami Spotka nie zawierata innych transakcji z podmiotami powigzanymi.

3.29. INFORMACJE O WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDZIE

W okresie | potrocza 2019 roku i | pétrocza 2018 roku Spotka nie wyptacata dywidendy.
3.30. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE DO PONIESIENIA WYDATKOW

Na dzien publikacji sprawozdania Spotka posiadata zobowiazania pozabilansowe do poniesienia wydatkow na kwoty
715 000 EUR i 74 950 PLN. Wymienione zobowiazania wynikaja z umow wydawniczych, ktéore Spotka zawarta
z zewnetrznymi studiami deweloperskimi.

3.31. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

3.31.1. Zobowigzania warunkowe

Deklaracja wekslowa (weksel in blanco) na rzecz Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci stanowiaca
zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowiazan wynikajacych z umowy na dofinansowanie POIR.03.03.03-14-0104/16-
00.

Deklaracja wekslowa (weksel in blanco) na rzecz Fundacji Matych i Srednich Przedsiebiorstw/Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci stanowiaca zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z umowy na
dofinansowanie nr. UDA-POIG.08.02.00-14-153/13-00/.
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Deklaracja wekslowa (weksel in blanco) na rzecz Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. stanowiaca
zabezpieczeniem sptaty wszelkich zobowiagzan Spotki wynikajacych z umowy kredytu inwestycyjnego na zakup
nieruchomosci zabudowanej potozonej w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2.

3.32. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN)

Na pozycje ,Inne korekty” Sprawozdania z przeptywoéw pienieznych sktadajq sie:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.06.2019 30.06.2018

Koszty amortyzacji alokowane na koszty projektow 192 073 14793
Rozliczenie podatku u zrddta z 2017 roku oraz lat ubiegtych 0 103 921
Wycena inwestycji dtugoterminowych (4 310) (20 896)
Wycena ptatnosci realizowanych na bazie akcji - Program Motywacyjny 4092 588 2202128
Wycena transakcji pochodnych 157 361 0
Wycena lokat powyzej 3 miesiecy (147 926) 0
Pozostate korekty 67 677 0
Razem 4 357 463 2 299 946

3.33. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNEJ
DZIALALNOSCI SPOLKI

W okresie | potrocza 2019 roku nie wystapity nietypowe wahania sezonowe ani cykliczne.

3.34. INFORMACJA O CZYNNIKACH | ZDARZENIACH W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie | potrocza 2019 roku nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace wptyw na wyniki
finansowe Spotki.

3.35. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Do dnia zatwierdzenia do udostepnienia przez Zarzad Spotki, 27 sierpnia 2019 roku, nie wystapity zdarzenia majace
wptyw na Srodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2019 roku.

3.36. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI SPOLKI W PRZYSZt0SCI

Kluczowy wptyw na wyniki Spotki w Il potroczu 2019 roku bedzie miata premiera ,,Frostpunka” w wersji na konsole Xbox
One i PS4. ,Frostpunk” w wersji na wymienione platformy w dystrybucji cyfrowej trafi do sprzedazy 11 pazdziernika
2019 roku. Cena detaliczna gry bedzie wynosita 29,99 USD/EUR. ,Frostpunk” na konsole Xbox One i PS4 bedzie tez
oferowany w dystrybucji fizycznej (pudetkowej). Za jej przygotowanie odpowiada firma Merge Games. W Europie
»Frostpunk” w tym kanale sprzedazy bedzie dostepny od 18 pazdziernika 2019 roku a w USA od 22 pazdziernika 2019
roku w cenie 34,99 USD/EUR badz 29,99 GBP. Gra jest juz w certyfikacji Sony i Microsoftu, ktorej przejscie jest
niezbedne, zeby produkt mogt trafi¢ do sprzedazy Spotka przygotowuje sie tez do wydania ptatnych dodatkéw (DLC) do
»Frostpunka”. ,Frostpunk” bedzie tez rozwijany poprzez dodawanie kolejnych wersji jezykowych. Obecnie gra jest
dostepna w 12 wersjach jezykowych.

Waznym wydarzeniem w |l potroczu 2019 roku bedzie tez premiera gry ,,Children of Morta”, ktorej producentem jest
studio Dead Mage. 11 bit studios S.A. jest jej wydawca. ,,Children of Morta” w wersji na komputery PC trafi do
sprzedazy 3 wrzesnia. Premiera wersji na konsole Xbox One, PS4 i Nintendo Switch jest zaplanowana na 15
pazdziernika. Gra ,,Children of Morta” bedzie oferowana w dystrybucji cyfrowej na komputery PC oraz konsole Xbox
One, PS4 i Nintendo Switch w cenie 21,99 USD/EUR. Wersje pudetkowe (za ich przygotowanie odpowiada firma Merge
Games) beda dostepne na komputery PC (w Europie i Australii) oraz konsole PS4 i Nintendo Switch.

Zauwazalny wptyw na wyniki 11 bit studios S.A. w kolejnych kwartatach biezacego roku bedzie tez miata dalsza
monetyzacja ,,Frostpunka” w wersji na komputery PC. Spotka liczy, ze zaplanowane na najblizsze miesigce dziatania,
m.in. premiery dodatkéw do gry oraz akcje promocyjno-wyprzedazowe beda miaty pozytywny wptyw na zainteresowanie
produktem i jego sprzedaz. Spotka bedzie tez prowadzita podobne dziatania w przypadku ,Moonlightera” (tytut z
wydawnictwa), ktérego producentem jest studio Digital Sun. Po okresie sprawozdawczyzm, 23 lipca 2019 roku, do
sprzedazy trafit ptatny dodatek do ,,Moonlightera” - ,,Beetween Dimensions”, ktory spotkat sie z pozytywnym przyjeciem
fanow. Deweloper pracuje tez nad przygotowaniem mobilnej wersji ,Moonlightera” na urzadzenia z systemami
operacyjnymi iOS i Android. Istotne, aczkolwiek malejace w kolejnych okreaach znaczenie dla wynikéw 11 bit studios
S.A. bedzie tez miata dalsza monetyzacja ,,This War of Mine”. Po okresie sprawozdawczym, 6 sierpnia 2019 roku, do
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sprzedazy trafit trzeci, ptatny dodatek z serii ,,TWoM: Stories” - ,,TWoM: Stories - Fading Embers”. Dwa wczesniejsze
dodatki z tej serii zostaty bardzo pozytywnie przyjete przez graczy i podtrzymaty zainteresowanie tytutem.

W dtuzszym horyzoncie, oprécz monetyzacji ,,Frostpunka” i ,,TWoM” oraz tytutdw z wydawnictwa 11 bit publishing
(,,Moonlightera” i ,,Children of Morta”) o wynikach 11 bit studios S.A. decydowaé bedzie przede wszystkim sprzedaz gry
o roboczej nazwie ,Projekt 8”. Zespdt odpowiedzialny za stworzenie tytutu liczy obecnie ponad 25 oséb i jest
systematycznie rozbudowywany. Wedtug obecnych zatozen zespot docelowo powinien by¢ porownywalny wielkoscia do
zespotu pracujacego nad ,Frostpunkiem” (50-60 osdb) a budzet gry wynies¢ ok. 20 mln PLN. Spotka oczekuje, ze
»Projekt 8” zostanie wydany jednoczesnie w wersji na komputery PC i konsole PS4 i Xbox One co powinno zwigkszy¢
jego potencjat komercyjny. Waznym zrodtem przychodéw 11 bit studios S.A.w kolejnych okresach beda tez nastepne
tytuty z wydawnictwa 11 bit publishing.

W srednioterminowej (kilkuletniej) perspektywie 11 bit studios S.A. chce mie¢ co najmniej trzy poréwnywalne
wielkoscia (55-60 osob) zespoty deweloperskie, z ktorych kazdy bedzie pracowat nad wtasnym tytutem (IP), zeby
zwiekszyc¢ liczbe realizowanych rownolegle projektow i w ten sposob zwiekszy¢ czestotliwosé premier. To powinno
przetozy¢ sie na stabilizacje wynikow finansowych, ktore w branzy gier komputerowych charakteryzuja sie duza
zmienoscia.

Spotka, po powodzeniu premiery ,,Moonlightera” zaktada réwniez dalszy rozwéj pionu wydawniczego. Srednioterminowa
(kilkuletnia) strategia 11 bit studios S.A. w tym obszarze zaktada co kwartat premiere gry stworzonej przez
zewnetrznego dewelopera. Spotka, zgodnie ze zaktualizowana strategia, jest gotowa wydac¢ na pojedyczny projekt
wydawniczy do 5 mln PLN (przed premiera ,,Moonlightera” limit wynosit 2 mln PLN) co znacznie poszerza mozliwosci
pozyskanie wartosciowych (od strony komercyjnej) projektow do portfela wydawniczego. Zwiekszenie, do kilku rocznie,
liczby premier w ramach pionu 11 bit publishing powinno mie¢ pozytywny, zaréwno jesli chodzi o wielkos¢ jak i
stabilizacje, wptyw na wyniki Spotki.

3.37. POSTEPOWANIE TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Wzgledem Spotki nie tocza sie przed sadami ani organami administracji publicznej postepowania dotyczace zobowiazan
lub wierzytelnosci Spotki lub jednostki zaleznej, ktorych taczna wartosé stanowi 10 proc. kapitatow wtasnych Spotki lub
takich, ktore w istotny i przewidywalny sposob moga miec istotny wptyw na wyniki finansowe Spotki w przysztosci.

3.38. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad Spotki dnia 27 sierpnia 2019 roku.

Podpisy:
A -
/4“/\%4; TGO EL
/
Grzegorz Miechowski Przemystaw Marszat Michat Drozdowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 27 sierpnia 2019 roku
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4. INFORMACJE OGOLNE

Spotka 11 bit studios S.A. (dalej takze ,,Spotka”) zostata utworzona na podstawie umowy z dnia 7 grudnia 2009 roku w
kancelarii notarialnej Pawta Andrzeja Kani w Warszawie (Rep. Nr 16069/2009). Akcje Spotki znajduja sie w publicznym
obrocie.

4.1, PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma: 11 bit studios Spotka akcyjna

Nazwa skrocona: 11 bit studios S.A.

Siedziba Spotki: Warszawa, Polska

Adres siedziby: 03-472 Warszawa, ul. Bertolta Brechta 7

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: zgodnie z PKD - dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem 62.01.Z
Wtasciwy Sad prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000350888

NIP: 1182017282

Regon: 142118036

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci Spotki sa:

e produkcja multiplatformowych gier wideo,
e sprzedaz multiplatformowych gier wideo.

Spotka nie posiada podmiotéw zaleznych, stowarzyszonych oraz udziatow we wspélnych przedsiewzieciach.

4.2. WLADZE SPOLKI NA DZIEN 30.06.2019 ROKU

Zarzad

e Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu,
e Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu,
e Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

e Wojciech Ozimek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Marcin Kuciapski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Piotr Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu 11 bit studios S.A. Rada Nadzorcza Spotki na
posiedzeniu 23 maja 2019 roku wybrata dotychczasowy Zarzad Spotki na kolejna, trzyletnia kadencje. Kadencja
Cztonkéw Zarzadu 11 bit studios S.A. uptywa z dniem zatwierdzenia przez walne zgromadzenie sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 roku.

W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej 11 bit studios S.A. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktore odbyto sie 23 maja 2019 roku, wybrato Rade Nadzorcza Spotki na nowa,
trzyletnia kadencje. W jej sktad weszli: Wojciech Ozimek, Jacek Czykiel i Radostaw Marter (zasiadali w Radzie
Nadzorczej Spoétki poprzedniej kadencji) a takze Marcin Kuciapski i Piotr Wierzbicki. Rada Nadzorcza Spétki na
posiedzeniu 18 czerwca podjeta uchwate o powierzeniu funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Wojciechowi
Ozimkowi oraz funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Jackowi Czykielowi. Kadencja Cztonkoéw Rady
Nadzorczej 11 bit studios S.A. uptywa z dniem zatwierdzenia przez walne zgromadzenie sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 roku.

4.3. KAPITAL ZAKLADOWY

Na dzien publikacji Raportu Pétrocznego kapitat zaktadowy Spotki wynosit 228 719,90 PLN i dzielit sie na 2 287 199 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

1 000 000 akcji serii A na okaziciela,
494 200 akcji serii B na okaziciela,
376 561 akcji serii C , na okaziciela
40 938 akcji serii D na okaziciela,
305 500 akcji serii E na okaziciela,
70 000 akcji serii F na okaziciela.
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4.4, AKCJONARIAT SPOLKI NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU POLROCZNEGO

- - % udziat . 2 % udziat gtosow
. Liczba akcji - Liczba gtosow
Podmiot w kapitale na walne
(w szt.) (w szt.) -

zaktadowym zgromadzenie

Grzegorz Miechowski 162 000 7,08 162 000 7,08
Przemystaw Marszat 118 000 5,16 118 000 5,16
Michat Drozdowski 89 630 3,92 89 630 3,92
NN TFI* 137 771 6,02 137 771 6,02
Aviva Investors Poland TFI* 204 225 8,93 204 225 8,93
Pozostali Akcjonariusze 1575 573 68,89 1575 573 68,89
Razem 2 287 199 100,00 2 287 199 100,00

* - liczba akcji zarejestrowanych na ZWZA, ktore odbyto sie 23 maja 2019 roku

W okresie sprawozdawczym doszto do zmian w akcjonariacie 11 bit studios S.A.

W raporcie biezacym nr 1/2019 z dnia 2 stycznia 2019 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 2 stycznia 2019 roku
do Spétki wptyneto zawiadomienie zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych ztozone przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej , Towarzystwo”)
dziatajace w imieniu zarzadzanego funduszu inwestycyjnego - Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(dalej ,,Fundusz”) o przekroczeniu progu 5 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A.
Przyczyna zmiany udziatu w ogoélnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. byto
nabycie przez Fundusz akcji Spotki w dniu 20 grudnia 2018 roku. Przed zmiana udziatu Fundusz posiadat tacznie 113 709
akcji 11 bit studios S.A. co stanowito 4,97 proc. kapitatu zaktadowego Spotki. Wedtug stanu na dziehn przekroczenia
Fundusz posiadat tacznie 115 839 akcji 11 bit studios S.A. co stanowito 5,06 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.

4.5. AKCJE SPOLKI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji

Funkcia na dzien na dzien na dzien

J 31.12.2018 30.06.2019 przekazania

(w szt.) (w szt.) raportu (w szt.)

Grzegorz Miechowski Prezes Zarzadu 162 000 162 000 162 000
Przemystaw Marszat Cztonek Zarzadu 118 000 118 000 118 000
Michat Drozdowski Cztonek Zarzadu 89 630 89 630 89 630

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace 11 bit studios S.A.

4.6. BIEGLI REWIDENCI

Deloitte Audyt sp. z 0.0. Sp.k.
ul. Jana Pawta Il 22
00-133 Warszawa

W raporcie biezacym nr 29/2017 z dnia 27 lipca 2017 roku Spétka poinformowata, ze zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi podmiot uprawniony, tj. Rada Nadzorcza Spétki, w dniu 26 lipca 2017 roku dokonata
wyboru podmiotu do badania sprawozdan finansowych oraz przegladu srédrocznych sprawozdan finansowych Spotki za
lata finansowe konczace sie 31 grudnia 2017, 2018 i 2019 roku. Wybrana do petnienia tej funkcji zostata Deloitte Polska
sp. z 0.0. Sp.k. (obecnie Deloitte Audyt sp. z 0.0. Sp.k.)

4.7. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Do podmiotow powiazanych zaliczani sa cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej i kluczowy personel Spotki (kluczowe
kierownictwo). Transakcje z wyzej wymienionymi osobami zostaty szczegotowo opisane w Nocie 3.28.

4.8. ZARZADZANIE RYZYKIEM W DZIALALNOSCI SPOLKI

Dziatalnosc Spotki, jej sytuacja finansowa oraz wyniki dziatalnosci podlegaty i moga w przysztosci podlegac¢ negatywnym
zmianom w wyniku zaistnienia szeregu ryzyk, zarowno specyficznych dla branzy gier komputerowych jak i
charakterystycznych dla podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza w Polsce oraz w Swiecie. Szczegotowy opis
ryzyk zostat zawarty w Nocie 5.16 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci 11 bit studios S.A. w 2018 roku bedacego
czescia Raportu Rocznego 11 bit studios za 2018 rok.
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4.9. KLUCZOWE OSIAGNIECIA SPOLKI W | POLROCZU 2019 ORAZ DO DNIA PUBLIKACJI SPRAWOZDANIA

Gtownymi czynnikami majacymi wptyw na przychody 11 bit studios S.A. w | potroczu 2019 roku byty dobra sprzedaz gier:
»Frostpunk” i Moonlighter” (tytut z wydawnictwa), ktore swoje premiery miaty w |l kwartale 2018 roku oraz
utrzymujaca sie na satysfakcjonujacym poziomie sprzedaz gry ,,This War of Mine”, mimo ze od jej premiery, w wersji na
komputery PC, mineto juz blisko piec lat.

»Frostpunk”, w wersji na komputery PC, trafit do sprzedazy 24 kwietnia 2018 roku. Gra, ktora opowiada o walce o
przetrwanie spoteczosci w zamarzajacym $wiecie, bardzo spodobata sie fanom co skutkowato bardzo dobra sprzedaza
nie tylko w tzw. okresie okotopremierowym ale rowniez w kolejnych kwartatach. Na dorocznej Konferencji
Inwestorskiej, ktora miata miejsce 30 marca 2019 roku Spotka poinformowata, ze ,,Frostpunka” kupito juz ponad 1,4 mln
fanow. Liczba ta rosta w kolejnych miesigcach.

Gra ,,Moonlighter”, ktorej deweloperem jest hiszpanskie studio Digital Sun, zadebiutowata na rynku 29 maja 2018 roku
(w wersji na komputery PC oraz konsole Xbox One i PS4). 11 bit studios S.A. byto wydawca gry. Produkt, podobnie jak
»Frostpunk”, zostat bardzo pozytywnie przyjety przez rynek. Na poczatku Il kwartatu 2019 roku Spétka informowata za
posrednictwem mediow spotecznosciowych, ze w gre ,,Moonlighter” zagrato juz ponad 1 mln graczy.

Pozytywnie do wynikow Spotki w | potroczu 2019 roku w dalszym ciagu kontrybuowata tez gra ,,This War of Mine”, ktory
to tytut, w wersji na komputery PC zadebiutowat 14 listopada 2014 roku. 11 bit studios S.A. prowadzito w okresie
sprawozdawczym aktywne dziatania prosprzedazowe i skutecznie docierata z produktem do nowych rzesz uzytkownikow.

4.9.1. Produkcja gier

W pierwszych miesigcach 2019 roku 11 bit studios S.A., w obszarze developmentu, koncentrowato sie na rozwoju gry
»Frostpunk”; w tym przygotowaniu wersji na konsole Xbox One i PS4 oraz dodatkéw do gry. W prace zaangazowany byt
ponad 40-osobowy zespot pracownikow i wspotpracownikow Spotki. Zajety one nieco wiecej czasu niz zaktadano
wczesniej m.in. dlatego, ze 11 bit studios S.A. zdecydowato, ze konsolowy ,,Frostpunk” nie bedzie prostym portem
wersji PC-towej gry. Dlatego kazdy element gry zostat specjalnie zaprojektowany od nowa tak, by jak najbardziej
intuicyjnie dziatat z kontrolerami. Oprécz zmian w interfejsie uzytkownika gracz znajdzie w grze ekspresowe menu z
szybkim dostepem do najistotniejszych akcji, tatwe w uzytku kota wyboru, utatwiajacy precyzyjne budowanie widok z

- gory, powiekszone ikony i wiele innych elementow, ktore
maja sprawi¢, ze konsolowa wersja ,Frostpunka” bedzie
bardzo ,,przyjazna” w uzyciu dla uzytkownika.

Premiera konsolowej wersji ,,Frostpunka” planowana jest, w
dystrybucji cyfrowej, 11 pazdziernia 2019 roku. Konsolowa
wersja ,Frostpunka” bedzie tez oferowana w dystrybucji
fizycznej (pudetkowej). Za jej przygotowanie odpowiada
firma Merge Games. W Europie ,Frostpunk” w dystrybucji
fizycznej bedzie dostepny od 18 pazdziernika 2019 roku, a w
USA od 22 pazdziernika 2019 roku. Tytut juz po zamknieciu
okresu sprawozdawczego trafit do certyfikacji Sony i
Microsoftu, ktora jest niezbedna, zeby mogt trafi¢ do
sprzedazy.

Premiera pierwszego z ptatnych dodatkéw do ,,Frostpunka” -
,»The Rifts” miata miejsce 27 sierpnia 2019 roku. Jego cena zostata wyznaczona na 4,99 USD/EUR. Réwnoczesnie Spotka
rozpoczeta sprzedaz tzw. Season Pass do ,,Frostpunka” zawierajacego, oprocz dodatku ,,The Rifts” takze dwa kolejne
DLC, ktorych premiery beda miaty miejsce do konca 2019 roku (DLC pod tytutem ,,The Last Autumn”) oraz w 2020 roku
(tytut trzeciego z dodatkow, ktéry wchodzit bedzie w sktad Season Pass zostanie ujawniony w terminie pozniejszym).
Cena Season Pass zostata wyznaczona na 25 USD/EUR.

W | poétroczu 2019 roku Spdtka podejmowata szereg dziatan zeby podtrzymywac zainteresowanie i monetyzacje
»Frostpunka”. Na rynek trafiaty nowe wersje jezykowe gry, m.in.: japonska, koreanska i wtoska. W przygotowaniu sa
kolejne wersje. Sztandarowy produkt 11 bit studios S.A. brat tez udziat w szeregi akcji promocyjno-wyprzedazowych na
najwazniejszych swiatowych platformach sprzedazowych, w tym na platformie Steam co miato pozytywny wptyw na
wolumeny sprzedazy.

W | potroczu 2019 roku Spoétka kontynuowata tez, rozpoczete kilka kwartatow wczesniej, prace nad produkcja gry o
roboczej nazwie ,Projekt 8”. Za stworzenie tytutu odpowiada drugi zespot deweloperski, ktory na dzien publikacji
sprawozdanie, liczy ponad 25 osob. Zespoét jest w trakcie intensywnej rozbudowy. Wedtug obecnych zatozen zespot
odpowiedzialny za stworzenie ,Projektu 8” docelowo powinien by¢ porownywalny wielkoscia do zespotu pracujacego
nad ,,Frostpunkiem” (ok. 60 osob) a budzet gry siegnac ok. 20 mln PLN. Gra zostanie wydana jednoczesnie na komputery
PC oraz konsole PS4 i Xbox One.

Rownolegle z produkcja ,,Frostpunka” i ,,Projektu 8” Spotka prowadzita tez w pierwszych szesciu miesigcach 2019 roku
dziatania zwiazane z dalszym rozwojem gry ,This War of Mine”. Ich efektem byta premiera trzeciego z ptatnych
dodatkow z serii ,,TWoM: Stories” (pierwszy dodatek z tej serii trafit do sprzedazy 14 listopada 2017 roku - w trzecia
rocznice premiery ,,TWoM”). Dodatek noszacy tytut ,,TWoM: Stories - Fading Embers” zadebiutowat 6 sierpnia 2019 roku

37
E bt

¥ studios



“41bit

studiaos

i zostat bardzo pozytywnie przyjety przez spotecznos¢ graczy. Spotka zaktada, ze ,,TWoM: Stories - Fading Embers” byt
ostatnim z dodatkow do ,, TWoM” a zespot, ktory zajmowat sie jego stworzeniem jeszcze w tym roku zajmie sie
prototypowaniem nowego tytutu (IP).

4.9.2. Pion wydawniczy

W | potroczu 2019 roku w obszarze wydawniczym dziatalnos$¢ 11 bit studios S.A. koncentrowata sie na przygotowaniach
do premiery gry ,,Children of Morta”, ktorej deweloperem jest amerykansko-iranskie studio Dead Mage (z siedziba w
Austin, USA). ,,Children of Morta” reprezentuje gatunek action-RPG. Wyroznia sie bogatym, recznie rysowanym swiatem
(w pixel artowej stylistyce) i szeregiem grywalnych postaci. Opowiada perypetie rodziny Bergsondw - straznikow
mistycznej gory Morta, stajacych naprzeciw zagrozenia, ktore wystawi na probe site ich oreza i rodzinnych wiezow.

,Children of Morta” w wersji na komputery PC trafi do
sprzedazy 3 wrzesnia 2019 roku. Premiera wersji na konsole
Xbox One, PS4 i Nintendo Switch jest zaplanowana na 15
pazdziernika 2019 roku. Gra ,Children of Morta” bedzie
oferowana w dystrybucji cyfrowej na komputery PC oraz
konsole Xbox One, PS4 i Nintendo Switch w cenie 21,99
USD/EUR. Wersje udetkowe (za ich przygotowanie odpowiada
firma Merge Games) beda dostepne na komputery PC (w
Europie i Australii) oraz konsole PS4 i Nintendo Switch.

,Children of Morta” wzbudza duze zainteresowanie mediow
branzowych i graczy, czego wyrazem jest m.in. wishlista
(lista zyczen) na Steam, ktora jest daleko lepsza niz w
przypadku ,,Moonlightera” w analogicznym okresie przed
premiera. Pozwala to oczekiwaé, ze potencjat komercyjny
nowego tytutu z portfela 11 bit publishing jest duzy a jego sprzedaz bedzie miata znaczacy wptyw na wyniki 11 bit
studios S.A. w Il pétroczu 2019 roku i kolejnych okresach.

Zespot zarzadzajacy pionem wydawniczym w | potroczu 2019 roku zajmowat sie tez dalsza monetyzacja gry
»Moonlighter”, ktérej deweloperem jest hiszpanskie studio Digital Sun. ,,Moonlighter" to gra roguelike, w ktorej gracz
wciela sie w Willa - za dnia wtasciciela sklepu, w nocy zas dzielnego poszukiwacza przygod. Tytut nawigzuje do
klasycznych gier 2D takich jak ,Legend of Zelda” czy
»,Harvest Moon”. Wyrdznia sie pixel artowa oprawa. Gra
zadebiutowata jednoczesnie w wersji na komputery PC oraz
konsole Xbox One i PS4 i dostepna jest w najwazniejszych
serwisach zajmujacych sie sprzedaza gier w wersjach
cyfrowych, w tym Steam. Od IV kwartatu 2018 roku w
»Moonlightera” moga tez gra¢ posiadacze konsol Nintendo
Switch, w tym z Japonii gdzie gra w wersji na te platforme
zadebiutowata w marcu 2019 roku.

Monetyzacja gry ,,Moonlighter” w 2019 roku, oprdcz statego
rozwijania gry (rozbudowie zawartosci i kolejnych wersjach
jezykowych) przez dewelopera i uczestnictwa w akajch
promocyjno-wyprzedazowych, bazuje m.in. na sprzedazy
duzego, ptatnego dodatku ,Moonlightera” - ,Beetween
Dimensions”, ktory trafit do sklepéow 23 lipca 2019 roku.
Deweloper pracuje tez na wersja ,,Moonlightera” na urzadzenia mobilne z systemami operacyjnymi iOS i Android. Data
premiery gry na wymienione platformy zostanie podana w terminie p6zniejszym.

Oprocz monetyzowania ,,Moonlightera” oraz przygotowan do premiery ,,Children of Morta” zespét zarzadzajacy pionem
11 bit publishing prowadzit w | pétroczu 2019 roku aktywne dziatania, zeby podtrzymad sprzedaz wydanych wczesniej
gier, w tym przede wszystkim ,Beat Copa” (w wersji na komputery PC zadebiutowat w marcu 2017 roku). Spoétka
zdecydowata m.in. o przeniesieniu ,,Beat Copa” na urzadzenia mobilne oraz konsole PS4, Xbox One i Nintendo Switch.
Premiera gry na wymienione konsole miata miejsce 5 marca 2019 roku.

Zespét zarzadzajacy pionem 11 bit publishing prowadzit w 2018 roku aktywne dziatania nad rozbudowa portfela
wydawniczego. Przedstawiciele Spotki brali udziat we wszystkich najwazniejszych imprezach branzowych na $wiecie
szukajac ciekawych projektow i nawiazujac liczne kontakty z niezaleznymi studiami deweloperskimi. Efekty tych staran
juz przetozyty sie na umowy wydawnicze, o ktorych Spétka informowac bedzie stosowymi komunikatami.

4.9.3. Pozostate wydarzenia

| potrocze 2019 rok byto bogate w wiele waznych wydarzen, ktére budowaty i utrwalaty wizerunek 11 bit studios S.A. nie
tylko jako dewelopera i wydawcy gier komputerowych na najwyzszym $wiatowym poziomie ale rowniez jako solidnej i
szybko rozwijajacej sie spotki gietdowej.

13 marca 2019 roku Spotka zdobyta dwie nagrody w konkursie Gietdowa Spotka Roku organizowanym przez dziennik
biznesowy ,,Puls Biznesu” (byta to juz XX edycja wspomnianego konkursu). 11 bit studios S.A. zajeto drugie miejsce w
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kategorii ,,Sukces w 2018 roku” oraz znalazto sie w gronie dziesieciu najlepszych spotek gietdowych w 2018 roku w
rankungu ogoélnym.

Wczesniej, bo 3 stycznia 2019 roku do 11 bit studios S.A. wptyneto zawiadomienie ztozone przez Aviva Investors Poland
TFI S.A., ze jeden z zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy - Aviva Investors FIO - pod koniec 2018 roku dokupit
papierow Spotki i przekroczyt prog 5 proc. w jej kapitale. Po transakcjach Aviva Investors FIO posiadat 115 839 akcji
Spotki stanowiacych 5,06 proc. kapitatu zaktadowego i dajacych taka sama ilos¢ gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

22 maja 2018 roku zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Spotki zdecydowato o przeznaczenia catosci zysku
netto wypracowanego przez Spotke w 2018 roku w wysokosci 37 549 897 PLN na kapitat zapasowy. Akcjonariusze 11 bit
studios S.A. wybrali tez Rade Nadzorcza Spotki na nowa, trzyletnig kadencje. W jej sktad weszli: Wojciech Ozimek,
Jacek Czykiel i Radostaw Marter (zasiadali w Radzie Nadzorczej poprzedniej kadencji) a takze Marcin Kuciapski i Piotr
Wierzbicki.

Nowa Rada Nadzorcza wybrata na przewodniczacego Rady Nadzorczej Wojciecha Ozimka. Wiceprzewodniczacym Rady
Nadzorczej zostat Jacek Czykiel. Rada Nadzorcza powotata tez Zarzad Spotki na nowa, trzyletnia kadencje w
niezmienionym sktadzie: Grzegorz Miechowski (Prezes Zarzadu) oraz Przemystaw Marszat i Michat Drozdowski
(Cztonkowie Zarzadu).

W | pétroczu 2019 roku kurs akcji 11 bit studios S.A. na GPW wahat sie w przedziale od 244,0 PLN (kurs na otwarciu
pierwszej sesji 2019 roku) do 421,0 PLN (kurs zamkniecia na sesji 4 kwietnia 2019 roku). Na ostatniej sesji | potrocza
2019 roku, czyli 28 czerwca 2019 roku za akcje Spotki ptacono 397 PLN (kurs zamkniecia). To oznacza, ze w ciagu
pierwszych szesciu miesiecy biezacego roku akcje 11 bit studios S.A. podrozaty o 62,7 proc. a kapitalizacja Spotki
wzrosta do 908,1 mln PLN (na koniec | pétrocza 2109 roku) z 558,07 mln PLN (na poczatku roku). W tym czasie gtowny
indeks warszawskiej gietdy, czyli WIG, zwyzkowat o 4,3 proc. a indeks srednich spotkek mWIG40, w sktad ktorego
wchodza akcje 11 bit studios S.A., zyskat tylko 4,4 proc.

Wykres: Notowania akcji 11 bit studios S.A. na GPW w | potroczu 2019 roku (PLN)
m 421,00 420,00

380,00

340,00

300,00

Zrodto: Parkiet.com

Wzrost notowan 11 bit studios S.A., czemu towarzyszyta satysfakcjonujaca (na tle stabego otoczenia rynkowego)
ptynnos¢ akcji, przetozyt sie pozytywnie na pokrycie analityczne Spotki. Przez | potrocze 2019 roku analitycy z domow i
biur maklerskich wydali az 11 raportow analitycznych na temat Spotki. Dla poréwnania, w catym 2018 roku na rynek
trafito 16 raportow (w 2017 roku byto ich siedem). Sposrod raportow opublikowanych w pierwszych szesciu miesigcach
2019 roku w osmiu przypadkach rekomendacja dla akcji 11 bit studios S.A. brzmiata ,kupuj”. Dwa raporty zawieraty
zalecenie ,,akumuluj” akcje a jeden ,neutralnie”. Ceny docelowa papieréow 11 bit studios S.A. w raportach
analitycznych opublikowanych w pierwszych szesciu miesigcach 2019 roku byty wyznaczane w przedziale 288-524 PLN.

W okresie sprawozdawczym Spotka zgtosita akces i zostata dopuszczona do prowadzonego przez GPW Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego, ktory ma na celu zwiekszenie pokrycia analitycznego spotek z indeksow
mWIG40 i sWIG80. Brokerem, ktory odpowiada za przygotowywanie raportow o 11 bit studios S.A. w ramach
wspomnianego Programu jest Erste Research Group. Pierwszy raport ukazat si¢ po okresie sprawozdawczym, w
pierwszych dniach lipca. Erste Research Group wycenito akcje 11 bit studios S.A. na 493,4 PLN i zaleca ich kupowanie.

4.10. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Do dnia zatwierdzenia przez Zarzad Spétki Raportu Pdtrocznego za | potrocze 2019 roku, czyli do 27 sierpnia 2019 roku,
nie wystapity zdarzenia majace wptyw na wspomniane sprawozdanie.

4.11. OPIS ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PANSTWOWEJ
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Spotka nie jest przedmiotem ani strong zadnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji panstwowej

5. OPIS SYTUACJI FINANSOWEJ 11 BIT STUDIOS S.A.

5.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (PLN)
Okres 6 miesiecy | Okres 6 miesiecy Zmiana
zakonczony zakonczony r./r.
30.06.2019 30.06.2018 w (proc.)
(niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 30 738 966 45725 373 -32,77
Pozostate przychody operacyjne 153 941 463 392 -66,78
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 30 892 907 46 188 765 -33,12
Amortyzacja (3038 143) (1 388 989) 118,73
Zuzycie surowcow i materiatow (218 950) (112 711) 94,26
Ustugi obce (11 948 337) (6 930 814) 72,39
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (6 185 241) (6 430 684) -3,82
Podatki i optaty (114 105) (134 315) -15,05
Pozostate koszty operacyjne (701 883) (954 272) -26,45
(Utrata wartosci)/odwrocenie utraty wartosci instrumentow finansowych (6 357) (54 183) -88,27
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (22 213 016) (16 005 968) 38,78
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 8 679 891 30 182 797 -71,24
Przychody odsetkowe 495 721 163 595 203,02
Przychody finansowe 0 1130 883
Koszty finansowe (204 357) (578) 35255,88
Zysk przed opodatkowaniem 8 971 255 31476 698 -71,50
Podatek dochodowy (2 558 000) (6 560 358) -61,01
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 6 413 255 24 916 340 -74,26
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
ZYSK NETTO 6 413 255 24 916 340 -74,26
Zysk na akcje (w PLN na jedna akcje)
z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty 2,80 11,24 -75,09
Rozwodniony 2,65 10,61 -75,02

W | pétroczu 2019 roku 11 bit studios S.A. miato 30 738 966 PLN przychodow ze sprzedazy czyli 32,77 proc. mniej niz rok
wczesniej gdy wyniosty 45 725 373 PLN. Spadek przychodow wynikat z wysokiej bazy porownawczej. W | potroczu 2018
roku miaty miejsce premiery gier ,,Frostpunk” (24 kwietnia 2018 roku, w wersji na komputery PC) i ,,Moonlighter” (29
maja 2018 roku, w wersji na PC oraz konsole PS4 i Xbox One), ktorego producentem byto hiszpanskie studio Digital Sun.
W pierwszych szesciu miesigcach 2019 roku nie miaty miejsce zdarzenia tej rangi a gtéwnym zrodtem przychoddéw 11 bit
studios S.A. pozostawata sprzedaz obu wymienionych gier a takze starszych tytutow jak ,,This War of Mine” (przychody z
tego zrodta pozostawaty na stabilnym poziomie rok do roku) i ,,Beat Copa” (tytut w wydawnictwa).
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Przychody ze sprzedazy (min PLN) 45,72

I'H 2011 1H 2012 1H2013 1 H 2014 1 H 2015 1 H 2016 IH 2017 IH 2018 IH 2019

W | potroczu 2019 roku Spotka zanotowata ponadto 153 941 pozostatych przychodow operacyjnych (gtowna ich czesé
stanowity dotacje) wobec 463 392 PLN rok wczesniej. W konsekwencji taczne przychody Spoétki z dziatalnosci
operacyjnej w | potroczu 2019 roku wyniosty 30 892 907 PLN wobec 46 188 765 PLN w analogicznym okresie 2018 roku co
oznaczato spadek o 33,12 proc.

Po stronie kosztow operacyjnych gtowna pozycja, ktdra obcigzata wyniki Spotki w pierwszych szesciu miesigcach 2019
roku byty ustugi obce. Ich wartos¢ wyniosta 11 948 337 PLN czyli 72,39 proc. wiecej niz w | potroczu 2018 roku. Zwyzka
byta w gtéwnej mierze spowodowana wzrostem tantiem naleznych i wyptaconych producentowi gry ,,Moonlighter” z
tytutu sprzedazy gry w | potroczu 2019 roku. W tym okresie przychody ze sprzedazy ,,Moonlightera” byty przeszto trzy
razy wieksze niz w | potroczu 2018 roku co byto pochodna faktu, ze gra zadebiutowata dopiero 29 maja 2018 roku.
Wzrost kosztow ustug obcych w pierwszych szesciu miesiacach 2019 roku, w porownaniu z wczesniejszym rokiem,
wynikat réwniez z systematycznego powigkszania zatogi Spotki, w tym o specjalistow i menedzerow zatrudnionych w
formule B2B. Pozycja ustugi obce zawierata tez niegotowkowe odpisy zwiazane z dziatajacym w Spotce Programem
Motywacyjnym na lata 2017-2019. W | potroczu 2019 roku wspomniane rezerwy miaty warto$¢ 4,1 mln PLN wobec 2,05
mln PLN rok wczesniej (zaczety by¢ zawiazywane od Il kwartatu 2018 roku). Znaczaca pozycja obcigzajaca rachunek
wynikow Spotki w | potroczu 2019 roku byty tez wynagrodzenia, ktore w poréwnaniu z | potroczem 2018 roku spadty
jednak o 3,82 proc., do 6 185241 PLN mimo wzrostu zatrudnienia w Spétce. Spadek wynikat z faktu, ze pozycja
wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze zawiera tez niegotowkowe rezerwy tworzone na poczet dziatajacego od lat w
Spotce systemu premii rocznych dla pracownikow i Zarzadu Spotki. Ich wielkos¢ jest uzalezniona od zysku brutto
wypracowanego przez Spotke. Nizszy zysk osiagniety przez 11 bit studios S.A.w | potroczu 2019 roku, w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2018 roku sprawit, ze wspomniane rezerwy rowniez zostaty utworzone na proporcjonalnie
nizszym poziomie. Rezerwy na premie roczne czesciowo obcigzaja rowniez pozycje ustugi obce (w czesci dotyczacej
pracownikdow zwiazanych ze Spotka umowami B2B). Rowniez w tym przypadku ich wielkos¢ w pierwszych szesciu
miesigcach biezacego roku byta daleko mniejsza niz w | potroczu 2018 roku. Zauwazalng pozycja kosztow operacyjnych
w | potroczu 2019 roku byta amortyzacja. Powiekszyta sie przeszto dwukrotnie do 3 038 143 PLN co wynikato z faktu, ze
gry ,,Frostpunk” i ,,Moonlighter” amortyzowane byty w tym roku przez petne szes¢ miesiecy potrocza a nie, jak to miato
miejsce przed rokiem, dopiero po premierach obu produkcji (czyli odpowiednio od kwietnia i maja 2018 roku). Nizsze
niz rok wczesniej (o 26,45 proc.) okazaty sie w | potroczu 2019 roku pozostate koszty operacyjne. Siegnety 701 883 PLN
wobec 954 272 PLN rok temu. Wiodaca pozycja pozostatych kosztéow operacyjnych byta dotacja na rzecz fundacji War
Child, ktora wspiera dzieciece ofiary wojen. Spotka wspiera fundacje od kilku juz lat przekazujac na jej konta czesé
przychodow ze sprzedazy gry ,, This War of Mine”. W okresie sprawozdawczym Spotka przekazata na ten cel 230 316 PLN
wobec 648 755 rok wczesniej. taczne koszty operacyjne poniesione przez 11 bit studios S.A. w pierwszych szesciu
miesigcach 2019 roku siegnety 22 213016 PLN czyli byty o 38,78 proc. wieksze niz w analogicznym okresie
wczesniejszego roku (16 005 968 PLN).

Wzrost kosztow operacyjnych wobec niewielkiego spadku przychodow sprawit, ze 11 bit studios S.A. wypracowato w |
potroczu 2019 roku 8 679 891 zysku operacyjnego czyli 71,24 proc. mniej niz przed rokiem gdy zarobek w tej pozycji
siegnat 30 182 797 PLN.

Pozytywnie na wyniki Spotki w | potroczu 2019 roku wptywato tez dodatnie saldo operacji finansowych (291 364 PLN) co
byto konsekwencja rosnacych zasobéw gotowkowych, ktdre trafiajg na oprocentowane lokaty bankowe badz lokowane
sa W bezpieczne instrumenty finansowe. W | pdtroczu 2019 roku przychody odsetkowe wyniosty az 495 721 PLN czyli
203,1 proc. wiecej niz w analogicznym okresie 2018 roku. W | pétroczu 2018 roku saldo operacji finansowych byto
istotnie wyzsze niz w biezacym roku (1 293 900 PLN) co wynikato z korzystnych dla Spotki zmian na miedzynarodowych
rynkach walutowych (ostabienia PLN wobec USD i EUR). Spoétka prawie catos¢ przychoddow osiaga ze sprzedazy
zagranicznej. Ponadto niewielka czes¢ posiadanych zasobow pienieznych denominowana jest w walutach obcych co w
zwiazku z koniecznoscia przeszacowania ich wartosci na koniec okresu rozrachunkowego, przyniosto w | pétroczu 2018
roku dodatkowe przychody finansowe (niegotowkowe). W | potroczu 2019 roku 11 bit studios S.A. poniosto z tytutu
przeszacowania wartosci aktywéw finansowych koszty finansowe (PLN zyskat wobec USD i EUR) w wysokosci 204 357
PLN.
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W | potroczu 2019 roku 11 bit studios S.A. wypracowato 8 971 255 PLN zysku brutto czyli 71,5 proc. mniej niz rok
wczesniej. Spotka zaptacita od tej kwoty 2 558 000 PLN podatku dochodowego (w | potroczu 2018 roku podatek siegnat
6 560 358 PLN) przez co zysk netto siegnat 6 413 255 PLN wobec 24 916 340 PLN w | potroczu 2018 roku.

Zysk netto (min PLN) 24,92

0,33 0,35 0,40

1H 2011 1 H 2012 1H2013 1'H 2014 1 H 2015 1 H 2016 IH 2017 IH 2018 IH 2019

5.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (PLN)

Suma bilansowa 11 bit studios S.A. na 30 czerwca 2019 roku wynosita 126 622 025 PLN czyli byta o 15,88 proc. wigksza
niz na poczatku roku gdy wynosita 109 262 821 PLN i az o0 53,86 proc. wieksza niz rok temu (82 298 141 PLN).

Gtowna pozycja aktywow Spotki byty, podobnie jak we wczesniejszych okresach, aktywa obrotowe. Na koniec | potrocza
2019 roku wynosity 87 466 416 PLN co oznaczato wzrost o 28,73 proc. w pordéwnaniu z sytuacja z ostatniego dnia 2018
roku gdy siegaty 67 945 928 PLN. Na 30 czerwca 2019 roku aktywa obrotowe stanowity 69,08 proc. sumy bilansowej
Spotki. Pot roku wezesniej wskaznik byt nizszy i wynosit 62,19 proc. Najwieksza pozycja aktywow obrotowych, podobnie
jak w poprzednich okresach, pozostawaty aktywa finansowe krotkoterminowe (lokaty bankowe i obligacje PKO BP Banku
Hipotecznego), ktorych wartos¢ na 30 czerwca 2019 roku wynosita juz 48 246 518 PLN (razem z odsetkami) wobec
27 000 000 PLN na koniec 2018 roku. To oznacza, ze wspomniane aktywa stanowity 38,11 proc. aktywow ogotem Spotki.
Szes$¢ miesiecy wczesniej wskaznik wynosit 24,71 proc. Pozycja aktywa finansowe krotkoterminowe uwzgledniata tez
jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKO BP Ptynnosciowy SFIO (o wartosci 5098 592 PLN), ktdére na
koniec 2018 roku (5 094 282 PLN) wykazywane byty jako aktywa finansowe dtugoterminowe i byly czescia aktywow
trwatych. Zmiana sposobu ich ksiegowania wynikata z podjecia decyzji o umorzeniu jednostek co nastapito po
zamknieciu okresu sprawozdawczego. Istotna pozycja aktywow obrotowych (i aktywow ogdtem) 11 bit studios S.A. nadal
stanowity tez srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktérych wartos¢, na koniec | potrocza 2019 roku wynosita 22 172 264
PLN co stanowito 17,51 proc. aktywow Spotki. Pot rok wczesniej 11 bit studios S.A. miato na kontach 24 250 681 PLN
gotowki, ktora stanowita 22,19 proc. aktywow. Liczaca sie pozycja aktywow obrotowych na dzien 30 czerwca 2019 roku
byty tez naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére wyceniane byty na 13 559 556 PLN. Byty nizsze o 6,82 proc. niz pot
roku wczesniej (14 552 625 PLN) przez co ich udziat w aktywach ogétem zmalat do 10,71 proc. z 13,31 proc. na koniec
2018 roku. Utrzymujacy sie na wysokim poziomie poziom naleznosci wynika z dobre sprzedazy gier ,,Frostpunk” i
»Moonlighter”. Oba tytuty ciesza sie duzym zainteresowaniem klientow co ma pozytywny wptyw na przychody 11 bit
studios S.A. oraz, z uwagi na model rozliczeniowy z dystrybutorami, rowniez poziom naleznosci. Naleznosci sa
systematycznie konwertowane na gotowke w kolejnych okresach.

Aktywa trwate Spotki na 30 czerwca 2019 roku miaty wartosc 39 155 609 PLN. Stanowity 30,92 proc. sumy bilansowej. Na
koniec 2018 roku wskaznik wynosit 37,18 proc. (41 316 893 PLN). Spadek w tej pozycji wynikat gtownie z opisanej
powyzej zmiany sposobu ksiegowania jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKO BP Ptynnosciowy SFIO,
ktore z aktywdw trwatych przeniesione zostaty do aktywow obrotowych. Gtéwna pozycje aktywow trwatych na koniec
czerwca 2019 roku stanowity aktywa niematerialne. Miaty wartosc¢ 19 274 607 PLN wobec 17 138 011 PLN na koniec 2018
roku. Na te kwote sktadaty sie naktady na zakonczone i niezakonczone prace rozwojowe, czyli produkowane i wydawane
przez Spotke gry komputerowe oraz na rozwoj silnika do gier (Game Engine). Liczaca sie pozycja aktywow trwatych byty
tez rzeczowe aktywa trwate (18 749 507 PLN), czyli nieruchomosc przy ul. Brzeskiej 2, ktora 11 bit studios S.A. nabyto
pod koniec 2018 roku.

AKTYWA
Stan na . Stan na .
30.06.2019 w us;;a; 31.12.2018 w Urgz‘*;;
(niebadane) proc. (badane) proc.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 749 507 14,81 18 734 064 17,15
Aktywa niematerialne 19 274 607 15,22 17 138 011 15,69
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 346 216 0,27 0 0,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 578 484 0,46 158 033 0,14
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Pozostate aktywa 206 795 0,16 192 503 0,18
Aktywa finansowe dtugoterminowe 0 0,00 5094 282 4,66
Aktywa trwate razem 39 155 609 30,92 41 316 893 37,81
0,00 0,00
Aktywa obrotowe 0,00 0,00
rl\}l:ll:izr?g:g z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 559 556 10,71 14 552 625 13,32
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3055 106 2,41 1845 130 1,69
Pozostate aktywa krotkoterminowe 432 972 0,34 297 492 0,27
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 172 264 17,51 24 250 681 22,19
Aktywa finansowe krotkoterminowe 48 246 518 38,11 27 000 000 24,71
Aktywa obrotowe razem 87 466 416 69,08 67 945 928 62,19
AKTYWA RAZEM 126 622 025 100,00 109 262 821 100,00
PASYWA

30.06.2019 Uaziat 31.12.2018 =t
(niebadane) (W [P (badane) (w proc.)

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 228 720 0,18 228 720 0,21
ﬁsﬁqiit:;lﬁ;\adwyiki wartosci emisyjnej ponad wartosc¢ 4870 274 3,85 4870 274 4,46
Kapitat zapasowy 78 881784 62,30 41 331 887 37,83
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach 10 231 468 8,08 6 138 880 5,62
Zyski zatrzymane 6205 171 4,90 37 341 812 34,18
Kapitat wtasny razem 100 417 417 79,30 89911 573 82,29
0,00
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne dtugoterminowe 11 128 088 8,79 11 340 000 10,38
Przychody przysztych okresow 587 559 0,46 677 555 0,62
Zobowiazania z tytutu leasingu 335 305 0,26 0 0,00
Zobowiazania dtugoterminowe razem 12 050 952 9,52 12 017 555 11,00
Zobowiazania kréotkoterminowe 0,00
zgggvv:;gisrr:;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 942 476 5,48 5122 519 4,69
Zobowiazania z tytutu umoéw z klientami 5 689 787 4,49 557 145 0,51
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne krétkoterminowe 1296 476 1,02 1452 203 1,33
Zobowiazania z tytutu leasingu 12 653 0,01 0 0,00
Przychody przysztych okresow 212 264 0,17 201 826 0,18
Zobowiazania krotkoterminowe razem 14 153 656 11,18 7 333 693 6,71
Zobowiazania razem 26 204 608 20,70 19 351 248 17,71
PASYWA RAZEM 126 622 025 100,00 109 262 821 100,00

Po stronie pasywow Spotki najwazniejsza pozycja byty kapitaty wtasne, ktore na 30.06.2019 roku wynosity juz
100 417 417 PLN co stanowito 79,30 proc. sumy bilansowej. Byty zatem o 11,68 proc. wieksze niz 31.12.2018 roku gdy
siegaty

89 911 573 PLN. Najwazniejsza pozycja kapitatow wtasnych 11 bit studios S.A. byt kapitat zapasowy. Na koniec czerwca
2019 roku siegat 78 881 784 PLN wobec 41 331 887 PLN na koniec 2018 roku. Zwyzka wynika z faktu zasilenia kapitatu
zapasowego o0 zysk netto wypracowany przez 11 bit studios S.A. w 2018 roku. Decyzja w tej sprawie zapadta na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki 23 maja 2019 roku.
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Kapitaty wtasne (min PLN)

100,42

30.06.12 30.06.13 30.06.14 30.06.15

30.06.16

30.06.11

30.06.17

30.06.18

30.06.19

Zobowiazania 11 bit studios S.A. na 30 czerwca 2019 roku miaty wartos¢ 26 204 608 PLN co stanowito 20,7 proc.
pasywow ogotem. Z tej kwoty 12 050 952 PLN stanowity zobowiazania dtugoterminowe (kredyt na zakup nieruchomosci

przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie).

Zobowiazania krétkoterminowe na koniec czerwca 2019 roku miaty wartosc¢

14 153 656 PLN wobec 7 333 693 PLN pét roku wczesniej. Ich istotna czes¢ (5 689 787 PLN) stanowity zobowiazania z
tytutu umow z klientami, na ktore sktadaty sie umowy handlowe na dostawy produktow Spoétki (gier wtasnych i z
wydawnictwa), ktorych premiery rynkowe na koniec | potrocza 2019 roku jeszcze nie miaty miejsca.

5.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN)
Okres Okres
zakonczony zakonczony
30.06.2019 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 6 413 255 24 916 340
Korekty:
Amortyzacja 3038 143 1388 989
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 2 558 000 6 560 358
Aktualizacja wartosci aktywow niematerialnych 33959 0
Inne korekty 4 357 463 2 299 946
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zwie.kszten'ie/zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 993 069 (9 983 915)
naleznosci
Zwiekszenie/zmniejszenie pozostatych aktywow (149 771) (13 596)
z(\;ggls\zéezr;f/zmmejszeme salda zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 1819 958 6111 312
Zwigkszenie / zmniejszenie salda z tytutu umoéw z klientami 5132 642 0
Zwigkszenie/zmniejszenie przychodéw przysztych okresow (79 558) (230 157)
Otrzymane odsetki - dyskonto z tytutu rozliczenia obligacji 0 (27 074)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnoéci operacyjnej 24 117 160 31022 203
Zaptacony podatek dochodowy (4 188 427) (6 847 659)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 928 733 24 174 544
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu wygasniecia lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 43 000 000 0
Zatozenie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy (59 000 000) (16 000 000)
Wptywy z tytutu wygasniecia obligacji 0 6 000 000
Zakup obligacji 0 (5972 926)
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne (5 308 089) (4 130 336)
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna (21 308 089) (20 103 262)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
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Zaciagniecie i sptata kredytow i pozyczek (tacznie ze zrealizowanymi réznicami kursowymi) (525 000)
Sptata odsetek (174 061)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (699 061)
Zwiekszenie netto srodkow pienigeznych i ich ekwiwalentow (2 078 417) 4071 281
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 24 250 681 28 176 332
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 22 172 264 32 247 613

W | pétroczu 2019 roku Spotka wygenerowata z dziatalnosci operacyjnej 24 117 160 PLN gotowki co byto pochodna
utrzymujacej sie na bardzo dobrym poziomie sprzedazy gier ,Frostpunk” i ,Moonlighter”, ktérych premiery miaty
miejsce w Il kwartale 2018 roku. Spotka w | potroczu 2019 roku zaptacita 4 188 427 PLN podatku dochodowego. Rok
wczesniej zaptacony przez 11 bit studios S.A. podatek dochodowy siegat 6 847 659 PLN. W konsekwencji, przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej netto w pierwszych szesciu miesigcach 2019 roku siegnety 19 928 733 PLN wobec
24 174 544 PLN w analogicznym okresie 2018 roku. Przeptywy pieniezne Spotki z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszych
szesciu miesigcach 2019 roku miaty wartos¢ minus 21 308 089 wobec minus 20 103 262 PLN rok wczesniej. Ujemna
warto$¢ wynikata z inwestowania przez Spotke nadwyzek gotowkowych w lokaty bankowe. Na dzien 30 czerwca 2019
roku w tego typu aktywach (o terminie wykupu powyzej 3 miesiecy) Spotka miata ulokowane 43 147 926 PLN. 11 bit
studios S.A. w | potroczu 2019 roku inwestowato tez w rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
(produkcje gier komputerowych). Wydato na ten cel 5308 089 PLN w porownaniu z 4 130 336 PLN rok wczesniej.
Przeptywy pieniezne 11 bit studios S.A. z dziatalnosci finansowej w pierwszych szesciu miesigcach 2019 roku wyniosty
minus 699 061 PLN co wynikato z kosztoéw obstugi kredytu hipotecznego zaciagnietego przez 11 bit studios S.A. pod
koniec 2018 roku na zakup nieruchomosci przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70,42
(mln PLN)

0,43 1,60

30.06.11 30.06.12 30.06.13 30.06.14 30.06.15 30.06.16 30.06.17 30.06.18 30.06.19

tacznie, w | potroczu 2019 roku stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w Spotce zmniejszyt sie do 22 172 264
PLN z 24 250 681 PLN na koniec 2018 roku. Na koniec czerwca 2019 roku 11 bit studios S.A. posiadato juz 70 418 782
PLN aktywow pienieznych, na ktorg to sume, oprocz wspomnianej powyzej gotowki, sktadaty sie takze lokaty bankowe
o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy (w tym obligacje PKO BP Banku Hipotecznego) o wartosci i 43 147 926 PLN a
takze jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKO BP Ptynnosciowy SFIO, ktore na dzien 30.06.2019 roku
miaty wartosc¢ 5 098 592 PLN.

5.4. POZOSTALE INFORMACJE

5.4.1. Informacja o kredytach i pozyczkach w | pétroczu 2019 roku

19 grudnia 2018 roku Spotka poinformowata o zawarciu z Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. umowy
kredytu inwestycyjnego na kwote 12 600 000,00 PLN z przeznaczoniem na sfinansowanie czesci zaptaty ceny zakupu
nieruchomosci zabudowanej potozonej w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2. Termin sptaty kredytu mija 11 grudnia 2028
roku. Jest oprocentowany wedtug stawki WIBOR 1M powiekszonej o stata marze banku w wysokosci 0,9 p.p. Spotka,
wykorzystujac instrument IRS (Interest Rate Swap) zabezpieczyta wspomniany kredyt przed ryzykiem zmiany stop
procentowych. Oprocentowanie kredytu wynosi 3,4 proc. Zabezpieczeniem kredytu jest: weksel in blanco z wystawienia
Spotki wraz z deklaracja wekslowa, hipoteka umowna do kwoty 20 223 000,00 PLN ustanowiona na prawie uzytkowania
wieczystego Nieruchomosci oraz prawie wtasnosci posadowionego na niej budynku oraz przelew na rzecz PKO BP
wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia Nieruchomosci. Na dzien 30 czerwca 2019 roku czes¢ dtugoterminowa
kredytu miata wartos¢ 11 128 088 PLN a krotkoterminowa 1 296 476 PLN (uwzglednia wycene instrumentu IRS).

5.4.2. Informacja o pozyczkach udzielonych w | pétroczu 2019 roku

Spotka nie udzielata zadnych pozyczek w | potroczu 2019 roku
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5.4.3. Informacja o poreczeniach i gwarancjach udzielonych w | pétroczu 2019 roku oraz innych
istotnych pozycjach pozabilansowych

W | potroczu 2019 roku Spotka nie udzielata zadnych poreczen i gwarancji. Nie posiadata tez zadnych istotnych pozycji
pozabilansowych poza wymienionymi w Nocie 3.30.

5.4.4. Informacja o aktualnej sytuacji gospodarczej i finansowej grupy kapitatowej, a takze ocena
zarzadzania zasobami finansowymi

Obecna sytuacja gospodarcza i finansowa 11 bit studios S.A. jest stabilna. Zarzad nie widzi zagrozen ptynnosci czy
ograniczonej wyptacalnosci Spotki.

5.4.5. Opis i ocena czynnikéw oraz nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci
grupy w | pétroczu 2019 roku.

W | potroczu 2019 roku nie miaty miejsce zadne wydarzenia nietypowe, ktére miatyby wptyw na wyniki z dziatalnosci
Spotki.

5.4.6. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie za | pétrocze 2019
roku a wczesniej publikowanymi prognozami za dany okres

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na | potrocze 2019 roku.

6. OPIS PERSPEKTYW | ROZWOJU 11 BIT STUDIOS S.A.

6.1. PERSPEKTYWY ROZWOJU SPOLKI

11 bit studios S.A. jest producentem i wydawca multiplatformowych gier komputerowych, ktore sprzedawane sg na
catym Swiecie, gtownie przez wyspecjalizowane serwisy internetowe, na czele ze Steam - najwieksza Swiatowa
platforma zajmujaca sie dystrybucja gier w postaci cyfrowej przez Internet. W | poétroczu 2019 roku sprzedaz
zagraniczna stanowita 98,21 proc. przychodow Spotki ogotem. Rok wczesniej wskaznik wyniost 96,04 proc. z uwagi na
bardzo dobrg sprzedaz gier ,,Frostpunk” i ,,Moonlighter” w na rynku polskim w tzw. okresie okotopremierowym. Pierwszy
Z tytutdéw zadebiutowat 24 kwietnia 2018 roku a drugi (tytut z wydawnictwa 11 bit publishing) 29 maja 2018 roku.

2018-2022 GLOBAL GAMES MARKET

FORECAST PER SEGMENT TOWARD 2022
newzoo

+9.0%

TOTAL MARKET CAGR
©2019 Newzoo $196.0Bn 2018-2022

$178.2Bn
$164.6Bn 19%
$152.18n 20% b
$138.7Bn - :
d 47

22%

@ Boxed/Downloaded PC
@ Browser PC
Console

Tablet

‘ Smartphone

2018 2019 2020 2021 2022

Source: @Newzoo | 2019 Global Games Market Report
newzoo.com/ globalgamesreport

Rynek gier komputerowych, na ktérym dziata 11 bit studios S.A. jest od szeregu juz lat najszybciej rosnaca czescia
Swiatowego rynku rozrywki. Rozwija sie daleko szybciej niz rynek kinowy czy muzyczny. Wedtug firmy analitycznej
Newzoo, Srednioterminowe tempo wzrostu branzy growej w latach 2018-2022 wyniesie az 9 proc. a jej wartos¢ w tym
okresie powigkszy sie do 196 mld USD (w 2022 roku) ze 138,7 mld USD (w 2018 roku). Prognozy Newzoo na 2019 rok
zaktadaja, ze rynek growy bedzie wart 152,1 mld USD (9,6 proc. wiecej niz rok wczesniej) a najwiekszy udziat w nim
bedzie miat segment gier mobilnych (na urzadzenia przenosne, czyli smartfony i tablety). Jego wartos¢, zdaniem

46
E bt

¥ studios



“41bit

studiaos

analitykow Newzoo, siegnie w tym roku 68,5 mld USD wobec 62,2 mld USD w 2018 roku co znaczato bedzie 10,2-proc.
zmiane. Rynek gier mobilnych jest zdominowany przez produkcje na urzadzenia przenosne z systemem operacyjnym
Android. Serwis Statscounter GlobalStats szacuje, ze w biezacym roku beda one miaty az 76-proc. udziat w rynku
produktow na urzadzenia przenosne. Produkcje na urzadzenia z systemem operacyjnym i0S beda miaty 22-proc. udziat
w torcie. Gry mobilne beda w 2019 roku miaty, wedtug Newzoo, 45-proc. udziat w rynku growym w poréwnaniu z 44-
proc. udziatem rok wczesniej. W kolejnych latach gry mobilne beda zwiekszaty swoje znaczenie w branzy growej. W
2020 roku gracze wydadza na tego typu produkcje juz 76,7 mld USD co stanowito bedzie 46 proc. wydatkow na gry
ogotem. W kolejnym roku bedzie to juz 85,4 mld USD (48-proc. udziat) a w 2022 roku az 95,4 mld USD (49 proc. rynku).
Dominujaca pozycje w segmencie produkcji mobilnych beda miaty produkcje na smartfony. Ich udziat w catym rynku
growym w 2019 roku siegnie 36 proc. co przektadato sie bedzie na wartos¢ rzedu 54,9 mld USD (11,6-proc. wiecej niz w
2018 roku). Tytuty dedykowane na tablety beda miaty w biezacym roku, podobnie jak i w poprzednim, 9-proc. udziat w
catym rynku growym co oznacza, ze gracze przeznacza ha tego typu tytuty 13,6 mld USD. Pozostate segmenty rynku
growego to tytuty na komputery PC, ktére wedtug Newzoo w 2019 roku beda miaty 21—proc. udziat w rynku (22 proc.
rok wczesniej) oraz gry na konsole - 32 proc. (31 proc.). Oznacza to wartosci rzedu odpowiednio: 32,2 mld USD (4 proc.
wiecej niz w 2018 roku) i 47,9 mld USD (zmiana o 13,4 proc.). W kolejnych latach produkcje konsolowe powinny
zachowac swoj udziat w rynku growym. Z kolei gry na PC cieszyty sie beda coraz mniejszym zainteresowaniem (co
bynajmniej nie oznacza spadku wartosci tego segmentu). W 2022 roku, wedtug Newzoo, fani wydadza na produkcje na
PC 19 proc. swoich budzetow.

Najszybciej rozwijajacym sie, w ujeciu geograficznym, rynkiem growym na $wiecie, wedtug analitykéw Newzoo, bedzie
w 2019 roku rynek Ameryki Potnocnej. Tempo wzrostu, w poréwnaniu z 2018 rokiem, siegnie 11,7 proc. a jego wartosc
wyniesie 39,6 mld USD. Najwiecej na gry komputerowe na amerykanskim kontynencie przeznacza¢ beda fani ze Stanow
Zjednoczonych. Zdaniem Newzoo, ich wydatki na ten cel wyniosa w tym roku az 36,9 mld USD czyli beda wieksze niz
Chinczykdw (36,5 mld USD). O ile rynek Ameryki Pétnocnej zdominowany jest przez graczy ze Stanéw Zjednoczonych, to
rynek azjatycki jest duzo bardziej zréznicowany geograficznie co réwniez wynika z faktu, ze jest on zdominowany przez
produkcje na urzadzenia mobilne. Tylko w Chinach, jak wynika z analiz Newzoo, w 2019 roku bedzie dziatato az 803 mln
urzadzen z systemem operacyjnym Android. Z kolei w Indiach bedzie ich kolejne 430 mln sztuk (réwniez z systemem
Android). W 2019 roku Azjaci, wedtug prognoz, wydadza na gry 72,2 mld USD czyli 7,6 proc. wiecej niz w poprzednim
roku co bedzie przektadato sie na 47-proc. udziat w catym rynku growym. W tej wartosci, jak juz wspomniano, az 36,5
mld USD beda stanowity zakupy realizowane przez Chinczykow. Trzecim, jesli chodzi o wielkos¢ (23-proc. udziat), po
azjatyckim i Ameryki Potnocnej, rynkiem growym na swiecie powinien by¢ w 2019 roku, zdaniem Newzoo, rynek Europy,
Afryki i Bliskiego Wschodu. Jego wartos¢ szacowana jest na 34,7 mld USD co oznacza, ze w porownaniu z 2018 rokiem
powiekszy sie o 11,5 proc. Daleko mniejszy udziat w rynku growym (tylko 4 proc.) bedzie miat rynek Ameryki Ltacinskiej.
Jego wartos¢ w 2019 roku ma siegnac¢ 5,6 mld USD co oznaczato bedzie 11,1-proc. zmiane.
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Celem 11 bit studios S.A. jest rozwoj znacznie szybszy niz catego rynku gier komputerowych i systematyczne
zwiekszanie w nim udziatu. Sukces gry ,,This War of Mine”, ktéra zadebiutowata jesienia 2014 roku, ugruntowat pozycje
Spotki jako jednego ze wiodacych graczy w segmencie gier Indie (niezaleznych). Do konca czerwca 2019 roku przychody
ze sprzedazy ,,TWoM” (od premiery tytutu) przekroczyty juz 95 mln PLN. Z kolei sukces ,Frostpunka”, mimo ze od
rozpoczecia sprzedazy minat dopiero nieco ponad rok, potwierdzit pozycje Spétki jako liczacego sie gracza w swiatowej
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branzy gier komputerowych. Wpisuje sie to w strategie Spotki na kolejne lata, ktora zaktada produkcje coraz wiekszych
gier (z wiekszym potencjatem komercyjnym), czyli stopniowe wychodzenie z segmentu Indie.

Spotka zaktada, ze jej kolejne gry komputerowe beda powstawaty na bazie autorskiego silnika, ktory jest
systematycznie rozwijany. Za produkcje gier oraz ich promocje i sprzedaz odpowiada doswiadczony, stabilny zespot
menedzerski dysponujacy wieloletnim know-how zdobywanym w najwazniejszych krajowych firmach growych. Na bazie
posiadanych zasobow ludzkich, ktore sa systematycznie powiekszane, Spdtka od kilku kwartatow buduje zespot
deweloperski, ktory odpowiada za produkcje kolejnej gry, ktora trafi na rynek po ,,Frostpunku”. Tytut nosi robocza
nazwe ,,Projekt 8”. W 2019 roku 11 bit studios S.A. planuje rozpoczac¢ budowe trzeciego zespotu deweloperskiego na
bazie pracownikow, ktorzy do niedawna pracowali nad dalszym rozwojem gry , This War of Mine”, w tym dodatkami z
serii ,,TWoM: Stories”. Ostatni z dodatkow z tej serii, czyli ,,TWoM: Stories - Fading Embers” zadebiutowat 6 sierpnia
2019 roku. Srednioterminowa, kilkuletnia strategia Spotki przewiduje, ze w jej ramach beda funkcjonowaty trzy,
porownywalne wielkoscia zespoty deweloperskie liczace po 55-60 osob kazdy. Dzieki temu, 11 bit studios S.A., przy
zachowaniu ok. 3-letniego cyklu produkcyjnego kazdej gry, bedzie mogto co roku wypuszczaé na rynek jeden wtasny
tytut.

Spotka oczekuje, ze coraz wieksze znaczenie dla jej wynikow finansowych w kolejnych latach powinien mie¢ pion
wydawniczy 11 bit publishing. Do tej pory 11 bit studios S.A. wydato cztery tytuty stworzone przez zewnetrzne studia
deweloperskie: ,,Spacecom”, ktory zadebiutowat w 2014 roku, ,,Beat Cop”, ktory trafit do sprzedazy 30 marca 2017
roku, ,,Tower” (16 listopada 2017 roku) oraz ,,Moonlighter” (29 maja 2018 roku). Juz 3 wrzesnia 2019 roku do sprzedazy
trafi kolejny tytut, dla ktérego 11 bit studios S.A. swiadczy ustugi wydawnicze, czyli ,,Children of Morta”. Zespét 11 bit
publishig aktywnie pracuje nad pozyskaniem kolejnych projektéow do portfolio wydawnicznego, zeby zwiekszyé
czestotliwo$¢ premier do kilku rocznie. W s$rednim, kilkuletnim terminie celem Spétki jest wydawanie jednego
zewnetrznego tytutu co kwartat.

6.2. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI SPOLKI W PRZYSZtOSCI

O wynikach Spétki w kolejnych kwartatach 2019 roku i w 2020 roku decydowac beda: premiera ,,Frostpunka” w wersji na
konsole Xbox One i PS4 oraz ptatnych dodatkow do tej gry, premiera gry ,,Children of Morta” (tytut z wydawnictwa 11
bit publishing) a takze dalsza monetyzacja ,,This War of Mine” (w tym trzeciego dodatku z serii ,,TWoM: Stories) i
,Moonlightera” oraz pozostatych tytutow z portfolio Spotki, m.in. ,,Beat Copa”.

Premiera konsolowej wersji ,,Frostpunka” (tytut w wersji na komputery PC zadebiutowat 24 kwietnia 2018 roku)
planowana jest, w dystrybucji cyfrowej, 11 pazdziernia 2019 roku. Konsolowa wersja ,Frostpunka” bedzie tez
oferowana w dystrybucji fizycznej (pudetkowej). Za jej przygotowanie odpowiada firma Merge Games. W Europie
»Frostpunk” w dystrybucji fizycznej bedzie dostepny od 18 pazdziernika 2019 roku a w USA od 22 pazdziernika 2019
roku. Tytut w Ill kwartale 2019 roku trafit do certyfikacji Sony i Microsoftu, ktora jest niezbedna, zeby mdgt trafi¢ do
sprzedazy. Na dzien publikacji sprawozdania prowadzone sa intensywne testy produktu w celu poprawienia jakosci i
usuniecia ostatnich btedow. Podobnie zaawansowane sa prace nad ptatnymi dodatkami do ,,Frostpunka”. Pierwszy z
dodatkow - ,,The Rifts” trafit do sprzedazy 27 sierpnia 2019 roku. Dwa kolejne trafig na rynek do konca 2019 roku oraz w
2020 roku. bedzie tez rozwijany poprzez dodawanie kolejnych wersji jezykowych. Obecnie gra jest dostepna w 12
wersjach jezykowych.

Istotne znaczenie dla wynikdow 11 bit studios S.A. w przysztosci bedzie tez miata sprzedaz gry ,,Children of Morta”,
ktorej producentem jest studio Dead Mage (11 bit studios S.A. jest wydawca gry). Globalna data premiery ,,Children of
Morta” w wersji na komputery PC zostata ustalona na 3 wrzesnia 2019 roku. Premiera gry w wersji na konsole: Xbox
One, PS4 i Nintendo Switch bedzie miata miejsce 15 pazdziernika 2019 roku. Gra bedzie dostepna w dystrybucji
cyfrowej na komputery PC oraz konsole Xbox One, PS4 i Nintendo Switch. Nie wybranych rynkach i platformach bedzie
tez dostepna w edycji pudetkowej.

W ramach dalszej monetyzacji ,,This War of Mine” Spotka wypuscita (6 sierpnia 2019 roku) trzeci dodatek z serii ,, TWoM:
Stories” (na poczatek w wersji na komputery PC). Dwa wczesniejsze dodatki z tej serii zostaty bardzo pozytywnie
przyjete przez graczy i podtrzymaty zainteresowanie tytutem, ktory jest dostepny na rynku od listopada 2014 roku.

Monetyzacja gry ,,Moonlighter” w 2019 roku, oprocz statego rozwijania gry (rozbudowie zawartosci) przez dewelopera
(hiszpanskie studio Digital Sun) opierata sie bedzie m.in. na sprzedazy duzego, ptatnego dodatku ,,Moonlightera” -
»,Beetween Dimensions”, ktory trafit do sklepow 23 lipca 2019 roku. Deweloper pracuje tez na wersja ,,Moonlightera”
na urzadzenia mobilne z systemami operacyjnymi iOS i Android. Data premiery gry na wymienione platformy zostanie
podana w terminie pdzniejszym.

W dtuzszym horyzoncie, oprocz monetyzacji ,,Frostpunka” i ,,TWoM” oraz tytutdw z wydawnictwa 11 bit publishing
(,,Moonlightera” i ,,Children of Morta”) o wynikach 11 bit studios S.A. decydowad bedzie przede wszystkim sprzedaz gry
o roboczej nazwie ,Projekt 8”. Zespot odpowiedzialny za stworzenie tytutu liczy obecnie ponad 25 osdéb i jest
systematycznie rozbudowywany. Wedtug obecnych zatozen zespot docelowo powinien by¢ porownywalny wielkoscia do
zespotu pracujacego nad ,Frostpunkiem” (50-60 osdb) a budzet gry wynies¢ ok. 20 mln PLN. Spotka oczekuje, ze
»Projekt 8” zostanie wydany jednoczesnie w wersji na komputery PC i konsole PS4 i Xbox One co powinno zwigkszyc
jego potencjat komercyjny. Srednioterminowa (kilkuletnia) strategia 11 bit studios S.A. w obszarze produkcji gier
zaktada, ze Spotka bedzie posiadata trzy, dziatajace niezaleznie od siebie zespoty deweloperskie, z ktorych kazdy
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bedzie pracowat nad wtasnym tytutem. Dzieki temu, w perspektywie kilku lat, Spotka bedzie w stanie kazdego roku
wypuszczac na rynek jeden wtasny tytut. Wiekszy portfel wtasnych gier powinien przetozy¢ sie na stabilizacje wynikow
finansowych Spotki, ktore w branzy gier komputerowych charakteryzuja sie duza zmienoscia.

Waznym zrodtem przychodow 11 bit studios S.A.w kolejnych okresach beda tez nastepne tytuty z wydawnictwa 11 bit
publishing. Zespot zarzadzajacy 11 bit publishing prowadzi bardzo aktywne dziatania akwizycyjne, ktorych celem jest
budowa portfela wydawniczego na kolejne lata. Sukces, w tym finansowy ,Moonlightera” sprawit, ze Spédtka
zdecydowata sie znacznie agresywniej niz do tej pory zabiegac¢ o nowe projekty oraz siegac¢ po tematy, ktére dotychczas
byty poza jej zasiegiem ze wzgledu na budzet. Dotychczasowa, konserwatywna strategia 11 bit studios S.A. w obszarze
wydawniczym zaktadata, ze pojedynczy projekt nie moze pochtona¢ wiecej niz 2 mln PLN. Po zmianach poprzeczka
zostata podniesiona do 5 mln PLN co znacznie poszerza mozliwosci pozyskanie wartosciowych (od strony komercyjnej)
projektow do portfela wydawniczego. Srednioterminowa (kilkuletnia) strategia 11 bit studios S.A. w obszarze
wydawniczym zaktada co kwartat premiere gry stworzonej przez zewnetrznego dewelopera Zwigkszenie, do kilku
rocznie, liczby premier w ramach pionu 11 bit publishing powinno mie¢ pozytywny, zaréwno jesli chodzi o wielkos¢ jak i
stabilizacje, wptyw na wyniki Spotki.

6.3. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Na dzien 30 czerwca 2019 roku taczna wartos¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (w tym obligacji PKO BP Banku
Hipotecznego), posiadanych przez Spotke wynosita 22 172 264 PLN. Ponadto Spoétka posiadata jednostki uczestnictwa w
funduszu inwestycyjnym PKO BP Ptynnosciowy SFIO o wartosci 5 098 592 PLN oraz lokaty bankowe o wartosci 43 147 926
PLN. Do tych kwot mozna doliczy¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug o wartosci 12 819 885 PLN. Rownoczesnie taczna
wartos$¢ zobowiazan (dtugoterminowych i krotkoterminowych) wynosita na koniec czerwca 2019 roku 21 509 995 PLN z
czego wiekszosc¢ stanowit 10-letni kredyt hipoteczny zaciagniety pod koniec 2018 roku na zakup biurowca przy ul.
Brzeskiej z przeznaczeniem na nowa siedzibe Spotki.

Posiadane zasoby pieniezne pozwalajg 11 bit studios S.A. samodzielnie finansowac biezaca dziatalnosc¢ oraz inwestycje,
czyli produkcje gier wtasnych i dalszy rozwoju pionu 11 bit publishing. Budzet planowanych inwestycji wyklucza, zeby
Spotka, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, musiata wspiera¢ sie finansowaniem zewnetrznym (w tym z rynku
kapitatowego) lub od partnerow biznesowych (wydawcow i dystrybutorow gier) aczkolwiek taki scenariusz jest
dopuszczalny. Spotka nie planuje siegac po finansowanie zewnetrzne w 2019 roku ani w latach kolejnych.
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