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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018

Lp. Nazwa Jednostki % udzialuw % gloséw w liczba Kapitaly netto  Zysk/strata
kapitale organie udziatow w Spotkiza netto Spolki za

Jednostki stanowigcym kapitale ostatni rok ostatnirok

Spoétki (%) Jednostki obrotowy obrotowy

1. Mennica Wroclaw ska Sp. z 0.0, 74,91 74,91 15 867,00 (3989579.76) (2419672.01)
2. Goldenmark Refinery Sp. z 0.0. 100,00 100,00 500,00 (2559490,77) (1245 847,56)
3. Goldenmark Center Sp. z 0.0. 100,00 100,00 100,00 (939 32260) (7 785526,87)
4. GMC Warszawa Sp.k. 100,00 100,00 nia 5103224 (967.76)
5 GMC Wroclaw Sp.k. 100,00 100,00 nia 52 141,33 359519,24
6.  GMC Krakow Sp.k. 100,00 100,00 nfa 60 375,23 63 375,23
7. GMC Lubliin Sp.k. 100,00 100,00 n‘a 52 000,00 19 646,10
8. GMC Bialystok Sp.k. 100,00 100,00 n/a 54 532,13 26 532,13
9. GMC Opole Sp.k. 100,00 100,00 nia 56 436,26 15 436,26
10. GMC Poznan Sp.k. 100,00 100,00 n/a 86 371,64 21237164
11. GMC Kielce Sp.k. 100,00 100,00 nfa 53 050,71 22 050,71
12. GMC Gdansk Sp.k. 100,00 100,00 n/a 52 000,00 49433 47
13. GMC Katow ice Sp k. 100,00 100,00 n/a 52 000,00 244 154,31
14.  GMC Wroclaw Il Sp.k. 100,00 100,00 nla (27 257.01) (79 257,01)
15. GMC Rzeszéw Sp.k. 100,00 100,00 nla 53 552,83 45 552,83
16. GMC Lodz Spok. 100,00 100.00 nfa 27 638,92 (24 361,08)
17. GMC Bydgoszcz Sp.k. 100,00 100,00 n/a 45 947,84 (6 052,16)
18.  GMC Mennica Pastow ska Sp. k. 100,00 100,00 n/a (41471,16) (15 279,86)
19, GMC MP Warszaw a Sp.k, 100,00 100,00 . n/a 8 060.38 (20 363,24)
20. GMC MP Krakow Sp.k. 100,00 100,00 nfa (23 248.83) (3993,82)
21, GMC MP Katow ice Sp.k. 100,00 100,00 nfa (22 625,37) (2 858,69)
22, MW Skup Sp. z 0.0 100,00 100,00 200,00 (705 429,31) (585 663,43)
23. Goldenmark Trading Sp. z 0.0. 100,00 100,00 100,00 (6925 433,46) (6084 605,90)
24, Goldenmark SA Systems Sp. K. 100,00 100,00 nfa (302677342) (2330658,89)
25. Goldsaver Sp. z 0.0, 100,00 100,00 4 000,00 (41 880,08) {126 751,32)
26, Goldenmark Sp. z.0.0. Europe Sp. k. 100,00 100,00 nfa (347 597.56) (309 381,47)
27. Goldenmark Sp. z 0.0. 100,00 100,00 1 000,00 (196 602,73) (120 727,75)
28. Goldenmark OU 100,00 100,00 40 000,00 (1559 230,35) (803 300,26)
29. Goldenmark SIA 100,00 100,00 2 800,00 12 040,00 0,00
30. Goldenmark UAB 100,00 100,00 2 500,00 10 750,00 0,00
RAZEM x X X (19678 012,90) (20907 197,16)

(*) faktyezny udzialw kapitale i organie stanow iacym jednostek zaleznych

Na koniec roku Spétka dokonata analizy trwalej utraty wartosci udziatow w spotkach zaleznych i na tej
podstawie utworzyta odpis aktualizujgey ich warto$é.
Do wyceny udzialéw Spotka zastosowata metode DCF - zdyskontowanych przysziych przeplywow
pienieznych.
Przy wycenie spotki zaleznej Goldenmark Center Sp. z 0.0. przyjeto nastepujgce zatozenia:
* zmniejszenie kosztéw dziatalnosci bedgcych konsekwencjg podjetych przez Zarzad dziatan
optymalizacji kosztéw operacyjnych
e wazrost przychodow ze sprzedazy po potaczeniu spotki Goldenmark Center Sp. z 0.0. ze spotkami
zaleznymi tej spotki, ktore zostato zarejestrowane w dniu 31 stycznia 2019 roku
¢ uwzglednienie sprzedazy wynikajgcej z podpisanej w maju 2019 roku umowy agencyjnej
dotyczacej wprowadzenia do obrotu ztota inwestycyjnego bedacego wiasnoscia spotki partnerskiej.
W ramach tej umowy szacuje sie¢ wypracowanie dodatkowego przychodu w wys. ok. 10%
dodatkowego obrotu rocznie.
Prognozy zakiadajg zyski ze sprzedazy od roku 2020.

Za stopg dyskontowa przyjeto warto$é $redniego wazonego kosztu kapitatu WACC w wysokosci 5,27%,
prognozy przygotowano na 5 lat, dodano 15% dyskonto za brak ptynnosci.
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8.3. LICZBA ORAZ WARTOSC POSIADANYCH INNYCH NIZ UDZIALY | AKCJE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH LUB PRAW, W TYM SWIADECTW UDZIALOWYCH, ZAMIENNYCH

DLUZNYCH PAPIEROW  WARTOSCIOWYCH, WARRANTOW |  OPCJI,
ZE WSKAZANIEM PRAW, JAKIE PRZYZNAJA
Nie wystepuja.
8.4. UDZIALY | AKCJE POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Nie wystepuja. -
9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE
w ztotych 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w
tym:
- niewyplacone wynagrodzenia z narzutami 11 387,00 9 065,00
- rezerwy na badanie bilansu 10 051,00 6 460,00
- niezrealizowane roznice kursowe 8 155,00 14 016,00
- strata podatkowa 1294 463,00 472 343,00
- rezerwy na urlopy 5 251,00 5251,00
- przeszacowanie wartosci inwestycji- towary lokacyjne 232 457,00 11 226,00
- aktualizacja wartosci aktywow finansowych 4 597 402,00 314 721,00
- pozostate 424,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 159 590,00 833 082,00
QOdpis aktualizujgcy {6 159 590,00} 0,00
Razem dlugoterminowe 0,00 833 082,00
znak towarowy 6 006,87 6 781,95
optacone z gory ubezpiecz. majatkowe, OC i osobowe 54 309,90 66 138,40
koszty refakturowane w przysztych okresach 27 215,23 23 269,75
pozostate koszty rozliczane w czasie 0,00 4 159,50
Razem krotkoterminowe 87 532,00 100 349,60
10. ZAPASY
Zapasy wedtug okresoéw zalegania na 31 grudnia 2018 roku
Potprodukty
Okres zalegania w dniach Materiaty i produkty w toku  Produkty gotowe Towary Razem
0-90 0,00 0,00 0,00 191 760,81 191 760,81
90 - 180 0,00 0,00 0,00 126 230,11 126 230,11
180 - 360 0,00 0,00 0,00 46 699,46 46 699,46
powyzej 360 0,00 0,00 0,00 36 880,36 36 880,36
Razem w wartosci brutto 0,00 0,00 0,00 401 570,74 401 570,74
Odpis aktualizujgcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem w wartosci netto 0,00 0,00 0,00 401 570,74 401 570,74
11. SKLADNIKI AKTYWOW NIEBEDACE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI,

KTORE SA WYCENIANE WEDLUG WARTOSCI GODZIWEJ
Spétka wycenia wedtug wartosci godziwej inwestycje w towary lokacyjne oraz zobowigzania z tytutu
depozytéw nieprawidlowych. Szczegdtowy opis metodologii wyceny towaréw lokacyjnych znajduje sie
we Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w punkcie 2b.
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Wartos ¢ brutto

Rodzaj za

Aktualizacja wyceny

pasu (w wartosci brutto)
Wartos¢ bilansowa

Lp. Rodzaj aktyw a/ zobowiazania
31 grudnia 2018 31 grudnia 2018 31 grudnia 2018
: > : : v b

Tow ary lokacyjne stanow igce zabezpieczenie

1. zobowigzan z tytulu depozytéw niepraw idiow ych 1786 277,87 94 177,47 1880 455,34
Tow ary lokacyjne niestanow iace zabezpieczenia

2. zobowigzan z tytulu depozytow niepraw idlow ych 0,00 0,00 0,00
Zobow igzanie do zw rotu tow aréw przyjetych w depozyt

3. nieprawidiowy (27 750 491,41} (1223 455,61) (28 973 947,02)
Razem per saldo nadwyzka wartosci towarow
lokacyjnych nad zebowiazaniem depozytowym (25 964 213,54) {1129 278,14) (27 093 491,68)

31 grudnia 2017 31 grudnia 2017 31 grudnia 2017

Tow ary lokacyjne stanow igce zabezpieczenie )

1. zobowigzan z tytulu depozytow niepraw idiow ych 11 362 851,63 (59 083,22) 11303 768,41
Tow ary lokacyjne niestanow igce zabezpieczenia

2. zobowigzan z tytulu depozyiéw niepraw idlow ych 0,00 0,00 0,00
Zobow iazanie do zw rotu tow ardw przyjetych w depozyt

3. nieprawidiowy (27 466 975,30) 668 565,50 (26 798 409,80)
Razem per saldo nadwyzka wartosci towarow
lokacyjnych nad zobowigzaniem de pozytowym (16 104 123,67) 609 482,28 (15 494 641,39)

Wplyw wyceny do wartosci godziwych w rachunku
zyskéw i strat zarok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(1738 760,42)

12. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2018

Stan na 31.12.2018 r.

Stan na 31.12.2017 r.

wartosé odpisy wartos¢ netto wartosé odpisy wartosc netto
Tytut brutto aktualizujgce brutto aktualizujace
Naleznosciod jednostek powigzanych, z tego: 5165473,57 (360 371,96) 4805101,61 _ 1948 304,58 0,00 1948 304,58
a) z tytulu dostaw i ustug, w tym o okresie splaty: 516547357  (360371.96)% 4805101617 1948 304,58 0.00 1948 304,58
- do 12 miesigcy 5165 473,57 (360 371,96) 480510161 1948 304,58 0,00 1948 304,58
- pow yzej 12 miesiecy 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
b} inne 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00
Naleznosciod pozostalych jednostek, w ktérych :
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci od pozostalych jednostek, z tego: 1096 487,63 0,00 109648763 144 820,83 0,00 144 820,83
a) z tytulu dostaw i ustug, w tym o okresie spiaty: 129553007 0,00 129 553,09 % 4006,88% 0,00 400688
- do 12 miesigcy 129 553,09 0,00 129 553,09 4 006,88 0,00 4 006,88
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytulu podatkéw , datacji, cel, ubezpieczen
spolecznych i zdrow otnych oraz innych $wiadczen 37 508,17 0.00 37 508,17 40 166,11 0,00 40 166,11
¢} inne 929 426,37 0,00 929 426,37 100 647,84 0,00 100 647.84
d) dochodzone na drodze sadow ej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
RAZEM 6 261 961,20 (360 371,96) 590158924 209312541 0,00 2093 12541

Na koniec roku 2018 Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy salda naleznosci od podmiotéw powigzanych.
Inne zmiany dotyczace odpiséw aktualizujgcych naleznosci w roku 2018 nie wystgpity.
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12.1. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLtUG BRUTTO WEDLUG WIEKU

Ogolem w Ogolem w
wartosci Odpisy wartosci
Wiek w dniach brutto aktualizujace netto

1. biezace, z tego 2104 884,77 0,00 2104 884,77
a) od jednostek pow igzanych 2000 424,68 0,00 2000424,68
b) od pozostatych jednostek 104 460,09 0,00 104 460,09
2. przeterminowane, z tego 3190 141,89 (360 371,96) 2829 769,93
a) od jednostek pow iazanych 3165048,89 (360 371,96) 2804676,93
0-90 2233297,30 0,00 2233297,30
90 - 180 144 779,83 0,00 144 779,83
180 - 360 351 877,90 0,00 351877,90
pow yzej 360 435093,86 (360 371,96) 74 721,90
b) od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka r

posiada zaangazow anie w kapitale 0,00 0,00 0,00
¢) od pozostatych jednostek 25 093,00 0,00  25093,00
0-90 24 601,00 0,00 24 601,00
90 - 180 0,00 0,00 0,00
180 - 360 0,00 0,00 0,00
pow yzej 360 492,00 0,00 492,00
RAZEM 5295 026,66 (360 371,96) 4934 654,70

13. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (OPROCZ SRODKOW

PIENIEZNYCH | INNYCH AKTYWOW PIENIEZNYCH)

QOdpisy

Wartos¢ netto

Tytut Wartos¢ brutto  aktualizujace
1. w jednostkach powigzanych 45 661 014,23 (24 196 853,21) 21 464 161,02
- udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 45661 014,23 (24 196 853,21) 21 464 161,02
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
2. w pozostatych jednostkach 38 390,16 0,00 38 390,16
- udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0.00 0.00 0,00
- udzielone pozyczki 14 484,73 0,00 14 484,73
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 23 905,43 0.00 23 905.43
Razem ; 45 699 404,39 (24 196 853,21) 21 502 551,18
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13.1. ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH W ROKU

OBROTOWYM
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018
Udzialy i akcje Inne papiery Udzielone Inne Razem
wartosciowe pozyczki krétkoterminowe

w ziotych aktywa finansowe

Saldo otwarcia, w tym: 0,00 0,00 42 085 765,04 0,00 42 085 765,04
- wartos¢ brutto 0,00 0,00 43333 116,10 0,00 43 333 116,10
- odpisy aktualizujgce 0,00 0,00 (1 247 351,08) 0,00 (1247 351,06)
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 51767 091,42 23 905,43 51 790 996,85
- zakup 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przyrost w artosci rynkow ej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielenie pozyczki 0,00 0,00 49 280 491,74 0,00 49 280 491,74
- nalezne odsetki 0,00 0,00 2457 758,35 0,00 2457 758,35
- inne 0,00 0,00 28 841,33 2390543 52 746,76
Zmniejszenia, w tym: r 0,00 ¥ 0,00 (72374210,71) ¥ 000 ¥ (7237421071)
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- splata pozyczki 0,00 0,00 (49 424 708,56) 0,00 (49 424 708,56)
- likw idacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- trw afa utrata w artosci 0,00 0,00 (22949 502,15) 0,00 {22 949 502,15)
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamknigcia, w tym: 0,00” 0,007 21478 645,75" 23905437 21502 551,18
- wartos¢ brutto 0,00 0,00 45675 498,96 : 23 905,43 45 699 404,39
- odpisy aktualizujgce 0,00 0,00 (24 196 853,21) 0,00 (24 196 853,21)

Krétkoterminowe aktywa finansowe wedlug stanu na 31 grudnia 2018 roku (bez Srodkow pienigznych i inmych aktyw éw
pienieznych)

Warto$¢ brutto Odpisy Wartos¢ netto

w ztotych aktualizujace

1. W jednostkach powigzanych 45661 014,23 (24 196 853,21) 21464 161,02
a) udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00
b) inne papiery w artosciow e 0,00 0,00 0,00
¢) udzielone pozyczki 45661 014,23 (24 196 853,21) ¥ 21464 161,02
d) inne diugoterminow e aktyw a finansow e 0,00 0,00 0,00
2. W pozostatych jednostkach 38 390,16 0,00 38 390,16
a) udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00
b) inne papiery w arto$ciow e 0,00 0,00 0,00
c¢) udzielone pozyczki 14 484,73 0,00 14 484,73
d) inne krotkoterminow e aktyw a finansow e 23 90543 0,00 23 90543

Vv L4 . L s
RAZEM 45 699 404,39 (24 196 853,21) 21502 551,18

Na koniec roku Spétka dokonata analizy trwatej utraty wartosci posiadanych aktywoéw finansowych i
dokonata odpisu aktualizujacego ich wartosé.
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13.2. SPECYFIKACJA UMOW UDZIELONYCH POZYCZEK

Reok zakonczony dnia 31 grudnia 2018

\ 5 x Kwota Watiozd 'j'a . Wity . witym . Oprocento Zabezpiecze
Nazw a pozyczkobiorcy umowna 31 grudnia krékotermino diugotermin — i S pRaty
2018 w PLN wa owa

Goldenmark Spotka Akcyima Systems Sp. k. 15 000 000,00 PLN 0,00 0,00 0.00 6,5% n/a
Goldenmark Center Sp.z 0.0. . 10000 000,00 LN 1978 820,04 1978 820,04 0,00 6.5% nla
Goldenmark Refinery Sp. z 0.0. 15 000 000,00 PLN 1 259 780,30 1259 780,30 0,00 6,5% nla
Mennica Wroclaw ska Sp. z 0.0. 15 000 000,00 PLN 8335 000,00 8 335 000,00 0,00 6,5% nla
MW Skup Sp. z 0.0. 200 000,00 PLN 0,00 0,00 0,00 6,5% nia
Goldenmark Trading Sp. zo.o. 15 000 000,00 PLN 9 500 680,28 9 500 680.28 0,00 6,5% nia
Grupa Trinity S.A 25 000,00 PLN 2662425 26 624,25 0,00 8,0% w eksel
Mennica Wractaw ska Centrum Dystrybucji Sp. z 0.0. n/a PLN 718775 7 187,75 0,00 6.5% n/a
Goldenmari Center Sp. z 0.0. Wroclaw 11 Sp. k. 2000 000,00 PLN 33792,57 3379257 0,00 6.5% n/a
Goldenmark Center Sp. z o.0. Bialystok Sp. k. 2000 000,00 PLN 573,18 573,18 0,00 6,5% nia
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Bydgoszcz Sp.k. 2000 000,00 PLN 4099,70 4 099,70 0,00 6,5% n'a
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Gdansk Sp. k. 2000 000,00 PLN 750,36 750,36 0,00 6,5% nfa
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Katow ice Sp. k. 2000 000,00 PLN 138 122,80 138 122,80 0,00 6,5% n/a
Goldenmark sp. z 0.0. Mennica Plastow ska Sp. k. 2 000 000,00 PLN 2054237 20 542,37 0,00 6,5% nla
Goldenmark Center Sp.z 0.0. Mennica Plastow ska Warszaw 2 000 000,00 PLN 16 159,17 16 159,17 0,00 6,5% n/a
Goldenrmark Center Sp. z 0.0. Mennica Plastow ska Krakdw £ 2 000 000,00 PLN 23514,64 2351464 0,00 6,5% nla
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Mennica Flastow ska Katow ice 2 000 000,00 PLN 2364783 23 647,83 0,00 6,5% n/a
Goldenmark Sp. Z 0.0. 200 000,00 PLN 0,00 0,00 0.00 8.5% nfa
Goldsaver Sp, z 0.0. 300 000,00 PLN 374,86 374,86 0,00 6,5% nfa
Goldenmark Sp. z 0.0, Europe Sp. k. 2000 000,00 PLN 93 852,92 93 852,92 0,00 6.5% n/a
Goldenmark hnovations spotka z ograniczong odpow iedzialr nia PLN 1008,22 1008,22 0,00 8,0% n/a
Goldenmark hternational spdtka z ograniczona odpow iedzial n/a PLN 986,30 986,30 0,00 8,0% n/a
Precious Metals R&D spoka z ograniczong odpow iedzialno$ n/a PLN 975,34 975,34 0,00 8.0% n/a
GTSPV3 SP.Z 0.0. n/a PLN 638,00 638,00 0,00 8,0% nla
Aetio Sp. z ¢.0. Sp. kom. 60.000,00 PLN 1151487 11 514,87 0,00 8,0% n/a

v
RAZEM X 21478 645,75 21478 645,75 0,00 X 0,00

Podmiotom, przy ktdrych nie wykazano kwoty umownej zostaty do sptaty tylko odsetki.

14. KAPITALY

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 2.251.287,00 ztotych i byt podzielony
na 2.251.287 akeji wartosci nominalnej 1 zlotych kazdy.

31 grudnia 2018

Kapitat akcyjny / zaktadowy Warto$¢ nominalna jednej akcji (udziatu) = 1,00 z¢
P Wartos¢
Rodz P d
. __ Rodzaj akgji odzal | s¢akcjil  serifemisji sposob pokrycia  Data el
Serialemisja . uprzywilejo . . N A 5 dywidendy
(udziatow) . udziatdw wg wartosci kapitatu rejestracji
wania 2 : {od daty)
nominalnej

seria A na okaziciela brak 100 000 100 000,00 w Kad pieniezny 27.11.2014 09.10.2014
seria B akcje imenne brak 1718508 1718 508,00 wkad niepieniezny  24.02.2015 09.10.2014
seria C akcje imienne brak 432779 432 779,00 w kiad niepienigzny  23.06.2015 09.10.2014
Razem 2 251 287 2 251 287,00

W roku obrotowym stan kapitatu zaktadowego nie zmienit sie.

Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitalu zakladowego byta nastepujgca:
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31 grudnia 2018

Wartos¢ akcji/

Udziat % w Udziat % w

Akcjonariusz / Udzialowiec " kapitale liczbie
udziatdéw i

zaktadowym glosow
Grupa Trinity Spotka Akeyjna 1 800 555,00 79.99% 79,99%
Piotr Krajew ski 7 000,00 0,31% 0,31%
Wojciech Tanski 10 000,00 0,44% 0.44%
Wojciech Kazmierczak 953,00 0,04% 0,04%
Bogumita Kazmierczak 382 614,00 17,00% 17,00%
Borkneit Holdings Limited 29 828,00 1,32% 1,32%
Paw et Drgzek 20 337,00 0.90% 0,90%
2 251 287,00 100,00% 100,00%

31 grudnia 2017

Wartos ¢ akcji/

Udziat % w Udziat % w

Akcjonariusz / Udziatowiec L kapitale liczbie
udziatow <

zaktadowym glosow
Grupa Trinity Spotka Akcyjna 1800 555,00 80,00% 80,00%
Wojciech Kazmierczak 17 953,00 1,00% 1,00%
Bogumita Kazmierczak 382 614,00 17,00% 17,00%
Borkneit Holdings Limited 29 828,00 1,00% 1,00%
Paw et Drazek 20 337,00 1.00% 1,00%
2 251 287,00 100,00% 100,00%

15. PODZIAL ZYSKU / POKRYCIE STRATY

15.1. Pokrycie straty za rok poprzedni

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw, ktore odbylo sie w dniu 29 czerwca 2018 roku postanowito
przeznaczy¢ zysk za rok 2017 w wysokosci 2.090.328,67 ztotych na pokrycie strat z lat ubiegtych.

15.2. Podziat zysku za rok biezacy

Zarzad Spotki proponuje pokrycie straty za rok 2018 z zyskow lat przysztych.
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16. REZERWY

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w pozycji rezerwy w bilansie wykazano nastgpujgce rezerwy:

w ztotych 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Rezerwa na podatek odroczony, w tym: 1 255 513,00 1152 732,00
- roznice kursowe 4 281,00 1290,00
- odsetki naliczone od pozyczek udzielonych 1226 641,00 1024 115,00
-aktualizacja wartosci kontraktow walutowych 4 542,00 0,00
- przeszacowanie do wartosci godziwej towaréw lokacyjnych i
zobowigzan z tyt. depozytu nieprawidlowego 17 894,00 127 027,00
pozostate 2 155,00 300,00
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 27 636,01 27 636,01
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 27 636,01 27 636,01
Pozostale rezerwy, w tym 52 900,00 34 000,00
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 52 900,00 34 000,00
Rezerwy razem ) 1 336 049,01 1214 368,01
Zmiana stanu rezerw w roku obrotowym wyglada nastepujgco:
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018
Rezerwa z
tytutu
odroczonego Rezerwy na
podatku urlopy i Pozostate
w ziotych dochodowego podobne rezerwy Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2018
roku 1152 732,00 27 636,01 34 000,00 1214 368,01
Zwiekszenia 363 171,00 0,00 52 900,00 416 071,00
Wykorzystanie (131 773,00} 0,00 (34 000,00) (165 773,00)
Rozwigzanie (128 617,00} 0,00 0,00 (128 617,00)
Stan na dzien 31 grudnia 2018
roku, w tym: 1255 513,00 27 636,01 52 900,00 1336 049,01
Dlugeterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Krétkoterminowe 1255 513,00 27 636,01 52 900,00 1336 049,01

+

Na 31 grudnia 2018 roku nie utworzono rezerwy na podatek odroczony od posiadanych udziatow
w Mennica Wroclawska Sp. z 0.0. stosownie do KSR 2 Pkt 16.8 w kwocie 1.459.750,58 zt. Poniewaz
Zarzad jednostki przewiduje na moment sporzgdzenia sprawozdania, ze nie zamierza zbyc
przedmiotowych udzialéw i nie bedzie do tego zmuszony w dajacej si¢ przewidziec przysziosci. Spetnione
sg wszystkie przestanki do uznania za prawdopodobne, ze roznice przejsciowe na tych udziatach

nie odwréca sie w przysztosci.

17. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Na dzien bilansowy zobowigzania diugoterminowe dotycza zobowigzan z tytutu emisji diuznych papierow
wartosciowych. Czesé krotkoterminowa zobowigzan wynikajgca z tych umoéw zostata wykazana
w zobowigzaniach krotkoterminowych. Struktura przedstawia sie nastepujaco:

35



GOLDENMARK SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objagnienia

w zlotych 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka :
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostalych jednostek 0,00 500 000,00
- Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 500 000,00
- inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
0,00 500 000,00

Razem dlugoterminowe

w ztotych 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3.Wobec pozostalych jednostek 3 325 400,00 233 046,63
- kredyty i pozyczki 500 000,00 0,00
-  tytutu emisji diuznych papierow warto$ciowych 2 825 400,00 0,00
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 233 046,63
wycena kontraktéw terminowych 0,00 233 046,63
Razem krétkoterminowe 3 325 400,00 233 046,63

Aktywa oraz zobowigzania finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone
i naleznosci wiasne wycenia sie wg metody zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej. Skutki wyceny odnosi sie w przychody lub koszty finansowe. Inwentaryzacja aktywow
oraz zobowigzan finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci jest przeprowadzana w formie

potwierdzenia sald.

Zobowigzania diugoterminowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

w ztotych 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
powyzej 1 roku do 3 lat 0.00 500 000,00
powyzej 3 do 5 lat 0,00 0,00
_powyzej 5 lat 0,00 0,00
Razem 0,00 500 000,00

18. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2018

Rodzaj Saldo na Okres
Kredytodawca kredytu Kwota 31.12.2018  kredytowania Oprocentowanie Zabezpieczenie
Osoba fizyczna pozyczka 500 000,00 500 000,00 14.05.2019 10,00% przewlaszczenie
Razem 500 000,00 500 000,00 X X X

Przedmiotem przewtaszczenia s towary Spotki, ktore na dzien bilansowy zostaty wykazane w pozostalych

naleznosciach w bilansie.
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Zobowigzania krétkoterminowe Inne dotyczg zobowigzan z tytutu przyjetych na przechowywanie towarow
w depozyt nieprawidiowy oraz zobowigzan z tytutu kaucji.

Saldo na
31.12.2017

Saldo na

w zlotych 31.12.2018

1. Wobec jednostek powiazanych 29 009 720,43 27 122 284,19
- zobowigzanie z tytulu przyjetych na przechowywanie towarow w depozyt

nieprawidlowy 28 973 947,02 26 798 409,80

- zobowiazanie z tytulu kaucji i depozytow 32 358,21 321:/575,96
-inne 341520 2 298,43
2. Wobec pozostalych jednostek 6 422,67 2 403,33
- inne 642267 2 403,33
Razem 29 016 143,10 27 124 687,52

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wedltug okresu przeterminowania:

Wiek w dniach 31.12.2018 31.12.2017
1. biezace, z tego 1926 604,49 902 784,45
a) wobec jedﬁostek powiazanych 1372 915,63 794 514,34

b} wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

c) wobec pozostatych jednostek 553 688,86 108 270,11
2. przeterminowane, z tego 12 592 457,14 3 406 027,96
a) wobec jednostek powigzanych 11 950 487,89 3317 873,19
do 90 dni 9 233 266,85 2721 136,20
90-180 19064 43268 271 344,22
180-360 713 377.64 257 715,26
powyzej 360 dni 39410,72 67 677,51
b) wobec pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
¢) wobec pozostalych jednostek 641 969,25 88 154,77
do 90 dni 641 634,05 87 619,56
90-180 0,00 535,21
180-360 60,42 0,00
powyzej 360 dni 274,78 0,00
RAZEM 14 519 061,63 4 308 812,41

19. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ SPOLKE

GWARANCJE, PORECZENIA

Nie wystepuja.
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20. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE ZABEZPIECZONE NA MAJATKU SPOLKI
20.1. Zabezpieczenie zobowigzan z tytutu emisji obligacji Spotki

Na 31 grudnia 2018 roku spotka wykazuje nastepujace zobowigzania z tyt. obligacji
seria H 500 000,00

seria G 1490 000,00
Seria F 335 400,00
seria D 300 000,00
seria C 200 000,00

2825 400,00

W 2018 roku Spoétka wyemitowata nastgpujace serie obligacii:

- w styczniu 2018 roku 0,3m zt serii D

- W lutym 2018 roku 0,6m zt serii E, przy czym w ciagu roku 2018 nastapit ich wczesniejszy wykup
- W lutym 2018 roku 0,3m zt / 78k eur serii F

- we wrzesniu 2018 roku 1,5m zt serii G

- w grudniu 2018 roku 0,5m zt serii H

Wyemitowane obligacje zabezpieczone s3 jak nizej:

- seria C — niezabezpieczone w warunkach emisji, zastaw rejestrowy o wartosci 100% wysokosci emisji,
zobowigzanie Spotki do utrzymywania zapaséw na poziomie nie nizszym niz 150% warto$ci emisji.

- seria D — 0,3m zi - niezabezpieczone, zobowiazanie Spétki do utrzymywania zapaséw na poziomie nie
nizszym niz 105% warto$ci emisji.

- seria F — 78 tys. eur — niezabezpieczone, zobowigzanie Spotki do utrzymywania zapaséw na poziomie
nie nizszym niz 105% wartosci emisji.

- seria G — 1,5m zt - zabezpieczone zastawem rejestrowym o wartosci 105% wysokosci emisji, wekslem in
blanco z deklaracjg wekslowa oraz zobowigzaniem Spotki do utrzymywania zapaséw na poziomie nie
nizszym niz 105% wartosci emisji, potwierdzane wyceng okresowg

- seria H - 0,5m z} - zabezpieczone zastawem rejestrowym o wartosci 105% wysokosci emisji, wekslem in
blanco z deklaracjg wekslowa oraz zobowigzaniem Spotki do utrzymywania zapaséw na poziomie nie
nizszym niz 105% wartosci emisji, potwierdzane wyceng okresowa.

Obowigzujgce zastawy rejestrowe ustanowione zostaly na podstawie Umowy Zastawu na rzecz
Administratora Zastawu, na zbiorze rzeczy ruchomych o zmiennym sktadzie, skladajacym sie ze zlota
lokacyjnego w postaci ziotych sztabek i ztotych monet stanowigcych wiasno$¢ Emitenta, ktory to zbior
stanowi caloS¢ gospodarczg chocby jego skiad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3) Ustawy
0 Zastawie Rejestrowym. Administratorem Zastawu jest niezalezny podmiot, ktéry zobowigzany jest
do przeprowadzania okresowych czynnosci sprawdzajgcych.

Obligacje wyemitowane w serii C sg zgodnie z warunkami emisji obligacjami niezabezpieczonymi, niemniej
Spotka grzecznosciowo ustanowita na rzecz Obligatariuszy zastaw rejestrowy na 100% wartosci emisji.

Dodatkowo, Spotka jako emitent zobowigzuje sig do utrzymywania w catym okresie emisji (tj. do Dnia
Wykupu) okreslonej rezerwy ziota na poziomie wskazanym w warunkach emisji. Zioto bedgce przedmiotem
zabezpieczenia jest przechowywane w skarbcu Emitenta oraz w kasach pancernych znajdujacych sie w
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punktach sprzedazowych. Warto$¢ utrzymywanych przez Spolkg zapasow, zgodnie z warunkami
wszystkich powyzszych emisji, jest poddawana okresowej wycenie przeprowadzane] przez niezalezny
podmiot nie rzadziej niz raz na sze$¢ miesiecy.

Serie G oraz H posiadaja zabezpieczenie w postaci weksla wtasnego in blanco z deklaracjg wekslowa.
Deklaracja wekslowa przewiduje m.in., iz suma wekslowa, na jakg moze by¢ wypekniony weksel, nie moze
przekroczyé 105% (stownie: sto pie¢ procent) wartosci nominalnej przydzielonych Obligatariuszowi
obligaciji.

20.2, Zabezpieczenie pozyczkKi

Jak opisano w nocie 18 pozyczka krétkoterminowa w wys. 500 tys. zlotych zostata zabezpieczona umowa
przewlaszczenia towardw. Wartos¢ przedmiotu przewtaszczenia wykazana w bilansie w pozostatych
naleznosciach wynosi 844 tys. ziotych.

21. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

w ziotych
1. Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00
2a. Razem inne rozliczenia migdzyokresowe
diugoterminowe 0,00 0,00
0,00 0,00
2b. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe
krotkoterminowe 21 637 242,37 29 730 424,49
zaliczki otrzymane na dostawy towarow 21 637 242,37 29 730 424,49
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 21 637 242,37 29 730 424,49
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00 0,00
22. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SOCJALNE

Spotka nie tworzy funduszu socjalnego i nie dokonuje okresowych odpisow.

23.

INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Spotka nie posiada umow nieuwzglednionych w bilansie.
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24. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy w 2018 i 2017 roku byta nastepujaca:

Rodzaj dziatalnosci

w ziotych

Rok zakoficzony
31 grudnia 2018 roku

Rok zakonczony
31 grudnia 2017 roku

Przychody netto ze sprzedazy produktéw
(struktura rzeczowa), w tym:

ustugi administracyjno - biurowe
uslugi przechowywania depozytéw
usiugi kadrowo - ptacowe

ustugi ksiegowe
usiugi podatkowe

ustugi ptatnosci elektronicznej

ustugi prawne

usiugi objgcia ochrong ubezpieczeniows

usiugi wysylki
Prowizja za skup

ustugi transportowe
weryfikacja proby kruszcu

inne

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i
materialow (struktura rzeczowa), w tym:

- ze sprzedazy lowardw

1261 317,95
119 380,00
95 408,00
154 440,00
480 355,96
94 600,00
10 799,37
218 112,94
0,00

87 458,31
0,00

0,00
763,37
0,00

229 105 952,82
229105 952,82

1430 910,42
183 565,43
106 354,00
207 246,82
367 341,72
173 442,65

6 003,63
240 145,65
12 236,29
94 441,86
30 852,91
9279,46
0,00

0,00

319 406 828,71
319 406 828,71

Przychody netto ze sprzedazy, razem

230 367 270,77

320837 739,13

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy w 2018 i 2017 roku byta nastepujaca:

Obszar dziatalnosci

w zlotych

Rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku

Rok zakoficzony
31 grudnia 2017 roku

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

- kraj
- export

Przychody netto ze sprzedazy towarow i

materiatow
- kraj

- export, wewngtrzwspolnotowa dostawa
towaréw, sprzedaz poza granicami kraju

1261317,95
1261317,95
0,00

229 105 952,82
228 725 959,70

379 993,12

1430 910,42
1430 910,42
0,00

319 406 828,71
317 427 092,71

1979 736,00

Razem

230 367 270,77

320 837 739,13
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25. PODATEK DOCHODOWY

w ztotych

Rok zakonczony

dnia

31 grudnia 2018

Rok zakonczony

dnia

31 grudnia 2017

Zysk/(Strata) brutto (38 068 152,18) 2 500 461,67
(-) Przychody zwolnione z opodatkowania (18 291,04) (79 588,19)
- dywidendy i udzialy w zyskach NPP (18 291,04) (79 588,19)
(-) Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym (1352 736,38) (5 327 327,42)
- dodatnie roznice kursowe - wycena na koniec roku (15 741,83) (6:527.59}
- odsetki od pozyczek naliczone memorialowe (NPP) (1 068 700,37) (2 227 502,08)
- aktual. wart. aktywow finans. i inwestycji - kontrakty FX (256 952,06) 0,00
- aktualizacja wart. akt. finans. towary lokacyjne i depozyt. 0,00 (2 940 356,30)
- ujemne roznice kursowe z ub. Roku 0,00 (153 935,84)
-inne (11 342,12) (5,61)
(+) Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow 11 230 119,38 215 235,93
- odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatow 11 189 362,80 176 030,49
- koszty reprezentacji 5428,00 0,00
- pozostate 35:328,58 39 205,44
(+)Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow 24 801 091,53 1617 745,17
- aktualizacja wart. akt. finans. towary lokacyjne i depozyt. 574 388,03 0,00
- utworzenie odpisow aktual, towary lokacyjne i depozyty 1164 372,39 0,00
- aktual. wart. aktywow finans. i inwestycji - kontrakty FX 0,00 233 046,63
- rezerwy na koszty roku obrotowego 52 900,00 34 000,00
- niewyplacone wynagrodzenia z narzutami 59 928,96 47 709,90
- naliczone réznice kursowe na koniec roku 0,00 55 637,58
- odpis aktualizujacy wartos¢ pozyczek 22 949 502,15 1247 351,06
(-) Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodu w roku

biezacym ujete w ksiegach lat ubiegtych (78 557,38) (118 744,93)
- koszty wynagrodzen z narzutami zaptacone w biezgcym

okresie (47 709,90) (48 298,01)
- koszty wytgczone w 2015, zaptacone (art.15b ust. 1) 0,00 (70 446,92)
- dodatnie réznice kursowe z ubieglego roku (30 847,48) 0,00
(+) Inne zmiany podstawy opodatkowania (836 864,43) (307 847,61)
- udzialy w zyskach spotek komandytowych (1476 917,99) (636 111,59)
- rozwigzanie pozostatych rezerw (34 000,00) (58 000,00)
- zmiana stanu rezerw na naleznosci 360 371,96 0,00
- przychody z rozliczen depozytow (119 038,20) (85 063,93)
- koszty rozliczen depozytow 429 462,41 452 621,79
- odmiennie podatkowo rozliczane prowizje od obligacji

wyemitowanych 0,00 30 257,12
-inne 3 257,39 (11 551,00)
Dochod (4 323 390,50) (1 500 065,38)
Dochéd wolny od podatku 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (4 323 390,50) (1 500 065,38)
Odliczenie strat z lat poprzednich 0,00 0,00
Dochéd do opodatkowania (4 323 390,50) (1 500 065,38)
Stawka podatkowa 0,19 0,19
Podatek dochodowy (biezacy) 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerwy/ aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 935 863,00 410 133,00
Podatek dochodowy - razem 935 863,00 410 133,00
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26. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

w ziotych

Rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku

Rok zakonhczony
31 grudnia 2017 roku

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym: 0,00 0,00
- zysk ze zbycia srodkdw trwatych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 2 940 356,30
- towarow lokacyjnych i zobowigzan z tytutu otrzymanych

depozytow nieprawidtowych 0.00 2 940 356.30
Inne przychody operacyjne, w tym: 185 949,60 85 451,94
- refaktury 36 673,72 32 406,57
- otrzymane odszkodowania, kary 69 992,78 24 089,72
- nadwyzka aktywow obrotowych ujawniona w czasie

inwentaryzacji 6 398,28 9419,19
- podatek VAT od zakupu kas fiskalnych 34 500,00 0,00
- pozostale 38 384,82 19 536,46
Pozostale przychody operacyjne, razem 185 949,60 3 025 808,24

27. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

v

w ztotych

Rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku

Rok zakonczony
31 grudnia 2017 roku

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwaltych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych, w tym:

2 099 132,38 0,00
- towarow lokacyjnych | zobowigzan z tytutu otrzymanych
depozytéw nieprawidiowych 1738 760,42 0,00
- innych aktywow (naleznosci) 360 371,96 0,00
Inne koszty operacyjne, w tym: 128 474,70 67 033,83
- koszty refakturowane 36 673,70 2451575
- niedobory aktywow obrotowych ujawnione w czasie
inwentaryzacji 32 705,31 17 623,49
- otrzymane grzywny, odszkodowania 38 782,20 0,00
- pozostale 19 313,49 27 894,59
Pozostate koszty operacyjne, razem 2 227 607,08 67 033,83

28. PRZYCHODY FINANSOWE

Rok zakonczony

Rok zakonczony

w zlotych
31 grudnia 2018.roku 31 grudnia 2017 roku
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 18 291,04 79 588,19
- od jednostek powigzanych 18 291,04 79 588,19
Odsetki, w tym: 2 457 758,35 3219 192,09
- od jednostek powigzanych 2 457 243,48 3219 192,09
- od jednostek pozostatych 514,87 0,00
Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 273 556,66 10 534,76
- z inwestycji w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- Z inwestycji w pozostalych jednostkach 273 556,66 10 534,76
Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym: 0,00 0,00
Inne, w tym: 0,00 0,00
Przychody finansowe, razem 2 749 606,05 3 309 315,04
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Przychody z odsetek w danym roku obrotowym

Qdsetki naliczone lecz nie zrealizowane

Odsetki
naliczone i
w ztotych zrealizowane od 3do12 powyzej 12
do 3 miesiecy miesigcy miesiecy

Dluzne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym odsetki od aktywow objetych

odpisem aktualizujacym 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 156 061,58 538 611,42 1763 085,35 0,00
w tym odsetki od aktywow objetych

odpisem aktualizujacym 0.00 0.00 0,00 0,00
Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym odsetki od aktywow objetych

odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym odsetki od aktywow objetych

odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00 0.00
Inne aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym odsetki od aktywow objetych

odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem Przychody finansowe 156 061,58 538 611,42 1763 085,35 0,00

29. KOSZTY FINANSOWE

Rok zakonczony

Rok zakonczony

w ziotych A
31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Odsetki, w tym: 198 163,67 221 199,31
- odsetki od pozyczek 34 88237 0,00
- odsetki od papieréw diuznych 162 286,88 218 655,81
- odsetki pozostale 994 42 2 543,50
Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 409 002,20 275 848,13
- inne aktywa finansowe -kontrakty terminowe 409 002,20 275 848,13
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych, w tym: 34 138 864,95 1423 381,55
- udziaty w jednostkach powigzanych 11 189 362,80 176 030,49
- krotkoterminowe pozyczkKi 22 949 502,15 1247 351,06
Inne, w tym: 535 447,33 1 050 094,68
- roznice kursowe 356 347,33 844 044,68
- prowizje od papierow diuznych 179 100,00 158 500,00
- koszty poreczen, gwarancji 0,00 47 550,00
35281 478,15 2 970 523,67

Koszty finansowe, razem

Na 31 grudnia 2018 roku nie wystepujg niezrealizowane odsetki od zobowigzan finansowych ani

pozostatych zobowigzan krétkoterminowych.

30. NAKLADY NA NIEFINANSOWE AKTYWA

poniesione w
biezacym okresie

planowane do
poniesienia w

w ziotych kolejnym roku
Naklady na niefinansowe aktywa trwate 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
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31. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

w zlotych

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Srodki pieniezne w banku 735741,98 277 829,51
- rachunki biezgce 735 741,98 277 829,51
- depozyty krotkoterminowe 0,00 0,00
Srodki pieniezne w kasie 0,00 0,00
Inne $rodki pieniezne, w tym: 1034 192,22 2223 381,43
- srodki pienigzne w depozycie nieprawidiowym) 1034 192,22 2223 381,43
Srodki pieniezne, razem 1769 934,20 2501 210,94

32. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyjasnienie przyczyn znaczgcych rdznic pomiedzy zmianami stanu niektorych pozyl:ji w bilansie

oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych:

Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych

w ztotych

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017

Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych wykazane
w rachunku przeptywdw pienigznych wynikaja
z nastgpujgcych pozycji:

- roznice kursowe z wyceny srodkow pienieznych (21,28) 63,75
- niezrealizowane roznice kursowe od obligaci 10 532,55 0,00
- niezrealizowane roznice kursowe od kredytow i pozyczek (28 941,08) 36 858,45
Zyski (straty) z tytulu roznic kursowych wykazane (18 429,79) 36 922,20

w rachunku przeptywow pienieznych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

w zlotych

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

31 grudnia 2018

- dywidendy i udziaty w zyskach otrzymane (18 291,04) (79 588,19)
- odsetki naliczone od udzielonych pezyczek (2457 758,35) (2 227 502,08)
- odsetki naliczone od obligacji wyemitowanych 162 286,88 (60 117,79)
- odsetki naliczone od pozyczek 34 882,37 ' 0,00
- odsetki, prowizje zaptacone od obligacji wyemitowanych 179 100,00 278 773,60
Odsetki i udzialy w zyskach wykazane (2 099 780,14) (2 088 434,46)

w rachunku przeptywoéw pienieznych

_Zyskl(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

w zlotych

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017

Zysk/(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

- aktualizacja wartosci inwestycji finansowych -udziaty w spotkach 11 189 362,80 176 030,49
- aktualizacja wartosci aktywow finansowych -pozyczki krotkoterminowe 22 949 502,15 1247 351,06
- zyski i straty zrealizowane na transakcjach FX 392 397,60 32274,74
- aktualizacja wartosci inwestycji finansowych -kontrakty (256 952,06) 233 046.63
terminowe

Zysk /(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wykazane 34 274 310,49 1 688 702,92

w rachunku przeplywéw pienieznych
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Naleznosci
w zlotych

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Bilansowa zmiana stanu naleznosci diugoterminowych i (3 808 463,83) 2 906 109.75
krétkoterminowych netto
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow 15 450,00 176,00
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow (3 793 013,83) 2 906 285,75

pienieznych

Zobowigzania

w ztotych

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2018

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow, wynika

z nastepujacych pozyciji:

- zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych

- korekta o zmiane zobowigzan z tytulu emisiji diuznych papieréw

14 298 557,53

(27 850 051,11)

wartosciowych (2 325 400,00) 3230 118,79
- korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywéw

finansowych -kontrakty terminowe 233 046,63 (233 046,63)
- korekta o zmiane stanu zobowigzan handlowych z tyt. sptaty

zobowigzan poprzez zaciggniecie pozyczki 4 238 621,05 18 012 377,37
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeptywow

pienigznych 16 444 825,21 (6 840 601,58)

Rozliczenia miedzyokresowe

w ziotych

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017

Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
- zmiana stanu dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych

kosziow 833 082,00 (124 093,00)
- Zmiana stanu krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych

Kosziow 12 817,60 (15 885,86)
- zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych (8 093 182,12) (6 862 335,04)

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych w rachunku
przeptywow pienigznych

(7 247 282,52)

(7 002 313,90)

33. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2018

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2017

Zarzad 0,00 0,00
Kadra kierownicza 2,45 2,53
Pozostali umystowi 21,01 13,18
Pracownicy fizyczni 0,00 0,00
Zatrudnienie, razem 23,46 15,71
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34. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017

Rok zakenczony dnia

Rodzaj ustugi
31 grudnia 2018

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 52 900,00 34 000,00
Razem, w tym: 52 900,00 34 000,00
- nalezne na dzien bilansowy 52 900,00 34 000,00
- wyptacone na dzien bilansowy 0,00 0.00

35. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM
ZZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM
W SKLAD ORGANOW  ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH
ALBO ADMINISTRUJACYCH

Wynagrodzenia

Rok zakorczony
dnia

Rok zakornczony
dnia

w ztotych 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zarzad Spalki 390 900,00 296 400,00
Wynagrodzenia razem, w tym 390 900,00 296 400,00
- nalezne na dzien bilansowy 35 200,00 24 700,00
- wyptacone na dzien bilansowy 355 700,00 271 700,00

Wynagrodzenia

Rok zakenczony
dnia
31 grudnia 2018

Rok zakonczony

dnia

31 grudnia 2017

w zlotych

Rada Nadzorcza 7 586,13 1340,00

Wynagrodzenia razem, w tym 7 586,13 1 340,00

- nalezne na dzien bilansowy 216,13 670,00
7 370,00 670,00

- wyptacone na dzien bilansowy

36. INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM
CHARAKTERZE, UDZIELONYCH OSBOM WCHODZACYM W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH
LUB ADMINISTUJACYCH

W roku obrotowym Spotka nie wyplacita zaliczek ani nie udzielila pozyczek osobom wchodzgcym w skiad
organow zarzgdzajacych, nadzorujgcych i administrujacych jednostki, nie zaciggneta rowniez zobowiazan
w ich imieniu tytutem gwarancji i poreczen.
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37. INSTRUMENTY FINANSOWE

Klasyfikacja aktywow i zobowigzan do grup instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe - Aktywa

31 grudnia 2017

w ziotych 31 grudnia 2018
Aktywa przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 21 478 645,75 42 085 765,04
Goldenmark Spotka Akcyjna Systems Sp. k. 0,00 8 486 442,63
Goldenmark Center Sp. z 0.0. 1978 820,04 7 895 250,95
Goldenmark Refinery Sp. z 0.0. 1259 780,30 11 949 046,07
Mennica Wroctawska Sp. z c.0. 8 335 000,00 8 145 228,03
MW Skup Sp. z c.0. 0,00 130 632,89
Goldenmark Trading Sp. zo.o. 9 500 680,28 3623 272,53
Grupa Trinity S.A 26 624,25 27131,52
Mennica Wroctawska Centrum Dystrybucji Sp. z 0.0. 7 187,75 7 187,75
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Wroctaw Sp. k. 0,00 29 055,24
Goldenmark Center Sp. z o.0. Wroctaw Il Sp. k. 33 792,57 122 724,64
Goldenmark Center Sp. z o.0. Lublin Sp. k. 0,00 3.297.29
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Rzeszow Sp. k. 0,00 14 899,78
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Warszawa Sp. k. 0,00 10 994,43
Goldenmark Center Sp. z o.0. Bialystok Sp. k. 573,18 549397
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Katowice Sp. k. 138 122,80 0,00
Goldenmark Center Sp. z c.0. Poznan Sp. k. 0.00 9 289,37
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Bydgoszcz Sp.k. 4 099,70 21 322,46
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Gdansk Sp. k. 750,36 7 638,22
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Lodz Sp. k. 0,00 22 669,44
Goldenmark sp. z 0.0. Mennica Piastowska Sp. k. 20 542,37 19 373,28
Goldenmark Center Sp.z 0.0. Mennica Piastowska Warszawa Sp. k. 16 159,17 17 184,38
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Mennica Piastowska Krakéw Sp. k. 23 514,64 40 714,87
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Mennica Piastowska Katowice Sp. k. 23 647,83 26 589,76
Goldenmark Sp. z o.0. 0,00 101 574,65
Goldsaver Sp. z 0.0. 374,86 328,62
Goldenmark Sp. z 0.0. Europe Sp. k. 93 852,92 1 364 485,64
Goldenmark Innovations spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia 1 008,22 1008,22
Goldenmark International spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia 986,30 986,30
Precious Metals R&D spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig 975,34 975,34
GT SPV3 8P.Z0.0. 638,00 638,00
Aetio Sp. z 0.0. Sp. kom., 11 514,87 0,00
1450 Sp. z 0.0. 0,00 328,77
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00
Aktywa dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
udzialy/akcje w spétkach 0,00 0,00
Instrumenty zabezpieczajace o wartosci godziwej dodatniej 0,00 0,00
0,00 0.00

kontrakty terminowe

Razem

21478 645,75

42 085 765,04
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Instrumenty finansowe - Aktywa

w ziotych 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 21478 645,75 42 085 765,04
Aktywa utrzymywane do terminu wymagainosci 0,00 0,00
Aktywa dostepne do sprzedazy 0,00 0.00
Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00
Razem 21478 645,75 42 085 765,04

Pozyczki udzielone sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty.

Instrumenty finansowe - Zobowiazania

w zlotych 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki 500 000,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 2 825 400,00 733 046,63
Qdpisy aktualizujace 0,00 0,00
Razem 3 325 400,00 733 046,63

Charakterystyka instrumentow

w ziotych 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: 0,00 0,00
- instrumenty pochodne 0,00 0,00

0,00 0,00

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

-naleznosci z tytutu pozyczek

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
-naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Srodki pieniezne

Pozyczki i kredyty

- zobowigzania z tytutu pozyczek

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym:
- instrumenty pochodne

Pozostale zobowiazania finansowe, w tym:

-zobowigzania z tytutu kaucji bankowej

-zobowigzania z tytutu ieasingu finansowego

-zobowigzanie z tytulu emisji obligaciji i weksli

-wycena kontraktéw walutowych terminowych

21 478 645,75
21 478 645,75
0,00

0,00

2 501 210,94
500 000,00
500 000,00
0,00

0,00

2 825 400,00
0,00

0,00

2 825 400,00
0,00

42 085 765,04
42 085 765,04
0,00

0.00

2501 210,94
0,00

0,00

0,00

0.00

733 046,63
0.00

0,00

500 000,00
233 046,63
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38. UJAWNIENIA DOTYCZACE RYZYKA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka jest narazona na kilka réznych rodzajéw ryzyka, ktore zostaty
doktadnie zidentyfikowane i opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2018.

Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartosé bilansowa naleznosci
i srodkéw pienieznych.

Model biznesowy sprzedazy prowadzonej przez Spétke zaktada bardzo krotkie terminy ptatnosci, wiec sam
model biznesowy zmniejsza ryzyko kredytowe. W ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym Spétka
dokonuije transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci oraz na biezgco monitoruje zalegtosci
klientow oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci.

Spotka posiada diugoterminowe udzialy w spéikach zaleznych, ktérych wartos¢ jest monitorowana
operacyjnie przez Zarzad Spotki, a na koniec kazdego roku obrotowego przeprowadzany jest test na utrate

wartosci tych udziatow.
Rowniez udzielone pozyczki krotkoterminowe zostaly poddane analizie na trwatg utrate wartosci na koniec

roku obrotowego.

W odniesieniu do naleznosci z tytulu dostaw i ustug Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe
w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupa kontrahentéw o podobnych cechach. Spotka
nie posiada przeterminowanych naleznosci handlowych.

Posiadane $rodki z emisji obligacji korporacyjnych, Spétka zabezpiecza zastawem rejestrowym na
zapasach oraz okresowg wyceng tych zapasow.

Ryzyko walutowe

Spotka kupuje towar w walutach obcych i ryzyko walutowe wynika glownie ze struktury zobowigzan
handlowych i naleznosci.

W czasie krotkoterminowej i dajacej sie ustalié nierdwnowagi w przeptywach walutowych Spolka
wykorzystuje terminowe kontrakty walutowe do zabezpieczania przysztych przeptywow pienieznych.

Ryzyko stop procentowych

Zarzqdzanié ryzykiem stopy procentowej koncentruje sig na ograniczeniu wahan przeplywow odsetkowych
z tytutu zobowiazan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentows.

W roku 2018 Spotka nie posiadata zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowq.

Ryzyko ptynnosci

Spétka jest narazona na ryzyko utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan handlowych i
finansowych. Dodatkowo wyemitowane obligacje korporacyjne posiadaja opcje wezesniejszego wykupu.
Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na
$rodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci oraz dtugoterminowego zapotrzebowania
na gotéwke na podstawie prognoz przeptywow pienigznych. Zapotrzebowanie na gotowke porownywane
jest z dostepnymi zrodtami pozyskania srodkéw oraz konfrontowane z inwestycjami wolnych srodkow.
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39. KURSY PRZYJETE DO WYCENY AKTYWOW | PASYWOW W WALUTACH

OBCYCH
2018 2017
zt . zt
Kurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu: 31.12.2018 31.12.2017
Kurs wymiany EUR na polski ztoty 4,3000 4,1709
Kurs wymiany GBP na polski zloty 4,7895 4,7001
Kurs wymiany USD na polski zioty 3,7597 3.4813

Do wyceny transakcji ujetych w rachunku zyskow i strat zastosowano kursy wymiany walut obowigzujgce
na dzien dokonania transakcji zgodnie z zasadami opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

40. INNE ISTOTNE INFORMACJE DLA OCENY SPRAWOZDANIA

Spotka od marca 2015 roku prowadzi dziatalno$é w zakresie sprzedazy towaréw. Zakup towaréw nastepuije
poprzez komisantéw w ramach uméw komisu w zakupie, ktorymi sg spotki zalezne od Jednostki. Réwniez
sprzedaz towaréw, co do zasady (z wyjatkiem niewielkiego wolumenu transakcji) nastepuje poprzez
komisantéw w ramach uméw komisu w sprzedazy, ktorymi sg spotki zalezne od Jednostki. Sprzedaz
towarow oraz ich skup poprzez sie¢ oddziatow nalezagcych do Grupy Kapitatowej Goldenmark S.A.
nastepuje poprzez posrednikdéw bedgcych spétkami zaleznymi od Jednostki. Administrowanie
infrastrukturg Grupy (srodki trwate, wartosci niematerialne i prawne, udostepnienie lokali z wyposazeniem
i innej niezbednej infrastruktury odbywa sie poprzez wydzielony w Grupie podmiot zalezny. Jednostka jako
podmiot dominujgey Grupy Kapitatowej Goldenmark S.A. swiadczy podmiotom powigzanym szeroki zakres
ustug wspierajgcych prowadzenie przedsiebiorstw podmiotéw zaleznych.

Do dnia 21 pazdziernika 2018 roku Spétka realizowata sprzedaz i zakupy w ramach umoéw komisu.
Zgodnie z politykg rachunkowosci Spolki ptacone komisantom prowizje od sumy dostaw dokonanych sa
ujmowane jako koszt wlasny sprzedazy towarow, korygujac tym samym wynik na sprzedazy towarow
Spolki o ptacone komisantom prowizje.

Od 21 pazdziernika 2018 roku Spotka realizuje sprzedaz i zakupy korzystajac z ustug:posrednictwa.
Prowizje z tyt. posrednictwa sg ujmowane w kosztach ustug obcych Spatki.

41. INFORMACJE 0O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE
NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJI

Spdtka nie podejmowata wspoinych przedsiewzied, ktére nie podlegajg konsolidaciji.
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42. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Specyfikacja sald bilansowych z podmiotami powigzanymi na 31 grudnia 2018 roku:

Transakcje z jednostkami powigzanymi
Salda na 31 grudnia 2018 roku

Inwestycje -
w zlotych Naleznosci zaliczki pozy.r.zki, Zobowiazania Pogyeskh Zaliezk]
otrzymane papiery otrzymane przekazane
wartosciowe
Mennica Wroclaw ska Sp. z 0.0 354 377,71 570341782 8335 000,00 83 483,52 0.00 0,00
Goldenmark Center Sp.z 0.0 263542231 12,15 1978 820,04 16 639,04 0,00 -0,01
Mennica Wroclaw ska Centrum Dystrybucji Sp. z 0.0, 15403 68 0,00 7 187,75 0.00 0.00 0.00
Goldenmark Refinery Sp. z 0.0. 201 069,71 0,00 1259 780,30 38 163,72 .00 0,00
Goldenmark Trading Sp. z 0.0. 1103 927,66 0,00 950068028 1211040921 0.00 469 304,39
Goldenmark Spétka Akeyjna Systems sp. k 170 238,62 0,00 0,00 80 843,92 0,00 0,00
Mennica Wroclaw ska Dystrybucja Sp. z 0.0, 105 070,47 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Goldsaver Sp. 2 6.0, 9043,11 0,00 374,86 13 844,88 0.00 0,00
Mennica Wroclaw ska Assets Management Sp. z 0.0. 1.906,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mennica Wroclaw ska Dystrybucja Sp. z 0.0. Sp.j. 1.804,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Wroctaw Spk. 249,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Krakéw Sp.k. 336467 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Bialystok Sp.k. 600,00 0,00 573.18 0.00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Opole Sp k. 80,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0, Poznan Sp.k 1 079,55 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00
Goldenmark Center Sp. z ¢.0. Kielce Sp k. 240,00 0,00 0,00 0,00 0,00 .00
Goldenmark Center Sp. z 0.0, Gdansk Sp.k 336,00 0.00 750.36 0,00 0,00 0.00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Katow ice Sp.k. 10 967,22 0.00 138 122,80 0,00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Wroctaw 1l Spk. 128,00 0,00 3379257 0,00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Rzeszow Sp.k. 576,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Goldenmark Center Sp. z 0.0, L6dZ Spk 256,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Bydgoszcz Spk. 0.00 0.00 4 099.70 0.00 0.00 0,00
Mennica Wroclaw ska - Dystrybucja Sp. z 0.0. Sp. k. 11 928,65 0.00 0.00 733 398,69 0,00 0,00
Goldenmark Sp. z 0.0. Mennica Plastow ska Sp. k.. 897861 0,00 20 54237 723,09 0.00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Mennica Plastow ska Warszaw 0,00 0,00 16 159,17 0,00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Mennica Plastow ska Krakaw £ 0,00 0.00 2351464 0,00 0.00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Mennica Piastow ska Katow ice 0.00 0,00 2364783 0.00 0,00 0,00
Mennica Wroclaw ska - Dystrybucja Sp. z ¢.0. Direct Sp. k. 315218 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
Mennica Wroclaw ska - Dysirybucja Sp. z 0.0, Partner Sp. k. 2 47788 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00
Goldenmark sp. z 0.0. Europe sp k. 152 044,39 0,00 93 852,92 245 897 45 0,00 0,00
Goldenmark QU 10 379,56 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Grupa Trinity SA 0,00 0.00 26 624,25 0,00 0,00 0,00
GTSPY3 SP. Z0.0. 0,00 0.00 638.00 0.00 0.00 0,00
RAZEM 4 805 101,61 5703 429,97 21464 161,02 13 323 403,52 0,00 469 304,38
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Specyfikacja transakgji z podmiotami powigzanymi w roku zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku:
Obroty w roku 2018

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018

Przychody Fozostals Przychody Koszty Pozostale Koszty
w zlotych przychody . : X koszty v
operacyjne (1) . finansowe operacyjne (2) : finansowe
operacyjne operacyjne
Mennica Wroclaw ska Sp. z 0.0, 275031,73 588247 477 036,92 471360079 0,00 0.00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. 4 266 028,32 1296,10 431 997,79 1276 999,05 0,00 0.00
Mennica Wroctaw ska Centrum Dystrybucii Sp. z 0.0 16 790,18 225,95 0,00 298398 0,00 0.00
Goldenmark Refinery Sp. z 0.0. 313 641,96 4 471,86 631 854,68 270249 0,00 0,00
Goldenmark Trading Sp. z 0.0. ¥ 127655398 170074 130 955,89 735671,96 0,00 0,00
MW Skup Sp. z 0.0 542911 80,45 9 559,04 0,00 0,00 0.00
Goldenmark Spolka Akcyjna Systems sp. k. 117 814,33 2334449 581 116,48 921 963,87 0.00 0.00
Mennica Wroclaw ska Dystrybucja Sp. z 0.0. 7933635 177,57 0.00 0,00 0,00 0,00
Goldsaver Sp. z p.0. 29 415,97 167,97 46,24 0,00 0,00 0,00
Mennica Wroctaw ska Assets Management Sp.zo.o. 358276 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Mennica Wroctaw ska Dystrybucia Sp. z 0.0. Spij. 318275 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Warszawa Sp.k, 449,72 0.00 161.59 0.00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0, Wroclaw Sp.k. 351.50 0.00 454,77 0,00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Krakéw Sp.k. 35150 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Lublin Sp k. 351,50 0,00 47.53 0.00 0,00 0.00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Bialystok Sp k. 351,50 0,00 79.21 0,00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Opole Sp.k. 351,50 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Poznan Sp k. 351,50 0.00 137,77 0,00 0,00 0.00
Goldenmark Center Sp, z 0.0. Kielce Sp.k. 351,50 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0, Gdansk Spk. 351,50 0,00 112,14 0,00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Katow ice Sp.k. 351,50 0,00 122.80 0,00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Wroctaw | Sp k. 351,50 0,00 425825 0,00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Rzeszow Sp k 351.50 0.00 249,40 0.00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z o.0. Lédz Sp.k. 351,50 0,00 336,42 0,00 0,00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0. Bydgoszcz Spk. 351,60 0,00 277,24 0,00 0,00 0,00
Goldennark Sp. z 0.0 4484,20 2848 9647 41 0,00 0,00 0,00
Mennica Wroclaw ska - Dystrybucja Sp.z0.0.Sp. k. 12 069,07 224,00 0,00 743012,76 0,00 0,00
Goldenmark Sp. z 0.0. Mennica Plastow ska Sp. k. 38 340,30 0,00 1169,09 10 582,69 0,00 0,00
Goldenmark Cenler Sp. z 0.0, Mennica Piastow ska Warszaw 351,50 0.00 858,38 0,00 0.00 0,00
Goldenmark Center Sp. z 0.0, Mennica Piastow ska Krakow € 351.50 0.00 1 846,00 0,00 0,00 0.00
Goldenmark Center Sp, z 0.0. Mennica Piaslow ska Katow ice 351,50 0,00 1563,06 0,00 0,00 0,00
Mennica Wroctaw ska - Dyslrybucja Sp, z 6.0, Direct Sp. k. 3132,76 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Mennica Wroctaw ska - Dystrybucja Sp. z 0.0, Partner Sp. k. 313276 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00
Goldenmark sp. z 0.0. Europe sp.k. 286 030,66 104,91 79 997,03 0,00 0,00 0,00
Goldenmark OU 0,00 62,36 8173410 0,00 0,00 0.00
Grupa Trinity SA 0,00 0,60 162425 0.00 0,00 0,00
RAZEM 6 740 050,91 37767,35 2457 243,48 8 407 517,59 0,00 0,00

(1) Jako przychody ze sprzedazy towaréw od jednostek powigzanych nie prezentuje si¢ sprzedazy komitenta w ramach komisu
w sprzedazy dokonywanego za posrednictwem komisantow bedacych jednostkami powigzanymi, bowiem posrednicza oni
w sprzedazy na rzecz oséb i podmiotéw niepowigzanych, odsprzedajac towar po cenie zakupu od komitenta (nie sg odbiorcami
koncowymi sprzedawanych towaréw), Z tytutu prowizji od ustugi posrednictwa od wartosci sumy dostaw w okresie Spotka jako
komitent otrzymuje odrebne obciazenie w fakturach wystawianych przez komisantow.

(2) Jako koszty sprzedazy towardw zakupionych od jednostek powigzanych nie prezentuje sie sprzedazy towarow nabytych
przez komitenta w ramach komisu w zakupie dokonywanego za posrednictwem komisantow bedacych jednostkami powigzanymi,
ktory zostal nastepnie zbyty w ramach komisu w sprzedazy takze za posrednictwem komisantéw powigzanych (ze wzgledu
na techniczny charakter komisantéw w zakupie i zbyciu towaréw). Taka prezentacja zdaniem Spotki lepiej odzwierciedla charakter

dokonywanych transakgji.
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43. OPIS NIEPEWNOSCI CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI

Spotka zamkneta rok z kapitatem wlasnym na poziomie -27,9min zi, w tym strata netto w wys. 39,0min zi,

w tym strata na sprzedazy w wys. 3,5min zt.

Zarzad identyfikuje nastepujace ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig:
- utrzymanie dekoniunktury na rynku metali szlachetnych oraz ryzyko utraty udziatu w rynku
- brak lub opéznienia zwrotu podatku VAT spolce zaleznej

- trudnosci w odbudowaniu kapitatéw Spotki

Na biezaca sytuacje Spétki niewatpliwie ma wptyw zatamanie na swiatowym rynku metali szlachetnych,
ktére nie omineto Polski (zwigzane z dobrg sytuacjg na rynkach finansowych oraz euforig wokot bitcoina).
Nastapit gwattowny spadek przychodéw w tym segmencie (0 ok. 30%) przy stale rosnacej liczbie klientow.
Dodatkowo Spotka doswiadcza problemdw z pozyskaniem finansowania, co wynika z zatamania sie rynku
obligacji korporacyjnych w Polsce w zwiazku z problemami jednej ze spolek gietdowych.

Popyt na zioto w pierwszym kwartale 2019 jest porownywalny do pierwszego kwartatu 2018. Inwestorzy w
dalszym ciggu skupiaja swoja uwage wokol spofek technicznych oraz instrumentéw finansowych
obarczonych wysokim ryzykiem, gdzie wysoki popyt na zioto pojawia sig w okresie asekuracji (tzw. awersji
do ryzyka). Niemniej, prognozuje sie, iz trwajgca obecnie wojna handlowa miedzy Chinami a USA oraz
podniesienie stép procentowych w USA sprawig, iz sytuacja na rynku ztota ulegnie polepszeniu.
Niezaleznie od sytuacji na $wiatowym oraz polskim rynku ztota, Zarzad podejmuje szereg dziatan majacych

na celu poprawe biezgcej sytuacji Spotki przy zatozeniu utrzymania sie rynku dekoniunktury.

Pod koniec 2018 roku jednostka zalezna Mennica Wroctawska Sp. 0.0. otrzymata pozytywna odpowiedz
z TSUE w sprawie o zwrot VAT. W dniu 17 maja 2019 roku ta jednostka zalezna otrzymata pozytywny
wyrok rozstrzygajacy na korzy$¢ jednego z dwoch postgpowan trwajacego od 2013 roku. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania wyrok sig uprawomocnif. Rozprawa dotyczaca drugiego
postepowania odbedzie sie w dniu 11 lipca 2019 roku. tgczna kwota naleznosci wynosi ok. 6,0 min zi.
Istotnym elementem trwajacego sporu jest takze fakt naleznych odsetek (obecnie ponad 3 min zt), ktérych
wartos¢ poprawi ptynno$é jednostki zaleznej i umozliwi tej jednostce splate pozyczki spofce Goldenmark
S.A. W ocenie doradcow podatkowych prowadzacych sprawe, szanse otrzymania srodkow jeszcze w 2019

szacowane s3 na ok. 95%.

Zarzad Spotki wdraza program poprawy wynikéw Spotki poprzez maksymaline wykorzystanie potencjatu
sieci oraz optymalizacje kosztow operacyjnych w celu odbudowania kapitatow. Zarzad prognozuje dodatnie

wyniki na pokrycie strat z lat przesztych. W roku 2019 baza kosztowa zostata wyraznie zmnigjszona —

33



GOLDENMARK SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Dodatkowe informacije i objasnienia

Zarzad skupia sig¢ obecnie na sprzedazy wiodacych towardw jak rowniez zmienia strukture i zmniejsza
koszty backoffice i okotosprzedazowe.

W bilansie na 31 grudnia 2018 roku zobowigzania krotkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote
15min zt. Zarzad jest swiadomy wystepujacej roznicy, niemniej jednak ryzyko braku mozliwosci obstugi
zobowigzan ocenia jako niskie.

Spotka na biezgco realizuje zobowigzania publicznoprawne oraz finansowe. W roku 2019 Spotka uwolnita
kapitat poprzez zaprzestanie sprzedazy detalicznej i hurtowej bizuterii, a tym samym ukierunkowata
strumien pienigdza w towar mocno rotujacy (ztoto i srebro inwestycyjne). W drugim kwartale 2019 mialo
miejsce znaczace obnizenie kosztow operacyjnych. Dodatkowo Spétka spodziewa sie zwrotu podatku VAT
wroku 2019. W roku 2019 zostata zawarta umowa ze spotka partnerska, ktora poprawi plynnosé finansowg
spotek z Grupy, a to z kolei bedzie miato bezposrednie przetoZzenie na ptynnosé finansowg Spotki. Zarzad
Spotki stale prowadzi rozmowy z potencjalnymi partnerami handlowymi i inwestorami.

Strategicznym, diugofalowym celem Spdéiki jest zwigkszenie majatku poprzez lokowanie wypracowanych

srodkow w towarach lokacyjnych, ktérych poziom przewyzszy poziom wszystkich zobowigzan Spotki.

Zarzad identyfikuje powyzej wymienione okolicznoéci i uwarunkowania oraz podejmuje wszelkie starania,
aby zrealizowa¢ prognozy finansowe, ktore w czwartym kwartale 2019 zakiadajg osiggniecie dodatniego
wyniku EBITDA.

Sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Spotki w skiadzie:

Wojciech Kazmierczak — Prezes Zarzadu
Robert Szczerba — Wiceprezes Zarzadu

Anna Drewniak — Wiceprezes Zarzadu

Osoba sporzgdzajaca sprawozdanie finansowe:

Marzena Kubiak - Gtéwny Ksiegowy

Wroclaw, dnia 24 czerwca 2019 roku




