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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA AKCJONARIUSZY ORAZ RADY NADZORCZEJ ADIUVO INVESTMENTS S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments, ktérej jednostka dominujaca jest Adiuvo
Investments S.A. (,,Spotka”, ,,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie, przy ul. Stominskiego 15
lok. 509 oraz zataczonego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotki, na ktére sktadaja
sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej i sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat i rachunek zyskow
i strat, skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowitych i sprawozdanie z dochodow catkowitych
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym i sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30
czerwca 2019 roku, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych i sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz informacja
dodatkowa do skonsolidowanego i jednostkowego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Kierownik Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat s$rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSsmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oso6b
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane
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w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tych
srodrocznych skréconych sprawozdan finansowych.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zataczone Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz zataczone
srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zostaty sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie zwymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Akapit objasniajacy - niepewnos¢ zwiazana z kontynuacja dziatalnosci przez Jednostke dominujaca
i Grupe

Zwracamy uwage na note 5.2 ,Zatozenia dot. kontynuacji dziatalnosci” informacji dodatkowej
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktora wskazuje na specyfike
modelu biznesowego Grupy i wynikajace z niej ryzyko ptynnosci. Najczestsza forma komercjalizacji
projektow rozwijanych przez Grupe jest zawieranie przez spotki zalezne umow sprzedazy technologii
licencyjnych lub na dostawe finalnych produktow z wyselekcjonowanymi partnerami regionalnymi
(nutraceutyki) lub globalnymi (urzadzenia medyczne), ktorzy nastepnie sprzedaja te produkty
pod swoja marka korzystajac z wtasnej sieci sprzedazy i/lub dystrybucji, natomiast Jednostka
dominujaca skupia sie na zabezpieczeniu wtasnosci intelektualnej, potwierdzeniu badaniami
klinicznymi skutecznosci technologii i produktéw oraz zapewnieniu dopuszczenia ich do rynku.

W zwiazku z powyzszym, Jednostka dominujaca identyfikuje potencjalne ryzyko ptynnosci rozumiane
jako brak wystarczajacej ilosci Srodkow pienieznych lub aktywdw ptynnych pozwalajacych
na kontynuowanie dziatalnosci. Ze wzgledu na ocene tego ryzyka jako niewielkie, Zarzad Jednostki
dominujacej sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Kontynuacja
dziatalnosci Grupy i Spotki zalezy od zaistnienia po dacie niniejszego raportu opisanych w nocie
zdarzen. Ewentualne niezrealizowanie oczekiwanych efektow podjetych przez Grupe i Jednostke
dominujaca dziatan moze prowadzic¢ do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spoétki i Grupy.

Jak wykazano w nocie 5.2 powyzsze wskazania tacznie z innymi informacjami opisanymi w tej nocie
Swiadcza o istnieniu niepewnosci, ktéra moze powodowac watpliwosci, co do zdolnosci Spétki i Grupy
do kontynuacji dziatalnosci.

Nasz wniosek nie zawiera zastrzezenia w tym zakresie.

Inne sprawy

Niniejszy raport zostat wydany w zwiazku z dokonang korekta zataczonego srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2019 roku i za okres od 1 stycznia
2019 roku do 30 czerwca 2019 roku podpisanego przez Zarzad Jednostki w dniu 1 pazdziernika 2019
roku.

W dniu 27 wrzesnia 2019 roku Zarzad Jednostki dominujacej podpisat i opublikowat s$rédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments, ktorej
jednostka dominujaca jest Adiuvo Investments S.A. oraz srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
Spotki sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku i za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca
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2019 roku, o ktorych w dniu 27 wrzesnia 2019 roku wydalismy raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Adiuvo Investments S.A.

W dniu 1 pazdziernika 2019 roku Zarzad Spoétki Adiuvo Investment S.A. podpisat i przekazat nam
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz Srodroczne skrocone sprawozdanie
finansowe sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku i za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca
2019 roku, ktérym dokonat nastepujacych korekt:

- w pozycji ,Zysk (strata) ze sprzedazy” w rachunku zyskow i strat jednostkowego $rodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A. za okres 01.04.2019 - 30.06.2019
wskazano kwote w tys. zt: 1 671, podczas gdy powinno byc: (603);

- w zwiazku z dokonaniem ww. korekty zmianie ulegty rowniez odpowiednie pozycje rachunku zyskow
i strat oraz sprawozdania z dochoddéw catkowitych jednostkowego s$rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego Spotki takie jak: zysk (strata) przed opodatkowaniem, zysk (strata) netto
z dziatalnosci kontynuowanej, zysk (strata) netto.

Przyczyna korekty byt btad pisarski.

W zwiazku z dokonanymi korektami byliSmy zobligowani do wydania skorygowanego raportu
z przegladu srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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