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1. INFORMACJE PODSTAWOWE DOTYCZACE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD
GRUPY KAPITALOWEJ

Ninigjsze sprawozdanie obejmuje dzialalnosé podmiotéw wchodzacych w skiad grupy kapitalowej, w kiérej
spotkg dominujaca w rozumieniu art. 4 Kodeksu spétek handlowych oraz art, 3 ust. 1 pkt. 37 ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci jest American Heart of Poland Spétka Akcyina (dalej: ,,Grupa Kapitatowa
American Heart of Poland Spélki Akeyjnej”, ,,Grupa Kapitalowa AHP™ Iub »Grupa”). Podmioty nalezgee do
Grupy Kapitatowej AHP to przede wszystkim podmioty prowadzace dziatalnogé leczniczy w zakresie kardiologii,
kardiologii inwazyjnej, chirurgii naczyfi oraz kardiochirurgii (podmioty lecznicze). Ponadto, w sktad Grupy
Kapitalowej AHP wchodzg podmioty prowadzace inng dziatalnosé ustugowa, wtym uzdrowiskows oraz
dzialalnos¢ inwestycyjna. Wykaz jednostek wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej AHP oraz posiadany przez
American Heart of Poland Spétke Akcying (dalej: . AHP™ lub ,,Spotka™) udziat w kapitale, wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2017 roku zamieszezony zostat ponizes:

Podmioty Grupy Kapitalowej American Heart of Poland 8.A., w ktérych kontrola sprawowana jest bezposrednio:

Nazwa jednostki
kontrelowanej/
wspélzaieinej/

Siedziba Przedmiot dzialalnofci ' Udzial bezpo$redni jednostki
: dominujgcef w:

stowarzyszonej N s
kapitale . Hczbie gloséw
podstawowym :
. Zaleine
AR Aiowa i e R S
: . Pozostala dzialalnosé 100,00% 100,00%
Sp. Z 0.0 ul. Czajek 41 . .
: wspomagajaca prowadzenie
dziatalnodci gospodarczej
 Centrum Zdrowego Serca Katowice, : Praktyka lekarska 100,00% : 100,00%
SIELCOR” sp. z 0.0 ul. Labedzia [0 :

Przedsigbiorstwo ' Ustron, - Lecznictwo Uzdrowiskowe : 98,67% : 08,67%

Uzdrowiskowe , Ustron” ul. Sanatoryjna | : :

S.A.

Nafis 5.A. f Poznas, . Dzistalnos¢ medyczna w 81,05% L BL05%

ul. Muma 3a/2 : zakresie szpitalnictwa :
Centrum Kardiologii ! Jozefow, Dzialalno$t medycznaw | 59.59% 59,59%

3p. 2 0.0.%% : ul. Nadwislaniska 37 : zakresie szpitalnictwa
I-kar sp. z 0.0.% ' Poznan, . Drialalnosé medycznaw | 0% : 0%
ul. Szkolna 8/12 zakresie szpitalnictwa
Podiaskie Centrum Aungustéw, "~ Dzialalnosé medyczna w 100% : 100%
. Sercowo — Naczyniowe sp. ¢ ub, Marii Konopnickief 11 : zakresie szpitalnictwa :
z0.0. :
Stowarzvszone
Intercard sp. z 0.0. Krakdw,  Dzialalnos¢ medyczna w 42,50% : 42,50%
- ul. Miechowska 5b/4 zakresie szpitalnictwa :

* Dane jednostek objeto konsolidaciq za okres od daty objecia kontroli przez AHP S.A.

** los¢ glosow AHP S.A. posiadanych bezposrednio, Posrednio liczba gloséw oséb kontrolowanych posrednio
preez podmioty zalezne | stowarzyszone AHP S.4. preekracza 50%.
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Podmioty Grupy Kapitalowej American Heart of Poland S.A., w ktorych kontrola na dzien bi lansowy sprawowana
byla podrednio:

* Nazwa spblki zaleznej : Siedziba Przedmiot dzialalnogei

Nazwa jednostki : : © o Hdziat bezposredni
kontrelowanej : . jednostek zaleznych w:
pofrednio : : : , : :
kapitale : liczhie
podstawowym  glosdw
o o  Ustonwh o C10000% ©100,00% |
Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowy Instytut | Sanatoryjna 1 . Dzialalnosé fizjoterapeutyczna ’ ’ :
Uzdrowiskowe . Ustron™ Zdrowia ,, Ustron™ sp. 2 0.0. :
S.A : :
Nafis 8.A. © Centrum Kardiologii  Jazefow,ul. B U 2171% 211%
: ) e Dziatalnos¢ medyczna w zakeesie :
Sp. Z 0.0 Nadwistanska 37 e
szpitatnictwa
o . . .| Wynajemizazadzanic | 10000% | 10000%
Podlaskie Centrum  ©  AHP Nieruchomodct  : Augustw, ul. Marii | y’.’ v 53 A ° : ’
) : . nieruchomosciami
Sercowo — Naczyniowe : sp. 2 0.0. ¢ Konopnickiej 11
Sp. Z 0.0 3

* Dane jednosthi ujete metodq proporcjonalng (jednostka wspélzalezna)

L1.  American Heart of Poland S.A. - jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej AHP
z siedziba w Ustroniu, adres: ul. Sanatoryjna 1, 43-450 Ustrot

1.1.1. Informacje rejestrowe American Heart of Poland Spétka Akcyjna

American Heart of Poland Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia z siedzibg w Ustroniu zostala wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Bielsku Bialej, VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000028635 w dniu 17 tipca 2001 roku.
Jednostka funkcjonowala w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia do dnia 5 pazdziemika 2011 roku.

W dnin 12 wrzeSnia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw  American Heart
of Poland Spolki z ograniczong odpowiedzialnoscig podjeto uchwate w sprawie przeksztatcenia American Heart
of Poland Spéiki z ograniczong odpowiedzialnoscia w American Heart of Poland Spotke Akeying (akt notarialny
Rep. A. 1886/2011) w trybie art. 551 i nast. Kodeksu spétek handlowych (, k.s.h.”).

American Heart of Poland Spélka Akcyjna zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy w Bielsku — Bialej, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
w dniu 5 pazdziernika 2011 roku pod numerem KRS 0000398373,

Zgodnie z art. 553 ks.h., American Heart of Poland Spétka Akcyjna jako spotka przeksztalcona stala sig
podmiotem wszystkich praw i obowigzkéw American Heart of Poland Spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia
jako spotki przeksztalcane;.
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1.1.2. Kapitat zakladowy American Heart of Poland S.A.

W okresie sprawozdawczym kapital zakladowy American Heart of Poland Spétki Akcyjnej nie ulegt zmianie.
Kapitat zakladowy na dzieft 31 grudnia 2017 roku wynosit 28.005.750,00 z4 i dzielit sie na 24.894 akeji zwykbych
imiennych o wartoéci nominalnej 1.125,00 zt kazda. Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2017 roku
przedstawiata sie nastepujaco:

Lp. Akcjonariusz : losé akeji Udzial (%) w kapitale = Udzial (%) w liczhie
: i : podstawewym gloséw
I AHP Investments sp. z 0.0 24.894 100% ; 100%
Razem 2484 100% : 100%

1.1.3 Zarzad American Heart of Poland S.A.
Sktad Zarzad AHP uleg} zmianie w okresie sprawozdawczym. W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 15
listopada 2017 roku Zarzygd funkcjonowat w skladzie:
1. Pawel Buszman - Prezes Zarzadu;
Marek Krol - Wiceprezes Zarzadu;

2

3. Gabriela Wanzek - Wiceprezes Zarzadu;

4.  Wieslaw Jacenty Drépiewski - Czlonek Zarzadu;
5

Przemystaw Czuk - Czlonek Zarzadu.

Wobec rezygnacji zlozonej przez Pana Przemystawa Czuk (,CFO™) od dnia 16 listopada do dnia 31 stycznia 2018
roku Zarzad Spélki funkcjonowal w nastepujgeym skladzie:

1. Pawe! Buszman - Prezes Zarzadu;

2. Marek Krdl - Wiceprezes Zarzadu;

3. Gabriela Wanzek - Wiceprezes Zarzadu;

4. Wiestaw Jacenty Dropiewski - Czlonek Zarzadu;
Po zakonczeniu roku obrotowego, 31 stycznia 2018 roku rezygnacje ze stanowiska Czionka Zarzgdu -

Wiceprezesa Zarzadu Spétki ztozyta Pani Gabriela Wanzek, wobec czego od dnia 1 lutego 2018 roku do dnia
6 lutego 2018 roku Zarzad Spotki funkcjonowat w nastepuiacym skiadzie:

1. Pawel Buszman - Prezes Zarzadu,
2. Marek Krdl - Wiceprezes Zarzadu;

3. Wiestaw Jacenty Dropiewski - Czionek Zarzadu.
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Oswiadczeniem Wspdlinwestorow dorgczonym Spélce dnia 7 hutego 2018 roku na stanowisko Czionka Zarzadu -
Wiceprezesa Zarzadu powolany zostal Pan Jacek Rydzek, zatem od dnia 7 lutego 2018 roku do dnia sporzadzenia
ninigjszego sprawozdania Zarzad Spétki funkcjonuje w skiadzie:

1. Pawel Buszman - Prezes Zarzadu;
2. Marek Krél - Wiceprezes Zarzgdu;
3. Jacek Rydzek - Wiceprezes Zarzadu;
4. Wiestaw Jacenty Dropiewski - Cztonek Zarzadu;
1.1.5 Rada Nadzorcza American Heart of Poland S.A.
Zmianie ulegal réwniez skiad Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2017. W okresie od 1 stycznia 2017 roku do
23 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w skladzie:
1. Zbigniew Czyz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Christian Mruck — I Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorezej;
Radostaw Stefan Kiesz — II Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Zbigniew Cwigkalski - Czlonek Rady Nadzorczej;
Adam Aleksandrowicz — Czlonek Rady Nadzorezej;
Andrzej Bochenek — Czlonek Rady Nadzorczej;
Krzysztof Bednarek — Czlonek Rady Nadzorczej;
Aleksander Nauman - Czlonek Rady Nadzorcze;;

S I T I N

Zdzistaw Sabilto — Czlonek Rady Nadzorczej.

Dnia 23 czerwca 2017 roku rezygnacje ze stanowiska Czlonkéw Rady Nadzorczej ztozyli Christian Mruck,
Krzysztof Bednarek i Adam Aleksandrowicz. Tego samego dnia Inwestor doreczyt Spélce o$wiadczenie
opowolaniu w sklad Rady Nadzorczej Pawla Rymarza (powierzajac mu jednoczesnie stanowisko
I Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej), Magdaleny Pyzik - Walag oraz Rafala Sosny. W rezultacie,
w okresie od 24 czerwea 2017 roku do 24 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w skiadzie:

1. Zbigniew Czyz -- Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Pawel Rymarz — I Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Radoslaw Stefan Kiesz - I} Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Zbigniew Cwigkalski — Czlonek Rady Nadzorczej;

Rafat Sosna - Czlonek Rady Nadzorczej:

Andrzej Bochenek — Czlonek Rady Nadzorczej;

Magdalena Pyzik — Walag — Czlonek Rady Nadzorczej;
Aleksander Nauman — Czlonek Rady Nadzorczej;

® P N ok W

Zdzistaw Sabifto — Czlonek Rady Nadzorczej.
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Dnia 25 kwietnia 2018 roku rezygnacje ze stanowiska Czlonka Rady Nadzorczej ztozyl Pan Pawel Rymarz,
Jjednoczesnie tego samego dnia oSwiadczeniem Inwestora w sklad Rady Nadzorczej powolany zostal Pan Ralf
Huep, wobec czego od 25 kwietnia 2018 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza
funkcjonuje w skladzie:

1. Zbigniew Czyz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Ralf Huep - I Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

Radostaw Stefan Kiesz — II Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Zbigniew Cwigkalski — Czlonek Rady Nadzorczej;

Rafal Sosna — Czlonek Rady Nadzorcze];

Andrzej Bochenek - Czionek Rady Nadzorezej;

Magdalena Pyzik — Walag — Cztonek Rady Nadzorczej;

Aleksander Nauman - Czionek Rady Nadzorczej;

e e L R

Zdzistaw Sabitlo — Czlonek Rady Nadzorczej.

1.2.  Przedsi¢biorstwo Uzdrowiskowe ,,Ustron” Spotka Akcyjna
z siedzibg w Ustroniu, adres: 43-450 Ustron, ul. Sanatoryjna 1

1.2.1 Informacje rejestrowe Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego ,,Ustron” S.A.
Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe ,,Ustrofi” S.A. zostala zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Bielsku — Bialej, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000121219.

1.2.2. Kapitat zakladowy Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego ,,Ustron” S.A.
Kapital zakladowy Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego ,,Ustron” S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit

30.300.000,00 2 i dzielit sie na 3.030.000 akcji zwyklych imiennych o wartosci nominalnej 10,00 zi kazda.
Struktura akcjonariatu na dziei 31 grudnia 2017 roku przedstawiala sie nastepujaco:

ip. 3 Akejonariusz . Ho$t akeji Udzial (%) w kapitale Udzial (%) w Hczbie

podstawowym gloséw
1. American Heart of Poland S.A. 2989592 98,67% : 98.67%
2. Osoby fizyczne : 40.408 f 133% 1,33%
Razem 3.030.000 100,00% 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2017 Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe ,Ustrot” S.A posiadato 100% udziatéw lub akeji
w kapitale zakladowym spé¥ki zaleznej - Uzdrowiskowy Instytut Zdrowia ,,Ustrof” sp. z 0.0.
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1.2.3 Zarzad Przedsicbiorstwa Uzdrowiskowego ,,Ustron™ §.A.
Przez caly rok 2017 Zarzad Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego ,,Ustroi” S.A. funkcjonowat w trzyosobowym
sktadzie. W okresie od I stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku w sktad Zarzgdu wchodzili:
1. DBartosz Sadowski — Prezes Zarzadu;
2. Pioir Ciepal —~ Wiceprezes Zarzadu;
3.  Adam Rybicki — Czionek Zarzadu,
1.2.4 Rada Nadzorcza Przedsiebiorstwa Uzdrowiskowege ,,Ustron™ S.A,
W 2017 roku skiad Rady Nadzroczej Spétki ulegh zmianie. W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 22 maja 2017
roku w skiad Rady Nadzorczej wchodzili:
1. Zbigniew Czyz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
2. Pawel Buszman — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
3. Zdzistaw Sabilto — Czlonek Rady Nadzorczej;
4. Zygmumt Lukaszezyk — Czlonek Rady Nadzorezej;
5. Marek Krél — Czlonek Rady Nadzorczej.

Od 23 maja 2017 roku do 28 wrzeénia 2017 roku Rada Nadzorcza funkcjonowala w skiadzie:
I. Zbigniew Czyz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Pawet Buszman — Wiceprzewodniczgey Rady Nadzorczej;

2

3. Przemystaw Czuk — Czlonek Rady Nadzorczej;

4. Zygmunt Lukaszezyk - Czlonek Rady Nadzorczej;
5

Marek Krél — Czionek Rady Nadzorczej

Wobec zlozenia przez Pana Przemystawa Czuka rezygnacji ze stanowiska Czlonka Rady Nadzorezej, w okresie
od 2% wrzesnia 2017 roku do 23 paZdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza funkcionowala w skladzie:

1. Zbigniew Czyz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

2. Pawel Buszman — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
3. Zygmunt Lukaszezyk — Czlonek Rady Nadzorczej;

4. Marek Krol - Czlonek Rady Nadzorczej

Od 24 pazdziernika 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza funkcjonowala w skladzie:
1. Zbigniew Czyz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Pawel Buszman — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

2

3. Gabriela Wanzek — Czlonek Rady Nadzorczej;

4. Zygmunt Lukaszczyk — Czlonek Rady Nadzorczej;
5

Marek Krol - Czlonek Rady Nadzorczej.
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1.3 Nafis Spélka Akeyjna

z siedzibg w Poznaniu, adres: ul. Murna 3 A/2, 61-771 Poznai
1.3.1 Informacje rejestrowe Nafis §.A.

Nafis S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznafi — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000261283. Glownym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest dziatalnosé szpitali (PKD 86.10.2).

1.3.2 Kapital zakladowy Nafis §.A.

Kapitat zakladowy Nafis S.A. na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosit 3.952,000,00 z} i dzielit si¢ na 3.952 akeji
zwyktych imiennych o wartoéci nominainej 1.000,00 21 kazda. Strukeura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2017

raku przedstawiala si¢ nastepuigco:

Lp. | Akcjonariusz ; fHoé¢ akeji ¢ Udzial (%) w kapitale | Udziat (%)
: : podstawowym o wliczbie gloséw
. American Heartof Poland S.A. 3203 T 8105% T 8105%
2 " Elementarium sp. z 0.0, R R £ 71 T T as1% : T13.51%
3T Macie Lesiak S s S 3.80% ; 3,80%
ST Kty Adamk G U mm e
R RS R L < donaete 160,00%

1.3.3 Zarzad Nafis S.A.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 8 stycznia 2017 roku Zarzad funkcjonowat w skladzie:
I. Magdalena Biatas — Czlonek Zarzadu;

Od dnia 9 stycznia 2017 roku do dnia 13 lutego 2017 roku Zarzad Spotki funkcjonowat w skladzie:
1. Marcin Pakulski - Czlonek Rady Nadzorczej, oddelegowany do czasowego penienia fukcji Prezesa
Zarzadu Spotki;
2. Magdalena Biakas - Czlonek Zarzadu;

Wobec rezygnacji ztozonej przez Magdaleng Biatas, w okresie od 14 utego 2017 roku do 9 kwietnia 2017 roku,
Zarzad Spoiki funkcjonowal w skladzie:

1. Marcin Pakulski ~ Czlonek Rady Nadzorczej, oddelegowany do czasowego pelnienia fukeji Prezesa
Zarzadu Spétki;

Od 10 kwietnia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Zarzad NAFIS S.A. dziala w skladzie nastepujacym:
1. Marcin Pakulski - Prezes Zarzgdu;
2.  Adam Koniuk - Wiceprezes Zarzadu;

1.3.4 Rada Nadzorcza Nafis S.A.

b
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W okresie od 01 stycznia 2017 roku do 8 stycznia 2017 roku w sklad Rady Nadzorczej wehodzili:
1. Pawet Buszman - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
2. Zbigniew Czyz - Czlonek Rady Nadzorczej, Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzoreze;
3. Adam Witkowski - Czlonek Rady Nadzorczej, Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
4. Maciej Lesiak - Czlonek Rady Nadzorczej.

Od 9 stycznia 2017 roku do 9 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcze funkcjonowala w skladzie:

i. Pawet Buszman - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

2. Zbigniew Czyz - Czionek Rady Nadzorczej, Zastepea Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

3. Adam Witkowski - Czlonek Rady Nadzorczej, Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczei;

4. Maciej Lesiak - Czlonek Rady Nadzorczej;

5. Marcin Pakulski - Czlonek Rady Nadzorczej.
Przy czym uchwak z dnia 9 stycznia 2017 roku Rady Nadzorczej NAFIS S.A. czionek Rady Nadzorczej — Pan
Marcin Pakulski zostat oddelegowany do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu na okres trzech
miesigcy, tj. od dnia 09 stycznia 2017 roku do dnia 9 kwietnia 2017 roku Wobec rezygnacji Pana Marcina

Pakulskiego, ze stanowiska Czlonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 9 kwietnia 2017 r., od 10 kwietnia
2017 rolm do 24 kwietnia 2018 r., Rada Nadzorcza fimkcjonowata w skiadzie:

1. Pawel Buszman - Przewodniczaey Rady Nadzorczej;
2, Zbigniew Czyz - Czlonek Rady Nadzorczej, Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
3. Adam Witkowski - Czlonek Rady Nadzorczej, Zastgpea Przewodniczacego Rady Nadzoreze;
4.  Mactej Lesiak - Czionek Rady Nadzorczej;
Dnia 25 kwietnia 2017 roku na mocy o$wiadczenia zlozonego przez akcjonariusza American Heart of
Poland S.A. na podstawie §17. ust. 8 Statutu Nafis S.A. do pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej zostata

powolana Pani Gabriela Wanzek. W zwigzku z powyzszym, w okresie od daia 25 kwietnia 2017 roku do dnia
sporzadzenia ninigjszego sprawozdania Rada Nadzorcza Spotki funkcjonowata w sktadzie:

I Pawet Buszman — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Zbigniew Czyz — Czlonek Rady Nadzorezej;

2

3  Maciej Lesiak — Czionek Rady Nadzorczej;

4 Adam Witkowski — Czionek Rady Nadzorczej;
5

Gabriela Wanzek - Czlonek Rady Nadzorczei;

1.4  Imtercard Spoéika z ograniczong odpowiedzialnoseig

z siedziba w Krakowie, adres: ul. Miechowska 5 b/4, 30-055 Krakéw
1.4.1 Informacje rejestrowe Intercard sp. z 0.0.
Intercard sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla

Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000233396. Giéwnym przedmiotem dziatalnosci Intercard sp. z 0.0. jest dziatalnosé szpitali (PKD 86.10.7).
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1.4.2 Kapital zakladowy Intercard sp. z 0.0.

Kapital zakladowy Intercard sp. z 0.0. wynosil na dzien bilansowy 2.000.000,00 zt i dzielit sie na 2000 udzialéw
0 wartosci nominalnej jednego udzialu w wysokosdci 1.000 zi. Struktura whasnosciowa udzialéw na dzie

bilansowy przedstawiala sie nastepujgeo:

Lp.

Wspdinik Tiogé ndziatéw
American Hear.t of Poland SA . éSO
Carint Holding sp:z 0.0. 650
| Dariusz Dudek o 160
~ Jacek Legutko SR K 100
"oy Sadowski . T
" Tadeusz Przewtocki o ©100
" Leszek Bryniarski h ' o0

Razem: R 2.000

1.4.3 Zarzad Intercard sp. z 0.0.

| Udzial (%) w kapitale |
' podstawowym

42,50%

32,50%

5,00%

5,00%
5,00%
5,00%

$.00%

U 100,00%

Udzial (%)
w liczbic glosow

42,50%

32,50%

5.00%

5,00%
5.00%
5,00%
5,00%

100,00%

W okresie do 01 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku Zarzad byt jednoosobowy, funkcje Prezesa
Zarzadu pelnit Pan Marcin Pasternak.

1.4.4. Rada Nadzorcza Intercard sp. z o.0.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku w skiad Rady Nadzorczej wchodzili:

i

2
3
4
5

1.5  Centrum Kardiologii Spotka z ograniczons odpowiedzialnoscig

z siedzibg w Jézefowie, adres: ul. Nadwislanska 37, 05-410 Jozefow

1.5.1 Informacje rejestrowe Centrum Kardiologii sp. z 0.0.

Dariusz Dudek — Przewodniczgey Rady Nadzorczej;

Luca Vegetti — Czlonek Rady Nadzorczej;
Yerzy Sadowski — Czlonek Rady Nadzorczej;
Zbigniew Czyz - Czlonek Rady Nadzorczej;

Pawet Buszman - Czionek Rady Nadzorcze].

Centrumn Kardiologii sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy
dlam. st. Warszawy, X1V Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000213155,
Gléwnym przedmiotem dziatalnosci spéiki jest dzialalnosé szpitali (PKD 86.10.7).
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1.5.2 Kapital zaktadowy Centrum Kardiologii sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy Centrum Kardiologii sp. z 0.0. na dziefi 31 grudnia 2017 roku wynosit 10.000.000,00 z} i dzielit
sig¢ na 200.000 udzialéw o wartosci nominalnej jednego udziatu w wysokosci 50 zt.

Struktura wiasnogciowa na dzien bilansowy przedstawiata sie nastepujaco:

Lp. Wspéinik Tiof¢ ndzialéw . Udzial (%) w kapitale Udzial (%)

podsiawowym . wliczbie gloséw
1. | American Heartof Poland S.A. - 119.183 59.59% 59,59%
2. NAFIS Spétka Akcyjna ' 43417 21,71% : 21,71%
3. Ado-Med sp. 2 0.0. f 3.730 : 1,865% ' 1.865%
4, Pozostali udzialowcy - osoby fizyczne 33.670 16,835% : 16.835%
Razem: 200.000 } 100,60% : 100,00%

1.5.3 Zarzad Centram Kardiologii sp. z o.0.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku w sklad Zarzadu wchodzili:

I. Pawel KaZmierczak — Prezes Zarzaduy;

2. Arkadiusz Rak — Wiceprezes Zarzadu.

1.5.4 Rada Nadzorcza Centrum Kardiologii sp. z 0.0,

W okresie od I stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku w sklad Rady Nadzorczej wehodzili:
1. Pawel Buszman — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
2. Adam Witkowski — Czlonek Rady Nadzorczej;
3. Wiestaw Jacenty Drépiewski — Czlonek Rady Nadzorczej;
4. Radoslaw Stefan Kiesz — Czlonek Rady Nadzorczej.

1.6  Centrum Zdrowego Serca , Telcor” Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Katowicach, adres: ul. Labedzia 10, 40 - 521 Katowice
1.6.1 Informacje rejestrowe Centrum Zdrowego Serca ,,Telcor” sp. z 0.0.
Centrum Zdrowego Serca ,,Telcor” sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcoéw prowadzonym przez
Sad Rejonowy Katowice — Wschod, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem

KRS 0000077322. Giéwny przedmiot dziafalnosci Centrum Zdrowego Serca ,, Telcor” sp. z 0.0. zdefiniowany jest
Jjako specjalistyczna praktyka lekarska (PKD 86.22.7).
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1.6.2 Kapitat zakladowy Centrum Zdrowego Serca ,,Telcor” sp. z o.0.

Kapital zakladowy Centrum Zdrowepo Serca . Telcor” sp. z ¢.0. na dzieft 31 gradnia 2017 roku wynosif 50.000,00
z}i dzielit sig na 100 udzialéw o wartodei nominalnej jednego udziatu w wysokoscei 500 24 Struktura wlasnosciowa
na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco:

Lp. Wspéinik : Ho$€ ndziatéw iduzial (%) w kapitale Udzial {%) w liczbie

podstawowym : gloséw
Lo American Heart of Poland S.A. 100 ; 100,00% ' 100,00%
Razem: 166 : 104,00% 100,00%

1.6.3 Zarzad Centrum Zdrowego Serca ,,Telcor” sp. z ¢.0.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku sklad Zarzadu byl jednoosobowy. Przez caly rok
obrotowy funkcje Prezesa Zarzadu spotki pelnit Pan Piotr Czyz.

1.6.4 Rada Nadzorcza Centrum Zdrowego Serca ,, Telcor” sp. z 0.0.
W strukturze organizacyjnej Centrum Zdrowego Serca ,,Telcor” sp. z 0.0. brak jest Rady Nadzorczej.

1.7 Uzdrowiskowy Instytut Zdrowia ,,Ustron” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscis

z siedziba w Ustroniu, ul. Sanatoryina 1, 43 - 450 Ustron
1.7.1 Informacje rejestrowe Uzdrowiskowego Instytuta Zdrowia ,,Ustron” sp. z o.0.

Uzdrowiskowy Instytut Zdrowia , Ustron” sp. z 0.0, jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Bielsku-Bialei, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000380159, Podstawowy przedmiot dzialalnosci Uzdrowiskowego Inmstytutu Zdrowia ,Ustron” sp. z o.0,
zdefiniowany jest jako dziatalno$é fizjoterpeutyczna (PKD 80.90.A).

1.7.2 Kapitat zakladowy Uzdrowiskowego Instytutu Zdrowia ,,Ustron” sp. z 0.0,

Kapital zakladowy Uzdrowiskowego Instytatu Zdrowia ,,Ustron™ sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosit
5.000,00 zt i dzielit sie na 50 udzialéw o wartodci nominalnej jednego udziatlu w wysokosei 100 zt.

Struktura wiasnogciowa na dzien: bilansowy przedstawia sie nastepujaco:

Lp. Wspohnik . Tioé¢ udzialéw Udzial (%) Udzial (%)
: w kapitale " wliczhie gloséw |
podstawowym '
I. . Prredsighiorstwo Uzdrowiskowe 50 | 100,00% O 100,00%
: LUstron” S.A. f :
Razem: ; 50 : 106,00% : 1006,00%
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1.7.3 Zarzad Uzdrowiskowego Instytuty Zdrowia ,,Ustron” sp. z 0.0.

Od dnia 1.01.2017 roku do 31.12.2017 roku Zarzad dzialal w dwuosobowym skladzie, ajego struktura
przedstawiala si¢ nastgpujaco:

1. Ewa Rybicka — Prezes Zarzadu;
2.  Anna Bujok - Wiceprezes Zarzadu,

1.7.4 Rada Nadzorcza Uzdrowiskowego Instytuta Zdrowia ,,Ustros™ sp. z o.0.
W strukturze organizacyjnej Uzdrowiskowego Instytutu Zdrowia ,,Ustrof” sp. z 0.0. brak jest Rady Nadzorczej.

1.8 AHP Aktywa spolka z ograniczona odpowiedzialnoéeig

z siedzibg w Katowicach, adres: ul, Czajek 41, 40-534 Katowice
1.8.1. Informacje Rejestrowe AHP Aktywa sp. z 0.0.

AHP Aktywa sp. z 0.0, jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy
Katowice — Wschod w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000463532. Gléwnym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ ustugowa zwiazana z administracyjna
obstugg biura (PKD - 82.11.7). AHF Aktywa sp. z 0.0. nie prowadzi dzialalnodci operacyjne].

1.8.2 Kapital zaktadowy AHP Aktywa sp. z 0.0.

Kapital zakladowy AHP Akiywa sp. z 0.0. na dzieft 31 grudnia 2017 roku wynosit 50.000,00 zt i dzielit sig na 500
udziatéw o wartodci nominalne] jednego udziatu w wysokosci 100 zt.

Struktura wiasno$ciowa na dzien bilansowy przedstawia sig nastepujaco:

Lp. Wipéinik © liof¢ udzialéw  Udzial (%) wkapitale  Udzial (%)
: podstawowym . wliczbie ploséw

Lo American Heart of Poland $.A, 500 ; 106,00% 10000%

Razem: 500 100,00% C 100,00%

1.8.3 Zarzad AHP Aktywa sp. z 0.0.

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku w sklad Zarzadu wchodzili:
1. Pawel Buszman — Prezes Zarzady;

2. Adam Aleksandrowicz -- Wiceprezes Zarzadu.
1.8.4 Rada Nadzorcza AHF Aktywa sp. z 0.0,

W strukturze organizacyjnej AHP Aktywa sp. z 0.0. w 2017 roku nie funkcjonowata Rada Nadzorcza.
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1.9  -Kar spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia

z siedzibg w Poznaniu, ul. Szkolna 8/12, 61-833 Poznafi
1.9.1 Informacje rejestrowe [-Kar sp. z o.0.

[-Kar sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsighiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan Nowe
Miasto 1 Wilda VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000331058,
Giéwnym przedmiotem dziatalnosci I-Kar sp. z 0.0. jest opieka zdrowotna (PKID 86.10.7).

1.9.2 Kapital zakltadowy I-Kar sp. z 0.0.

Kapital zakladowy I-Kar sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosil 50.000,00 zt i dzielit si¢ na 1.000
udzialow o wartosci nominainej jednego udzialu w wysokos$ci 50 21 Struktura wiasnosciowa na dzien bilansowy
przedstawiala sie nastepujgco:

Lp. Wsp6lhik . Hoi¢udzisléw  Udgzial (%) w kapitale ©  Udzial (%)
: podstawowym . wliczbie gloséw
Lo American Hear! of Poland §.A. 700 ! 70,00% 70,00%
2. pozostate osoby fizyczne 300 30,00% : 30,00%
Razem: : 1000 106,00% L 100,00%

1.93 Zarzad I-Kar sp. z 0.0.

W okresie od dnia 1.01.2017 do 31.12.2017 Zarzad I-K AR sp. z 0.0. funkcjonowat w skladzie:
1. Pawel KaZmierczak — Prezes Zarzgdu;
2. Magdalena Biatas — Czlonek Zarzadu.

1.9.4 Rada Nadzorcza I-Kar sp. z 0.0.

Przez caly rok obrotowy 2017 Rada Nadzorcza funkcjonowata w skladzie:
1. Pawel Buszman - Przewodniczacy Rady Nadzorezej;
2. Zhbigniew Czyz - Czlonek Rady Nadzorczej;
3. Jacenty Drépiewski — Czlonek Rady Nadzorcze];
4. Stefan Grajek — Czlonek Rady Nadzorczej;
5. Janusz RzeZniczak — Czionek Rady Nadzorczej;

1.10  Podlaskie Centrum Sercowo ~ Naczyniowe spétka z ograniczong edpowiedzialnocia

z siedzibg w Augustowie, adres: ul. Marii Konopnickiej 11, 16-300 Augustéw

1.10.1  Informacje rejestrowe Podlaskiego Centrum Sercowo - Naczyniowego sp. z 0.0.

ProCardia spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia z siedzibg w Augustowie zostala zarejestrowana w rejestrze
przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000564451, Dnia 30 stycznia 2017 roku zostata zarejestrowana zmiana
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firmy na Podlaskie Centrum Sercowo — Naczyniowe spétka z ograniczong odpowiedzialnodcia (akt notarialny
sporzadzony przez notariusza Andrzeja Wrébla, prowadzacego Kancelarie Notariaing w Katowica, akt not. Rep.
A nr 4552/2016). Podstawowym przedmiotermn dzialalnodci Podlaskiego Centrum Sercowo — Naczyniowego
sp. z 0.0. jest dziatalnos$é szpitali (PKD 86, 10, Z).

1.10.2 Kapital zakladowy Podlaskiego Centrum Sercowo - Naczyniowego sp. z 0.0,
Kapitat zaktadowy Podlaskiego Centrum Sercowo — Naczyniowego sp. z 0.0. na dzied 31 grudnia 2017 roku

wynosit 11.178.000,00 zi i dzielit sig na 11.178 udzialdéw o wartosci nominalnej jednego udzialu w wysokosci
1.600,00 z1. Struktura wiasnosciowa na dzieft bilansowy przedstawiala sie nastepujgco:

Lp. Wspélnik oS¢ udzialdw  Udziab (%) w kapitale ~ Udzial (%)

podstawowym | wHczbie glostw
1. American Heart of Poland 8.A. : 11.178 100,60% : 100,00%
Razem: E 11.178 ' 100,00% 100,00%

1.10.3 Zarzad Podlaskiego Centrum Sercowo — Naczyniowego sp. z 0.0.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Zarzad funkcjonowal w skladzie dwuosobowym:
1. Pawel KaZmierczak — Prezes Zarzadu;
2. Konrad Nowak — Wiceprezes Zarzgdu.
1.10.4 Rada Nadzorcza Podlaskiego Centrum Sercowo — Naczyniowego sp. z 0.0.
W okresie od dnia | stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki funkcjonowala w
skladzie:
1. Pawel Buszman — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
2. Zbigniew Czyz — Wiceprzewodniczgey Rady Nadzorczej;
3. Wieslaw Jacenty Drépiewski — Czionek Rady Nadzorczej.

1.11 AHP Niernchomosci spétka z ograniczona odpowiedziainoseia

z siedziba w Augustowie, ul. Marii Konopnickiej 11, 16-300 Augustow
1.11.1 Informacje rejestrowe AHP Nieruchomosei sp. z 0.0,

ProCardia Nieruchomosci spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia jest zarejestrowana wrejestrze
przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Bialymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000442250. Na mocy postanowienia sadu rejestrowego z dnia 23.02.2017
roku nastapita zmiana firmy na AHP Nieruchomosci sp. z 0.0. (akt notarialny z dnia 29.12.2016 r., sporzadzony
przez notariusza Andrzeja Wrobla prowadzacego Kancelarie Notarialng w Katowicach przy ulicy Francuskiej 34,
Rep A nr 4555/2016). Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci AHP Nieruchomodei sp. z o.0. jest wynajem
1 zarzgdzanie nieruchomosciami.
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1.11.2 Kapitat zakladowy AHP Nieruchomosci sp. z 0.0.

Kapitat zakladowy AHP Nieruchomosci sp. z 0.0. na dzied 31.12.2017 roku wynosil 14.520.000,00 zt i dzielit sie
na 14,520 udzialow o wartoici nominalnej jednego udziatu w wysokosel 1.000,00 2} Struktura wlasnosciowa na
dzien bilansowy przedstawiala sie nastgpujaco;

Lp. Wispdlnik oS¢ udzialéw . Udzial (%) w kapitale Udziat (%)
: poedstawowym . wiiczbie glosbw
1. . Podlaskie Centrum Sercowo — Naczyniowe sp. z 14.520 1006,00% 106.,00%
' 0.0, ' : :
Razem: s 100,00%  100,00%

1.11.3 Zarzgd AHP Nieruchomoséci sp. z o.0.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku Zarzgd AHP Nieruchomosci sp. z o.0.
funkcjonowat w dwuosobowym skladzie:

1. Wiestaw Jacenty Drépiewski — Prezes Zarzadu;

2. Pawel Kazmierczak — Czlonek Zarzadu.
1.11.4 Rada Nadzorcza AHP Nieruchomodci sp. z o.0.

W strukturze organizacyjnej AHP Nieruchomosci sp. z 0.0. w 2017 roku nie funkcjonowata Rada Nadzorcza.

2 ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ
AMERICAN HEART OF POLAND S.A., JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM I PO
DNIU BILANSOWYM

2.1. Walne Zgromadzenia Americap Heart of Poland Spélki Akcyjnej

W roku 2017 Walne Zgromadzenie Spélki zebralo si¢ jednokrotnie. W dniu 28 czerwca 2017 roku odbyto sie
Zwyczajne Walne Zgromadzenie (protokél sporzadzony przez notariusza Andrzej Wrobla, prowadzacego
Kancelari¢ Notarialng w Katowicach przy ulicy Francuskiej 34, Rep. A nr 3100/2017), na ktérym zatwierdzono
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki, sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy Kapitatowej AHP, sprawozdanie
finansowe Spolki, skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej AHP, sprawozdanie z dziatalnosci Rady
Nadzorczej Spotki za rok 2017 oraz udzielono absolutorium cztonkom organéw Spotki.

2.2. Zdarzenia o charakferze wlasnodciowym oraz akwizycje

W 2017 roku nastgpily ponizej wymienione zdarzenia, w ktorych Spotka brala udzial, a ktére mialy charakter
wlasnosciowy oraz akwizycyjny:

1, dnia 14 kwietnia 2017 roku Spétka (jako kupujacy) zawarla ze Szpitale Polskie Spétkg Akcying
zsiedzibg w Katowicach warunkowy umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
(zmienionej aneksem nr 1 z dnia 14 kwietnia 2017 roku oraz aneksem or 2 z dnia 26 maja 2017 ), na
mocy ktérej dnia 1 czerwea 2017 roku Spotka stata sie wiascicielem przedsiebiorstwa ,,Szpital Polski
im. $w. Elzbiety w Katowicach™;

2. nastgpilo zakofczenie likwidacji Syngomed sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Katowicach, ktora
zostala wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
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Katowice — Wschéd, Vil Wydzialu Gospodarczege Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia
6 pazdziernika 2017 roku. Postanowienie sadu rejestrowego uprawomocnilo si¢ 24 pazdziernika 2017
roku Udzialy likwidowanej jednostki w kapitale zakladowym Centrum Kardiologii sp. z 0.0. z siedziba
w Jozefowie zostaly na mocy uchwatly nr 4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Syngomed sp.
z0.0. wlkwidacji z dnia 22 sierpnia 2017 roku rozdysponowane pomiedzy jej wspolnikow.
W rezultacie udziat American Heart of Poland S.A. w kapitale zakladowym Centrum Kardiologii
sp. z 0.0. zostat zwigkszony do 119.183 udziatéw (59,59%), a 43.417 (21,71%) udzialéw w kapitale
zakladowym Centrum Kardiologii sp. z 0.0. stajo sie wlasnodcig Nafis S.A;

Znaczgce umowy

Podobnie jak w latach poprzednich, podstaws osiagnietych przez Spétke przychoddw byla realizacja umow
podpisanych z Oddziatami Wojewddzkimi Narodowego Funduszu Zdrowia w:

i

ii.

ifi,

iv.

Vi

vii.

Viii.

Katowicach — dla jednostek Szpital Polski im. $w. Elzbiety w Katowicach oraz Polsko — Amerykanskich
Klintk Serca w Ustroniu, Bielsku — Bialej, Dabrowie Gomnicze] i Tychach;

Opolu - dia Polsko ~ Amerykanskich Klinik Serca w Kedzierzynie — Kozlu oraz Nysie;
Rzeszowie — dla Polsko — Amerykanskich Klinik Serca w Mielcu i Rzeszowie;

Wroclawiu — dla Polsko — Amerykanskich Klinik Serca w Polanicy Zdroju, Wroclawskiego Centrum
Medycznego we Wroctawiu oraz Olesnickiego Centrum Obrazowania w Olesnicy;

Krakowie — dla Malopolskiego Centrum Sercowo — Naczyniowego PAKS w Chrzanowie;

Kielcach - dla Polsko — Amerykanskich Klinik Serca Centrum Kardiologiczno — Angiologicznego im,
dr Wadiusza Kiesza w Starachowicach;

Lodzi — dla XII Oddzialu Kardiologii PAKS w Belchatowie oraz Zgierskiego Centrum Kardiologii
Med-Pro Polsko-Amerykanskich Klinik Serca;

Gdarsku ~ dla Gdanskiego Centrum Sercowo-Naczyniowego Polsko — Amerykanskich Klinik Serca.

W roku obrotowym 2017 AHP zawarla nast¢pujgce znaczace umowy:

1.

w dniu 27 stycznia 2017 roku doszio do zawarcia pomigdzy AHP oraz Tomma Diagnostyka Obrazowa
S.A. przyrzeczonej umowy sprzedazy zorganizowanej czesci przedsicbiorstwa - Olesnickiego Centrum
Obrazowania;

dnia 1 czerwca 2017 roku AHP nabyla od Szpitali Polskich S.A. z siedzibs w Katowicach
zorganizowang cz¢$¢ przedsigbiorstwa w postaci Szpitala im. Sw, Elzbiety,

Sposréd innych istotnych zdarzefl, jakie mialy miejsce w okresie sprawozdawczym nalezy wspomnied, i2:

1.

W dniu 19 stycznia 2017 roku nastapito zaprzestanie prowadzenia dziatalnodci operacyjnej przez
Polsko-Amerykanskie Kiiniki Serca Centrum Kardiologiczno-Angiologiczne w Sztumnie,

W dniv 31 stycznia 2017 roku zakoficzono udzielanie $wiadezert finansowanych przez NFZ w zakresie
chirurgii naczyniowej na oddziale szpitalnym prowadzonym przez Polsko-Amervkanskie Kliniki Serca
I Oddzial Kardiologiczno-Angiologiczny w Ustroniu.

W dniu 19 czerwea 2017 roku Dyrektor Dolnoslaskiego Oddzialu Wojewddzkiego NFZ wyrazit zgode
na przeniesienie praw i obowiazkéw wynikajgoych z umowy o udzielanie Swiadczen opieki zdrowotnej
wrodzaju leczenic szpitalne realizowanej przez Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca Centrum
Kadriologiczno — Angiologiczne w Polanicy — Zdroju na Specjalistyczne Centrum Medyczne S.A.
w Polaniey-Zdroju.

W dniu 29 czerwca 2017 roku pomiedzy AHP a Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. zostalo podpisane
pisme w sprawie odstapienia i zmiany (,Pismo w Sprawie Zmiany™) dotyczace (i) pisma z dnia
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30 grudnia 2016 roku oraz (i) umowy kredytdw zawartej w dniu 16 kwietnia 2015 roku pomiedzy
migdzy innymi AHP, Bankiem Zachodnim WBK S.A., Bankiem Millennium S.A., Société Générale
Oddzial we Frankfurcie, Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. oraz Europejskim Bankiem Odbudowy
i Rozwoju (,,Umowa Kredytdw”). Pismo w sprawie zmiany zawiera postanowienia dotyczace m. in.
uchylenia potencjalnego przypadku naruszenia w wyniku wystapienia zmiany w prawie lub cenniku
ustug medycznych oraz potencjalnego przypadku naruszenia w wyniku wystapienia istotnej negatywnej
zmiany. Pismo w Sprawie Zmiany zmienia niektdre postanowienia Umowy Kredytow dotyczace
w szczegolnodei definicji wskaznikow finansowych i ich wysokosci.

5. W dniu 30 wrzednia 2017 roku zakonczono realizacje umdw z NFZ w rodzaju leczenie szpitalne przez

a)

b)

Gdanskie  Centrum  Sercowo-Naczyniowe  Polsko-Amerykanskich  Klinik  Serca
w Gdansku,

Polsko-Amerykanskie Khniki Serca Centrum Kardiologiczno-Angiologiczne im. dr Wadiusza
Kiesza w Starachowicach.

6. W dniv I3 paZdziernika 2017 roku odbylo sig zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii
I wyemitowanych przez Spotke w dniu 25 czerwea 2015 r.;

7. W dniu 13 paZdziernika 2017 roku odbylo si¢ zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii I, ktérzy
przystapili do Umowy Pomiedzy Wierzycielami;

8. W dniu 16 pazdziernika 2017 roku pomigdzy AHP a Bankiem BGZ BNP Paribas S. A. zostaty
podpisane nastepujace dokumenty ("Dokumenty Zmieniajace"):

a)

b)

pismo w sprawie odstapienia i zmiany dotyczace (i) pisma z dnia 30 grudnia 2016 roku, (ii)
pisma z dnia 29 czerwea 2017 roku oraz (iii) umowy kredytow zawarte] w dniu 16 kwietnia
2015 roku pomiedzy miedzy innymi Emifentem, Bankiem Zachodnim WBK S. A., Bankiem
Millenium S. A., Société Générale Oddzial we Frankfurcie, Bankiem BGZ BNP Paribas S. A.
oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju; oraz

aneks do Umowy Pomiedzy Wierzycielami zawartej w dniu 16 kwietnia 2015 roku pomiedzy
miedzy innymi Emitentem, Bankiem BGZ BNP Paribas S. A. oraz Haitong Bank S.A. Spékka
Akcyjna Oddzial w Polsce. Dokumenty Zmieniajace zawierajg postanowienia dotyczgee m.in.
(i} uchylenia potencjalnego przypadku naruszenia w wyniku wystapienia zmiany w prawie lub
cenniku ustig medycznych, (ii) uchylenia potencjalnego przypadkn naruszenia w wyniku
wystapienia istotne] negatywnej zmiany, (iit) zinian definicji wskainikéw finansowych oraz
siatki pojeciowej zwigzanej ze wskaznikami finansowymi, (iv) zmian pozioméw marzy
poszezegdlnych transz kredytowych, {v) zmian zakresu dozwolonego zadluzenia oraz zmian
dotyczacych mozliwosci dokonywania poszczegdlnych czynnosci, takich jak dozwolone
rozpotzadzenia oraz dozwolone pozyczki, (vi) zmian statusu dostgpnosci poszezegdlnych linii
kredytowych, w tym w zaleznodci od sytuacji zawieszania lub anulowania odpowiednich
limitéw kredytowych, (vii) zmian procedury dotyczgcej dokonywania ciagnien 1 splat kredytow
w tym w zakresie obowiazkowych przedterminowych splat, (viii) zmian w zakresie kolejnosci
zaspokajania wierzycieli, (ix) zmian progdéw wysokosci wskaznikéw oraz dat badania
wskaznikow, (x) zmian kwestii, ktGre wymagaja zgody wszystkich kredytodawcodw, (xi) zmian
w zalresie obowigzkowych przedterminowych splat; oraz (xii) zmian w zakresie blokowania
1 wyplaty wierzyciclom rodkow uzyskanych w ramach dziatalnoset.

9. W dniu 16 listopada 2017 roku AHP dokonalo czgsciowego przedterminowego wykupu obligacji serii 1,
Kwota $wiadczenia na jedna Obligacje wyniosta 8.351,63 PLN, w zwiazku z czym warto$é nominalna
jednej Obligacii po wykupie wynosita 91.648,37 PLN,
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Najistotniejsze zdarzenia po zakoficzeniu roku obrotowego

W dniu 11 stycznia 2018 roku odbylo si¢ zpromadzenie obligatariuszy obligacii serii I wyemitowanych
przez Spotke w dniu 25 czerwea 2015 1]

W dniu 11 stycznia 2018 roku odbylo si¢ zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii 1, ktdrzy przystapili
do Umowy Pomiedzy Wierzycielami;

W dniu 12 stycznia 2018 roku pomiedzy AHP a Bankiemn BGZ BNP Paribas S.A, zostato podpisane
pismo w sprawie odstgpienia i zmiany ("Pismo w Sprawie Zmiany") dotyczgce m.in. umowy kredytow
zawartej w dniu 16 kwietnia 20135 roku pomigdzy migdzy innymi Emitentem, Bankiem Zachodnim WBK
$.A., Bankiem Millennium 8. A., Sociéié Générale QOddzial we Frankfurcie, Bankiem BGZ BNP Paribas
S.A. oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju {("Umowa Kredytow") i zwiazanych z Umowa
Kredytow: (i) pisma z dnia 30 grudnia 2016 roku, (ii) pisma z dnia 29 czerwea 2017 roku oraz (iii) pisma
z dnia 16 pazdziemnika 2017 .

Pismo w Sprawie Zmiany zawiera postanowienia dotyczace zmiany Umowy Kredytéw m.in. poprzez:
uchylenie przypadku naruszenia dotyczacego wystapienia zmiany w prawie lub cenniku ushig
medycznych, uchylenie przypadku naruszenia dotyczgcego wystapienia istotnej negatywnei zmiany,
zmiang definicii wskaZnikéw finansowych oraz sfatki pojeciowe] zwiszanei ze wskaznikami
finansowymi, zmiang progdw wysokosci wskaznikdw oraz dat badania wskaznikow, zmiane poziomow
marzy poszczegblnych transz kredytowych oraz zmiane zakresu dozwolonege zadluizenia oraz zmiany
dotyczace mozliwosdci dokonywania poszezegdinych czynnodei, takich jak dozwolone rozporzadzenia
oraz dozwolone pozyczki.;

W dniu 27 marca 2018 roku odbyto sig zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii | wyemitowanych
przez Spdtke w dniu 25 czerwca 2015 r,;

W doiu 27 marca 2018 roku odbylo si¢ zgromadzenie obligatariuszy obligacii serii 1, ktérzy przystapiii
do Umowy Pomigdzy Wierzycielami;

W dniu 29 marca 2018 roku AHP zawarla aneksy wprowadzajace teksty jednolite ("Aneksy") (i) umowy
kredytow zawarte; w dnin 16 kwietnia 2015 roku (z pdZniejszymi zmianami} pomiedzy m.in. AHP,
Bankiem Zachodnim WBK 5.A,, Bankiem Millenmium S.A., Société Générale Oddzial we Frankfurcie,
Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju ("Umowa
Kredytow"} oraz (i) umowy pomiedzy wierzyciclami zawartej w dniu 16 kwietnia 2015 roku
(z pdiniejszymi zmianami) pomiedzy m.in. AHP, Bankiem Zachodnim WBK S A, Bankiem BGZ BNP
Paribas S.A., Société Générale Oddzial we Frankfurcie, Bankiem Millenium 5. A, Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju oraz Haitong Bank S.A. Spotka Akcyjna Oddzial w Polsce ("Umowa Pomiedzy
Wierzycielami").

Aneksy zawieraja postanowienia dotyczace zmiany Umowy Kredytdw i Umowy Pomiedzy
Wierzycielami m.in. poprzez: wyréwnanie terminéw splat rat kapitaly kredytu do harmonogramu
amortyzacji obligacii, polgczenie wszystkich dotychezasowych transz w jedng skonsolidowana transze,
zmian harmonogramowych rat splaty kapital, zmian harmonogramu splat dla kredytobiorcéw oraz
zmian dotyczacych poziomow i testowania wskaznikdw finansowych.
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3. STRATEGIA ROZWOJU

Fundament strategii rozwoju grupy kapitalowej AHP niezmiennie opiera sie 5 podstawowych filarach:

1. zapewniania pacjentom dostepu do nowoczesnych $wiadczen z zakresu leczenia chordb serca i naczy#h,
z dala od duzych oérodkdéw akademickich, blisko miejsca zamieszkania chorych, tam gdzie niezbedne
jest niwelowanie najwigkszych zaniedban w diagnostyce i leczeniu chor6b serca i naczyn;

2. zapewniania pacjentom kompleksowosci ustug w rozumieniu:

a)  procesu terapeutycznego: od prewencji, poprzez diagnostyke i leczenie, az po rehabilitacje i stalg
opieke ambulatorying po leczeniu;

b) pelnego wachlarza terapii schorzeft serca i naczyd w ramach ustug z zakresu kardiologii,
kardiologii inwazyjnej, chirargii naczyniowej i kardiochirurgii;

3. dbalodci o najwyzsza jakos¢ ushug, ktéra znajduje swoje odzwierciedlenie w wynikach leczenia
w placowkach AHP. Osiggane wyniki medyczne plasuja AHP w absolutnej czoléwce w Polsce
i w Europle, jezeli chodzi o jako$¢ ustug. Potwierdzajg to rowniez krajowe i migdzynarodowe rejestry
kardiologiczne/kardiochirurgiczne;

4, wsparcia rozwoju i podnoszenia poziomu kardiologii i kardiochirurgii w Polsce poprzez dzialalnosé
badawczo-rozwojowa w ramach wiasnego Centrum Badawczo-Rozwojowego, edukacii, a takze
inwestycii w infrastrukturg i najnowoczesniejsze technologie;

5. umozliwiania pacjentom dostepu do technologii medycznych, ktére nie sa w naszym kraju refundowane
lub do ktérych majg oni utrudniony dostep (na zasadach kemercyjnych).

Pomimo wprowadzenia ustawy o ,Sieci Szpitali”, ktéra spowodowala konieczno$é wygaszenia dziatalnosdci
operacyjnej w Gdansku i Starachowicach oraz scedowanie kontraktu kardiologicznegoe w Polanicy na rzecz
Specjalistycznego Centrum Medycznege S.A. w Polanicy — Zdroju, Grupa AHP nadal bedzie sie rozwijac
i umacniac swoia pozycje na rynku ustug medycznych w segmencie leczenia choréb sercowo — naczyniowych,
poprzez rozbudowe zakresu Swiadczen udzielanych w swoich placdwkach oraz udziat w nowych zakresach
kontraktowanych przez NFZ w szezegblnodei KOS - zawal. Grupa AHP w 2017 rozpoczgla realizacje
nastepujacych inwestycji:

1. modemizacja i remont budynku szpitala $w. Elzbiety w Katowicach — inwestycja planowana na lata 2017
-2019;

2. uruchomienia trzeciej sali zabiegowej w Tychach;
3. dostosowanie OA i IT oraz OINK w Ustroniu do obowigzujacych wymagan;

4. remont i termomodernizacja hali basenow w Uzdrowisku Ustrof inwestycia planowana w latach 2017 —
2018;

5. rozbudowe Centrum Telemonitoringu w Tychach;
6. przeniesienie dziatalnodci ambulatoryinej w Poznaniu.

Spolka w 2017 roku zakupita ZCP Szpital Polski im, $w. Elzbiety w Katowicach, co skntkowalo wiaczeniem do
,sieci szpitali® wszystkich oddzialéw kardiologii prowadzonych na Slasku. Pozwolilo to réwniez na poszerzenie
zakresu swiadczonych ushug miedzy innymi o chirurgie ogdlng, interng i badania endoskopowe. Planowane jest
zwigkszenle dwiadczonych ustug w zakresie telemonitoringu, w szczegdlnosci monitorowania pacjentow
z urzadzeniami wszezepialnymi. Kontynuowano éwiadczenie ustug w zakresie komercyjnego monitorowania
urzgdzefi oraz monitorowania pacjentdw po leczeniu interwencyjnym w uruchomionym w 2016 Centrum
Monitoringn Serca. Dzialania te realizowane sg wspélnie z CBR, kt6re w ramach projektu badawczego RESTORE
obejmie swym badaniem okoto 3.000 pacjentdw rehabilitowanych po incydentach wiencowych. Ponadto w 2017
roku Spétka kontynuowala dziatania zmierzajace do zwickszenia ilodci Swiadczonych ushug w zakresie konsultacii
i zabiegdw komercyjnych, w szczegoinodei poprzez wspolprace z lekarzami z Ukrainy.
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Grupa przeznaczyta w 2017 roku okolo 10,9 min z! na doposaZenie i wymiane sprzetu diagnostycznego, prace
remontowe oraz remont i modernizacie budynku basentw w Uzdrowisku Ustron. Waimym elementem dziatan
skutkujacym zwiekszeniem przychoddédw w nastgpnych latach bylo uruchomienie w ostatnim kwartale 2017
kompleksowej opieki medycznej dla pacjentéw z chorobami ukladu krazenia, z uwzglednieniem rehabilitacji
kardiclogicznej ~ KOS zawal. W 2017 roku kontynuowana byla inwestycji w spéice zaleznej Przedsiebiorstwa
Uzdrowiskowego ,Usirof” S.A. polegajgca na gruntownym remoncie hali basenéw, modernizacji bazy
rehabilitacyjnej oraz termomodernizacji budynku.

W zwigzku z wprowadzeniem z dniem 1 czerwca 2016 zmiany wycen dla procedur kardiologicznych $poétka
w2017 roku kontynuowala proces restrukturyzacji organizacyjnej, polegajace] na znaczym ograniczaniy
kosztow dzialalnosel 1 wychodzeniu z obszaréw dzialalnoscl generyjacych ujemny wynik finansowy, oraz tych
oddziatéw, ktére nie s bezposrednio zwiazane z podstawowa dzialalnodcia AHP. W styczniu 2017 podpisano
z Tomma sp. z 0.0. umowe na sprzedaz deficytowego oddzialu Olesénickie Centrum Obrazowania. W czerweu
2017 podpisano umowe ze Specjalistycznym Centrum Medycznym S.A. w Polanicy — Zdroju, kt6re za zgodg NFZ
w wyniku cesji przejeto nicrentowng dla AHP umowe na $wiadczenie ustug w zakresie kardiologii. W wyniku tej
umowy AHP dzierzawi szpitalowi w Polanicy srodki trwale niezbgdne do prowadzenia oddziahs kardiologii, co
generuje znacznie lepszy wynik finansowy niz generowata dziatalnodé operacyina tamtejszego oddziahi. Rowniez
w czerweu 2017 AHP wycofalo sie z dzialalnodci poradni we Wroclawiu,

Ponadto w wyniku rewizji wynikéw finansowych poszezegoinych oérodkéw spowodowane] wdrozeniem ustawy
o Siect Szpitali, a w konsekwency braku finansowanta przez Narodowy Fundusz Zdrowia dziatalnoécei niektorych
osrodkdw, podieto decyzje o zakoticzeniu dzialalnogci operacyjnej:

1. Gdanskiego Centrum Sercowo — Naczyniowego;

2. Oddziatu Kardiologii w Myszkowie;

3. Oddzialu Kardiologii | Chirurgii Naczyniowe] w Starachowicach;
4. Oddziahy Chirurgii Naczyniowej w Ustroniu;

5. Oddziatu Kardiologii w Polanicy;

6. Poradni kardiologiczne] we Wroclawiu,

W dalszym ciggu kontynuowano wdrazanie programu redukcji kosztéw obejmujacego renegocjacje warunkow
finansowych gldwnych umdéw handlowych, redukcje stanu zatrudnienia i wynagrodzefi oraz optymalizacje
kosztow dziatalno$ci operacyjnej. Dzialania te zostaly rowniez wprowadzone we wszystkich spotkach zaleznych.

4, STATYSTYKA MEDYCZNA — WYBRANE ZAGADNIENIA

© Statystyka medyczna Grupa AHP ' Razem wzrost © wzrost (%)
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5. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN 1 ROZWOJU

5.1  Osiggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

American Heart of Poland S.A. pod nadzorem pracownikéw ze stopniem naukowym profesora i doktora
habilitowanego od lat prowadzi szeroka dzialalnos¢ naukowo - badawcza, zaréwno w zakresie badan klinicznych
Jak i cksperymentalnych. Jednym z najistotniejszych punktéw badan prowadzonych przez kadre naukows Spotki
Jest zorientowanie zespolu badawczego na rozwéj nowoczesnych technik maloinwazyjnych, wprowadzenie do
praktyki klinicznej zastawki aortalnej i stentu biodegradowalnego, opracowanie optymalnego modelu leczenia
choroby wielonaczyniowej, kompleksowej opieki kardiologicznej dla chorych po zawale serca, leczenia udaréw
niedokrwiennych mozgu oraz terapii z uzyciem komoérek macierzystych. Wyrazem prowadzonej dzialalnosci
naukowej s liczne doniesienia opublikowane w migdzynarodowych czasopismach recenzowanych typu , peer-
review”, prezentacje na licznych kongresach krajowych i migdzynarodowych oraz granty naukowe pozyskane
przez AHP S.A.

5.2  Lista projektéw CBR AHP obj¢tych dofinansowaniem Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
5.2.1 Projekt InFlow

Tytut: Opracowanie i wdrozenie pierwszej polskiej niskoprofilowej zastawki aortalnej implantowane;
przezskornie. Projekt realizowany jest przez konsorcjum CardValve w skiadzie: American Heart of Poland SA
(lider), Balton Sp. z 0.0., Slaskie Centrum Choréb Serca, Centrum Materialéw Polimerowych i Weglowych PAN,
Politechnika Slaska, Innovations for Heart and Vessels Sp. z 0.0, Instytut Zootechniki PIB.

Celem projektu jest stworzenie pierwszej polskiej, niskoprofilowej zastawki implantowanej przezskornie.
Produkcjg zastawki bgdzie zajmowa si¢ spitka Balton Sp. z 0.0. z Warszawy, a konsorcjum bedzie z tego tytutu
pobiera¢ okreslony w umowie konsorcjum pozytek w postaci procentu od wolumenu sprzedazy. Prawa
do wynikow prac badawczych w projekcie beds przystugiwaly wszystkim konsorcjantom, proporcjonalnie
do zaangaZowania finansowego w realizacje projektu.

5.2.1 Projekt Apollo

Tytul: Opracowanie i kompleksowa ocena biodegradowalnego i elastycznego stentu wewngtrznaczyniowego
rozpreZanego na balonie opartego na cienkich przesiach o wysokiej wytrzymatosci; Projekt realizowany jest przez
konsorcjum w skladzie: American Heart of Poland SA (lider), Balton Sp. z v.0., Centrum Materiatow
Polimerowych i Weglowych PAN, Politechnika Slgska Wydzial Inzynierii Biomedycznej, Slaskie Centrum
Chor6b Serca, Wojskowa Akademia Techniczna, Innovations for Heart and Vessels Sp. z 0.0

Celem projektu jest opracowanie oraz cato$ciowa ocena przedkliniczna nowego, cienko przestowego stentu
biodegradowalnego elutujgcego sirolimus (PBES), w tym sprawdzenie jego przydatnodci izachowania
leczniczego w badaniach przedklinicznych na modelu $wini domowej. Prawa do wynikéw prac badawczych
w projekcie beda przystugiwaly podmiotom — autorom.

5.2.3 Projekt Restore

Tyt Wykorzystanie nowoczesnych technologii telemedycznych w inmowacyjnym programie optymalnej
rehabilitacji kardiologicznej u chorych po rewaskularyzacji migénia sercowego. Projekt realizowany jest przez
konsorcjum w skladzie American Heart of Poland SA (lider), Akademia Wychowania Fizycznego w Katowicach,
Akademia Gérniczo-Hutnicza, Wydzial Elektrotechniki, Automatyki, Informatyki i Inzynierii Biomedycznej
w Krakowie, Silvermedia Sp. z 0.0. w Krakowie, Innovations for Heart and Vessels Sp. z 0.0. w Katowicach,
Fraunhofer-Gesellschaft zur Férderung der angewandten Forschung e.V, w Monachium oraz Universititsklinikum
Carl Gustav Carus w DrezZnie.

Celem projektu jest wprowadzenie i ocena systemu optymalnej telerehabilitaci kardiologicznej w polaczeniu
z optymalnym leczeniem choroby wiericowej. W pierwszym etapie zaprojektowany i utworzony zostanie system
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telerehabilitacji. W drugim etapie zaprojektowane i zbudowane bedzie centrum koordynacji oraz wykonane beda
testy techniczne celem oceny jego integracji z systemem telerchabilitacii. W trzecim etapie projektu caly system
poddany bedzie ocenie klinicznej na grupie pacjentéw z chorobg wiencows poddanych kompletnej
rewaskularyzacji. Ostatnim zadaniem bedzie rozpoczgcie procedur majacych na celu przygotowanie calego
systemu rehabilitacji do wdrozenia. Prawa do wynikéw prac badawczych w projekcie beda przyshigiwaly
podmiotom-autorom.

524 Projekt BSM Stent

Tytul: Opracowanie metody otrzymywania samorozprezalnych, biodegradowalnych, polimerowych stentéw
naczyniowych uwalniajgcych leki. Projekt realizowany jest przez konsorcjum w skladzie: Centrum Materialow
Polimerowych | Weglowych PAN (lider), American Heart of Poland SA, Innovations for Heart and Vessels
Sp. z 0.0.

Celem projektu jest wytworzenie dziatajacego prototypu bioresorbowalnego, samorozprezajacego sie pod
wplywem temperatury stentu wewnatrznaczyniowego, uwalniajacego lek zapobiegajacy restenozie innowacyjng
technika mikrowtrysku oraz sprawdzenie jego przydatnosei i zachowania leczniczego w badaniach
przedklinicznych na modelu swini domowej. Prawa do wynikow prac badawcezych w projekcie beda przystugiwaty
podmioctom-autorom.

5.2.5 Projekt Phoenix

Tytul: Mezenchymalne komérki zrebu oraz wzbogacony nimi skafold jako alternatywna forma terapii chorych
z niewydolnoscig serca; Projekt realizowany przez konsorcjum w skiadzie: Slaskie Centrum Choréb Serca (lider),
Fundacja Rozwoju Kardiochirurgii im. prof. Zbigniewa Religi, Kardio-Med Silesia Sp. z 0.0., Uniwersytet
Jagielloniski Wydzial Biochemii, Biofizyki i Biotechnologii, American Heart of Poland SA, The School of
Pharmacy and Pharmaceutical Sciencesand Trinity Biomedical Sciences Institute, The University of Dublin
Trinity College.

W ramach realizacji projektu PHOENIX zostana przeprowadzone trzy unikalne badania kliniczne, ktdre
przyczynig si¢ do pozyskania wiedzy na temat potencjaiu terapeutycznego ikomercyjnego wykorzystania
komérek MSC oraz rusztowania-skafoldu. Projekt dedykowany jest pacjentom 2z cigzka, objawowa,
niedokrwienng niewydolnoscig serca, ktérzy wyczerpali zaréwno mozliwosci wspalezesnej farmakoterapii, jak
1 leczenia zabiegowego {"no-option patienis”).

5.2.6 Projekt OPUS 12
Tyteh:  Innowacyjna doosierdziowa terapia kardiomiopatii niedokrwiennej za pomoca komérek macierzystych

i cytokin uwalnianych z biodegradowalnych mikrosferoku

Celem projektu jest opracowanie metody bezpiecznego i skutecznego transferu komérek macierzystych do worka
osierdziowego w celu regeneracji uszkodzonego migsnia sercowego. Walidacja tej metody na modelu duzych
zwierzat pozwoli nie tylko na wdroZenie leczenia doosierdziowego w kardiomiopatii niedokrwiennej, lecz takze
zapewni platforme dostarczania lekow i substancji biologicznych do osierdzia pozwalajacych na leczenie innych
schorzen tj. bakteryjnego i autoimmunologicznego zapalenia osierdzia czy choroby nowotworowe;.

5.2.7 Projekt OPUS 13

Tytut:  Wplyw lokalnego dostarczania allogenicznych chondrocytéw na odpowiedz biologiczna i gojenie sie
strukiur kostnych po sternotomii

28




GRUPA KAPITALOWA AMERICAN HEART OF POLAND
Sprawozdanie z dziatalnodci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2017

528 Projekt w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj (RANB)

Tytut:  Technologia ofrzymywania stentéw naczyniowych nowej generacji metoda mikrowtrysku. Projekt
realizowany jest przez konsorcjum AHP oraz Centrum Materialow Weglowych i Polimerowych PAN (lider
konsorcjum).

Celem projektu jest opracowanie nowych stentéw bioresorbowalnych metodg mikrowtrysku oraz optymalizacja
procesu ich implantacji. W projekcie opracowany bedzie material bazujgcy na biodegradowalnych i biozgodnych
polimerach: poliestrach alifatycznych i poliestrowgglanach oraz ich blendach, ktéry pozwoli na wyeliminowanie
najwigkszych wad stentow polilaktydowych, zbyt duza sztywno$é oraz postepujaca wraz z degradacja stentu
krystalizacje polilaktydu.

5.3  Badania przedkliniczne prowadzone w roku 2017

Wszystkie wykonywane doswiadczenia przeprowadzane s wylacznie za zgoda Komisji Etycznej do Spraw
Doswiadczen na Zwierzetach. Dzigki nowoczesnej aparaturze oraz wysoko wykwalifikowanej kadrze
zapewniamy mozliwos¢ prowadzenia badan zgodnie ze standardami stosowanymi w Unii Furopejskiej i USA.
Pracownia dostosowana jest do przeprowadzanja zabiegdw chirurgicznych wymagajacych znieczulenia ogélnego
oraz krazenia pozaustrojowego,

5.4 Badania kliniczne prowadzone w roku 2017

Dzialalnoé¢ Centrum Badawczo-Rozwojowego Spétki w zakresie badan klinicznych ma na cels wprowadzanie
do codziennej praktyki klinicznej najnowoczesniejszych technologii i metod leczenia. Badania te prowadzone sa
przy uzyciu nowoczesnej aparatury przez wykwalifikowany zespol obejmujgcy kardiologéw interwencyjnych,
kardiochirurgow, chirurgéw naczyniowych. Rozwigzania opracowane przez Centrum Badawczo-Rozwojowe
w istotny sposob wplynely na rozwdj kardiologii w tym kardiologii inwazyjnej w Polsce — nie tylko podniosly
bezpieczenistwo i komfort pacjentow (redukeja ryzyka powikian i ponownych rewaskularyzacji, skrécenie czasu
powrotu do zdrowia), ale réwniez wplynely na poprawg dostgpnodci nowoczesnych technologii i znaczne
obnizenie ich ceny.

5.6  Publikacje w roku 2017

Wszystkie przedstawione prace zostaty opublikowane w krajowych badZ miedzynarodowych czasopismach
recenzowanych typu , peer-review™

1. A sirolimus-eluting bioabsorbable polymer-coated stent (MiStent) versus an everolimus-eluting durable
polymer stent (Xience) after percutaneous coronary intervention (DESSOLVE I11): a randomised, single-
blind, muylticentre, non-inferiority, phase 3 trial. de Winter RJ, Katagiri Y, Asano T, Milewski KP, Lurz
P, Buszman P, Jessurun GAJ, Koch KT, Troquay RPT, Hamer BIB, Ophuis TO, Wohrle J, Wyderka R,
Cayla G, Hofma SH, Levesque S, Zurakowski A, Fischer D, Ko$mider M, Goube P, Arkenbout EK,
Noutsias M, Ferrari MW, Onuma Y, Wijns W, Serruys PW. Lancet. 2018 Feb 3;391(10119):431-440.
doi: 10.1016/80140-6736(17)33103-3. Epub 2017 Dec 5.

2. State-of-the-art of transcatheter treatment of aortic valve stenosis and the overview of the InFlow project
aiming at developing the first Polish TAVI system. Kachel M, Milewski K, Buszman P, Michalak M,
Domaradzki W, Gerber W, Sliwka J, Nozynski J, Sobota M, Hirnle P, Bialek-Brodocz M, Zembala M,
Pawlak M, Plowiecki E, Kasperczyk J, Mgzyk A, Bochenek A, Buszman P. Cardiol 1. 2017;24(6):685-
694. doi: 10.5603/C3.a2017.0134. Fpub 2017 Nov 23.

3. Extracellular Matrix Proteomics Reveals Interplay of Aggrecan and Aggrecanases in Vascular
Remodeling of Stented Coronary Arteries. Suna G, Wojakowski W, Lynch M, Barallobre-Barreiro I, Yin
X, Mayr U, Baig F, Lu R, Fava M, Hayward R, Molenaar C, White SJ, Roleder T, Milewski KP, Gasior
P, Buszman PP, Buszman P, Fahangiri M, Shanahan CM, Hill J, Mayr M. Circulation. 2018 Jan
9;137(2):166-183. doi: 10.1161/CIRCULATIONAHA.116.023381. Epub 2017 Oct 13,
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10.

11.

12,

I3.

14.

Clinical outcomes of state-of-the-art percutaneous coronary revascularization in patients with de novo
three vessel disease: 1-year results of the SYNTAX Il sudy. Escaned J, Collet C, Ryan N, De Maria GL.,
Walsh S, Sabate M, Davies J, Lesiak M, Moreno R, Cruz-Gonzalez I, Hoole 8P, Ej West N, Piek JJ,
Zaman A, Fath-Ordoubadi F, Stables RH, Appleby C, van Mieghem N, van Geuns RJ, Uren N, Zueco J,
Buszman P, Ifiguez A, Goicolea J, Hildick-Smith D, Ochala A, Dudek D, Hanratty C, Cavalcante R,
Kappetein AP, Taggart DP, van Es GA, Morel MA, de Vries T, Onuma Y, Farooq V, Serruys PW,
Banning AP. Eur Heart J. 2017 Nov 7;38(42):3124-3134. doi: 10.1093/eurheartj/ehx512.

A prospective, randomized, open-label trial of 6-month versus 12-month dua! antiplatelet therapy after
drug-eluting stent implantation in ST-elevation myocardial infarction: Rationale and design of the
"DAPT-STEMI  trial". Kedhi F, Fabris E, van der FEnt M, Kennedy MW,
Buszman P, von Birgelen C, Cook S, Wedel H, Zijlstra F. Am Heart J. 2017 Jun;188:11-17. doi:
10.1016/.ah;.2017.02.018. Epub 2017 Feb 20.

Safety and feasibility of same-day early discharge after endovascular revascularization of lower
extremities in elderly. SENIOR-ER registry. Janas A, Milewski X, Buszman PP, Janas K, Blachut A,
Pruski M, Wiernek S, Zurakowski A, Buszman PE, Kiesz SROKU Catheter Cardiovasc Interv. 2018 Feb
15;91(3):515-520. doi: 10.1002/ccd.27338. Epub 2017 Oct 5.

Bioresorbable scaffolds in the treatment of coronary artery disease. Expert consensus statement of the
Association of Cardiovascular Interventions of the Polish Cardiac Society (ACVI PCS)]. Reczuch K,
Milewski K, Wasek W, Rzeszutko L, Wojakowski W, Hawranek M, Wiodarczak A, Pawlowski T,
Kochman J, Dobrzycki S, Grygier M, Ochata A, Wajeik J, Lesiak M, Dudek D, Legutko J. Kardiol Pol.
2017,75(8):817-835. doi: 10.5603/KP.2017.0160. Polish.

Temporal healing patterns and coverage dynamics after new Polish transcatheter PFO occluder
implantation in a swine. Milewski K, Fiszer R, Buszman PP, Weglarz P, Janas A, Krauze A, Jelonek M,
Hirnle P, Smolka G, Gil R, Bialkowski J, Buszman PE. Kardiol Pol. 2017;75(9):907-913. doi:
10.5603/KP.a2017.0117. Epub 2017 Jun 14,

Assessment of vascular response to BiOSS LIM C® stents vs Orsiro® stents in the porcine coronary
artery model. Bil J, Gil RJ, Pawlowski T, Milewski KP. Cardiovasc Theroku 2017 Aug:35(4). doi:
10.1111/1755-5922.12267.

BiOSS LIM C: thin-strut cobalt-chromium version of the dedicated bifurcation stent. Gil RJ, Bil J,
Kaczynski M, Milewski KP. Expert Rev Med Devices. 2017 Apr;14(4):279-284. doi:
10.1080/17434440.2017.1318058. Epub 2017 Apr 19. Review,

Long-Term Outcomes After Percutaneous Lower Extremity Arterial Interventions With Atherectomy vs.
Balloon Angioplasty - Propensity Score-Matched Registry. Janas A, Buszman PP, Milewski KP, Wiernek
S, Janas K, Pruski M, Wojakowski W, Blachut A, Picheta W, Buszman P, Kiesz S. Circ J. 2017 Feb
24;81(3)376-382. dot: 10.1253/cire].CI-16-0856. Epub 2017 Jan 14.

REmote SUpervision to Decrease Hospitalization RaTe. Unified and integrated platform for data
collected from devices manufactured by different companies: Design and rationale of the RESULT study.
Tajstra M, Sokal A, Gwézdz A, Wilczek M, Gacek A, Wojciechowski K, Gadula-Gacek E, Adamowicz-
Czoch E, Chiosta-Niepieklo K, Milewski K, Rozentryt P, Kalarus Z, Gasior M, Polonski L. Ann
Noninvasive Electrocardiol. 2017 Jul;22(4). doi: 10.1111/anec.12418. Epub 2016 Dec 25.

New-Onset Atrial Fibrillation After PCI or CABG for Left Main Disease: The EXCEL Trial. Kosmidou,
Chen S, Kappetein AP, Serruys PW, Gersh BJ, Puskas JD, Kandzari DE, Taggart DP, Morice MC,
Buszman PE, Bochenek A, Schampaert E, Pagé P, Sabik JF, McAndrew T, Redfors B, Ben-Yehuda O,
Stone GW. J Am Coll Cardiol. 2018 Feb 20;71(7):739-748. doi: 10.1016/j.jace.2017.12.012.

MynxGrip for Closure of Antegrade Puncture After Peripheral Interventions With Same-Day Discharge.
Pruski MJ Irl, Blachut AMI, Konkolewska M1, Janas Al, Hrycek EI, Buszman PP, Kiesz RS. Vasc
Endovascular Surg, 2017 Feb;51(2):67-71. doi: 10.1177/1538574416689424. Epub 2017 Jan 19.
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15. Risk assessment in patients with ST elevation myocardial infarction treated with primary percutaneous
coronary angioplasty. Does reduced duration of hospital stay affect the prognosis? Debisiski M1, Kondys
M, Buszman PE. Kardiol Pol. 2017;75(7):635-640. doi: 10.5603/KP.a2017.0076. Epub 2017 May 29.

6. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE CHARAKTERYZUJACE GRUPE
KAPITALOWA AHP

Wskainiki za rok:

2017 2016

1. Zyskownosé brutto wynik ze sprzedazy 2,30% 8,07%
sprzedazy igcznej (%) przvehody ze sprzedazy

2. Zyskownodé netto wynik netto -2,32% -14.51%
ogétu majatku (ROA) (%) majgtek (aktywa)

3. Zyskownosc netfo kapitalow wynik netlc “7,34% -47,89%
wiasnych {ROE) (%) kapitaly wiasne

4. Wskaznik plynaosci [ akiywa obrotowe 130 3,24
(pokrycia biezacych zobow.) zobow, krétkoterminowe

5. Wskagnik plynnosci Srodki pienieine 0,74 0,69
{szybki-zdolnosci platnicze) zobow. krotkoterminowe

6. Stopa zadiuzema (%) zobowigzania i rezerwy ng zobowigzania 6.5,897% 67,57%
{lub : obcigienia majqrin pasywa
zobowigzaniami) {Tub: majgtek ogéleny

7. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

W 2017 roku mial miejsce szereg zmian w otoczeniu regulacyjnym jednostek nalezaeych do grupy kapitatowej
AHP, kiéry przetozyl sie bezposrednio na ich fimkcjonowanie i sytuacje finansows. Dnia 29 kwietnia 2016 roku
Agencja Oceny Technologii Medycznych i Taryfikacji (dalej: ,,Agencja”) opublikowata projekt zmian taryf
$wiadczed medycznych sklasyfikowanych w grupach JGP E10-E27, E34-E36 oraz Q01 i Q42-Q45 zakladajacy
istotng ich obnizke w stosunku do dotychczas obowiazujacego poziomu. Wskazane przez Agencje obnizki taryf
w pelnym wymiarze weszly w Zycie z dniem 1 stycznia 2017 roku, na podstawie Zarzadzenia Nr 129/2016/DSOZ
Prezesa Narodowego Funduszu Zdrowia z dnia 30 grudnia 2016 roku zmieniajacego zarzadzenie w sprawie
okreslenia warunkow zawierania i realizacji uméw w rodzaju leczenie szpitalne (pierwsza negatywna obnizka
taryf zostata wprowadzona od | lipca 2016 roku poprzez Zarzadzenie Nr 55/2016/DSOZ Prezesa Narodowego
Funduszu Zdrowia z dnia 28 czerwca 2016 roku). Negatywny wplyw zmiany wycen zostal w nieznacznej czedci
ograniczony przez Zarzadzenie Nr 57/2017/DSOZ Prezesa Narodowego Funduszu Zdrowia z dnia 26 lipca 2017
r. Zimieniajgce zarzadzenie w sprawie okreslenia warunkéw zawierania i realizacji uméw w rodzaju leczenie
szpitalne wprowadzajgce podwyzke ceny za punkt $wiadczenia {od 1 lipca 2017 r. zwiekszenie 0 2% oraz
I pazdziernika 2017 r. zwigkszenie wyceny o 4% w stosunku do wyceny obowiazujace]j przed wejéciem w zycie
zarzgdzenia). Laczny uSredniony wplyw obnizki wycen wynidst ok. 20% w poréwnaniu do stanu faktycznego
przed wprowadzeniem zmian. Dodatkowo ustawa z dnia 23 marca 2017 roku o zmianie ustawy o $wiadczeniach
opieki zdrowotnej finansowanych ze érodkéw publicznych (Dz. U. Poz. 844) wprowadzifa system podstawowego
szpitalnego zabezpieczenia $wiadczen opieki zdrowotnej (,sieé szpitali”, ,,PSZ™). Zgodnie z jej zatozeniami,
poczawszy od dnia | pazdziernika 2017 roku, na podstawie okrestonych kryteriow, zostala stworzona sie¢ szpitali,
ktore otrzymaty finansowanie ryczattowe z NFZ na okres 4 lat. Dla Grupy AHP oznaczalo, to w pewnym zakresie
jei dziatalnosci {dla okredlonej liczby osrodkéw), koniecznodé wziecia udziahy w konkursach na $wiadczenia ustug
opieki zdrowotnej finansowanych przez NFZ. Wynik tych konkurséw byl istotny z punktu widzenia dalszego

31




GRUPA KAPITALOWA AMERICAN HEART OF POLAND
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowe]j za rok obrotowy 2017

funkcjonowania jednostek nalezgcych do Grupy AHP, gdyz miat bezposredni wplyw na wielko§¢ przychodéw
oraz rentowno$¢ w najblizszych latach. W efekcie wprowadzonych zmian osrodki kardiologiczne dziatajace na
terenie wojewodztwa Slaskiego oraz ofrodek chirurgii naczyniowej w Rzeszowie zostaly zakwalifikowane do
wSieci szpitali”, tym samym zapewniajgc sobie finansowanie z NFZ na najblizsze 4 lata. Znaczaca wiekszosé
pozostatych o$rodkéw spemita wymagania konkursowe i otrzymala kontrakty z NFZ, réwniez na okres 4 lat,
W odniesieniu do ofrodkéw, ktére nie utrzymaly finansowania ze $rodkéw NFZ, Zarzad podjat decyzje
o zakoniczeniu ich dziatalnosci.

Wszystkie powyzsze zmiany regulacyjne istotnie przetozyly si¢ na sytuacje finansowa grupy kapitatowej AHP.
Spowodowaty znaczny spadek przychodéw i rentownodci dziatainosci. W konsekwencji przychody ze sprzedazy
wyniosty 397 211 425,83 zi (509 116 458,32 zt w 2016 roku) a strata netto minus 18 149 456,02 2 (minus
127 640 188,45 straty netto w 2016 roku). Przeplywy operacyjne wyniosty 191 830 394,59 z (134 385 849,58 z¢
w 2016 roku) a przeplywy netto 85 453 970,46 z (8 674 178,40 z1 w 2016 roku).

Aby zmniejszy¢ negatywny wplyw zmian na mozliwos¢ bezpiecznego $wiadczenia ustug, kidra zapewnilaby
stabilng kondycje finansows, Zarzad opracowat i wdrozy! program restrukturyzacji Grupy. Program ten, polozyl
nacisk na trzy gfowne kierunki dziatan:

1. zwigkszenie efektywnodci dzialainosei;

2. optymalizacje kosztowg, m.in. przez zmniejszenie kosztéw operacyjnych oraz kosztéw ogdlnego

zarzadu;

3. zwigkszenie przychoddw komercyjnych;

4. zamykanie osrodkéw nierentownych badZ dzialajacych bez kontraktu z NFZ.
Zarzad jednostek wehodzacych w sklad grupy AHP na biezgco $ledzi efekty realizowanego planu i wprowadza
zmiany, ktére maja na celu osiggnigcie jak najlepszych efektéw. Pelne wdrozenie planu restrukturyzacji ma
zapewnic ustabilizowanie sytuacji finansowej Grupy w kolejnych latach.

W zwigzku z pogorszeniem wynikéw finansowych Grupy w konsekwencji wprowadzonych oraz zapowiadanych
zmian regulacyjnych Zarzad na dziefi 31 grudnia 2016 roku, dokonal przegladu aktywow posiadanych przez
Jednostki wehodzgee w sklad Grupy i na bazie szacunkéw obarczonych duzg doza niepewnosci dokonat odpisow
aktualizacyjnych ich warto$¢ w facznej kwocie minus 155 070 227,22 z3. Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad
zweryfikowal przyjete wowczas zalozenia na bazie stanu faktycznego oraz rzeczywistych wskaznikow
finansowych osiagnietych przez oérodku od momentu wejécia w zycie wszystkich zapowiadanych zmian, tj. od
| pazdziernika 2017 roku, w wyniku czego rozpoznano dodatkowe odpisy aktualizujace w lacznej kwocie
4070 374,72 24

W dniu 16 kwietnia 2015 roku Grupa zawarla umowe finansowania z nastepujacymi bankami: Bank Zachodni
WBK S.A., Bank Millennium S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., Société Générale Oddzial we Frankfurcie
1 Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju. Celem umowy bylo refinansowanie posiadanych na date zawarcia
umowy zobowigzan z tytutu kredytéw i obligacji (BZ WBK S.A., Bank Millenium S.A.) oraz pozyskanie nowych
srodkéw na finansowanie akwizycji oraz rozwojowych nakiadéw inwestycyjnych Spolki oraz jej jednostek
zaleznych. Lyczna kwota pozyskanego finansowania w ramach umoéw kredytow oraz programu emisji obligacji,
ktérej organizatorem byt Haitong Bank S.A. Oddzial w Polsce, wyniosta 621 milionéw zlotych i miafa charakter
wielocelowego finansowania strukturyzowanego zapewniajacego finansowanie dziatalnosci biezacej jak i plandw
inwestycyjnych Grupy AHP. Termin wymagalnosci tych zobowiazaf ustalony zostal do roku 2022. Podpisana
umowa definiowala okreslone poziomy wskaznikéw finansowych, kiére Grupa AHP byla zobowiazana
do utrzymywania oraz inne wymogi, W tym zobowigzania finansowe i niefinansowe. Wskutek wprowadzenia
obnizek wycen pojawilo si¢ ryzyko, ze przyszle wskazniki finansowe, monitorowane kwartalnie, moga nie
0siggngc poziomu wymaganego przez zapisy umowy kredytowej (poczawszy od 30 czerwca 2017 roku).
Dodatkowo zapowiadane zmiany regulacyjne mogly spowodowac, ze rowniez inne zobowiazania niefinansowe
(wymagania uméw) nie zostang dotrzymane. Tymczasowym rozwigzaniem bylo podpisanie z wierzycielami
finansowymi w dniach 30 grudnia 2016 roku, 16 pazdziernika 2017 oraz 12 stycznia 2018 roku pism o odstapieniu
i zmianie, dzigki ktérym w 2017 roku nie wystapit przypadek naruszenia warunkéw umownych. W migdzyczasie
Zarzad jednostki dominujacej wraz ze wszystkimi stronami finansujacymi opracowywal rozwiazanie
dlugoterminowe, w efekcie czego w dniu 29 marca 2018 roku Grupa podpisala z kredytodawcami aneks
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zmieniajgcy umowe finansowania, na podstawie ktérego poziomy wskaznikéw finansowych zostaly
zredefiniowane wedhug aktualnych prognoz sytuacji finansowej Spotki z uwzglednieniem zmian w jej otoczeniu
regulacyjnym. Dodatkowo w ramach podpisanego aneksu w caloci anulowane zostaly kwoty dostepnych
a niewykorzystanych, badZ zawieszonych linii kredytowych. Zmianie uleg! tez harmonogram splat zadhuzenia
z tytuba kredytu.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej zrealizowany program restrukturyzacyjny, zakwalifikowanie czeéci
osrodkow do ,sieci szpitali”, uzyskane poziomy kontraktéw z NFZ, lgcznie z wprowadzeniem do wykazu
swiadczefi gwarantowanych nowego $wiadczenia - opieki kompleksowej po zawale migénia sercowego, pozwolg
ograniczy¢ negatywne konsekwencje wprowadzonych obnizek wycen i zapewnig stabilny poziom rentownosci na
kolejne lata, kiéry razem z przeprowadzonym dostosowaniem warunkéw finansowania zewnetrznego pozwoli
na stabiing, rentowng kontynuacje¢ dzialalnodci Grupy oraz obstuge zadhizenia.

8. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH
NABYCIA, LICZBIE 1 WARTOSC1 NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC
KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE
SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

Spoiki z Grupy nie nabyly udziatéw (akcji) wiasnych zardwno w roku obrotowym 2017, ani tez w okresie do dnia
sporzagdzenia sprawozdania.

9. POSIADANE ODDZIALY (ZAKLADY)

9.1 American Heart of Poland S.A.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spétka posiadata bezposrednio tub posrednio nastepujace udzialy w innych
spotkach kapitatowych:

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata bezpodrednio lub podrednio nastepujace udzialy w innych
spdikach kapitalowych:

1. AHP Aktywa sp. z 0.0., siedziba: Katowice, ul. Czajek 41, KRS: 0000463532 — 500 udziatéw po 100,00
zt kazdy, o facznej wartosci nominalnej w wysokosei 50.000,00 2t (100 % kapitatu zakladowego),
posiadanych przez Spokke;

2. Centrum Kardiologii sp. z o.0., siedziba: Jézefow, ul. Nadwislaiska 37, KRS: 0000213155 ~ 119,183
udzialéw po 50,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci 5.959.150,00 =4, (59,59 % kapitatu), posiadanych przez

Spotke, oraz 43417 udzialéw o acznej wartosei 2.170.150,00 zF (21,71 % kapitatu zakladowego)
posiadanych przez NAFIS Spélke Akcying z siedziba w Poznaniu;

3. Centrum Zdrowego Serca,, TELCOR” sp. z 0.0, siedziba: Katowice, ul. Labedzia 10, KRS: 0000077322
- 100 udzialéw po 500,00 2 kazdy, o tacznej wartosci nominainej w wysokosci 50.000,00 zt (100%
kapitatu zakladowego), posiadanych przez Spétke;

4. I-Karsp. z 0.0, siedziba: Poznan, ul. Szkolna 8/12, KRS: 0000331058 - 700 udzialéw po 50,00 zt kazdy,
o gcznej wartosci nominalnej w wysokoéci 35.500,00 zt (70% kapitatu zakladowego), posiadanych przez
Spotke;

5. INTERCARD sp. z 0.0., siedziba: Krakéw, ul, Miechowska 5b/4, KRS: 0000233396 — 850 udziatéw po
1.000,00 zt kazdy, o lgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 850.000,00 zt (42,5% kapitatu
zakfadowego), posiadanych przez Spokke;

6. Nafis S.A, siedziba: Poznan, ul. Murna 3A/2, KRS: 0000261283, - 3203 akcji po 1.000,00 zi kazda,
o tgcznej wartosci nominalnej w wysoko$cei 3.203.000,00 1 (81,05% kapitatu zakladowego), posiadanych
przez Spétke;
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10.

Podlaskie Centrum Sercowo - Naczyniowe sp. 7 0.0. (dawniej: ProCardia sp. z 0.0.), siedziba: Augustow,
ul. Konopnicka 11, KRS: 0000564451 — 11.178 udziatow po 1.000 z! kazdy, o tacznej wartosci
nominalnej w wysokosci 11.178.000,00 zt (100% kapitatu zakladowego), posiadanych przez Spétke:

AHP Nieruchomoéci sp. z o.0. (dawniej: AHP Nieruchomosci sp. z 0.0.), siedziba: Augustw,
ul. Konopnicka 11, KRS: 0000442250 — 14.520 udziaiéw po 1.000,00 zt kazdy, o lacznej wartosci
nominalnej w wysokosci 14.520.000,00 z# (100% kapitatu zakladowego), posiadanych przez Podlaskie
Centrum Sercowo - Naczyniowe sp. Z 0.0.;

Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe , Ustron™ S.A., siedziba: Ustron, ul. Sanatoryjna 1, KRS: 0000121219
— 2.993.592 akeji po 10,00 zt kazda akcja, o tacznej wartoéci nominalnej w wysokosci 29.935.920,00 zt
(98,67% kapitals), posiadanych przez Spékke;

Uzdrowiskowy Instytut Zdrowia ,Ustron™ sp. z o.0., siedziba: Ustrofi, ul. Sanatoryina 1, KRS:
0000380159 ~ 50 udziatéw po 100,00 z! kazdy, o facznej wartoéé nominainej w wysokosei 5.000,00 zi
(100% kapitaiu zaktadowego), posiadanych przez Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe , Ustrof” S.A.;

Spétka prowadzi dzialalno$¢ lecznicza, w ramach ktérej tworzy zaklady lecznicze podmiotu leczniczego wraz
z jednostkami organizacyjnymi, nie posiadajgcymi statusu oddziatéw lub zaktadéw w rozumieniu przepisow KSH,
Prowadzone zaklady lecznicze sa rejestrowane w rejestrze podmiotéw wykonujacych dzialaino$é lecznicza
prowadzonych przez whasciwego dla podmiotu wojewode.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spdlka prowadzila nastepujgce Zaklady Lecznicze:

1.

10.

11.
12.

13.

Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca IV Oddziat Kardiologii Inwazyjnej, Elektrostymulacji i Angiologii
przy ul. Roosevelta 2, 47-200 Kedzierzyn - Kozle,

Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca 1V Oddziat Kardiologii Inwazyinej, Elektrostymulacji i Angiologii
Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna przy ul. Roosevelta 2, 47-200 Kedzierzyn - Kozle,

Polsko-Amerykaniskie Kliniki Serca V Oddzial Kardiologii Inwazyjnej iAngiologii przy
ul. Zeromskiego 22, 39-300 Mielec,

Polsko-Amerykaniskie Kliniki Serca V Oddzial Kardiologii Inwazyjnej i Angiologii Ambulatoryjna
Opieka Specjalistyczna przy ul. Zeromskiego 22, 39-300 Mielec,

Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca Centrum Kardiologiczno-Angiologiczne im. dr Wadiusza Kiesza
przy ul. Radomska 70d, 27-200 Starachowice,

Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca Centrum Kardiologiczno-Angiologiczne im. dr Wadiusza Kiesza
Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna przy ul. Radomska 70d, 27-200 Starachowice,

Nyskie Centrum Sercowo-Naczyniowe Polsko-Amerykanskich Klinik Serca przy ul. M. Sklodowskiej
Curie 1, 48-300 Nysa,

Nyskie Centrum Sercowo-Naczyniowe Polsko-Amerykanskich Klinik Serca Ambulatoryjna Opieka
Specjalistyczna przy ul. M. Sklodowskiej Curie 1, 48-300 Nysa,

Malopolskie Centrum Sercowo-Naczyniowe PAKS Chrzandw przy ul. Topolowa 16, 32-500 Chrzanéw,

Matopolskie Centrum Sercowo-Naczyniowe PAKS Ambulatoryina Opieka Specjalistyczna przy
ul. Topolowa 16, 32-500 Chrzandw,

XII Oddzial Kardiologiczny PAKS w Beichatowie przy ul. Czapliniecka 123, 97-400 Belchatow,

XIi Oddzial Kardiologiczny PAKS w Belchatowie Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna przy
ul, Czapliniecka 123, 97-400 Belchatéw,

Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca XV Oddzial Kardiologii Ambulatoryjna Opicka Specialistyczna
w Myszkowie przy ul. Aleja Wolnosci 29, 42-300 Myszkow,
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14.

15.

16.

17.

18,

18.

20.

21

22.

23.

Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca Centrum Kardiologiczno-Angiologiczne Ambulatoryina Opieka
Specjalistyczna w Sziumie przy ul. Reja 12, 82-400 Sztum,

Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca Wodzistawskie Centrum Sercowo Naczyniowe Ambulatoryjna
Opieka Specjalistyczna przy ul. 26 Marca 53A, 44-300 Wodzistaw Slaski,

Zgierskie Centrum Kardiologii Med-Pro Polsko-Amerykanskich Klinik Serca przy ul. Parzeczewskiej
35, 95-100 Zgierz,

Zgierskie Centrum Kardiologii Med-Pro Polsko-Amerykanskich Klinik Serca Ambulatoryjna Opieka
Specjalistyczna przy ul. Parzeczewskiej 35, 95-100 Zgierz,

Gdanskie Centrum Sercowo-Naczyniowe Polsko-Amerykanskich Klinik Serca przy ul. Wilenskiej 44,
80-213 Gdassk,

Gdanskie Centrum Sercowo-Naczyniowe Polsko - Amerykanskich Klinik Serca Ambulatoryjna Opieka
Specjalistyczna przy ul, Wilenskiej 44, 80-215 Gdansk,

Szpital Polski im. 4w. Elibiety w Katowicach wskiad ktérego wchodzg nastepujace jednostki
organizacyjne:

1. Szpital Polski im. $w. Elzbiety w Katowicach przy ul. Warszawskiej 52, 40-008 Katowice,

II. Polsko-Amerykaniskie Kliniki Serca I Oddzial Kardiologicano-Angiologiczny przy
ul. Sanatoryjnej 7, 43-450 Ustron,

1. Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca Il Oddzial Kardiologiczny przy ul. Al Armii Krajowej 101,
43-316 Bielsko-Biala,

IV. Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca III Oddzial Kardiologii Inwazyinej, Angiologii
i Blektrokardiologii przy ul. Szpitalngj 13, 41-300 Dabrowa Gdmicza,

V. Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca X Oddzial Kardiologii Inwazyjnej, Elektrofizjologii
1 Elektrostymulacji przy ul. Edukacii 102, 43-100 Tychy,

Sgpital Polski im. §w. Elzbiety w Katowicach Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna w sktad ktérego
wchodza nastepujace jednostii organizacyjne:
I Sgzpital Polski im. §w. Elzbiety w Katowicach Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna przy
ul. Warszawskiej 52, 40-008 Katowice,

II.  Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca I Oddziati Kardiologiczno-Angiologiczny Ambulatoryina
Opieka Specjalistyczna przy ul. Sanatoryinej 7, 43-450 Ustron,

Il Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca Il Oddzial Kardiologiczny Ambulatoryjna Opieka
Specjalistyczna przy ul. Al. Armii Krajowej 101, 43-316 Bielsko-Biala,

IV. Polsko-Amerykariskie Kliniki Serca III Oddzial Kardiologii Inwazyjnej, Angiologii
i Elektrokardiologii Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna przy ul. Szpitalnej 13, 41-300
Dabrowa Gdrnicza,

V. Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca X Oddzial Kardiologii, Elektrofizjologii i Elektrostymulacji
Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna przy ul. Edukacji 102, 43-100 Tychy,

VL. Polske-Amerykafiskie Kliniki Serca Centrum Monitorowania Serca przy ul. Edukacii 102, 43-
100 Tychy,

Rzeszowskie Centrum Chirurgii Naczyniowej i Endowaskularnej PAKS IX przy ul. Ks. Jalowego 10,
35-010 Rzeszow,

Rzeszowskie Centrum Chirurghi Naczyniowej i Endowaskularnej PAKS IX Ambulatoryjna Opieka
Specjalistyczna przy ul. Ks. Jalowego 8a, 35-010 Rzeszow
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Ponadto Spétka prowadzi:

1. Centrum Badawczo-Rozwojowe z czedcig kliniczng w Bielsku-Bialej przy ul. Armii Krajowej 101 oraz
Pracownia Doswiadczalng w Kostkowicach przy ul. Osiedlowej 19a;

2. Biuro Obshugi Spétki w Katowicach, przy ul. Francuskiej 34 i ul. Czajek 41.
8.2  Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe , Ustron” 5.A.,
Przedsighiorstwo Uzdrowiskowe ,,Ustron”™ S A, utworzyka i prowadzi:
1. Sanatorium i Szpital Uzdrowiskowy Rownica, ul. Sanatoryina 7, Ustron;
Sanatorium Uzdrowiskowe Kos, ul. Zdrojowa 12, Ustron;

2

3. Sanatorium Uzdrowiskowe Narcyz, ul Zdrojowa 12, Ustron;
4.  Sanatorium Uzdrowiskowe Rosomak, ul. Zdrojowa 2, Ustrof;
5

Hotel Wilga, ul. Zdrojowa 7, Ustron.
8.3 Nafis S5.A.

NAFIS S.A. utworzyla 1 prowadzi zalady lecznicze podmiotu leczniczego:
1. NZOZ Centrum Kardiologii Inwazyjnej i Angiologii, ul. Armii Krajowej 7, Sieradz;
2. NZOZ "Leczyckie Centrum Kardiologii Inwazyjnej i Angiologii", ul. Zachodnia 6, Leczyca;

3. Poradnie Specjalistyczne Nafis S.A., ul. Murna 3a, Poznan.

8.4  Intercard

Intercard sp. z c.0. prowadzi dzialalnod¢ w zakiadach leczniczych podmiotu leczniczego:

1. Centrum Kardiologii Inwazyjnej, Elektroterapii i Angiologii w Nowym Sgczu, ul. MiyAska 5, Nowy
Sacz;

2. Centrum Kardiologii Inwazyjnej, Elektroterapii i Angiologii w Nowym Targu, ul. Szpitalna 14, Nowy
Targ;
3. Centrum Kardiologii Inwazyinej, Elektroterapii i Angiologii w Krosnie, ul. Korczynska 57, Krosno;

4. Centrum Kardiologii Inwazyjnej, Elektroterapii i Angiologii w Pificzowie, ul. Armit Krajowej 22,
Pificzéw;

5. Zesp6t Poradni Specjalistycznych w Nowym Saczu, pl. Dabrowskiego 1, Nowy Sacz;
6.  Zespol Poradni Specjalistycznych w Nowym Targu, ul. Szpitaina 8, Nowy Targ;

7. Zespot Poradni Specjalistycznych w Piiczowie, ul. Bednarska 3, Pificzéw.
8.5 Centrum Kardiologii sp. z o.0.

Centrum Kardiologii sp. z 0.0. utworzyla i prowadzi zaktady lecznicze podmiotu leczniczego:
1. Centrum Kardiologii — Szpital ul. Nadwislafiska 37, Jézefow:

2. Centrum Kardiologii - Poradnia kardiologiczna, ul. Nadwiélanska 37, Jozefow.
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8.6 Centrum Zdrowego Serca ,,Telcor” sp. z 0.0

Centrum Zdrowego Serca ,Telcor” sp. z o.0. utworzyla i prowadzi Centrum Zdrowego Serca "Telcor”
ul. Labedzia 10, Katowice.

8.7 I-Karsp.zo.0.

1-Kar sp. z 0.0. utworzyla i prowadzi pracownie hemodynamiki w Gnieznie, Koninie i Zarach, Spotka prowadzi
réwniez w Poznaniu przy ol. $w. Wawrzynica 1¢/38 NZOZ I-Kar Centrum Chordb Serca 1 Uktadu Krazenia, ktory
$wiadczy ushugi w zakresie ambulatoryinej opieki specjalistycznej, diagnostyki i rehabilitacii.

8.8  Pozostale Spolki:

AHP Aktywa sp. z o.0., Uzdrowiskowy Instytut Zdrowia ,,Ustrofi” sp. z 0.0, nie posiadajg wyodrebnionych
jednostek wewnetrznych.

9. ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowe] AHP wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku:
1. Osoby zatrudnione na podstawie umowy o prace: 1.069
2. Osoby éwiadczgce dia Spotki ustugi na podstawie stosunkdw cywilnoprawnych: 1.678

3. Razem: 2.747

16.  INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

a) w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeplywow Srodkow pieniginych
oraz utraty piynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka;

b) w zakresie przyjetych przez jedpostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym,
lacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakeji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Spétka nie jest w znaczacy sposob narazona na ryzyko rynkowe wywolane zmianami kurséw walut oboych,
wzwigzku ztym nie zabezpiecza pozycji walutowe] za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.
W obszarze zarzadzania ryzykiem stop procentowych, ze wzgledu na poziom wykorzystywanych dluinych
instrumentéw finansowych w postaci umdéw kredytu bankowego, poZyczek oraz obligacji, stosowane sg
instrumenty zabezpieczajgce w postaci umdw zamiany stopy procentowej (IRS) lub opgji zamiany stopy
procentowej.

Umowy zabezpieczajace zawierane sa tylko dla instrumentow finansowych o okresie zapadalnodci diuzszym niz
24 miesigce, w warto$¢ zabezpieczanej pozycji nie przekracza 50%-70% wartoéci zadluzenia, Dla instrumentow
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej Spétka stosuje rachunkowo$é zabezpieczen.

W przypadku zabezpieczeh przeplywow pienigZnych, ktére spelniajg warunki umozliwiajace stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczef, czgs¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, kitdrg uznano
za efektywne zabezpieczenie, jest ujmowana w kapitale z aktualizacji wyceny, natomiast cze$¢ niestanowigca
w pelni efektywnego zabezpieczenia jest yjmowana bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

lezeli zabezpieczane uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja
prowadza do ujecia sktadnika aktywow lub zobowiazania, wéwezas w chwili ujecia tego skladnika aktywow
lub zobowigzania, zyski lub straty, ktére uprzednio byly ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny,
sa uwzgledniane wcenie nabycia lub inaczej okreslonej wartodci poczatkowej skladnika aktywow
lub zobowigzania. W przypadku wszystkich innych zabezpieczen przepltywéw pienieznych, zyski lub straty
ujmowane poczatkowo w kapitale z aktualizac)i wyceny sa odnoszone do rachanku zyskéw 1 strat w tym samym
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okresie, w ktorym zabezpieczane uprawdopodobnione przyszie zobowiazanie lub zabezpieczana prognozowana
transakcja wplywaja na rachunek zyskow istrat (np. w okresie, gdy dochodzi do prognozowanej transakcji

sprzedazy).

Spolka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, jezeli instroment zabezpieczajgey wygasa tub
zostaje sprzedany, jego wykorzystanie dobiega kofica lub nastepuje jego realizacja, lub jezeli zabezpieczenie
przestaje spenia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego zasad rachunkowosdci zabezpieczen. W takim
przypadku, faczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byly poczatkowo ujete w kapitale
z aktualizacji wyceny, sa nadal wykazywane w tym kapitale az do momentu wystagpienia zabezpieczanej
transakcji. Jezeli jednostka przestala spodziewaé sig, Ze zabezpieczana transakcia nastgpi, wowczas ujety
w kapitale z aktualizacji wyceny faczny zysk lub strata netto sg odnoszone na rachunek zyskéw i strat biezacego
roku obrotowego.

ZARZAD PODMIOTU DOMINUJACEGO
NA DZIEN ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
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