Zalacznik numer 4 do protokolu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki LK Designer
Shops S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 28 lutego 2018 roku

Opinia
Zarzadu Spotki LK Designer Shops S.A. z siedzibag w Warszawie
z dnia 2 lutego 2018 roku
przedstawiana Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spoltki LK Designer Shops S.A. z siedziba w Warszawie

zwolanemu na dzien 28 lutego 2018 roku

Zarzad Spotki LK Designer Shops S.A. z siedzibg w Warszawie, zwanej dalej ,,Spotka”, na podstawie
przepisu art. 433 § 2 Ustawy Kodeks spotek handlowych, przedstawia Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki odbywanemu w dniu 28 lutego 2018 roku niniejsza opinig.

Zmiana Statutu Spolki poprzez dodanie § 6% polegajaca na wprowadzeniu do Statutu upowaznienia
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego ma na celu
uproszczenie i ograniczenie w czasie procedury podwyzszania kapitatu, a tym samym ulatwienie
pozyskania srodkow finansowych na dalszy rozw6j Spotki w najbardziej optymalny sposob.

Zarzad Spoftki, korzystajac z upowaznienia do podwyzszania kapitatu zakltadowego w ramach kapitatu
docelowego, bedzie mogt dostosowaé wielkos¢, a takze momencie dokonania emisji do warunkow
rynkowych i biezacych potrzeb Spoétki. Przedmiotowe usprawnienie wplynie na skrocenie czasu
niezbednego do pozyskania kolejnej transzy kapitatu.

Przyznanie Zarzadowi prawa pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu
do akgcji serii F, za zgoda Rady Nadzorczej Spoiki, jest uzasadnione tym, ze akcje serii F, mogg by¢
rowniez oferowane osobom spoza aktualnego krggu akcjonariuszy. Konieczno$é kazdorazowego
pytania Walnego Zgromadzenia Spotki o zgode na wyltaczenie prawa poboru przedtuzatoby procedure
emisyjng i pociggatoby za sobg dodatkowe, zb¢dne koszty. Podkresli¢ nalezy, ze wymog uzyskania
zgody Rady Nadzorczej Spotki na pozbawienie prawa poboru nalezycie zabezpiecza interesy Spotki
i jej akcjonariuszy.

Wysoko$¢ ceny emisyjnej akcji zostanie ustalona przez Zarzad Spotki o upowaznienie do czego Zarzad
Spotki wnosi. Przyznanie Zarzadowi Spétki uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji znajduje
uzasadnienie albowiem, aby skutecznie przeprowadzi¢ emisj¢ nalezy dostosowaé ceng¢ emisyjng
do popytu na akcje Spolki, majac przy tym na uwadze maksymalizacj¢ wptywow z emisji dla Spotki.
Pozostawienie Zarzadowi Spotki swobody w ustaleniu ceny emisyjnej umozliwi prawidtowe i korzystne
dla Spoftki okreslenie ceny w danych warunkach makro i mikroekonomicznych.

Z przedstawionych powyzej wzgledéw upowaznienie Zarzadu Spotki do pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do akcji serii F, za zgoda Rady Nadzorczej,
oraz przyznanie Zarzadowi Spotki uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji sa uzasadnione
interesem Spotki, a to z uwagi na fakt, Zze stanowig oOne narzedzie umozliwiajace pozyskanie
w optymalny sposob kapitatu dla Spotki.
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