electus..

WSPIERAMY PLYNNOSC Lubin, 27 kwietnia 2012 r.

Szanowni Panstwo,

Niniejszym pragniemy przedstawi¢ Panstwu jednostkowe sprawozdanie finansowe Electus S.A.
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spétki podsumowujace rok 2011.

W roku 2011 Electus S.A. skoncentrowat sie na dziatalnosci podstawowej polegajacej na
restrukturyzacji oraz finansowaniu podmiotéw z sektora publicznej stuzby zdrowia oraz
jednostek samorzadu terytorialnego i jednoczesnie kontynuowat zapoczatkowang w poprzednim
okresie strategie wygaszania dziatalnosci spoza segmentu finansowania potrzeb tychze
podmiotdw.

Powyzsze dziatania znalazty odzwierciedlenie w przejsciowym obnizeniu przychodéw ze
sprzedazy w poréwnaniu z latami ubiegtymi, gdzie znaczaca cze$¢ przychodéw zwigzana byta
z dziatalnoscig hipoteczng Spétki. Emitent konsekwentnie realizowat strategie polegajaca na
rozszerzeniu portfela produktowego, stale dostosowujac go do zmieniajacych sie potrzeb rynku
oraz strategie wzrostu portfela z tytutu nabytych wierzytelnosci. Niniejsze aspekty w potaczeniu
z niekorzystng sytuacjg na rynku, ktéra wymusita na Spofce obnizenie marz wypracowywanych
na dziatalnosci podstawowej, przyczynity sie do stosunkowo niskiego, w poréwnaniu do lat
ubiegtych, wyniku netto.

Ubiegty rok byt dla Electus S.A. okresem nietatwym z punktu widzenia zmian w regulacjach
prawnych dotyczacych branzy, w jakiej Spétka dziata. Zmiany te nie tylko spowolnity, lecz
w pewnym zakresie rowniez ograniczyty, mozliwosci Spotki w zakresie wykorzystania
dodatkowego finansowania zewnetrznego w postaci kredytow bankowych, ktére zostaty
udzielone Spétce w roku 2011. Tym samym Spoétka miata mniejsze szanse wykorzystania
powyzszych srodkéw na zwiekszenie finansowania dziatalnosci podstawowej.

W roku 2012 celem strategicznym Electus S.A. bedzie nadal wzmocnienie pozycji w zakresie
finansowania podmiotow publicznej stuzby zdrowia oraz jednostek samorzadu terytorialnego,
poprzez konsekwentne pozyskiwanie coraz wiekszej ilosci nowych kontrahentéw oraz
utrzymanie dobrej wspotpracy z dotychczasowymi. Spétka bedzie w dalszym ciggu zmierzata do
poprawy ptynnosci ibezpieczenstwa finansowania, liczac réwniez na kontynuacje oraz
rozszerzenie wspotpracy ze strony dotychczasowych Inwestoréw i instytucji finansujacych.
Zarzad przewiduje ponadto, ze lepsze wyniki finansowe Spétka bedzie mogta osiagna¢ poprzez
spadek kosztéw finansowania, jaki bedzie efektem zwiekszenia wykorzystania kredytow
bankowych, zas zmniejszenia poziomu srodkdw pozyskiwanych z emisji obligacji.

Dziekujemy wszystkim Partnerom oraz Klientom za ubiegtoroczng wspétprace, Inwestorom za
zaufanie, Cztonkom Rady Nadzorczej oraz wszystkim pracownikom za wktad wtozony w prace
nad rozwojem naszej Spotki. W gtebokim przekonaniu, ze Electus S.A. to wiarygodny partner
dokonamy wszelkich starah, aby w roku 2012 ilatach kolejnych wzmocni¢ na rynku pozycje
Spotki, odbudowacé zysk i zaprezentowac dalszy rozwdj. Wierzymy, iz wspolnie jestesmy
w stanie zrealizowaé zatozone cele oraz sprosta¢ wyzwaniom przed nami stojgcymi.

Zachecamy do zapoznania sie z raportem.

Z wyrazami szacunku,

Leszek Szwedo — Prezes Zarzadu
Wioleta Btochowiak — Wiceprezes Zarzadu
tukasz Jagietto — Cztonek Zarzadu
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