Warszawa 16 lutego 2021 r.

STANOWISKO ZARZADU IMPERA CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYINA
SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE DOTYCZACE WEZWANIA DO
ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI OGLOSZONEGO W DNIU 4 LUTEGO
2021 R. PRZEZ PANA JANUAREGO CISZEWSKIEGO

Zarzad spotki IMPERA CAPITAL ALTERNATYWNA SPOEKA INWESTYCYINA Spoétka Akcyjna, z
siedzibg w Warszawie dziatajagc na podstawie art. art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 2080, z
péZn. zm.) (,Ustawa”) przedstawia swoje stanowisko dotyczace wezwania do zapisywania si¢
na sprzedaz akcji Spotki ogtoszonego w dniu 4 lutego 2021 r. przez Pana Januarego
Ciszewskiego (, Wezwanie”) na podstawie art. 73 ust. 1 Ustawy oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z 26 listopada 2020 r. w sprawie wzoréw wezwan
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji publicznej, szczegétowego sposobu ich
ogtaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wezwaniach (Dz. U. z 2020 r. poz. 2114, dalej
,Rozporzadzenie”).

l. Wezwanie

Zgodnie z treécig dokumentu Wezwania przedmiotem Wezwania jest 4.869.331 (stownie:
cztery miliony osiemset sze$¢dziesigt dziewiec tysiecy trzysta trzydziesci jeden) akcji o
wartoéci nominalnej 0,60 zt kazda, wyemitowanych przez IMPERA CAPITAL ASI S.A. (dalej
,Akcje”), publiczng spétke akcyjng, utworzong i istniejaca na podstawie prawa
Rzeczypospolitej Polskiej, adres: ul. Wotoska 9, 02-583 Warszawa, wpisang do Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000020690,
notowanych na rynku regulowanym, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (dalej ,GPW”), i oznaczonych w Krajowym Depozycie Papierow
Wartoséciowych S.A. (dalej ,,KDPW”) pod kodem ISIN: PLNFIO700018, z ktérych kazda
uprawnia do 1 (jednego) gtosu na walnym zgromadzeniu Spétki, stanowigcych tgcznie 62,18%
(sze$édziesigt dwa i 18/100) w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajgcych tacznie do
62,18% (szes$édziesigt dwa i 18/100) gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.
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W wyniku Wezwania Pan January Ciszewski (,Wzywajacy” lub ,Podmiot Nabywajacy”)
zamierza naby¢ 4.869.331 (stownie: cztery miliony osiemset sze$¢dziesigt dziewiec tysiecy
trzysta trzydziesci jeden) Akcji, co stanowi 62,18% (sze$édziesigt dwa i 18/100) wszystkich
Akcji, ktére uprawniajg do wykonania 4.869.331 (stownie: cztery miliony osiemset
szescdziesigt dziewieC tysiecy trzysta trzydzieci jeden) gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 62,18% (sze$édziesiat dwa i 18/100) gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki. Kazda Akcja uprawnia do jednego gfosu na walnym zgromadzeniu Spotki.

Wzywajacy zobowiazuje sie naby¢ Akcje objete Wezwaniem pod warunkiem, ze liczba Akcji
objetych zapisami ztozonymi w Wezwaniu osiagnie minimalna liczbe 3.680.799 (trzy miliony
szesCset osiemdziesiat tysiecy siedemset dziewieddziesigt dziewieg) Akcji, co odpowiada
47,00% (czterdziestu siedmiu procentom) kapitatu zaktadowego, inkorporujacych tacznie
3.680.799 (trzy miliony sze$¢set osiemdziesiat tysiecy siedemset dziewiecdziesiagt dziewied)
gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, co odpowiada 47,00% (czterdziestu siedmiu
procentom) ogétu gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Wedtug stanu na dzied ogfoszenia Wezwania Wzywajgcy posiada 299.450 Akgcji,
reprezentujacych 3,82% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 299.450 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 3,82% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spétki. W wyniku nabycia wszystkich Akcji objetych Wezwaniem Podmiot
Nabywajacy (samodzielnie) zamierza tacznie posiada¢ 5.168.781 (stownie: pie¢ milionéw sto
szescdziesigt osiem tysiecy siedemset osiemdziesigt jeden) Akcji, co odpowiada 5.168.781
(stownie: pie¢ miliondw sto sze$édziesigt osiem tysiecy siedemset osiemdziesiat jeden)
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 66% ogdtu gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

Zgodnie z trescia Wezwania, Wzywajgcy nie posiada podmiotu dominujacego (jest osobg
fizyczng wystepujaca jako jedyny Wzywajacy i Podmiot Nabywajacy w Wezwaniu) ani
podmiotéw zaleznych, ktére nabywatyby Akcje w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem
Wezwania. Wzywajacy nie jest takze strong porozumienia o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
51i 6 Ustawy.

Il Podstawy stanowiska Zarzadu

Na potrzeby sporzadzenia niniejszego Stanowiska Zarzad przeanalizowat nastepujace
dostgpne mu Zrédta informacji i danych: (a) dokument Wezwania; (b) ceny rynkowe akcji
Spotki w okresie 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania; (c) inne wewnetrzne
materiaty jakie Zarzad uznat za stosowne.

Zarzad nie zlecit sporzadzenia zadnych zewnetrznych badan czy analiz w zwigzku z
Wezwaniem. Z wytaczeniem informacji pochodzacych od Spétki, Zarzad Spétki nie ponosi
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢, kompletnoé¢ i prawdziwoéé wskazanych informacji
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pochodzacych z zewnetrznych Zrédet. Za prawdziwos¢ danych ogtoszonych w Wezwaniu
odpowiada Wzywajacy.

M. Stanowisko Zarzadu co do wptywu Wezwania na interes Spoétki, na zatrudnienie w
Spotce, co do strategicznych planéw Wzywajgcego wobec Spdtki i ich
prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w Spodice oraz na lokalizacje
prowadzenia jej dziatalnosci

Zgodnie z o$wiadczeniem Wzywajacego zamieszczonym w Wezwaniu, Wzywajacy traktuje
nabycie Akcji jako inwestycje dtugoterminowg. Podmiot Nabywajacy nie zamierza zmieniac¢
profilu dziatalnosci Spétki, jakim jest dziatalnos¢ inwestycyjna prowadzona w ramach
alternatywnej spotki inwestycyjnej. Starania Podmiotu Nabywajgcego sg ukierunkowane na
dalszy rozwdj Spotki i ochrone jej interesu, rozumianego takze w kontekscie tego, ze Impera
Capital ASI S.A. jest spotkg publiczng. Wzywajacy zamierza rozwijac dziatalnos¢ podstawowa
Spotki w ramach nowych projektow inwestycyjnych. Podmiot Nabywajgcy nie zamierza w
najblizszej przysztosci podjg¢ dziatan zmierzajacych do wycofania Akcji z obrotu
zorganizowanego.

W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie przedstawit szczegétowych informacji dotyczgcych
wptywu Wezwania na zatrudnienie w Spétce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci,
stad tez Zarzad nie moze stwierdzi¢, czy Wezwanie wptynie na lokalizacje dziatalnosci Spétki
w przysztosci oraz czy Wezwanie bedzie miato wptyw na zatrudnienie w Spétce.

Ze wzgledu na brak skonkretyzowanych informacji zwigzanych z dalszymi zamiarami
Wzywajgcego wobec Spotki, Zarzad nie jest w stanie oceni¢ w dalszym zakresie wptywu
Wezwania na interes Spoétki jak rowniez nie jest w stanie dookresli¢ strategicznych planéw
Wzywajgcego wobec Spotki i ich prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w Spétce oraz
na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

V. Stanowisko Zarzagdu wzgledem ceny Akcji zaproponowanej w Wezwaniu

W odniesieniu do ceny zaproponowanej w Wezwaniu, Zarzad Spoétki zwraca uwage, ze
zgodnie z art. 79 ust. 1 i ust. 2 Ustawy, cena ta nie moze by¢ nizsza od:

1. $redniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym;

2. najwyizszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem Wezwania podmiot obowigzany
do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub
podmioty bedgce stronami zawartego z nimi porozumienia, o ktérym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania;

3. najwyiszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia
Wezwania, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty
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bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5 Ustawy, wydaty w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania, w okresie 12
miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Za $rednia ceng rynkowa uwaza sig ceng bedaca $rednia arytmetyczng ze érednich, dziennych
cen akcji Spétki, wazonych wolumenem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. w odpowiednim okresie.

Zgodnie z trescig Wezwania:

a) srednia cena rynkowa akcji Spétki z okresu szeéciu miesiecy poprzedzajacych
ogtoszenie Wezwania, w zaokragleniu w gére do petnego grosza, wynosi 1,48 zt za
jedna Akcje;

b) najwyzsza cena nabycia, ktérg Wzywajacy zapfacit za akcje, w okresie 12 miesiecy
przed ogtoszeniem wezwania wynosi 1,92 zt (Wzywajacy nie posiada podmiotéw
zaleznych, ani podmiotéw wobec niego dominujacych, ktére nabywatyby Akcje w
okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania ani tez nie nabywat Akcji w zamian
za Swiadczenia niepieniezne w okresie 12 miesiecy przed dniem przekazania
Wezwania).

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 1,92 zt za jedng akcje Spétki, a zatem nie jest nizsza od
cen wskazanych w pkt. a-b powyzej, jest zgodna z przepisami prawa oraz odpowiada
kryteriom rynkowym.

Zarzad Spotki stwierdza, ze cena Akcji w Wezwaniu mieici sie w zakresie cen
odpowiadajgcych wartosci godziwej Spétki.

V. Zastrzezenie

Stanowisko Zarzadu nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajagcego dyrektywe
2003/6/WE  Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE. L 2014 Nr 173, str. 1).

W przedmiocie zaréwno oceny Wezwania jak i stanowiska Zarzadu kazdy z Akcjonariuszy
powinien dokona¢ niezaleznej i samodzielnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
odpowiedzig na Wezwanie, w szczegdlnosci zwigzanego z ceng Akcji w Wezwaniu a takze
wszelkich implikacji prawnych i podatkowych zwigzanych z transakcja. W przypadku
watpliwosci natury inwestycyjnej lub prawnej, Akcjonariusz powinien uzyska¢ indywidulang
poradeg lub rekomendacje od doradcéw posiadajacych odpowiednie kwalifikacje oraz wiedze.
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Stanowisko Zarzadu Spotki,
pracownikom Spétki.

J &

Cezary Gregorczuk

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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