OCENA RADY NADZORCZEJ DOTYCZACA ZGODNOSCI SPRAWOZDAN

Chorzéw, dnia 15 maja 2020 r.

Ocena Rady Nadzorczej SKOTAN S.A.

dotyczaca sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci Skotan S.A. i sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Skotan w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sprawozdaniem z badania zaréwno jednostkowego jak i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, a takze dokonata analizy ekonomiczno - finansowej funkcjonowania Spdtki i Grupy. Biegly rewident, dziatajacy w
imieniu Grupa Audyt i Podatki sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, wydat opinie do przedtozonych sprawozdan finansowych za
2019 rok stwierdzajac, iz za wyjatkiem zastrzezenia, o ktdrym mowa ponizej, zostaty one sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, tj. w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, a w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego - zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Sprawozdania sg zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz statutem Skotan S.A. i przedstawiajg
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Skotan S.A oraz Grupy Kapitatowej Skotan
na dzien 31 grudnia 2019 roku, jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.
W opinii biegtego rewidenta sprawozdanie z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostaty sporzadzone
zgodnie z art. 49 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz odpowiednimi przepisami rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréow
wartosciowych [...] i s3 zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Biegty rewident nie stwierdzit w tych sprawozdaniach istotnych znieksztatcen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe, zostato ocenione przez Rade Nadzorcza w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i
dokumentami Spotki, jak i stanem faktycznym. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ocenione w zakresie jego
zgodnosci z ksiegami i dokumentami poszczegdlnych spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Skotan, jak i stanem
faktycznym. Ocenie poddano réwniez sprawozdanie z dziatalnosci Skotan S.A. w roku 2019 i sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej Skotan w roku 2019.

W poréwnaniu do roku 2018 przychody ze sprzedazy Spotki w 2019 roku ulegly zwiekszeniu o 27%. Wynik na dziatalnosci
operacyjnej za 2019 rok jest ujemny i wynosi 3 230 tys. zt. Spotka wykazata strate brutto za 2019 rok w wysokosci 3 267 tys. zt.

W poréwnaniu do roku 2018 skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 2019 roku ulegty zwiekszeniu o 27%. Wynik na dziatalnosci
operacyjnej Grupy za 2019 rok jest ujemny i wynosi 3 362 tys. zt. Grupa wykazata strate brutto za 2019 rok w wysokosci 3 593

tys. zt.

W sprawozdaniach z badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego biegly rewident zamiescit
zastrzezenia zwigzane z przyjetym przez Zarzad zatozeniem kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke i Grupe w
dajacej sie widziec przysztosci, nie krdtszej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, gdyz jednostka dominujaca jak réwniez jednostki
zalezne wykazujg ujemne kapitaty wiasne. Biorgc pod uwage aktualng sytuacje finansowg Spdtki i Grupy Zarzad Skotan S.A.
wskazat w sprawozdaniach finansowych na niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Spotki i Grupy w okresie
nastepnych 12 miesiecy z uwagi na mozliwos¢ utraty ptynnosci finansowej.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig biegtego rewidenta i bioragc pod uwage aktualng sytuacje finansowg Spétki i Grupy réwniez
dostrzega niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Spétki i Grupy w okresie nastepnych 12 miesiecy z uwagi na
mozliwo$¢ utraty ptynnosci finansowej — w przypadku braku realizacji plandw Zarzadu Spdiki istnieje istotne zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Spotki i Grupy.

Zarzad Spotki wyjasnia, iz pomimo istotnych przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty ptynnosci finansowej i zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci Grupy, podjat szereg dziatan restrukturyzacyjnych, majacych na celu pozyskanie srodkéw finansowych
jako nastepstwo transakcji gotéwkowych w zamian za czesciowe lub catosciowe przejecie kontroli nad mozliwoscig wykorzystania
osiggnietych wynikéw prac badawczo-rozwojowych Grupy oraz z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej w spotce zaleznej.
Na ograniczenie prawdopodobienstwa utraty ptynnosci finansowej ma tez wptyw fakt, iz Zarzad Spétki w ciggu 2017 - 2019 r. i
do dnia sporzadzenia niniejszego stanowiska podejmowat dziatania w celu przedtuzenia termindw wykupu wyemitowanych
obligacji (serie: C, D, E, F, G, H, I, L, M, N, O,P) oraz dokonywat emisji kolejnych serii obligacji (serie: E, F, G, H, I, J, K, L, M, N,
O, P). Dziatania te zostaty szeroko opisane w punkcie a) powyzej. Jednoczesnie Zarzad Spotki planuje kolejne emisje obligacji w
celu krdtkoterminowego finansowania potrzeb biezacych Spoétki.

W latach poprzednich Grupa Kapitatowa koncentrowata sie przede wszystkim na rozwijaniu dziatalnosci naukowo-badawczej
zwigzanej z projektami realizowanymi w ramach otrzymanego wsparcia finansowego z NCBR oraz PARP na rozwoj innowacyjnej
gospodarki. Spotka Dominujgca wykorzystata $rodki z dotacji przyznanych w latach ubiegtych, a prowadzone za ich posrednictwem
badania naukowe wpisywaly sie w obszar podstawowej dziatalnosci Spétki Dominujacej. Zaréwno w poprzednich latach jak i w



2019 roku podstawowym priorytetem Spétki Dominujacej stat sie rozwdj sprzedazy produktéw powstatych w wyniku dziatalnosci
badawczo — rozwojowej, wdrozenie osiagnietych rezultatéw projektéw badawczych do zastosowan komercyjnych oraz partnerstwo
branzowe z silnymi i strategicznymi kooperantami.

W zwigzku z zakonczeniem w 2015 r. wszystkich projektéw badawczo — rozwojowych realizowanych na przestrzeni poprzednich
kilku lat, 2019 roku byt dla Spdtki Dominujacej kolejnym okresem dziatalnosci w ramach standardowej dziatalnosci operacyjnej,
zwigzanej z pozyskiwaniem klientow na produkowane produkty i technologie oraz szukaniem partneréw dla ich wdrozen i rozwoju.

W 2019 r. jak i w okresach poprzednich, suplementy linii EstroVita stanowity gtéwne Zrédto przychodéw Spétki Dominujgcej.
Pewien udziat w sprzedazy stanowity takze preparaty wykorzystywane w agrotechnice, w szczegolnosci biopreparaty do stabilizacji
mikroflory. Spotka dostrzega istotny potencjat handlowy w obszarze produkgcji specjalistycznych preparatéw dla rolnictwa, ktory
jednoczesnie pozwala lepiej wykorzysta¢ moce produkcyjne zaktadu drozdzowego. Spdtka kontynuuje réwniez prace nad
popularyzacjg zastosowania preparatu Yarrtica do remediacji skazen z gruntdw a szczegdlng nadzieje wigze z trwajacymi
przygotowaniami do projektu w prowincji Ogoniland w Nigerii. Lokalny partner uzyskat w marcu 2019 r. certyfikat zezwalajacy na
stosowanie preparatu na terenie Nigerii. Niestety realizacja projektu sie istotnie opdznia, na co Skotan S.A. nie ma wplywu.
Spdtka Dominujgca zakfada, ze w 2020 r. nastapi istotny wzrost produkcji biomasy drozdzowej przeznaczonej na cele spozywcze
w postaci suplementdw diety oraz dodatku do zywnosci funkcjonalnej. W 2019 r. Europejski Urzad ds. Bezpieczeristwa Zywnosci
i Komisja Europejska przyznaty biomasie drozdzowej Yarrowia lipolytica status Novel Food i umiescity w unijnym wykazie nowej
zywnosci, ktory reguluje warunki stosowania i wymogi w zakresie etykietowania. Dodatkowo Spétka Dominujaca realizuje jeszcze
dwa wnioski 0 zgode na wprowadzenie na rynek spozywczy produktoéw bazujacych na drozdzach Yarrowia lipolytica wzbogaconych
w wybrane mikroelementy (réwniez w ramach procedury ,,Novel Food”.

Odnoszac sie do strony kosztowej funkcjonowania, Spotka Dominujgca przywigzuje duzg wage do udoskonalania stosowanych
technologii i obnizki kosztéw produkcji. Zaktad produkcji drozdzy Yarrowia lipolytica w ramach niwelowania ryzyka zwigzanego z
kosztem zakupu surowcéw produkcyjnych, zwtaszcza w aspekcie cen gliceryny, ktora podlega notowaniom gietdowym, stale
optymalizuje proces produkcyjny. Zmiana sytemu produkgcji drozdzy pozwolita na zmniejszenie ilosci dozowanych surowcow oraz
rezygnacje z uzycia niektdrych substancji, co realnie wptywa na lepsze wykorzystanie wszystkich surowcow oraz energii
elektrycznej, pary i sprezonego powietrza, ktdre wykorzystywane sg do funkcjonowania urzadzen i aparatury. Na podstawie
wykonanego w 2016 roku audytu energetycznego Spdtka dokonata modernizacji instalacji drozdzowej oraz zmiany sposobu
zarzadzania energig cieplng przez co znaczaco obnizyta zuzycie pary wysokopreznej w zaktadzie. Dziatania zmierzajace do redukgji
zapotrzebowania na media i surowce sg kontynuowane. Dodatkowo zaktad wykorzystuje $luzy stanowigce odpad w produkgcji
estrow etylowych kwaséw ttuszczowych Omega-3,6,9 (czyli drugiej kluczowej instalacji Spotki Dominujacej). Stale wzrastajaca
iloé¢ produkowanych estrow oraz duze mozliwosci adaptacyjne do przetwarzania surowca na biomase drozdzowg pozwalajg na
zwiekszenie ich udziatu w produkcji drozdzy, co skutkuje zmniejszeniem ilos¢ zakupywanej gliceryny oraz tagodzi skutki wzrostu
cen gliceryny na rynku.

Zarzad Spotki, majac na wzgledzie interes akcjonariuszy, stoi na stanowisku, iz w celu wyeliminowania ryzyk dotyczacych
kontynuacji dziatalnosci, niezbedne jest podjecie decyzji o dokapitalizowaniu Spdtki poprzez nowg emisje akcji. W zwigzku z
powyzszym, zgodnie z otrzymanymi przez Rade Nadzorczg informacjami, Zarzad ma zamiar ponownie przedstawi¢ akcjonariuszom
Spoétki projekt uchwaly o podwyzszeniu kapitatu i emisji nowych akcji Spdtki w celu pozyskania $rodkéw na kontynuacje
dziatalnosci i realizacje fazy komercjalizacji poszczegolnych projektow.

Rada Nadzorcza Skotan S.A. uwaza, ze identyfikowana przez Zarzad Emitenta konieczno$¢ dokapitalizowania Spétki poprzez nowg
emisje akgji jest przedwczesna i nie podziela takiego stanowiska szczegdlnie wobec stanowiska akcjonariuszy wyrazonego na
ostatnim Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Zaleca zamiast tego intensyfikowanie dziatann dotyczacych sprzedazy
aktywow niepracujgcych oraz sprzedazy wynikow badan niektorych projektow Spdtki na rzecz podmiotéw trzecich.

Rada Nadzorcza Skotan S.A. akceptuje podjete przez Zarzad dziatania restrukturyzacyjne i handlowe, ktdre doprowadzity do
istotnej redukcji kosztow operacyjnych Spétki oraz do zwiekszenia wolumenu i warto$ci sprzedazy produktéw i ustug jak rowniez
skuteczne przedtuzenie termindw spiaty obligacji, co redukuje zagrozenie utraty ptynnosci. Zaleca przy tym dalszg intensyfikacje
dziatan sprzedazowych i marketingowych w celu szybkiego uzyskania nadwyzki biezgcych przychodéw nad kosztami operacyjnymi.
Majac powyzsze na uwadze oraz biorgc pod uwage brak stwierdzenia uchybier w toku nadzoru nad sprawozdawczoscig finansowg
Spotki, Rada Nadzorcza postanawia pozytywnie oceni¢ sprawozdania finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej oraz sprawozdania z

dziatalnosci Skotan S.A. i Grupy Kapitatowej Skotan za rok 2019. Sprawozdania te w ocenie Rady Nadzorczej sa zgodne z ksiegami,
dokumentami oraz ze stanem faktycznym.
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