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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017/2018
e Woprowadzenie do sprawozdania finansowego
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e Rachunek zyskow i strat
e Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
e Rachunek przeptywow pienieznych

e Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie biegtego rewidenta zawierajgce opinie i raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Stanowisko Zarzadu spétki dominujgcej ViDiS SA wraz z opinig Rady Nadzorczej spotki
dominujgcej ViDiS SA odnoszgce sie do wyrazonej przez firme audytorska w sprawozdaniu

z badania opinii z zastrzezeniem.
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Raport Roczny Skonsolidowany Grupy Kapitatowej ViDiS SA za rok obrotowy
od 01.07.2017 do 30.06.2018

Szanowni Akcjonariusze,

Z wielkq przyjemnosciq pragniemy Panstwu przedstawi¢ pierwszy Skonsolidowany Raport
Roczny Grupy Kapitatowej ViDiS SA, ktory stanowi podsumowanie najwazniejszych wydarzen
i wynikow finansowych, jakie miaty miejsce w roku obrotowym 2017/18.

Miniony rok byt dla Grupy Kapitatowej ViDiS SA okresem niezwykle dynamicznego wzrostu.
Ostatecznie odnotowano w tym czasie skonsolidowany przychdd netto w kwocie 61,41 min zt
oraz skonsolidowany zysk netto na poziomie 3,49 min zf.

Gtowngq przyczyng wypracowania zadowalajgcych skonsolidowanych wynikéw finansowych
w roku obrotowym 2017/18 byto zaréwno uruchomienie oraz wdrozenie pierwszego etapu
programu stanowigcego pomoc w wyposazeniu i doposazeniu szkot ,Aktywna tablica”,
korzystne kursy walutowe, a takze oZzywiona koniunktura gospodarcza.

Zarzqd ViDIS SA w roku obrotowym 2017/18 dqiyt do dziatan majgcych
na celu utrzymanie pozycji lidera na rynku produktow interaktywnych oraz dalszego
umacniania pozycji na rynku dystrybucji urzqdzen biurowych oraz wyswietlajgcych obraz
i rozwigzan STEM.

W ramach inwestycji, rozszerzenia prowadzonej dziatalnosci i dalszego rozwoju struktur,
Spdtka dominujgca postanowita przejgc kontrole w firmie “Projekcja” — Sp. z o.0. z siedzibg
we Wroctawiu specjalizujgcej sie w sprzedazy i instalacji produktéw audiowizualnych.

Zarzqd VIiDIS SA w kolejnych latach bedzie skupiat sie m.in. na rozwoju
w kierunku oferowania gotowych rozwiqzan dla klienta biznesowego zarédwno na rynku
krajowym jak i na terenie Unii Europejskiej.

Jestesmy przekonani, ze dotychczasowe rezultaty oraz planowane dziatania stanowiq trwatq
podstawe do dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej ViDiS SA w kluczowych obszarach
dziatalnosci.

Chcielibysmy podziekowac Paristwu za okazane zaufanie wobec wtadz Grupy Kapitafowej
ViDiS SA, wszystkim Kontrahentom oraz Partnerom biznesowym za owocng wspotprace
a Pracownikom za zaangazowanie i bezwzgledny wktad wniesiony w dynamiczny rozwdj
Grupy. Cztonkom Rady Nadzorczej dziekujemy rowniez za pomoc merytoryczng.

Z powazaniem,

Krzysztof Szymczykowski Bartosz Palusko Szymon Staruchowicz
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
3|Strona

VID1S



Raport Roczny Skonsolidowany Grupy Kapitatowej ViDiS SA za rok obrotowy
od 01.07.2017 do 30.06.2018

Zarzad ViDiS SA (,Emitent”) oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z przepisami obowigzujagcymi w Grupie Kapitatowej Emitenta lub standardami uznawanymi
w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz
Ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ViDiS SA zawiera prawdziwy obraz sytuacji
Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Krzysztof Szymczykowski Bartosz Palusko Szymon Staruchowicz
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Zarzad ViDiS SA (,Emitent”) os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, tj. PKF Consult Sp. z o. o. Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
ul. Orzycka 6/1B dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki
zawodowej;
Krzysztof Szymczykowski Bartosz Palusko Szymon Staruchowicz
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Raport Roczny Skonsolidowany Grupy Kapitatowej ViDiS SA za rok obrotowy

od 01.07.2017 do 30.06.2018

3. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej

3.1 Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat

W przypadku pozycji z rachunku zyskow i strat przeliczonych na EURO zastosowano Sredniq

ze srednich kursow NBP obowiqzujgcych na ostatni dzieri poszczegdlnych miesiecy danego

roku obrotowego.

30.06.2018 r.: 1 EUR =4,2407 PLN

30.06.2017 r.: 1 EUR =4,3091 PLN

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze

(rok biezacy)

Okres
od 01.07.2017
do 30.06.2018

61406 445,17

(rok ubiegty)
Okres
od 01.07.2016
do 30.06.2017

44 442 632,92

(rok biezacy)
Okres
od 01.07.2017
do 30.06.2018

14 480 261,55

(rok ubiegty)
Okres
od 01.07.2016
do 30.06.2017

10313 669,43

sprzedazy

Amortyzacja 941 085,05 812 292,61 221917,38 188 506,33
Zysk/strata na sprzedazy 4645641,77 1379 741,42 1095 489,37 320192,48
ZV‘Sk/Stra'fa.na o 4399411,81 1020 723,61 1037 425,85 236 876,29
dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto 4378411,69 568 366,78 1032473,81 131 899,19
Zysk/strata netto DIl 20 355 082,36 823 911,52 82 402,91

Zrédto: Emitent

) VIDIS
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Raport Roczny Skonsolidowany Grupy Kapitatowej ViDiS SA za rok obrotowy
od 01.07.2017 do 30.06.2018

3.2 Skonsolidowany Bilans

W przypadku pozycji bilansowych przeliczonych na EURO zastosowano sredni kurs NBP

z danego dnia bilansowego.

30.06.2018 r.: 1 EUR =4,3616 PLN

30.06.2017 r.: 1 EUR =4,2265 PLN

Wyszczegdlnienie

PLN

Na dzien
30.06.2018

Na dzien
30.06.2017

EUR

Na dzien
30.06.2018

Na dzien
30.06.2017

Kapitat wiasny 12 134 185,55| 5722998,13( 2782049,14( 1354075,03
s . 30 006,36 24 745,00 6 879,67 5 854,73
Naleznosci dtugoterminowe
o . 6878313,12| 4161552,37| 1577016,03| 98463324
Naleznosci krétkoterminowe
23381924,43|13180847,89| 5360859,42| 3118620,11
Zapasy
o . 3902262,50| 2519959,30| 89468601 9622839
Zobowigzania dtugoterminowe
o . 20472 695,33 (12337 185,02| 4693849,81| 291900746
Zobowigzania krétkoterminowe
Srodki pieniezne i inne aktywa 1019 330,79 130 565,93 233705,70 30892,21

pieniezne

Zrédto: Emitent

4. Zasady sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2017/2018 zostato sporzadzone

w sposéb okreslony przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.

z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami).

) VIDIS
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Raport Roczny Skonsolidowany Grupy Kapitatowej ViDiS SA za rok obrotowy
od 01.07.2017 do 30.06.2018

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

w roku obrotowym 2017/2018

5.1 Skiad i podstawowe dane Grupy Kapitatowej ViDiS SA

5.1.1 Jednostka dominujaca

Nazwa VIDIS SA

Siedziba ul. Logistyczna 4, 55-040 Bielany Wroctawskie
Telefon +48(71) 3383000

Fax +48(71) 3388001

E-mail biuro@vidis.pl

Strona internetowa www.vidis.pl

NIP 899-25-22-420

REGON 933-038-687

KAPITAL ZAKLADOWY 266.340,25 PLN

Numer KRS KRS nr 0000360399,

wraz z organem prowadzacym

Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia -

rejestr Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
ZARZAD Prezes Zarzadu — Bartosz Palusko

Zrédto: Emitent

Wiceprezes Zarzadu - Szymon Staruchowicz
Cztonek Zarzadu — Krzysztof Szymczykowski

5.1.2 Jednostki zalezne oraz zalezne posrednio

Nazwa Projekcja Sp. z 0. 0.
Siedziba ul. Zwycieska 20A, 53-033 Wroctaw
Telefon +48 (71) 784 97 60
Fax +48 (71) 784 97 61
E-mail biuro@projekcja.pl

Strona internetowa

www.projekcja.pl

NIP 899-24-67-508
REGON 932-886-172
KAPITAL ZAKEADOWY 110.500,00 PLN
Numer KRS KRS nr 0000153131,

wraz z organem prowadzacym

Spétka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla Wroctawia -

rejestr Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
ZARZAD Prezes Zarzgdu — Grzegorz Gren

) VIDIS

Cztonek Zarzadu — Krzysztof Zmuda
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Raport Roczny Skonsolidowany Grupy Kapitatowej ViDiS SA za rok obrotowy
od 01.07.2017 do 30.06.2018

Nazwa Projekcja PLSp.z 0. 0. *

Siedziba ul. 29 listopada 18A/U1, 00-465 WARSZAWA
NIP 701-00-51-698

REGON 140-846-530

KAPITAt ZAKLADOWY 50.500,00 PLN

Numer KRS KRS nr 0000272143

N 2 R L e Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. St. Warszawy

rejestr w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

ZARZAD Prezes Zarzadu — Michat Mieczkowski
Wiceprezes Zarzagdu — Adam Satek

Zrédfo: Emitent
*Spotka zalezna (posrednio)

Nazwa Retlab Sp. z 0. 0.

Siedziba ul. Logistyczna 4, 55-040 Bielany Wroctawskie
NIP 899-26-01-473

REGON 020-514-108

KAPITAt ZAKLADOWY 115.000,00 PLN

Numer KRS KRS nr 0000277942,

wraz z organem prowadzacym Spobtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia -

rejestr Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

ZARZAD Prezes Zarzadu — Paulina Swierad

Zrédto: Emitent

ViDiS SA jest wyspecjalizowanym dystrybutorem urzgdzen audiowizualnych.
W ofercie Spoétki znajdujg sie produkty przeznaczone dla edukacji i biznesu - projektory,
ekrany projekcyjne oraz akcesoria, tablice i monitory interaktywne, a takze akcesoria
biurowe. Przedsiebiorstwo zostato zatozone w 2004 roku jako spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Od poczatku istnienia gtdwnym przedmiotem jej dziatalnosci byta
dystrybucja produktéw audiowizualnych. Jako dystrybutor Emitent zajmuje sie
w gtéwnej linii produktowej sprzedazg poprzez sie¢ partnerdw handlowych, ktéra obecnie
obejmuje juz ponad 500 podmiotdow i jest nieustannie poszerzana. W ramach wspotpracy
ViDiS SA oferuje m.in. mozliwos¢ zakupu sprzetu w atrakcyjnych cenach, doradztwo
techniczne oraz wsparcie marketingowe.
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Raport Roczny Skonsolidowany Grupy Kapitatowej ViDiS SA za rok obrotowy
od 01.07.2017 do 30.06.2018

Dzieki nowoczesnym przestrzeniom magazynowym wynoszacym 2000 m?, Spoétka
posiada wysokg zdolno$é operacyjng umozliwiajgcg realizacje duzych oraz nietypowych
zamowied w bardzo krétkim czasie. W siedzibie Firmy prowadzony jest takze serwis
gwarancyjny i pogwarancyjny dla kluczowych marek w ofercie.

Motto Spétki to wspdtpraca. Dzieki kooperacji ze wszystkimi stronami: producentami,
instalatorami i uzytkownikami koncowymi Emitent dostarcza produkty, ktére sg w stanie
sprostaé¢ wyzwaniom rynku. Bardzo dobra znajomo$é $wiatowych trenddw pozwala réwniez
wprowadza¢ na polski rynek innowacyjne rozwigzania dostepne dla odbiorcéw z kazdym
budzetem.

ViDiS SA oprécz produktéw sprowadzanych od zewnetrznych dostawcow
(producentéw), sprzedaje rowniez produkty pod wtasnymi markami:

- Avtek - w ramach ktérej sprzedaje monitory interaktywne, ekrany projekcyjne,
uchwyty do projektoréw, tablice interaktywne, terminale do pracowni komputerowych oraz
akcesoria prezentacyjne.

Marka ta jest od kilku juz lat wg zewnetrznych podmiotéw monitorujacych rynek
liderem w segmencie monitoréw interaktywnych oraz ekranéw projekcyjnych w Polsce. Do
tej pory produkty Avtek zakupito ponad 150 tys. klientéw.

- Defenzo — gtéwnie artykuty lifestyle’'owe oraz promujgce zdrowy tryb zycia.
Na debiut marki sktadaty sie takie urzadzenia jak gtosniki bezprzewodowe bluetooth,
powerbanki i zasilacze.

Projekcja Spdétka z o.0. jest niezaleznym handlowo, wyspecjalizowanym dostawca
i instalatorem sprzetu audiowizualnego. W ofercie Spotki znajduje sie szeroka gama sprzetu
prezentacyjnego i zaawansowanych urzgdzen do obrdbki i transmisji sygnatu wizyjnego
(w tym przewazajgca wiekszos$¢ asortymentu jest spoza oferty jednostki dominujacej).

Firma specjalizuje sie w wyposazaniu sal konferencyjnych dla firm z segmentu matych
i Srednich przedsiebiorstw i w dostawach sprzetu interaktywnego do sektora edukacji, ale
realizuje réwniez kompleksowe projekty wyposazenia audiowizualnego budynkow
biurowych dla duzych firm i korporacji. Dziatalnoscig dodatkowg jest obstuga projektow
zwigzanych z instalacjami rezydencjalnymi oraz obstugg wydarzen multimedialnych. Spétka
jest w stanie zaoferowa¢ kompleksowe rozwigzania, rozpoczynajgc od projektu i doboru
sprzetu, poprzez sprzedaz, instalacje i konfiguracje, az po obstuge posprzedazowg (serwis,
konserwacja). 15-letnia obecnos¢ na rynku, zdobyte doswiadczenie oraz uznanie wielu firm
i instytucji publicznych gwarantuje firmie pewnos$¢ przeprowadzanych transakcji i wysoki
poziom oferowanych przez nig ustug.

Aby zagwarantowac najwyzszg jako$¢ obstugi, firma wspdipracuje bezposrednio
z producentami profesjonalnego sprzetu AV. Posiada autoryzacje takich firm jak Epson, Nec,
Samsung, Sony, Polycom, Kramer czy Barco. Wysokie kwalifikacje pracownikéw potwierdzajg
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Raport Roczny Skonsolidowany Grupy Kapitatowej ViDiS SA za rok obrotowy
od 01.07.2017 do 30.06.2018

autoryzacje serwisowe i certyfikaty ukonczonych szkolen, a wiarygodnos¢ firmy potwierdzaja
tytuty Gazela Biznesu, Diament Forbesa czy Rzetelna Firma.

c) Jednostka zalezna — Retlab Sp. z 0. 0.
W analizowanym roku obrotowym Retlab Sp. z 0. 0. nie prowadzita dziatalnosci.
Na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci (UoR), ze wzgledu na brak istotnosci danych
finansowych spoétki Retlab Sp. z 0.0. dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1 UoR,

Spétka dominujgca — ViDiS SA nie konsoliduje danych finansowych ze spétkg zalezng Retlab
Sp. zo.0.

d) Jednostka zaleina (posrednio) — Projekcja PL Sp. z 0. o.

W analizowanym roku obrotowym Projekcja PL Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci.

Na podstawie art. 57 pkt. 2 Ustawy o rachunkowosci (UoR) ze wzgledu na ograniczenia
w sprawowaniu kontroli nad jednostky Spoétka zalezna (posrednio) Projekcja.pl Sp. z 0. o. jest
wyfaczona z konsolidacji danych finansowych ze spétka dominujacg ViDiS SA.

5.3 Witadze Spotki

5.3.1 Jednostka dominujgca — ViDiS SA

W sktad Zarzadu ViDiS SA na dzien 30 czerwca 2018 r. wchodzili:

. Kadencja
. Iml? Stanowisko
i nazwisko
Bartosz Palusko Prezes Zarzadu 30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2021 .
Szymon . . .
. Wiceprezes Zarzadu 1 stycznia 2018 r. 1 stycznia 2021 r.
Staruchowicz
Krzysztof
. Cztonek Zarzadu 30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2021 r.
Szymczykowski
Zrédto: Emitent
10| Strona
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Raport Roczny Skonsolidowany Grupy Kapitatowej ViDiS SA za rok obrotowy
od 01.07.2017 do 30.06.2018

W okresie objetym niniejszym raportem nastgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu
Emitenta:

- w dniu 28 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza uchwatg nr 2 powotata pana Szymona
Staruchowicza do sktadu Zarzadu i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu poczawszy

od dnia 1.01.2018 r.

W sktad Rady Nadzorczej ViDiS SA na dzien 30 czerwca 2018 r. wchodzili:

. Kadencja
. Imle' Stanowisko !
i nazwisko
Przewodniczacy Rad
tukasz tué YR 1 y9grudnia2017r. | 30 grudnia 2019 r.
Nadzorczej

. Wiceprzewodniczacy . .
Piotr Kowalczyk . 30 grudnia 2016 r. 30 grudnia 2019 r.
Rady Nadzorczej

Matgorzata Btachnio -

Cztonek Rady Nadzorczej 30 grudnia 2016 . 30 grudnia 2019 .

Mendrygat
Grzegorz Lont Cztonek Rady Nadzorczej 29 grudnia 2017 r 30 grudnia 2019 r.
Sebastian Spexard Cztonek Rady Nadzorczej 30 grudnia 2016 . 30 grudnia 2019 .

Zrédto: Emitent

W okresie objetym niniejszym raportem nastgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Emitenta:

- w dniu 29 grudnia 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate
w sprawie odwotania pana Huberta Schwarz oraz pana Bogustawa Szpytma ze sktadu Rady

Nadzorczej oraz powotania pana tukasza tu¢ oraz pana Grzegorza Lont.

5.3.2 Jednostki zalezne:

W sktad Zarzadu Projekcja Sp. z 0. 0. na dzierh 30 czerwca 2018 r. wchodzili:

. Kadencja
. Imu.; Stanowisko
i nazwisko
Grzegorz Gren Prezes Zarzadu 1 marca 2018 . Czas nieokreslony
Krzysztof Zmuda Cztonek Zarzadu 1 marca 2018 . Czas nieokreslony
11| Strona
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Raport Roczny Skonsolidowany Grupy Kapitatowej ViDiS SA za rok obrotowy
od 01.07.2017 do 30.06.2018

W sktad Zarzadu Projekcja PL Sp. z 0. 0. na dzien 30 czerwca 2018 r. wchodzili:

- Kadencja
. Iml? Stanowisko
i nazwisko
Michat Mieczkowski Prezes Zarzadu 20 stycznia 2007 Czas nieokreslony
Adam Satek Wiceprezes Zarzadu 20 stycznia 2007 Czas nieokreslony

W sktad Zarzadu Retlab Sp. z 0. 0. na dzien 30 czerwca 2018 r. wchodzili:

Kadencja

Imie

. . Stanowisko
i nazwisko

Paulina Swierad Prezes Zarzadu 20 lipca 2015 r. Czas nieokreslony

5.4 Struktura akcjonariatu/udziatéw Grupy Kapitatowej ViDiS SA

5.4.1. Jednostka dominujgca — ViDiS SA

Ponizsza tabela i wykres przedstawiajg sktad akcjonariatu ViDiS SA posiadajgcych
co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu,
zgodnie z informacjami jakie posiada Spdtka na podstawie otrzymanych zawiadomien z art.
69 Ustawy o ofercie publicznej.

Struktura akcjonariatu ViDiS SA wedtug stanu na dzien 30.06.2018 r.

Udziat Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow  liczbie gtosow na

zaktadowym wz

Bartosz Palusko 1263 532 72,82% 1263 532 72,82%
Krzysztof Szymczykowski 143 025 8,24% 143 025 8,24%
Pozostali 328 558 18,94% 328 558 18,94%

Suma 1.735.115 100,00% 1.735.115 100,00%

Zrédto: Emitent
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od 01.07.2017 do 30.06.2018

Struktura akcjonariatu ViDiS SA wedtug stanu na dzier 29.11.2018 r.

Akcjonariusz

Liczba akgji

Udziat
w kapitale
zaktadowym

Liczba gtosow

Udziat w ogédlnej
liczbie gtosow na
wz

Bartosz Palusko 1263 532 52,18% 1263 532 52,18%
Szymon Staruchowicz 421 465 17,41% 421 465 17,41%
Krzysztof Szymczykowski 143 025 5,91% 143 025 5,91%
Wojciech Debich 171 540 7,09% 171 540 7,09%
Grzegorz Gren 128 655 5,31% 128 655 5,31%
Pozostali 293 058 12,10% 293 058 12,10%
Suma 2421275 100,00% 2421275 100,00%

Zrédto: Emitent

5.4.2 Jednostka zalezna — Projekcja Sp. z 0. o.

Udziatowiec

ViDiS SA

Liczba udziatow

144

Udziat
w kapitale

zaktadowym

100%

Struktura udziatowcéw Projekcja Sp. z 0. 0. wedtug stanu na dzier 30.06.2018 r.

Liczba gtosow

144

Udziat w ogélnej
liczbie gtosow na
W

100%

Zrédto: Emitent

5.4.3 Jednostka zalezna (posrednio) — Projekcja PL Sp. z 0. o.

Udziat

Struktura udziatowcéw Projekcja PL Sp. z o. 0. wedtug stanu na dzien 30.06.2018 r.

Udziat w ogolnej

Udziatowiec Liczba udziatow w kapitale Liczba gtosow liczbie gtosow na
zaktadowym W
Projekcja Sp. z 0. 0. 51 50,5% 51 50,5%
Michat Mieczkowski 25 24,75% 25 24,75%
Adam Satek 25 24,75% 25 24,75%
Razem 101 100% 101 100
Zrédto: Emitent
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5.4.4 Jednostka zalezna — Retlab Sp. z 0. o.

Struktura udziatowcéw Retlab Sp. z 0. 0. wedtug stanu na dzierh 30.06.2018 r.

Udziat Udziat w ogédlnej
Udziatowiec Liczba udziatow w kapitale Liczba gtosow  liczbie gtosow na

zakladowym ZW

ViDiS SA 230 100% 230 100%

Zrédto: Emitent

5.5. Zdarzenia istotne wptywajace na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ViDiS SA
jakie nastgpity w roku obrotowym, a takie po jego zakonczeniu do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W lipcu 2017 roku Rada Ministréw podjeta uchwate w sprawie ustanowienia Rzgdowego
programu rozwijania szkolnej infrastruktury oraz kompetencji uczniéw i nauczycieli
w zakresie technologii informacyjno - komunikacyjnych na lata 2017-2019 -
,Aktywna tablica”. Program ten stanowi pomoc w wyposazeniu i doposazeniu szkot
podstawowych w nowoczesne pomoce dydaktyczne takie jak tablice interaktywne,
projektory, gtosniki, czy interaktywne monitory dotykowe o przekatnej powyzej 55 cali.
Na program realizowany w latach 2017 - 2019 przewidziana jest taczna kwota
279 min 428 tys. zt. W ramach programu, w roku kalendarzowym 2017 przeznaczono
84 min zt i planuje sie doposazenie w pomoce dydaktyczne ponad 5.500 szkdét. Produkty,
ktore mozina finansowa¢ w ramach programu ,Aktywna tablica” w 100% znajduja
odzwierciedlenie w ofercie Spoétki dominujgcej. Program ten daje dla ViDiS S.A. szanse
zwiekszenia sprzedazy i osiggniecia wiekszego zysku.

W dniu 20 pazdziernika 2017 roku Emitent otrzymat informacje, iz Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego dokonat w dniu 05.10.2017 r. rejestracji zmian statutu podjetych na mocy
uchwaty nr 6/2017 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki dominujgcej z dnia
12.06.2017 r.

W wyniku dokonanej rejestracji zmienit sie kapitat zaktadowy Spotki dominujgcej z kwoty
338.022,52 zt do kwoty 190.862,65 zt i dzieli sie na:

a) 1.182.183 akcje zwykte na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,11 zt kazda;

b) 552.932 akcje zwykte na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,11 zt kazda.
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W dniu 31 pazdziernika 2017 r. wtadze Spodtki dominujgcej otrzymaty informacje, iz Zarzad
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych ("KDPW") podjat uchwate nr 735/17 z dnia
30 pazdziernika 2017 r. w ramach, ktorej stwierdzit, ze w zwigzku z umorzeniem 1.337.817
sztuk akcji Spotki ViDiS S.A. dokonanym w trybie art. 360 § 1 w zw. z art. 359 § 1i 2 Kodeksu
spotek handlowych z dniem 3 listopada 2017 r. kodem PLVIDIS00014 oznaczonych bedzie
1.735.115 sztuk akcji Emitenta.

Podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 29 grudnia 2017 r. podjeto
m. in. uchwate dotyczacg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki dominujacej o kwote
75.477,60 zt, tj. do kwoty 266.340,25 zt w drodze emisji akcji imiennych serii E w ramach
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru i zmiany statutu Spétki dominujacej oraz
wyrazenia zgody na dematerializacje akcji serii E i ich wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA.

Nowo emitowane akcje pokryte zostaty wktadem niepienieznym w postaci 144 udziatéw
w spotce Projekcja Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000153131, o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy udziat i tgcznej wartosci nominalnej
72.000,00 zt (,,Aport”) oraz wktadem pienieznym w tacznej wysokosci 1.143,36 zi.

Objecie nowo wyemitowanych akcji nastgpito w drodze zawarcia przez Spétke dominujgca
umow objecia akcji, o ktérych mowa w art. 431 § 2 pkt 1 KSH. Umowy objecia akcji zostaty
zawarte w dniu 2 marca 2018 r. Przeniesienie wtasnos$ci Aportu na Spétke dominujgca
nastgpito z chwilg zawarcia uméw objecia akcji. W zwigzku z okolicznoscia, iz Akcje serii E
zostaty wyemitowane jako akcje imienne a pokryte zostang wktadem niepienieznym
(aportem), to stosownie do dyspozycji art. 336 § 1 KSH pozostang one imiennymi do dnia
zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spofki
dominujacej za rok obrotowy 2017/2018 lub do dnia, gdy spetniony zostanie warunek
okreSlony w art. 336 § 3 KSH. W konsekwencji, co najmniej do dnia spetnienia
ktéregokolwiek z ww. warunkow Akcje Serii E nie beda przedmiotem zorganizowanego
obrotu i nie zostang zbyte.

Z dniem 1 stycznia 2018 r. powierzono panu Szymonowi Staruchowiczowi funkcje
Wiceprezesa Zarzadu ViDiS SA uchwatg Rady Nadzorczej z dn. 28.12.2017 roku.

W dniu 29 czerwca 2018 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Projekcja Sp. z 0. o.
w czasie, ktdrego m.in. podjeto uchwate dotyczaca zatwierdzenia sprawozdania finansowego
i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci, podziatu zysku netto oraz uchwate w sprawie zmiany
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adresu Spotki z dotychczasowego ul. Ojca Beyzyma 7, 53-204 Wroctaw na ul. Zwycieska 20A,
53-033 Wroctaw.

W dniu 27 czerwca 2018 roku na mocy uchwaty Zarzadu Projekcja Sp. z 0. 0. odwotana
zostata prokura samoistna pana Marcina Boréwko.

W dniu 21 wrzes$nia 2018 roku Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat zmiany statutu Spotki
ViDiS m.in. dotyczace przedmiotu dziatalnosci, jak réwniez podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 75.477,60 zi, tj. do kwoty 266.340,25 zt w drodze emisji akgcji
imiennych serii E w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru i zmiany
statutu Spotki oraz wyrazenia zgody na dematerializacje akcji serii E i ich wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

W dniu 3 pazdziernika 2018 roku Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat zmiany dotyczgce

adresu siedziby Spotki Projekcja Sp. z 0. 0. oraz dokonat wykreslenia prokury samoistnej pana
Marcina Boréwko.

Strategia rozwoju:

Celem strategicznym Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2018/2019 jest utrzymanie
pozycji lidera na rynku produktow interaktywnych oraz dalsze umacnianie pozycji na rynku
dystrybucji produktéw AV, rozwigzan STEM i urzadzen biurowych.

Grupa bardzo intensywnie rozwija sie w kierunku oferowania gotowych rozwigzan dla klienta
biznesowego zaréwno na rynku krajowym jak i na terenie Unii Europejskiej.

Emitent w swojej dalszej dziatalnosci zamierza skupié sie na trzech gtéwnych kierunkach
dziatan w zakresach:

- oferty produktowej;

- zwiekszania udziatow w rynkach, na ktérych spétka juz dziata;

- poszerzenia grupy odbiorcédw na rynku biznesowym.
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Cel strategiczny realizowany bedzie w nastepujgcy sposéb:

I. W zakresie oferty produktowe;j

1. Pojawiajg sie zupetnie nowe modele, ale i takze nieustannie ulepszane sg produkty
oferowane pod wtasng markg AVTEK (zmiany w ofercie w przeciggu catego roku 2018/2019).
Do konca roku 2019 Spétka dominujgca wprowadzi do oferty réwniez nowe marki znanych
Swiatowych producentow.

2. W roku 2018/2019 Spétka dominujgca aktywnie bedzie brata udziat w dostarczaniu
rozwigzan do programu rzagdowego Aktywna Tablica, programu zaopatrzenia laboratoridow
szkolnych oraz promowata idee rozwigzan STEM podczas licznych konferencji w Polsce.

Il. W zakresie zwiekszania udziatéw w rynkach, na ktérych Spétka dominujaca juz dziata

1. Podejmowane sg liczne przedsiewziecia marketingowe w kanatach internetowych jak
i tradycyjnych majgce na celu dotarcie do klienta koricowego stanowigce wsparcie dziatan
Partnerow Handlowych.

2. Spdétka dominujgca intensywnie wspotpracuje z najwiekszymi integratorami IT
w Polsce, pracujac nad duzymi projektami, ktére zmaterializujg sie w kolejnych latach;
3. Promocja produktow odbywa sie zaréwno poprzez kanat partnerski, jak rowniez

za pomocg imprez targowych oraz licznych konferencji, na ktorych produkty prezentowane
sq odbiorcom koncowym;

4, Sprzedaz na rynkach eksportowych nie ogranicza sie tylko do bliskiej wspotpracy
z czotowymi dystrybutorami z rynku polskiego, ale takze prowadzone sg bezposrednie
dziatania poszerzajgce sie¢ partneréw handlowych w innych krajach Unii Europejskie;j.

lll. W zakresie poszerzenia grupy odbiorcéw na rynku biznesowym

1. Tworzenie nowej marki biznes.vidis, ktoéra bedzie stanowita trzon komunikacji
z klientami biznesowymi.

2. Aktywizacja aktualnych Partneréw Handlowych na nowe rynki zbytu oraz poszukiwanie
nowych odbiorcéw rozwigzan do biznesu.

3. Organizacja szkolen specjalistycznych dla Partneréw Handlowych oraz wspieranie ich
dziatan poprzez udostepnianie rozwigzan w Showroom’ie oraz licznych produktéw DEMO.

Spotka zalezna Projekcja Sp. z o0.0. — dzieki poszerzeniu mozliwosci logistycznych
i finansowych wynikajgcych z dziatania w Grupie Kapitatowej planuje dalszg specjalizacje
w dziedzinie rozwigzan AV, aby zapewni¢ swoim klientom jeszcze wyzszy poziom obstugi z
wartoscig dodana.

W roku obrotowym 2017/2018 Grupa Kapitatowa ViDiS SA nie prowadzita zadnych prac
badawczych i rozwojowych.
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Sytuacja finansowa Grupy kapitalowej ViDiS SA w roku obrotowym 2017/2018 jest
na poziomie zabezpieczajgcym biezacg dziatalnos¢ i podejmowanie nowych inwestycji
zarbwno w ludzi jak i sprzet potrzebny do realizacji zadan handlowych. Za tym
stwierdzeniem przemawiajg osiggniete w 2017/18 roku przychody, przyrost majatku
a przede wszystkim ostatecznie osiggniety wynik finansowy. Podobnie prezentowac sie bedg
wyniki finansowe pierwszych pieciu miesiecy roku finansowego 2018/2019 z uwagi
na wzmozong sprzedaz zwigzang z wykorzystywaniem S$rodkéw rzgdowego programu
,Aktywna tablica”. Kolejne edycje programu zapewniajg Grupie Kapitatowej ViDiS SA wysoki
poziom sprzedazy i osigganych zyskow.

Przychody

Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta w roku obrotowym 2017/18 r.
wyniosty 61.406.445,17 zt.

Zyski
Zysk netto wypracowany przez Emitenta w raportowanym okresie wynidst 3.493.961,57 zt.

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) [w %] = 41,31%
(wynik netto/przecietny stan kapitatow wtasnych) *100

Wartos¢ wskaznika ROE informuje, ze Grupa uzyskata 0,41 zt zysku z kazdej jednej zainwestowanej
ztotowki.

Rentownosc aktywow (ROA) [w %]= 12,36%
(wynik netto/przecietny stan aktywdéw) *100
Wskaznik ROA informuje, ze kazda zainwestowana w aktywa ztotéwka przyniosta ok. 0,12 zt zysku.
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Wskazniki ptynnosci:
Wskaznik ptynnosci | = 1,50
(aktywa obrotowe/biezqce zobowigzania)

Wskaznik ptynnosci Il = 0,35

(aktywa obrotowe —zapasy)/biezqce zobowigzania

Wskaznik ptynnosci lll = 0,05

(srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne)/biezgce zobowigzania

Wskazniki ptynnosci odzwierciedlajg zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zaciggnietych
zobowigzan. W Sswietle literatury ekonomicznej wartos¢ wskaznika ptynnosci | ksztattuje sie
w przedziale uznawanym za wzorcowy. Ponizej optymalnej wartosci znajduje sie wskazniki ptynnosci
szybkiej (1) oraz gotéwkowej (lll).

Spotka dominujaca zaprognozowata w raporcie ESPI nr 7/2017 opublikowanym w dniu
17 paidziernika 2017 roku osiggniecie w roku obrotowym 2017/2018 przychoddéw netto
ze sprzedazy na poziomie 50,1 min zt oraz 1,0 miIn zt zysku netto.

W zwigzku ze wzrostem skali prowadzone] dziatalnosci, szczegdlnie widocznej w ostatnim
kwartale roku kalendarzowego 2017, wynikajgcej gtéwnie z wdrozenia rzgdowego programu
»Aktywna Tablica”, pierwotna prognoza zostata skorygowana raportem ESPI nr 13/2017 z dn.
28.12.2017 r. oraz wtdrnie raportem ESPI nr 1/2018 z dn. 12.02.2018 r. Zaktualizowang
prognoze wynikow finansowych za rok obrotowy 2017/2018 oszacowano na poziomie zysku
netto 2,2 min zt oraz 55,0 min zt na poziomie przychoddéw netto ze sprzedazy, a ostatecznie
skorygowang prognoze w wysokosci 3,0 min zt w przypadku zysku netto i 57,5 min zt
odnosnie przychoddw netto ze sprzedazy.

W swietle zaprezentowanych danych finansowych za okres 1 lipca 2017 do 30 czerwca 2018
roku pierwotna prognoza przychoddéw netto ze sprzedazy zostata przekroczona o 19%,
a prognoza zysku netto zostata przekroczona o 241%. Skorygowana prognoza przychoddéw
netto zrealizowana zostata w 109%, zas zysku netto przekroczona o 55%. Natomiast
ostatecznie zaktualizowana w przypadku przychoddw netto zostata zrealizowana w 104%,
a prognoza zysku netto przekroczona o blisko 14%.

W ocenie Zarzadu Spétki dominujgcej wyniki osiggniete w roku obrotowym 2017/18
napawajg optymizmem. ViDiS SA osiggneta o ponad 15 min zt wyzszy poziom przychodéw
netto ze sprzedazy i o ponad 3 min zt zysku netto.

Zarzad jednostki dominujacej nie publikowat prognozy finansowej Grupy Kapitatowej ViDiS
SA.
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W dniu 20 pazdziernika 2017 roku ViDiS SA otrzymata informacje, iz Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 05.10.2017 r. dokonat rejestracji zmian statutu podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki dominujacej w dniu 12.06.2017 r.

W wyniku dokonanej rejestracji zmienit sie kapitat zaktadowy Spétki ViDiS z kwoty
338.022,52 zt do kwoty 190.862,65 zt i dzieli sie na:

a) 1.182.183 akcje zwykte na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,11 zt kazda;

b) 552.932 akcje zwykte na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,11 zt kazda.

Podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta ViDiS SA w dniu 29 grudnia
2017 roku podjeto m. in. uchwate dotyczacg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki
dominujgcej o kwote 75.477,60 zt, tj. do kwoty 266.340,25 zt w drodze emisji akcji imiennych
serii E w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru i zmiany statutu Spoétki
dominujgcej oraz wyrazenia zgody na dematerializacje akcji serii E i ich wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Podwyzszenie kapitatu zostato dokonane przez emisje 686.160 akcji imiennych zwyktych serii
E o wartosci nominalnej 0,11 zf, ktérym nie przyznano zadnych szczegdlnych uprawnien.
Akcje Serii E beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki zostanie
przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2017/2018, rozpoczynajacy sie
w dniu 1 lipca 2017 r.

Nowo emitowane akcje pokryte zostaty wktadem niepienieznym w postaci 144 udziatow
w spofce Projekcja Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000153131, o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy udziat i tgcznej wartosci nominalne;j
72.000,00 zt (,,Aport”) oraz wktadem pienieznym w tgcznej wysokosci 1.143,36 zi.

Aport zostat wyceniony na kwote 1.975.000,00 zt, co odpowiada jego wartosci godziwe;j.
Objecie Akcji Serii E nastgpi w trybie subskrypcji prywatnej. ViDiS SA zaoferowata objecie
nowo wyemitowanych akcji w dn. 26.02.2018 r.:

Panu Szymonowi Staruchowiczowi, ktory wnidst do Spotki dominujgcej wktad niepieniezny
w postaci 81 udziatdow w spotce Projekcja Sp. z o. o. o tgcznej wartosci nominalnej
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40.500,00 zt stanowigcych 56,25% w kapitale zaktadowym tej spétki oraz wktad pieniezny
w wysokosci 642,24 zt i w zamian za to objat 385.965 Akcji imiennych Serii E, o tgcznej
wartosci nominalnej 42.456,15 zt, przy czym za wkfad niepieniezny objat 385.742 Akcji
imiennych Serii E, o tgcznej wartosci nominalnej 42.431,62 zt, a za wktfad pieniezny objat 223
Akcje imienne Serii E 0 tgcznej wartosci nominalnej 24,53 zt;

b) Panu Grzegorzowi Greniowi, ktory wnidst do Spétki dominujacej wktad niepieniezny
w postaci 27 udziatéw w spétce Projekcja Sp. z 0. 0. 0 fgcznej wartosci nominalnej 13.500,00
zt stanowigcych 18,75% w kapitale zaktadowym tej spotki oraz wktad pieniezny w wysokosci
216,00 zt i w zamian za to objgt 128. Akcji imiennych Serii E, o fagcznej wartosci nominalnej
14.152,05 zt przy czym za wkfad niepieniezny objat 128.580 Akcji imiennych Serii E, o f3cznej
wartosci nominalnej 14.143,80 zt, a za wkfad pieniezny objgt 75 Akcji imiennych Serii E
o tgcznej wartosci nominalnej 8,25 zt;

Panu Wojciechowi Debichowi, ktéry wnidst do Spétki dominujgcej wktad niepieniezny w
postaci 36 udziatéw w spdtce Projekcja Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej 18.000,00 zt
stanowiacych 25,00% w kapitale zaktadowym tej spétki oraz wktad pieniezny w wysokosci
285,12 zt i w zamian za to objat 171.540 Akcji imiennych Serii E, o facznej wartosci
nominalnej 18.869,40 zt, przy czym za wktad niepieniezny objat 171.441 Akcji imiennych Serii
E, o tacznej wartosci nominalnej 18.858,51 z1, a za wktad pieniezny objat 99 Akcji imiennych
Serii E 0 tgcznej warto$ci nominalnej 10,89 zt.

Objecie nowo wyemitowanych akcji nastgpito w drodze zawarcia przez Emitenta z wyzej
wymienionymi osobami umoéw objecia akcji, o ktéorych mowa w art. 431 § 2 pkt 1 KSH.
Umowy objecia akcji zostaty zawarte w dn. 2.03.2018 r. Przeniesienie wtasnosci Aportu na
Spotke nastgpito z chwilg zawarcia umoéw objecia akcji. W zwigzku z okolicznoscig, iz Akcje
serii E zostaty wyemitowane jako akcje imienne a pokryte zostang wktadem niepienieznym
(aportem), to stosownie do dyspozycji art. 336 § 1 KSH pozostang one imiennymi do dnia
zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego ViDiS SA
za rok obrotowy 2017/2018 lub do dnia, gdy spetniony zostanie warunek okreslony w art.
336 § 3 KSH. W konsekwencji, co najmniej do dnia spetnienia ktdregokolwiek z ww.
warunkéw Akcje Serii E nie bedg przedmiotem zorganizowanego obrotu i nie zostang zbyte.

Jednoczesnie wytgczono w catosci prawo poboru Akcji Serii E przez dotychczasowych
akcjonariuszy ViDiS SA ze wzgledu na interes Spétki.

W dniu 21 wrzesnia 2018 roku Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat zmiany statutu Spotki
dominujgcej m.in. dotyczace przedmiotu dziatalnosci, jak rowniez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote 75.477,60 zf, tj. do kwoty 266.340,25 zt w drodze emisji akcji
imiennych serii E w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru i zmiany
statutu Spotki oraz wyrazenia zgody na dematerializacje akcji serii E i ich wprowadzenie do
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obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

ViDiS SA posiada punkt obstugi przy ul. Nyskiej 59-61 we Wroctawiu. Pozostate Spotki Grupy
Kapitatowej ViDiS SA nie posiadajg oddziatéw.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw

Kazdy z gtéwnych dostawcéw Grupy Kapitatowej Spotki ViDiS operuje na bardzo
konkurencyjnym rynku (projektory, produkty interaktywne, urzagdzenia biurowe), na ktérym
dziata od kilku do kilkunastu konkurentéw, stad nie wystepuje ryzyko narzucania cen przez te
podmioty. Biorgc pod uwage marke wiasng (Avtek), dostawcami jest kilka fabryk z réznych
rejondw Swiata i Spotka dominujgca stara sie rozdziela¢ obrét wsrédd nich réwnomiernie.
Na rynku chinskim istnieje jeszcze kilka liczacych sie fabryk, wiec nie wystepuje ryzyko
uzaleznienia sie od ktérejkolwiek z tych firm.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéow
W Spétce dominujacej nie wystepuje ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od poszczegdinych
odbiorcow dzieki duzej i wcigz rosngcej liczbie kupujgcych podmiotéw.

Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy audiowizualnej (AV) i biurowej

Branza audiowizualna (AV), w ktérej dziata Grupa Kapitatowa ViDiS SA, znajduje sie w fazie
wzrostu zwigzanego z niskim nasyceniem rynku w tego typu produkty. Zaréwno projektory
multimedialne, jak i produkty interaktywne znajdujg proporcjonalnie mniej odbiorcéw niz
na rynkach dojrzatych, takich jak Niemcy, Francja czy Wielka Brytania. Wraz ze wzrostem
zamoznosci naszych obywateli i przedsiebiorstw popyt na rozwigzania AV bedzie rést.
Dodatkowym stymulatorem wzrostu jest rynek edukacyjny. W kolejnych latach spodziewany
jest wzrost rynku monitorow interaktywnych, majacy swoje zrdodto gtdwnie w stabo
doinwestowanym rynku szkolnym, a takie nowych zastosowaniach dla rynku
korporacyjnego. Pojawit sie réwniez nowy trend, zwigzany z rozwigzaniami typu STEM
(od angielskiego: science, technology, engineering, mathematics), przejawiajgcy sie
zapotrzebowaniem na nowoczesne produkty skierowane do pracowni biologicznych,
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fizycznych i chemicznych oraz zupetnie nowe produkty zwigzane z robotyka
i programowaniem.

Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepisow podatkowych
Spoétki Grupy Kapitatowej ViDiS SA nie korzystajg z zadnych zwolnien ani ulg podatkowych,
wiec nie wystepujg ryzyka zwigzane z regulacjami podatkowymi.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

W branzy AV i biurowej istnieje silna sezonowo$¢ sprzedazy. Najwieksze przychody
ze sprzedazy Spoétki Grupy Kapitatowej ViDiS SA osiggaja w IV kwartale kazdego roku
kalendarzowego i nie spodziewajg sie szybkiej zmiany tego trendu. W ostatnim kwartale
kazdego roku obrotowego Spétki przecietnie generujg ok. 35-45% przychoddw ze sprzedazy
produktow.

Jednakze mimo zaistniatej zmiennosci sprzedazy w ciggu roku, Spétki sg na te powtarzajgca
sie sytuacje odpowiednio przygotowane. Dodatkowo w celu minimalizowania opisywanego
ryzyka Spotki systematycznie poszerzajg asortyment oferowanych produktéw, ktérych
sprzedaz charakteryzuje sie mniejszg sezonowoscia.

Ryzyko zwigzane z zapasami

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta wigze sie z koniecznoscig utrzymywania wysokich
zapaséw. Spétka dominujgca wygrywa z wieloma konkurentami argumentem
natychmiastowej dostepnosci. Dodatkowo, utrzymywanie wyzszych marz (nizszych cen
zakupu) wigze sie z koniecznoscia zamawiania towaréw w duzych ilosciach. Szerokos¢
asortymentu rowniez negatywnie wptywa na stan zapaséw, poniewaz Spoétki Grupy
kapitatowej ViDiS SA starajg sie mie¢ wiekszos¢ produktéow z oferty w natychmiastowe;j
dostepnosci. Zapasy nie sg narazone na ryzyko szybkiej utraty wartosci, zwigzanej
z dziataniem czynnikdw losowych lub krétkiej przydatnosci. Zapasy narazone sg gtéwnie
na ryzyko zwigzane ze zmiang kursu walutowego oraz postepem technologicznym, ktére
to ryzyka sg na biezgco i ciggle analizowane.

Ryzyko zwigzane z procesami produkcyjnymi
Spotki nie sg narazona na ryzyka zwigzane z procesami produkcyjnymi. Ryzyko to w petni
ponoszg dostawcy, z ktérymi podpisane sg stosowne umowy gwarancyjne.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscia naleznosci od odbiorcow
W opinii Zarzadu ryzyko to nie stanowi duzego zagrozenia. Udzielane kredyty kupieckie
sg W przewazajgcej wiekszosci ubezpieczone.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow
Grupa nie dostrzega ryzyka zwigzanego z utratg zaufania odbiorcéw. Sporadyczne incydenty
zwigzane z jakoscig produktu rozstrzygane s3 zawsze na korzys¢ Klienta,

23| Strona

VID1S



Raport Roczny Skonsolidowany Grupy Kapitatowej ViDiS SA za rok obrotowy
od 01.07.2017 do 30.06.2018

a w sytuacji podejrzenia wady produkcyjnej w danej serii — sprzedaz danej kategorii jest
wstrzymywana. Grupa jest tu tez wspierana przez producentdw, ktérzy czesto globalnie
muszg dbac¢ do dobre imie swojej marki.

Ryzyko kursu walutowego

Zdecydowana wiekszos¢ zakupow towarow dokonywane jest walutach obcych (EUR i USD),
wiec Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane z kursem walutowym, przed ktérym jednak
zabezpiecza sie na kilka sposobdw:

- transakcje typu FORWARD,

- podstawowy cennik produktowy wyrazony jest w PLN, ale jego aktualizacje
przeprowadzane s3 na biezgco, dzieki czemu Spétki szybko reaguja w przypadku
niekorzystnych zmian kursu

- cze$¢ wycen na duze projekty jest przygotowywana w walucie producenta co powoduje
przerzucenie ryzyka walutowego na koncowego odbiorce

Ryzyko stop procentowych

Spétka dominujgca posiada kredyty obrotowe oraz odnawialne oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej. Jednakze rentownos¢ sprzedazy jest kilkukrotnie wyzisza niz
oprocentowanie, wiec ryzyko wynikajgce ze zmiany stép procentowych jest niewielkie.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spoétki sg narazone na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci
do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego
ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci
pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadiuzenia. Dodatkowo
w wyniku ewentualnego naruszenia przewidzianych w umowach kredytowych kowenantéw
finansowych dojs¢ moze do pogorszenia warunkéow kredytowania. Na obecng chwile
wszystkie warunki stawiane przez banki sg spetnianie i ryzyko pogorszenia tych parametréw
jest minimalne. Grupa dazy do zminimalizowania ryzyka niewypfacalnosci kontrahentéw
i nieotrzymania ptatnosci za dostarczone produkty, co mogtoby sie przedtozyé na ptynnosé
finansowg m.in. poprzez ubezpieczenie naleznosci handlowych zaréwno na rynku krajowym
oraz zagranicznym, a w przypadku realizacji transakcji zagranicznych o podwyzszonym ryzyku
do ich zabezpieczenia stosowane sg akredytywy. Dodatkowo w razie potrzeby Grupa moze
korzystaé z ustug faktoringu.

Ryzyko zmiany cen produktow, materiatow i towaréw

Ceny towaréw nabywanych i sprzedawanych przez Grupe nie sg ustalane na rynkach
zorganizowanych. Ceny towardw uzaleznione sg Scisle od mechanizméw wolnorynkowych
i od kilku lat systematycznie spadajg. Ich wahania nie majg wptywu na sytuacje finansowg
Grupy.
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Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Rynek, na ktérym dziata Grupa, jest rynkiem rozproszonym podlegajacym coraz silniejszej
presji na obnizanie cen. Szczegdlnie widoczne jest to na rynku projektoréw i tablic
interaktywnych, ale rowniez w segmencie biurowym.

Ryzyko zwigzane z ochrong Srodowiska

Dziatalno$¢ Grupy nie niesie ze sobg zadnego ryzyka zwigzanego z ochrong $Srodowiska.
Importowane produkty podlegajg tzw. optacie produktowej (zwigzanej z iloScig
wprowadzanych w obieg opakowan) oraz ustawie o recyklingu, z ktérych to obowigzkow
Spétka sie regularnie wywigzuje.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Grupy nie jest uzalezniona od wiedzy, doswiadczenia czy umiejetnosci
poszczegblnych pracownikdw. Spétki nie sg narazona na ryzyko odejscia catych grup
pracownikéw. Powodzenie ofert Grupy opiera sie w przewazajgcej mierze
na podpisanych umowach z dostawcami, a klienci Spétek poszukujg konkretnych produktéw
przez nig oferowanych. Wprowadzone s3 tez procedury zapewniajgce szybki przekaz wiedzy
i szkolenie nowych pracownikow.

Ryzyko utraty koncesji
Do prowadzenia dziatalnosci Grupy nie sg wymagane zadne koncesje ani zezwolenia.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi, arbitrazowymi oraz postepowaniami przed
organami administracyjnymi

Obecnie Grupa nie jest zwigzany z zadnym postepowaniem sgdowym arbitrazowym ani
postepowaniami przed organami administracji.

Zarzad jednostki dominujgcej przewiduje mozliwos¢ wyptaty dywidendy z zysku
wygenerowanego przez ViDiS SA w najblizszych latach. Ostateczna rekomendacja w sprawie
wyptaty dywidendy uzalezniona bedzie od aktualnych zobowigzan, potrzeb inwestycyjnych
Spotek oraz ich zapotrzebowania na srodki finansowe, a takze
od stopnia realizacji prognoz sprzedazy i zysku netto.
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