EriDaNn AupiT

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

I
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu Grupy Kapitafowe] Optizen Labs S.A.
Il

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Optizen Labs S.A. (zwanej dalej ,Grupg Kapitalowa"), w ktorej jednostkq dominujacg jest Optizen Labs S.A.
(zwana dalej ,Jednostkg Dominujaca’) z siedziba w Warszawie, przy ul. Wita Stwosza 18, na ktore skiada sie:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma 1.819.406,56 zlotych,

3. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 7.501.685,15 ziotych,

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 6.420.970,63 Zlotych,

5. skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 322.230,05
zlotych,

6. dodatkowe informacie i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej. Zarzad
Jednostki Dominujacej oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pbzn. zm.), zwanej dale;
,ustawa o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz czy
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rzetelnie | jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

118
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r,, poz. 330 z pdzn. zm.),
2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaC racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegbinosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke Dominujacq oraz jednostki zalezne
zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z
ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa
ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
IV.
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej | finansowej Grupy
Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
przepisami wydanego na podstawie powolanej wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zakfady
ubezpieczen | zaklady reasekuracii skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.U. Nr 169,
poz.1327 z pézn. zm.),

c) jest zgodne z wplywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Va.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego informujemy, ze:

- sprawozdania finansowe 2 spofek zaleznych wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowej, objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, ktorych udziat w sumie bilansowej przed korektami konsolidacyjnymi wynosi 11%, a
w wyniku finansowym przed korektami konsolidacyjnymi 0,5%, nie byly poddane badaniu przez bieglego
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rewidenta, co nie narusza przepisow art. 64 ustawy o rachunkowosci. W odniesieniu do danych finansowych tych
spolek przeprowadzilismy procedury analogiczne do procedur stosowanych przy badaniu sprawozdania
finansowego,

- bilans spolki zaleznej M-Concepts Sp. z 0.0., sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, wykazuje straty
przewyzszajgce sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz polowe kapitatu zakladowego. Zgodnie z art.
233 Kodeksu Spolek Handlowych, zarzad powyzszej spolki obowiazany jest niezwlocznie zwota zgromadzenie
wspolnikow w celu powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spolki.

Vb.

Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sq z nim zgodne.
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przeprowadzajacy badanie w imieniu ERIDAN AUDIT Krzysztof tawecki podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wpisanego na liste pod nr 3289 (03-286 Warszawa, ul. Malborska 1 lok. 4A)

Warszawa, dnia 27 czerwca 2016 roku
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Grupa Kapitatlowa Optizen Labs S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2015 roku
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowsj Optizen Labs S.A, za rok obrotowy konczacy sig 9
31 grudnia 20151,
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Optizen Labs S.A. za rok obrotowy konczacy sie 3
31 grudnia 20151,

A. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

Jednostkg Dominujaca w Grupie Kapitalowej Optizen Labs S.A. jest Spolka Optizen Labs S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Wita Stwosza 18. W dniu 20 wrzesnia 2010 roku, Jednostka Dominujaca zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000365525. Wiasciwym sadem rejestrowym Jednostki Dominujace] jest Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Jednostka Dominujgca posiada numer;
- statystyczny REGON - 015454666
-NIP - 5262695000

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest swiadczenie kompleksowych uslug na rzecz wydawcow |
marketerow polegajacych na dostarczaniu oprogramowania do cyfryzadji prasy oraz na posrednictwie w zakupie powierzchni
reklamowych w wydaniach cyfrowych oraz uslugi dodane w zakresie telefonii cyfrowej,

Wysokos¢ kapitatu podstawowego Jednostki Dominujgcej na dzief 31 grudnia 2015 roku wynosi 827 tys. zlotych | dzieli sie
na 8.273.229 akcjl o wartosci nominalnej po 0,10 zlotych kazda. W trakcie badanego roku obrotowego wysokosé kapitalu
podstawowego ulegla podwyzszeniu w wyniku emisji akcji serii D, E i F:

- Zgodnie z uchwala Zarzadu z dnia 28 stycznia 2015 roku, podwyzszono kapital zakladowy Spoiki o kwote 30.714,30
zotych, poprzez emisje 307,143 akcji seril D o wartosci nominainej 0,10 ziotych kazda akcja,

- zgodnie z uchwalami Walnego Zgromadzenia z dnia 26 lutego 2015 roku, podwyzszono kapital zaktadowy Spolki o kwote:

- 166.666,70 zlotych, poprzez emisje 1.666.667 akcji serii E o wartosci nominaingj 0,10 zlotych i cenie emisyjne|
0,60 zlotych kazda akeja,

- 50.000,00 zlotych, poprzez emisje 500.000 akcji serii F o wartosci nominalnej 0,10 ziotych i cenie emisyjnej
0,10 zlotych kazda akcja.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej przedstawiafa sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akgjl Udzial w kapitale
MC!I.PrivateVentures FIZ 4.181.371 50,54%
Jacek Czynajtis 1.736.730 20,99%
Lukasz Kaweck 743.007 8,98%
Pozostali 1.612.121 19,48%
Razem 8.273.229 100,00%
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe| Optizen Labs S.A. za rok abratowy kaficzacy sie 4
31 grudnia 2015,

Na dzien 31 grudnia 2014 roku akcje w Jednostce Dominujacej byly objete w nastepujacy sposob:

Akcjonariusz Liczba akji Udzial w kapitale
MCI.PrivateVentures FIZ 2.517.704 43,42%
Jacek Czynajtis 821,340 14,16%
Lukasz Kawecki 743,007 12,81%
Noble Funds TFI S.A. 278.701 4,77%
Pozostali 1.440.667 24,84%
Razem 5,799,419 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, bedacy dniem koriczacym rok obrotowy, Zarzgd Jednostki Dominujacej reprezentowany byt
przez Pana Jacka Czynajtisa — Prezesa Zarzadu.

W dniu 28 stycznia 2015 roku, na funkcjg Czlonka Zarzadu Jednostki Dominujacej zostat powotany Pan tLukasz Kawecki. Z
dniem 1 pazdziernika 2015 roku, Pan Lukasz Kawecki zrezygnowal z funkcji Czlonka Zarzadu Jednostki Dominujacej.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku skiad Rady Nadzorcze| Jednostki Dominujace| przedstawiat sie nastepujaco:
- Pan Sylwester Janik,

- Pan Macie] Bogaczyk,

- Pan Michat Ksigdz,

- Dominik Biegaj,

- Maciej Kowalski.

W dniu 23 stycznia 2015 roku, decyzjg akcjonariusza odwolano ze skladu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej Pana
Norberta Kruszewskiego | powolano w jego miejsce Pana Macieja Kowalskiego.

W 2015 roku, przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej wyniosto 7 osob.

2. Skfad Grupy Kapitatowej

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku, Spolka Optizen Labs S. A. jako Jednostka Dominujaca posiada nastepujace,
objgte zakresem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jednostki zalezne:

Nazwa spalki zaleznej

Bezposredni i posredni udzial w
kapitale

Bezposredni | posredni udzial w
prawach glosu

M-Concepts Sp. z 0.0.

100,00%

100,00%

Time4Mobile Sp. z 0.0.

52,63%

52,63%

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, ktére zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly

sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] Optizen Labs S.A. za rok obrotowy koriczacy sie 5
31 grudnia 2015 1.

W 2015 roku, zarowno skiad Grupy Kapitatowej jak i udzial Jednostki Dominujacej w kapitale spolek zaleznych nie uleg!
zmianie.

3. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek zaleznych
Informace dotyczace spolki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja przedstawiaja sie nastepujaco:

Nazwa spolki Podmiot uprawniony do Rodzaj wydane] opinii Metoda konsalidacii
badania
Optizen Labs S.A. Eridan Audit Krzysztof Z zastrzezeniem Peina
Lawecki
M-Concepts Sp. zo.0. Nie badana Pelna
Time4Mobile Sp. z 0.0. Nie badana Peina

Sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej sporzadzone za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku,
uzyskalo opinie z nastepujacym zastrzezeniem:

W pozycji Dlugoterminowe aktywa finansowe Spétka wykazuje udzialy w jednostce powiazanej o wartosci 1.500 tys. zlotych.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku, udzial Optizen Labs S.A. w kapitale tej spolki zalezne] wynosit 52,63 %. W zwigzku z tym, ze
do dnia wydania opinii Spotka nie przedstawita dowodéw na brak przestanek $wiadczacych o utracie wartoéci posiadanych
udziatow oraz fakt, iz powyzsza spétka, ktrej udzialy sq w posiadaniu Optizen Labs S.A. nie zrealizowata w 2015 roku
przychodow ze sprzedazy oraz poniosta strate w wysokosci 44 tys. ziotych w wyniku czego kapital wlasny wykazuje na dzier
31 grudnia 2015 roku wartos¢ 200 tys. zlotych, w naszej ocenie istniejg obiektywne przestanki wskazujace, ze doszlo do
trwatej utraty wartosci posiadanych udzialow., W przypadku utworzenia odpisu aktualizujgcego wartosé udziatow,
diugoterminowe aktywa finansowe oraz wynik netto bylyby nizsze o kwote 1.500 tys. zlotych”.

Sprawozdania finansowe 2 spolek zaleznych wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, ktérych udziat w sumie bilansowej przed korektami konsolidacyjnymi wynosi 11%, a w wyniku
finansowym przed korektami konsolidacyjnymi 0,5%, nie byly poddane badaniu przez biegtego rewidenta, co nie narusza
przepisow art. 64 ustawy o rachunkowosci. W odniesieniu do danych finansowych tych spolek przeprowadzilismy procedury
analogiczne do procedur stosowanych przy badaniu sprawozdania finansowego.

4. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zbadany skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2015 roku po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
sumg 1.819 tys. ziotych, skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazuje strate netto w wysokosci 7.502 tys. zlotych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za
rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazuje zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote 6.421 tys.
zotych, skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazuje zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 322 tys, zlotych.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Optizen Labs S.A. za rok obrotowy konczacy sie 6
31 grudnia 2015 1.

5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2014 roku zostalo
zbadane przez Marcina Grzywacza Kluczowego Bieglego Rewidenta, o numerze ewidencyjnym 11769 w rejestrze bieglych
rewidentow, ktory przeprowadzil badanie w imieniu Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., firmy wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 68. Wydana opinia zawierala nastepujace zastrzezenie:
\Grupa prezentuje w aktywach trwalych inne wartosci niematerialne i prawne w kwocie 9.231,1 tys. ziotych, Kwota ta
obejmuje glownie poniesione w poprzednich okresach naklady na posiadane licencje na oprogramowanie w jednostce
dominujacej, kiore sg elementem podstawowej oferty sprzedazy jednostki dominujacej i podstawg generowania przez
jednostke dominujacg przychodow. W naszej ocenie, w zwiazku ze stratami generowanymi przez jednostke dominujgca Juz
na poziomie wynikow ze sprzedazy, aktywo to powinno zosta¢ objete odpisem aktualizujacym. Zarzad jednostki dominujacsj
przedstawil analize oczekiwanych przyszlych strumieni pienieznych, ktére jednostka bedzie w ocenie Zarzadu jednostki
dominujacej w stanie wygenerowac z odsprzedazy licencii | zwigzanych z nig uslug do swoich klientow. Z analizy wynika, iz
biezaca wartos¢ przyszlych strumieni pienieznych znacznie przekracza wartos¢ aktywa na dzien 31 grudnia 2014 r, Wartosci
w przedstawionej analizie w naszej ocenie nie sa poparte trendami historycznymi oraz innymi faktami, takimi jak aktualnie
podpisane umowy, W nasze| ocenie w zwigzku ze stratami generowanymi przez jednostke dominujaca juz na poziomie
wynikow ze sprzedazy oraz brakiem mozliwosci potwierdzenia zalozen ujetych w przedstawione| przez Zarzad jednostki
dominujacej analizie, aktywo to powinno zostac objgte odpisem aktualizujgcym. Na podstawie uzyskanych w trakcie badania
informacji nie jestesmy w stanie okreslic kwaty potencjainego odpisu aktualizujacego”,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2014 roku zatwierdzone
uchwatg Zgromadzenia Wspdinikow z dnia 25 sierpnia 2015 roku zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
2 wrzesnia 2015 roku,

6. Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie

W dniu 23 czerwea 2016 roku, Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej powolala na Bieglego Rewidenta
przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia
2015 roku firmg audytorska ERIDAN AUDIT Krzysztof Lawecki z siedzibg w Warszawie przy ul. Malborskiej 1 lok. 4A,
wpisana na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 3289.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartej dnia 16 maja 2016 roku. Badaniem kierowal Krzysztof
Lawecki - Kluczowy Biegly Rewident wpisany do rejestru Bieglych Rewidentow pod numerem ewidencyjnym 10773.

Badanie przeprowadzono w czerweu 2016 roku.

ERIDAN AUDIT Krzysztof Lawecki jako podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego, Kluczowy Biegly
Rewident prowadzacy badanie oraz inne osoby uczesthiczace w badaniu sprawozdania finansowego Spotki spelniaja
wymag niezaleznosci od badanych spolek wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
bieglych rewidentach | ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. 22015 . poz. 1011 z pézn. zm.).

7. Oswiadczenia Jednostki Dominujacej i dostepnosé danych

Jednostka Dominujgca udostepnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacie | wyjasnienia, ktore zostaly
potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu Jednostki Dominujacej o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, o ujawnieniu w informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzan
warunkowych istniejacych na dzie 31 grudnia 2015 roku oraz o nie zaistnieniu do dnia zlozenia oéwiadczenia zdarzen
wplywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
badany rok.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka Dominujaca udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i sporzadzenia raportu. Zakres badania nie byl ograniczony.
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B. CZESC ANALITYCZNA

1. Giowne wielkosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. zlotych

GRS HySOW e Sazzons | snam | sieems
Przychody ze sprzedazy produktow 3.290 3.586 3.721
Wynik na sprzedazy -1.143 -1.970 -2.431
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej -8.980 -3.081 -2.228
Zysk brutto -9.239 -3.241 -2.364
Zysk netto -7.502 -2.906 -1.697
Aktvwa 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwale w tym: 874 10.013 11.945
Wartosci niematerialne i prawne 421 9.376 11.016
Aktywa obrotowe w tym: 945 637 1.370
Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug 469 475 497
Srodki pienigzne 398 76 162
Aktywa razem 1.819 10.650 13.315
Basia 31122015 | 31422004 | 31422013
Kapital wiasny -53 6.368 9.258
Kapital mniejszosci 95 116 356
Rezerwy 310 2.530 2424
Zobowiazania dlugoterminowe 0 26 60
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 1.453 1.643 1.149
Zobowigzania z tytuh dostaw i uslug 757 970 649
Rozliczenia miedzyokresowe 14 67 68
Paaywil fazam 1819 10650 13.315
s i e
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2. Wskazniki efektywnosci dzialania
2015 2014 2013
Naleznosei z tytulu dostaw
Cykl rotacji naleznosci = * 365 52 dn 48 dni 49 dni
Przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug
Cykl rotacji zobowiazar = * 365 84 dni 99 dni 64 dni
Przychody ze sprzedazy produktow | towarow
3 Wskazniki ptynnosci
2015 2014 2013
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej plynnosci = 0.7 04 1,2
Zobowigzania krétkoterminowe
Srodki pieniezne
Wskaznik natychmiastowy = 03 0,0 01
Zobowigzania krotkoterminowe
4, Wskazniki rentownosci
2015 2014 2013
Wynik brutto
Rentownost sprzedazy brutto = *100% -280,8% | -90,4% -63,5%
Przychody ze sprzedazy
Wynik netto
Rentownos¢ aktywow ogotem = ———— * 100% -4124% | -27,3% -12,7%
Aktywa ogolem
Wynik operacyjny
Rentownosc aktywow operacyjna = —— * 100% -4837% | -28,9% -16,7%
Aktywa ogolem
5. Wskazniki zadluzenia
2015 2014 2013
Kapitat wiasny
Pokrycie aktywow trwalych kapitalem wiasnym = ————* 100% 01 0,6 08
Aktywa trwate
Kapitaf wtasny + Rezerwy + Zob. diugoterminowe
Trwalosé struktury finansowania = *100% 0,2 0,8 0,9
Pasywa ogotem
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Glowne wskazniki plynnosci ulegly polepszeniu w stosunku do roku ubieglego. Natomiast wskazniki rentownosci ulegly
pogorszeniu w stosunku do lat ubieglych ze wzglgdu na jednorazowy odpis aklualizujgcy wartosci niematerialne i prawne
Jednostki Dominujgce] w wysokosci 8.024 tys. zlotych dokonany w 2015 roku. W latach ubieglych ujemna rentownosé
wynikala przede wszystkim z wysokich odpisow amortyzacyjnych zwiazanych z posiadanymi przez Jednostke Dominujacg
wartosciami niemateriainymi | prawnymi. Efektem dokonanego odpisu aktualizujacego wartosci niematerialne | prawne byl
spadek wartosci kapitalu wlasnego | pogorszenie wskaznikow struktury finansowania.

W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2015 roku, analiza powyzszych wskaznikow oraz informacje dostepne na dzief sporzadzenia niniejszego raportu
I opinii wskazujg, ze kontynuacja dzialalnosci Grupy Kapitalowej, w niezmienionym istotnie zakresie, w ciagu 12 miesiecy od
dnia, na ktory zostalo sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest mozliwa pod warunkiem realizacji planow
zwigzanych ze wzrostem przychodow ze sprzedazy ustug przy jednoczesnej kontroll kosztow, tak by generowaé¢ dodatnie
przeplywy pienigzne z dziatainosci operacyjnej lub pod warunkiem dalszego finansowania zewnetrznego

Ponadto zwracamy uwage, e bilans spolki zaleznej M-Concepts Sp. z 0.0,, sporzadzony na dzier 31 grudnia 2015 roku,
wykazuje straty przewyzszajace sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz polowe kapitalu zakladowego. Zgodnie z
art. 233 Kodeksu Spolek Handlowych, zarzad powyzszej spolki obowiazany jest niezwlocznie zwolaé zgromadzenie
wspalnikow w celu powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spofki.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

T Poprawnosc przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Optizen Labs S.A. sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane metodg pelng na podstawie sprawozdania jednostkowego
Jednostki Dominujgcej Optizen Labs S. A. oraz sprawozdan jednostkowych spolek zaleznych,

Zapewniono w istotnym zakresie jednolitos¢ zasad wyceny | zasad sporzadzania sprawozdar finansowych spolek Grupy
Kapitatowe] w zakresie wymaganym przez ustawe o rachunkowosci.

Zarzad Jednostki Dominujgcej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacj.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet danych finansowych dla celow konsolidacji spolek podlegajacych
konsolidacji, sporzadzonych na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji o istotnych transakcjach pomiedzy spolkami objgtymi konsolidacjg
sporzadzonych na potrzeby konsolidacji. Dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkow, sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy Kapitalowej, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow

operacyjnych oraz kosztow i przychodéw finansowych. Dane stanowiace podstawe do wylaczef uzyskano z ksiag
rachunkowych Jednostki Dominujacej | uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Kapitalem zakfadowym Grupy Kapitalowe] jest kapital zaktadowy Jednostki Dominujace]. Kapital udziatowcow
mniejszosciowych ustalony zostat prawidtowo, proporcjonalnie do posiadanych przez nich udzialow.

2 Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

21, Skonsolidowane bilans

Pozycie bilansowe zostaly ujgte kompletnie i prawidlowo, we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Szczegolowe informacie liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych, skonsolidowanych pozycji aktywow i pasywow zostaly
zaprezentowane w informacjl dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych integraing czesc skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2.2, Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Pozycje ksztaltujace skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitalowe] zostaly ujete kompletnie | prawidiowo, we
wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i
kosztow zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

23.  Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sg kompletne i zgodne ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

24. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych  sporzadzono na podstawie skonsolidowanego  bilansu,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, dodatkowych informacii i objasnien oraz na podstawie danych pochodzacych
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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25.  Wprowadzenie oraz dodatkowe informacije i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Whprowadzenie oraz dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integraing czesé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Dane zawarte we wprowadzeniu | dodatkowych informacjach | objasnieniach zostaly przedstawione przez
Grupe Kapitalowa, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i zgodnie ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

2.6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dzialainosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich Istotnych aspektach, informacje wynikajace z
art. 49 ustawy o rachunkowosci | sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono zjawisk lub zdarzer wskazujgeych na istotne naruszenie

norm prawnych,

2. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez bieglego rewidenta.
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przeprowadzajgcy badanie w imieniu ERIDAN AUDIT Krzysztof tawecki podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar

finansowych, wpisanego na liste pod nr 3289 (03-286 Warszawa, ul. Malborska 1 [ok. 4A)

Warszawa, dnia 27 czerwca 2016 roku
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