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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowej Alchemia

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Alchemia (zwanej dalej ,Grupa Kapitatowa”), w ktérej jednostka dominujaca jest
Alchemia S.A. (zwana dalej ,jednostka dominujaca”), na ktére sktadaja sig: skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat i sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz
skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku oraz informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowoéci i inne informacje objaéniajace (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialno$¢ kierownika jednostki dominujacej i 0séb sprawujgcych nadzdr za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigqzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa a takze statutem jednostki dominujacej. Zarzad jednostki
dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnegtrzng, ktdra uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie jej
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetnialo wymagania przewidziane ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2017 r. poz. 2342), zwana dalej ,Ustawa o rachunkowosci”.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z  nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(politykq) rachunkowosci.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,Ustawa o biegfych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddéw Badania
przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego
2015 r. z p6zn. zm.,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegbtowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie
537/2014"),

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnoséci co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem
oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego naszj opinie.
Wystarczajaca pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztakcenie. Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na
decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete, na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek oszustwa jest
wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze
obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli
wewnetrznej | moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wplywajacego na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania,
nie zaé wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez Zarzad
jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy Kapitatowej
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad jednostki dominujacej
obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, 2e uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacq
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym
sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.
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Niezaleznoéé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy bieglty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej zgodnie z przepisami Ustawy
o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem os$wiadczamy, ze nie Swiadczyliémy ustug
niebedacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014, dla jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Kluczowy biegly rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz jednostek wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej nizej wymienione ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktore nie
zostaly ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej:

Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
uchwata nr 2/05/2017 Rady Nadzorczej Alchemia S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 22 maja 2017
roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej badamy nieprzerwanie poczawszy
od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2011 roku, to jest przez 7 kolejnych lat
obrotowych.

Najbardziej znaczace rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy za
stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta
procedur badania, zamiesciliémy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka.

Procedury bieglego rewidenta
w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia
Ryzyko nieprawidtowego rozpoznania
przychodow - prawidlowo$é przyporzadkowania

W odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko nasze

przychodéw do wiasciweqo okresy procedury obejmowaly szczegotowe
—— ISCINEGD QKIS zrozumienie i analize polityk dotyczacych
sprawozdawczego . ,

rozpoznawania  przychodéw oraz  oceng

zaprojektowania i implementacji systemu

rozpoznanie przychodéw jest kontroli wewnetrznej.

nieodigczonym ryzykiem obejmujacym
dziatalno$é¢ spoélek. Wynika to z charakteru
osiaganego przychodéw. Spdtki grupy prowadza
gtéwnie dziatalnos¢ produkcyjna i przychody
osiqgane sa przede wszystkim na podstawie =
realizowanych dostaw z zastosowaniem réznych
warunkdéw handlowych. Spotki realizuje
kontrakty dotyczace dostaw wyrobow gotowych

Nieprawidtowe

W ramach naszych prac przeprowadzilismy
nastepujace procedury:

analize istotnych umow zawartych
z klientami pod wzgledem zapiséw
dotyczacych momentu przeniesienia
ryzyka i korzysci na odbiorcéw,

gtownie w oparciu o regulty handlu FCA i CPT.
Sprzedaz w oparciu o te zasady rodzi ryzyko
ujecia przychodu w nieprawidlowym okresie i
wymaga analizy Zarzadu dotyczacej ustalenia
prawidtowego momentu przeniesienia ryzyka i
korzysci.

W celu ustalenia prawidtowego okresu, w ktorym
przychdd powinien by¢ rozpoznany wymagana

— szczegblowe procedury majace na celu
potwierdzenie wspdtmiernosci
przychodéw i kosztow w miesigcach na
przetomie okresoéw sprawozdawczych,
ocene prawidtowosci ujecia transakcji
przychodowych na przetomie roku
obrotowego na wybranej probie
transakcji poprzez poréwnanie
warunkéw dostawy do umoéw oraz
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jest ocena Zarzadu jednostki. Ten obszar
uznano za  znaczace ryzyko istotnego
znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej.

dokumentéw przewozowych,

- w oparciu o prébe dokonalismy
niezaleznego potwierdzenia naleznosci
ujetych na dzien bilansowy, w zwigzku
ze sprzedaza ujetq w rachunku zyskéw
i strat.

Ryzyvko utraty wartosci zapaséw materiatow i

wyrobdw gotowych w zwiazku z ich zaleganiem
w magazynach i ewentualna utrata wartosci

ekonomicznej i uzytkowej

Spétki grupy posiadajg zapasy materiatow i
wyrobdw gotowych zalegajace powyzej 180 dni.
Saldo to jest znaczace z punktu widzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
dlatego kwestie weryfikacji utraty wartosci
zapasow zalegajacych uznano za znaczacq z
punktu widzenia ryzyka istotnego
znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej.

W celu zaadresowania zidentyfikowanego
ryzyka uzyskalismy:

~ szczegbtowa wiedze na temat zasad
polityki rachunkowosci dotyczacych
tworzenia odpisOw na zapasy
przeterminowane oraz specyfiki
posiadanych przez Spotki zapasow,

-~ nasze procedury obejmowaty
przeanalizowanie struktury wiekowej
posiadanych materiatéw i wyrobéw
gotowych,

- ponadto przeprowadzilismy analize,
ktérej podstawg bylo zatozenie, iz
zapasy mimo okresu zalegania
powyzej 180 dni nie utracity swojej
wartosci uzytkowej i ekonomicznej i
nadal sa w pei zdatne i niezbedne do
uzytkowania w spotkach,

-~ na wybranej probie z badanej
populacji zweryfikowalismy
wyjasénienia kierownictwa jednostek
dotyczace przydatnosci zapaséw oraz
braku koniecznosci tworzenia
dodatkowych odpiséw aktualizujacych,

— Ponadto na wybranej prébie wyrobow
gotowych dokonali§my analizy
poréwnawczej ich wartosci ksiegowej z
cenami mozliwymi do uzyskania na
rynku.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa, w tym
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartos$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pézn. zm.) i postanowieniami statutu
jednostki dominujacej.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziafalnosci
Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad jednostki
dominujacej. Ponadto Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
7ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ziozenie oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o
Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztalcenia
oraz wskazanie na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oéwiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do zlozenia oéwiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniong
czeéé sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego jednostka dominujaca zawarta
informacje okreélone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra
Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133 z pézn. zm.) (,Rozporzadzenie"). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-
f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzadzeniu o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze jednostka dominujaca
sporzadzita o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1
Ustawy o rachunkowosci, jako wyodrebniona cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
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Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oéwiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag
Sp. k. - podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzona przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

| —

Malwina Choinska
Kluczowy biegly rewident
nr ewidencyjny 10038

Warszawa, 14 marca 2018 roku



