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Polska Grupa

Odlewnicza Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej za Ill kwartat 2016 r.
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

1. Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego
Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza zawiera:

— Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza
za okres od dnia 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r. zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji
finansowej, rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywodw
pienieznych.

— Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Polska Grupa Odlewnicza S.A.
(Emitent) za okres od dnia 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r. zawierajace: sprawozdanie z
sytuacji finansowej, rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych
dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych.

— Pordéwnawcze dane finansowe na dzien 31.12.2015 r., za trzeci kwartat roku 2015 oraz
narastajgco za trzy kwartaty 2015 r.

— Informacje w zakresie okreslonym w Rozporzgdzeniu Ministra Finansdow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

— Jesli nie podano inaczej dane finansowe przedstawiono w tysigcach ztotych.

Jednostka dominujgca (Polska Grupa Odlewnicza S.A.) na podstawie § 83 ust. 1 powyiszego
Rozporzadzenia nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego.
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2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa

Odlewnicza

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 30.09.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 257 773 268 451
Wartosci niematerialne 17019 17 609
Rzeczowe aktywa trwate 228 602 237 324
Nieruchomosci inwestycyjne 1167 1540
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10985 11978
Aktywa obrotowe 120 133 110 098
Zapasy 51480 46 687
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 57 553 54 632
Naleznosci z tytutu podatkdéw 4 905 7 540
Pozostate aktywa finansowe 2173 446
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2785 512
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1237 281
Aktywarazem 377 906 378 549
Pasywa 30.09.2016 31.12.2015
Kapitat wiasny 266 263 249 317
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 38 095 37036
Kapitat z aktualizacji wyceny 1428 278
Zyski zatrzymane 130 440 115703
Zobowigzania dtugoterminowe 70583 30135
Kredyty i pozyczki 525 1575
Zobowigzania z tytutu obligacji 42 200 0
Pozostate zobowigzania finansowe 569 638
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 24719 25273
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2570 2 649
Zobowigzania krotkoterminowe 41 060 99 097
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22911 26 670
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 6 741 61242
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 254 36
Zobowigzania z tytutu podatkéw 4334 4356
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1484 2 888
Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 5336 3905
Pasywarazem 377 906 378 549
Wartosc¢ ksiegowa 266 263 249 317
Liczba akcji 96 300 000 96 300 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w ztotych) 2,76 2,59
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2.2. Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

70638 73 546 231 257 235043
(57 276) (59 135) (180126) (185 857)

Zysk brutto na sprzedazy

13 362 14411 51131 49 186

Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu

(987) (1417) (4 300) (3 560)
(7 339) (7 297) (22 895) (24 255)

Pozostate przychody operacyjne 716 938 1518 2031
Pozostate koszty operacyjne (312) (830) (4 803) (2417)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5440 5805 20651 20985
Przychody finansowe (344) (477) 254 1439
Koszty finansowe 369 (823) (2 157) (2 004)
Zysk przed opodatkowaniem 5465 4 505 18 748 20420
Podatek dochodowy (720) 6784 (3037) 7 072
Zysk netto 4745 11 289 15711 27 492

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

96 300 000 96 300000 96300000 96300000

Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w ztotych) 0,05 0,12 0,16 0,29
2.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Za okres 3 miesigcy Za okres 9 miesiecy
zakoniczony zakorniczony

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Zysk netto

Inne catkowite dochody ktdre mogg zostaé
przeniesione w pdzniejszych okresach do

4745 11 289 15711 27 492

rachunku zyskow i strat (wycena instrumentéw

zabezpieczajacych)

Inne catkowite dochody ktdre nie zostang
przeniesione w pdzniejszych okresach do

2257 179 1150 (91)

rachunku zyskow i strat (zyski/straty aktuarialne

z tytutu swiadczen pracowniczych)

(30) (7) 85 18

Catkowite dochody ogétem

6 972 11461 16 946 27 419

Przypadajace akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego
Przypadajgce mniejszosci

6972 11461 16 946 27 419
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2.4. Rachunek przeptywow pienieznych

Za okres 9 miesiecy
zakonczony
30.09.2016 30.09.2015

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk przed opodatkowaniem 18 748 20420
Korekty razem 6 130 3 895
Amortyzacja 12 454 11 865
Odsetki i udziaty w zyskach 2749 2526
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 2702 (2 166)
Zmiana stanu zapaséw (4 794) (3 300)
Zmiana stanu naleznosci (2 862) 90
Zmiana stanu zobowigzan (2 541) (4 526)
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw 69 278
Podatek dochodowy zaptacony (717) (4 349)
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw (930) 3477
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24 878 24 315
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 1199 7773
Wptywy z tytutu zbycia aktywodw finansowych 666

Inne wptywy inwestycyjne 193
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (7 144) (19 863)
Nabycie aktywéw finansowych (492) (168)
Inne wydatki inwestycyjne (760)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (6 531) (12 065)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki zaciggniete 48 000 0
Dywidendy wyptacone przez przejetg spdtke na rzecz bytych wtascicieli 42 200 32000
Sptaty kredytéw (103972) (44 472)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (82) (49)
Odsetki zaptacone (2 220) (1061)
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (16 074) (13 582)
Przeptywy pieniezne netto, razem 2273 (1332)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 2273 (1332)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 512 1731
Srodki pieniezne na koniec okresu 2785 399
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2.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

za okres 01.01.2016 do 30.09.2016

Kapitat Kapitat Ka p,' tat z Zyski Ra_zem
aktualizacji kapitaty

zaktadowy zapasowy zatrzymane
wyceny wilasne
Stan na poczatek okresu 96 300 37036 278 115 703 249 317
Zysk netto 15711 15711
Inne catkowite dochody 1150 85 1235
Razem catkowite dochody 0 0 1150 15 796 16 946
Podziat zysku za rok poprzedni 1059 (1059) 0
Dywidenda 0
Stan na koniec okresu 96 300 38 095 1428 130 440 266 263

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 01.01.2015 do 31.12.2015

Kapitat Kapitat Ka p,' tat z Zyski Ra.zem
aktualizacji kapitaty

zaktadowy zapasowy zatrzymane
wyceny wiasne
Stan na poczatek okresu 96 300 30894 (15) 83155 210334
Zysk netto 38 154 38154
Inne catkowite dochody 293 536 829
Razem catkowite dochody 0 0 293 38 690 38983
Podziat zysku za rok poprzedni 6142 (6142) 0
Stan na koniec okresu 96 300 37036 278 115 703 249 317

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2015 do 30.09.2015

Kapitat Kapitat Kap.l tat z Zyski Ra.zem
aktualizacji kapitaty

zaktadowy zapasowy zatrzymane
wyceny witasne
Stan na poczatek okresu 96 300 30 894 (15) 83155 210334
Zysk netto 27 492 27 492
Inne catkowite dochody (91) 18 (73)
Razem catkowite dochody 0 0 (91) 27 510 27 419
Podziat zysku za rok poprzedni 6142 (6142) 0
Stan na koniec okresu 96 300 37 036 (106) 104 523 237 753
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3. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Polska Grupa Odlewnicza S.A.

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa Stan na Stan na
30.09.2016  31.12.2015
Aktywa trwate 195 289 200 360
Wartosci niematerialne 74 078 79 497
Rzeczowe aktywa trwate 408 108
Udziaty w jednostkach zaleznych 120 611 120 611
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 192 144
Aktywa obrotowe 23 069 696
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1096 657
Naleznosci z tytutu podatkéw 15
Pozostate aktywa finansowe 21768
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 145 19
Pozostate aktywa krétkoterminowe 60 5
Aktywarazem 218 358 201 056
Pasywa Stan na Stan na
30.09.2016  31.12.2015
Kapitat wiasny 173 629 134 394
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 38 095 37036
Kapitat rezerwowy
Zyski zatrzymane 39234 1058
Zobowigzania dtugoterminowe 42 216 17
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu obligacji 42200
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 16 17
Pozostate rezerwy
Zobowiazania krotkoterminowe 2513 66 645
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 360 277
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 713 65 414
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 9 32
Zobowigzania z tytutu podatkow 527 235
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 5 45
Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 899 642
Pasywarazem 218 358 201 056
Wartos¢ ksiegowa 173 629 134394
Liczba akcji 96300000 96 300 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w ztotych) 1,80 1,40
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3.2. Rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 3 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2215 1639 5837 4911
Koszt wtasny sprzedazy (2 713) (2 345) (7 676) (6892)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (498) (706) (1 839) (1981)
Koszty zarzadu (428) (228) (1037) (718)
Pozostate przychody operacyjne 0 11 4 24
Pozostate koszty operacyjne (19) (10) (22) (16)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (945) (933) (2 894) (2 691)
Przychody finansowe 69 0 43 044 6233
Koszty finansowe (293) (357) (964) (1 259)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1169) (1290) 39186 2283
Podatek dochodowy 35 23 48 69
Zysk (strata) netto (1134) (1267) 39234 2352
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 96300000 96300000 96300000 96300000
Zysk (strata) na jednga akcje zwykig (w (0,01) (0,01) 0,41 0,02

ztotych)

3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres 3 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Zysk (strata) netto (1134) (1267) 39234 2352
Inne catkowite dochody, ktdre nie
podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku
(straty aktuarialne) 1 (2) 1 8
Catkowite dochody ogotem (1133) (1 268) 39 235 2 360
Przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego (1133) (1 268) 39 235 2 360
Przypadajgce mniejszosci 0 0
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3.4. Rachunek przeptywéw pienieznych

Za okres 9 miesiecy
zakonczony
30.09.2016  30.09.2015

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j 39 186 2283
Korekty razem (36 709) 21061
Amortyzacja 5490 5452
Odsetki i udziaty w zyskach (42 320) (4 974)
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 18

Zmiana stanu naleznosci (424) 19 849
Zmiana stanu zobowigzan 366 239
Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze i pozostatych

rezerw 217 428
Podatek dochodowy zaptacony 70
Zmiana stanu pozostatych aktywow (56) (3)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2477 23344
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 11

Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez podmioty powigzane 3000

Dywidendy otrzymane 42 974 6233
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych (399) (20 178)
Udzielone pozyczki dla podmiotéw powigzanych (24 700)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 20 886 (13 945)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki zaciggniete 1000 20 000
Wydatki na nabycie akcji wtasnych 42200

Sptaty kredytéow (65 009) (29 195)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (23)

Odsetki zaptacone (1 405) (207)
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci finansowe;j (23 237) (9 402)
Przeptywy pieniezne netto, razem 126 (3)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 126 (3)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 19 4
Srodki pieniezne na koniec okresu 145 1
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3.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2016 do 30.09.2016

Kapitat Kapitat Kap'l tat z Zyski Ra-zem

akcyjny zapasowy aktualizacji zatrzymane kapitaty

wyceny wiasne

Stan na poczatek okresu 96 300 37036 0 1058 134 394
Zysk netto 39234 39234
Inne catkowite dochody 1 1
Razem catkowite dochody 0 0 0 39 235 39 235
Podziat zysku za rok poprzedni 1059 (1059) 0
Stan na koniec okresu 96 300 38 095 0 39234 173 629

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2015 do 31.12.2015

Kapitat Kapitat Ka p.' tat Z Zyski Ra.zem

akcyjny zapasowy aktualizadji zatrzymane kapitaty

wyceny wiasne

Stan na poczatek okresu 96 300 30894 6 139 133 333
Zysk netto 1059 1059
Inne catkowite dochody 2 2
Razem catkowite dochody 0 0 0 1061 1061
Podziat zysku za rok poprzedni 6142 (6142) 0
Stan na koniec okresu 96 300 37036 0 1058 134394

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 01.01.2015 do 30.09.2015

Kapitat  Kapitat _ KaPitalz Zyski | azem

akcyjny zapasowy aktualizacji zatrzymane kapitaty

wyceny wiasne

Stan na poczatek okresu 96 300 30894 6139 133333
Zysk netto 2352 2352
Inne catkowite dochody 8 8
Razem catkowite dochody 0 0 0 2360 2360
Podziat zysku za rok poprzedni 6142 (6142) 0
Stan na koniec okresu 96 300 37 036 0 2357 135693
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4. Informacja dodatkowa
4.1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

4.1.1.Podstawowe dane jednostki dominujgcej i Grupy Kapitatowe;j

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej w sktad ktérej na
dzien 30 wrzeénia 2016 r. wchodzg, obok podmiotu dominujgcego, spétki Odlewnia Zeliwa Srem S.A.,
Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0., Kuznia Glinik Sp. z 0.0., Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna S.K.A.
oraz Polska Grupa Odlewnicza Spdétka Akcyjna Estate S.K.A. Podstawowa biezgca dziatalno$é Spotki
polega na dziatalnosci holdingowej i kontroli nad spdtkami Grupy Kapitatowej, a takze na swiadczeniu
na rzecz spoétek Grupy ustug doradczych, administracyjnych, ksiegowych, kadrowo-ptacowych i
marketingowych.

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza nalezy do grona najwiekszych w Polsce firm dziatajgcych
w branzy metalurgicznej. Jest producentem odlewéw zeliwnych i staliwnych oraz odkuwek
matrycowych i swobodnie kutych. Nasze spétki produkcyjne posiadajg wieloletnie tradycje na rynku
metalurgicznym siegajace 130 lat. tgczac dtugoletnie doswiadczenie, bogatg tradycje odlewniczg i
kuzienniczg, posiadang wiedze, zaplecze produkcyjne i nowoczesne metody zarzgdzania, spétki Grupy
Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza oferujg produkty spetniajgce wysokie standardy i normy
europejskie, ktore cieszg sie uznaniem odbiorcow zaréwno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych.

Nasze spotki realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewdéw i odkuwek, od
zaprojektowania technologii formy, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku materiatu,
zaprojektowanie i wykonanie oprzyrzadowania, po wykonanie odlewu lub odkuwki, jego obrébke
cieplng i mechaniczng oraz badania jakosciowe. Mozliwosci produkcyjne spotek Grupy Kapitatowej
pozwalajg na wytworzenie facznie do okoto 75.000 ton produktédw rocznie.

Oferta produkcyjna spétek odlewniczych Grupy Kapitatowej w przypadku odlewodw Zeliwnych
obejmuje:
— zeliwa szare,
— zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,
- zeliwa stopowe,
- zeliwa odporne na $cieranie,
- zeliwa wysokostopowe,
- zeliwa niskostopowe,
natomiast w przypadku odlewow staliwnych produkujemy:
- staliwa weglowe konstrukcyjne,
- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na S$cieranie (w tym wysokomanganowe i
wysokochromowe), zaroodporne i zarowytrzymate,
- staliwa niskostopowe,
Do odlewéw moze byc¢ dotgczony atest okreslajacy sktad chemiczny, wtasnosci mechaniczne jak
rowniez wyniki badan nieniszczagcych oraz metalograficznych.
Oprocz produkcji odlewéw oferta spoétek odlewniczych naszej Grupy dla klientéw zewnetrznych
obejmuje takze:
- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;
- ustugi obrébki mechanicznej (np. obrdbka wstepna odlewdéw wielkogabarytowych lub
obrobka na gotowo odlewdw dla branzy motoryzacyjnej) i cieplnej odlewdw (odprezanie,
normalizacja, ulepszanie cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie odprezajace),
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— ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).

Odlewy zeliwne majg zastosowanie m.in. jako: bebny hamulcowe, korpusy sprezarek, bloki i
obudowy silnikéw, obudowy przekfadni, elementy konstrukcyjne maszyn obrdébczych, przeciwwagi,
tuleje oraz kotnierze czesci pomp i zawordw, elementy armatury przemystowej czy obudowy turbin.
Odlewy staliwne wytwarzane w naszej Grupie majg zastosowanie przede wszystkim jako elementy
konstrukcyjne i podzespoty maszyn gdérniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenosnikéw
Scianowych, obuddéw scianowych, kombajndéw urabiajgcych jak rowniez elementy armatury
przemystowej, kot zebatych, obudowy przektadni, ogniw gasienic itp.
Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajgcy w
nastepujacych branzach:

— przemyst maszyn i urzadzen dla gérnictwa i surowcédw mineralnych,

- przemyst motoryzacyjny,

- przemyst rolniczy,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst maszyn budowlanych,

- przemyst maszyn chemicznych,

-  przemyst maszyn obrdbczych,

- przemyst kolejowy,

— hutnictwo i energetyka,

- sektor wydobycia ropy i gazu oraz off-shore,

— produkcja armatury wodno-kanalizacyjnej,

Produkcja spétek Grupy odbywa sie zgodnie z Systemem Zarzgdzania JakosScig spetniajgcym
wymagania norm ISO 9001. Wytwarzane przez Grupe odlewy posiadajg zgodnos$¢ z polskimi i
miedzynarodowymi normami jakosciowymi, takimi jak ISO, DIN, PN-EN czy ASTM.

Wszystkie obszary dziatalnosci spétek Grupy majgce wptyw na srodowisko sg przedmiotem pozwolen
zintegrowanych wydanych spétkom zgodnie z Dyrektywag Unii Europejskiej nr 96/61/WE, zwang
Dyrektywg IPPC (z ang. Integrated Pollution Prevention and Control — zintegrowanego zapobiegania i
ograniczania zanieczyszczer). Dodatkowo Odlewnia Zeliwa Srem S.A. oraz Kuznia Glinik Sp. z o.0.
posiadajg certyfikat Srodowiskowy I1SO 14001.

Nasze spotki gwarantujg wysokg jakosé produkowanych odlewdéw dzieki stabilnemu i powtarzalnemu
procesowi produkcyjnemu oraz szczegdtowemu i systematycznemu nadzorowaniu parametrow
technicznych i technologicznych. W Odlewni Zeliwa Srem S.A. wszystkie badania jakosciowe
wytwarzanych produktdw sg wykonywane przez funkcjonujgce w ramach spétki Laboratorium
Centralne, posiadajgce od 1995 roku akredytacje w Polskim Centrum Akredytacji. Laboratorium
prowadzi réwniez monitoring poziomu hatasu i poziomu zapylenia w spoéfce, a takze swiadczy ustugi
na rzecz podmiotdw zewnetrznych (np. badania jakosciowe odlewéw w zakresie nieciggtosci
wewnetrznych i wtasnosci mechanicznych).

Réwniez Pioma-Odlewnia Sp. z o0.0. dysponuje jednym 2z najnowoczes$niejszych i najpetniej
wyposazonych laboratoriéw przemystowych branzy odlewniczej w kraju, umozliwiajgcym zaréwno
prowadzenie badan i testowanie materiatéw stosowanych w procesach produkcyjnych, jak réwniez
oferowanie ustug dla klientdw zewnetrznych. Laboratorium posiada wdrozony System Zarzgdzania
Jakoscig spetniajgcy wymagania normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005 potwierdzony certyfikatem
Polskiego Centrum Akredytacji.

Oferta produkcyjna Kuzni Glinik obejmuje produkcje:

- odkuwek matrycowych w zakresie 0,2 — 150 kg,
- odkuwek swobodnie kutych w zakresie 0,5 — 8000 kg,
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Mozliwosci produkcyjne Kuzni Glinik pozwalajg na wytwarzanie okoto 15.000 ton odkuwek rocznie.
Ponadto KuZnia Glinik $wiadczy réwniez ustugi w zakresie obroébki cieplnej, obrébki mechanicznej,
Srutowania, giecia oraz badan mechanicznych i nieniszczacych. Kuznia Glinik posiada certyfikat ISO/TS
16949 potwierdzajgcy spetniania wymagan dotyczacych bezpieczendstwa, jakosci, powtarzalnosci
produkcji i niezawodnosci co pozwolito na wpisanie Kuzni do ogdlnoswiatowej bazy dostawcow
motoryzacyjnych IATF i umozliwia dostarczanie wyrobdw do branzy automotive.

Odkuwki sg wykorzystywane gtéwnie przez branze powigzane z przemystem inwestycyjnym. Kuznia
Glinik oferuje swoje wyroby kontrahentom nalezgcym do nastepujgcych branz:

— przemyst gérniczy,

— przemyst kolejowy,

—  przemyst rolniczy,

—  przemyst maszynowy,

— motoryzacja,

— przemyst budowlany,

— przemyst paliwowo-energetyczny,

— pozostate gatezie przemystu.

4.1.2.Sktad Grupy Kapitatowej
W sktad Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza na dziert 30 wrzesnia 2016 r. wchodza:

Polska Grupa Odlewnicza S.A. — jednostka dominujgca

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie prowadzi dziatalno$¢é holdingowg
oraz $wiadczy na rzecz spétek zaleznych ustugi zarzadcze i administracyjne.

Odlewnia Zeliwa Srem S.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacja petna

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewdéw z Zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego,
obrébka metali i naktadanie powtok na metale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Piotrkéw Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Regon: 100398488; NIP: 771-27-66-908

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi
i stopéw miedzi, obrébka metali, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Kuznia Glinik Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Gorlice, ul. Chopina 33A

Regon: 490401498; NIP: 738-000-85-94

Przedmiot dziatalnosci: kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkéw,
obrébka metali i naktadanie powtok na metale, obrobka mechaniczna elementéw metalowych,
produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41
Regon: 146888328; NIP: 525-256-62-35
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Przedmiot dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
dziatalnos¢ holdingéw finansowych, finansowa dziatalnos¢ ustugowa, udzielanie kredytéw. Spétka w
Grupie Emitenta petni role centrum finansowego, ktérego zadaniem jest udzielanie, w ramach
posiadanych zasobdw finansowych, pozyczek spotkom wchodzgcym w sktad Grupy.

Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna Estate S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng
Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 302575882; NIP: 783-170-58-76

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi, dzierzawionymi lub na
zlecenie, kupno i sprzedaz nieruchomosci, dziatalno$é holdingédw finansowych, finansowa dziatalnos¢
ustugowa, leasing finansowy, udzielanie kredytéw, wynajem i dzierzawa.

100%

100%

14,08%

100% 43,41% 30,13% 26,46%
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Grupa prowadzi podstawowq dziatalnos¢ w segmentach produkcji odlewow i odkuwek.

Przychody Zysk w segmencie
Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakoniczony zakoniczony

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Odlewy 161923 164 100 39539 36 659
Odkuwki 53310 59 073 10 744 9950
Pozostata dziatalnos¢ 16 024 11870 848 2577
Razem 231 257 235043 51131 49 186
Koszty sprzedazy i zarzadu (27 195) (27 815)
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna (3 285) (386)
Dziatalnos$¢ finansowa (1903) (565)
Zysk przed opodatkowaniem 18 748 20 420
Podatek dochodowy (3 037) 7072
Zysk netto 15711 27 492

Na koniec trzeciego kwartatu 2016 r. Grupa Emitenta zanotowata przychody ze sprzedazy nizsze o
1,6% w stosunku do analogicznego okresu 2015 r. co byto m.in. zwigzane z utrzymaniem sie ztej
sytuacji w branzy wydobywczej (gérnictwo wegla kamiennego), na rynku off-shore oraz oil&gas.
Spadek przychodéw zostat odnotowany zaréwno w segmencie odlewdw jak i w segmencie odkuwek.
Najwieksze spadki sprzedazy dotyczyty przemystu goérniczego, stoczniowego, paliwowo-
energetycznego oraz motoryzacyjnego natomiast wzrost zostat odnotowany w zamdwieniach na
odlewy dla przemystu rolniczego oraz przemystu kolejowego.

Rentowno$é segmentu odlewdw za trzy kwartaty 2016 r. wyniosta 24,4% co oznacza wzrost w
stosunku do analogicznego okresu 2015 r. 0 2,1 p.p. Natomiast rentownos¢ segmentu okuwek za trzy
kwartaty 2016 r. byta wyzsza o 3,3 p.p. niz w analogicznym okresie ubiegtego roku, osiggajac poziom
20,2%. Jest to efekt utrzymywania przez spotki Grupy niskiego poziomu kosztéw produkcji oraz
stabilnego poziomu marz handlowych.

Grupa prowadzi sprzedaz gtéwnie wewnatrz Unii Europejskiej i na terenie kraju.

Przychody
9 miesiqce zakoriczone

30.09.2016 30.09.2015

Dziatalno$¢ kontynuowana

Polska 100 868 112 715
Unia Europejska 119993 106 471
Pozostate kraje europejskie 8981 14 898
Pozostate kraje 1415 959
::;:x\::x::\a;j"°sc' 231257 235043
Kraj 100 868 112 715
Zagranica 130 389 122 328

W okresie trzech kwartatow 2016 r. spétki Grupy zanotowaty wzrost przychoddw z tytutu eksportu w
stosunku do trzech kwartatéw 2015 r. o 6,6%. Udziat przychoddéw eksportowych Grupy w
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przychodach ogdétem stanowit za trzy kwartaty 2016 r. 56,4% i byt wyzszy niz w analogicznym okresie
2015r. 0 4,3 pp. (52,0%), co byto efektem znaczgcego wzrostu przychoddw ze sprzedazy eksportowe;j
i jednoczesnym spadku sprzedazy na rynku krajowym.

4.2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza sporzadzane sg zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy raport
zostat sporzadzony w oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa”, za$ w zakresie nie uregulowanym przez MSSF zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw
papierow wartosciowych /Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259/.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza
sporzadzone zostato wedtug tych samych zasad rachunkowosci co ostatnie roczne skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatowe]. Sposoby szacunkéw nie odbiegaty od sposobdow przyjetych w
poprzednich okresach.

4.3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Od poczatku roku 2016 Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza dokonata aktualizacji stanu
rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majatku wg danych ponizej.

Grupa Kapitatowa Stan na zmiana Stan na

31.12.2015 31.03.2016

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2 649 -79 2570
Krétkoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze 2 888 -1404 1484
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 3905 1431 5336
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2439 -32 2 407
Odpisy aktualizujace zapasy 2019 -533 1486
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate 350 0 350
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11978 -993 10985
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25273 -554 24719
Odpisy aktualizujace pozostate aktywa 195 0 195

Zmniejszenie pozycji krétkoterminowych rezerw na S$wiadczenia pracownicze wynika przede
wszystkim z rozwigzania rezerwy w zwigzku z wyptatg Swiadczen jubileuszowych oraz rozwigzaniem
rezerw urlopowych. Zwiekszenie pozycji pozostatych rezerw i rozliczern miedzyokresowych biernych
wynika z zawigzania rezerw na przyszte koszty w tym m.in. na Swiadczenia z tytutu premii,
programow motywacyjnych i $wigt branzowych.

Zmiany stanéw rezerw i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majatku Emitenta byty nieistotne.

4.4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w kwartale wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych

W okresie Ill kwartatu 2016 roku Emitent prowadzit intensywne dziatania zmierzajgce do
wypracowania, wspélnie z uczelniami wyzszymi, modelu edukacji kadr technicznych, ktéore w
przysztosci bedg mogty zasila¢ spétki Grupy PGO oraz wspierac ich rozwéj. W ramach tych dziatan
przeprowadzono spotkania przedstawicieli Grupy PGO z wyktadowcami oraz studentami Politechniki
Slaskiej w Gliwicach, na ktérych przedstawiona zostata Grupa PGO, rodzaj i skala prowadzonej przez
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nig dziatalnosci, perspektywy i plany rozwojowe oraz potrzeby w zakresie kadr pracowniczych.
Ponadto z inicjatywy PGO w roku akademickim 2016/2017 na Politechnice Slgskiej zostanie
uruchomiona |l edycja Studiéw Podyplomowych Inzynieria proceséw odlewniczych i obrdébki
plastycznej. Studia realizowane beda na Wydziale Mechanicznym Technologicznym w Gliwicach w
Katedrze Odlewnictwa Politechniki Slaskiej. Program dydaktyczny i wybdr tematéw prac
dyplomowych  ukierunkowany bedzie na rozwigzywanie konkretnych probleméw z obszaru
technologii produkcji odlewéw i odkuwek. W ramach programu studiéow przewidziane sg rowniez
weekendowe zajecia wyjazdowe m.in. w spétkach PGO, tak aby studenci w sposéb praktyczny
doswiadczyli realizacji procesdéw obrdbki plastycznej, odlewniczej i cieplnej.

Ponadto, w okresie Ill kwartatu 2016 roku do istotnych zdarzen nalezaty:

e W dniu 25 lipca 2016 r. Emitent postanowit o przeprowadzeniu emisji nie wiecej niz 42.200
obligacji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, tj. o tgcznej
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 42.200.000,00 zt (,,Obligacje serii A1”). Cena emisyjna
Obligacji serii A1 réwna jest ich wartosci nominalnej. Obligacje serii Al sg obligacjami
niezabezpieczonymi oraz zostaty zdematerializowane. Obligacje serii A1 sg emitowane
zgodnie z polskim prawem. Obligacji serii Al s3 wyemitowane w trybie emisji niepublicznej,
kierowanej wyfgcznie do indywidualnie oznaczonych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz
149, stosownie do art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz.U. z
2015 r., poz. 238, ze zm.) — (,,Ustawa o Obligacjach”). Cel emisji Obligacji serii A1 nie zostat
okreslony.

Prawa wynikajgce z Obligacji serii A1 powstaty z chwilg zapisania ich po raz pierwszy w
ewidencji prowadzonej przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., stosownie do
art. 8 Ustawy o Obligacjach (,,Dzier Emis;ji”).

Obligacje serii Al sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke
WIBOR 6M powiekszong o marze dla kazdego okresu odsetkowego. Odsetki od Obligacji serii
Al beda wyptacane co 6 miesiecy. Warunki emisji Obligacji serii Al nie przewidujg swiadczen
niepienieznych dla obligatariuszy. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji serii Al zostaty
szczeg6towo opisane w Warunkach Emisji Obligacji Serii Al.

Emitentowi nie przystuguje prawo do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, ktory zostat
ustalony na 9 sierpnia 2019 r. (a w przypadku, gdy nie bedzie to dzien roboczy, na pierwszy
przypadajacy po nim dzien roboczy). Obligatariusze beda posiada¢ mozliwos¢ zazgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji serii Al. Zdarzenia uprawniajace obligatariuszy do
zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji serii Al oraz procedura dokonywania
wczesniejszego wykupu Obligacji serii Al zostaty okreslone w warunkach emisji Obligacji serii
A1l (,,Warunki Emisji Obligacji serii A1”).

Obligacji serii Al zostaty wyemitowane w ramach Programu Emisji Obligacji, o ktorym
Emitent informowat raportem biezgcym nr 12/2016 z dnia 24 czerwca 2016 r.

W dniu 8 sierpnia 2016 r., Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjat
Uchwate nr 534/16 w sprawie zarejestrowania w depozycie papieréw wartosciowych do
42.200 obligacji na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda i terminie
wykupu w dniu 9 sierpnia 2019 r., emitowanych na podstawie uchwat Zarzadu Emitenta.
Obligacje zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych zostaty oznaczone kodem
PLPGO0000022.

W dniu 8 wrzesnia 2016 r. Emitent otrzymat uchwate Zarzagdu Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz uchwate Zarzadu BondSpot S.A. zawierajgce
postanowienia o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 42.200
obligacji na okaziciela serii Al Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. o tgcznej wartosci nominalnej
42.200.000 zt i jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 zt.
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W dniu 12 wrzesnia 2016 r. Emitent otrzymat uchwate Zarzadu Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz uchwate Zarzadu BondSpot S.A. w sprawie
wyznaczenia dnia 14 wrzesnia 2016 r. jako dnia pierwszego notowania w alternatywnym
systemie obrotu na Catalyst 42.200 obligacji na okaziciela serii A1 Polskiej Grupy Odlewniczej
S.A. o tacznej wartosci nominalnej 42.200.000 zt i jednostkowe] warto$ci nominalnej 1.000 zf,
oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych kodem PLPGO0000022.
Obligacje serii A1 notowane beda w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrdcong
,PG00819”, dzien ostatniego notowania zostat ustalony na 30 lipca 2019 r., jednostka obrotu
na 1 szt., a jednostka obligatoryjna na 100 szt.

e W dniu 5 sierpnia 2016 r. spdtka zalezna Emitenta — Pioma-Odlewnia Sp. z o0.0., zawartfa ze
spotka Polska Grupa Odlewnicza Spdétka Akcyjna spétka komandytowo-akcyjna aneks do
»Umowy ramowej o udzielanie pozyczek z dnia 28.11.2014 r.”. Zgodnie z trescig zawartego
aneksu Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. moze w ramach umowy ramowe]j zacigga¢ od Polskiej
Grupy Odlewniczej Spétka Akcyjna spotka komandytowo-akcyjna pozyczki do maksymalnej
tacznej wysokosci 45.000.000,00 zt. Pozostate postanowienia ,Umowy ramowej o udzielanie
pozyczek z dnia 28.11.2014 r.” nie ulegty zmianie.

4.5. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W Il kwartale 2016 r. w spdtkach Grupy Emitenta nie wystgpity zdarzenia i czynniki, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, ktére miaty znaczacy wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.
Na ostateczny skonsolidowany wynik finansowy w Grupie, ktéry byt nizszy niz w analogicznym
okresie 2015 r. wptyneto utworzenie w 2015 r. aktywa na znaki towarowe, ktére skutkowato
zmniejszeniem podatku dochodowego, natomiast podatek dochodowy w 2016 r. nie podlegat
istotnej korekcie.

W Il kwartale 2016 r. spoétki produkcyjne Grupy, zgodnie z przyjeta polityka zabezpieczen,
zabezpieczyty przychody z tytutu sprzedazy eksportowej poprzez zawarte kontrakty terminowe
forward. taczna wartosé otwartych pozycji na dzier 30 wrzesnia 2016 r. wyniosta 24,75 min EUR oraz
9,80 mIn NOK, a ich tgczna wycena 1.901 tys. zt.

4.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j nie obserwuje sie istotnej sezonowosci
lub cyklicznosci w tej dziatalnosci. Jedynie w obszarze dziatalnosci eksportowej, mozna wyrdzni¢ dwa
okresy obnizonej sprzedazy — sierpien, z uwagi na powszechng w krajach zachodniej Europy przerwe
wakacyjng oraz grudzien, z uwagi na okres Swigteczno-noworoczny i przeprowadzanymi w tym
okresie procedurami rozliczeniowymi u kontrahentéw zagranicznych zwigzanymi z koricem roku, jak
rowniez naturalnym dla tego okresu zmniejszeniem aktywnosci transportowe;j.

4.7. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W 1l kwartale 2016 roku Emitent przeprowadzit emisje 42.200 obligacji zwyktych na okaziciela serii
Al o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 42.200.000,00 zt.
Szczegdty emisji zostaty przedstawione w pkt. 4.4. niniejszego Raportu.

Obligacje serii Al, oznaczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych kodem
PLPGO0000022, zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst i notowane
beda w systemie notowan ciggtych pod nazwa skrécong ,,PGO0819”.
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4.8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu

na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie Il kwartatu 2016 r. nie zostaty wyptacone dywidendy zaréwno w jednostce dominujacej
jak i w spétkach zaleznych.

4.9. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone

sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe

Po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne skréocone sprawozdanie finansowe nie wystgpity szczegdlne
zdarzenia nieujete w sprawozdaniu moggce miec istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe.

4.10. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastapity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

Otrzymane gwarancje bankowe:

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. otrzymata gwarancje bankowg z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
kwote 50,4 tys. zt, ktéra stanowi zabezpieczenie dobrego wykonania przez spotke kontraktu
na rzecz PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem
waznosci do 23.01.2017 r.

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z o.0. otrzymata gwarancje bankowg z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
kwote 154,0 tys. zt, ktéra stanowi wadium przetargowe na rzecz PKP CARGO S.A., z terminem
waznosci do 29.04.2016 r. Gwarancja wygasta z uptywem terminu waznosci.

Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. otrzymata gwarancje bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
kwote 14,1 tys. EUR, ktdra stanowi zabezpieczenie zwrotu zaliczki na rzecz ADRIADIESEL DD
(Chorwacja), z terminem waznosci do 31.12.2016 r.

Odlewnia Zeliwa ,,SREM” S.A. otrzymata gwarancje bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
kwote 23,3 tys. EUR, ktéra stanowi zabezpieczenie zwrotu zaliczki na rzecz ADRIADIESEL DD
(Chorwacja), z terminem waznosci do 31.10.2016 .

Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. otrzymata gwarancje bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
kwote 50,0 tys. EUR, ktdra stanowi zabezpieczenie wadium na aukcji maszyn na rzecz
MERCIER ET CIE (Francja), z terminem waznosci do 22.04.2016 r. Gwarancja wygasta z
uptywem terminu waznosci.

Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. otrzymata gwarancje bankowg z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
kwote 250,0 tys. EUR, ktdra stanowi zabezpieczenie wadium na aukcji maszyn na rzecz
MERCIER ET CIE (Francja), z terminem waznosci do 22.04.2016 r. Gwarancja wygasta z
uptywem terminu waznosci.

Odlewnia Zeliwa ,,SREM” S.A. otrzymata gwarancje bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
kwote 290,7 tys. NOK, ktéra stanowi zabezpieczenie zwrotu zaliczki na rzecz KANKAANPAA
WORKS OY (Finlandia), z terminem waznosci do 04.10.2016 r.

4.11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku

potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie Il kwartatu 2016 r. w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta nie nastgpity zmiany.
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4.12. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2016 rok jednostki dominujacej jak i
Grupy Kapitatowej.

4.13. Akcjonariusze posiadajacy posrednio lub bezposrednio co najmniej 5% ogodlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na dzien 30 wrzesnia 2016
roku zgodnie z trescig otrzymanych przez Spoétke zawiadomien przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale

Posiadacz akgji Liczba akgcji zaktadowym (%)
TDJ EQUITY Il Sp. z 0.0. 64 521 000 67,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6291029 6,53%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny 5210315 5,41%
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5007 974 5,20%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego struktura wtasnosci znacznych
pakietow akcji Emitenta, zgodnie z trescig posiadanych przez Emitenta zawiadomien, nie ulegta
zmianie.

4.14. Akcje Emitenta w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych

Liczba akcji znajdujacych sie w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych wedtug stanu na
dzien 30 wrzesnia 2016 roku przedstawia sie nastepujgco:

Osoba zarzadzajaca . ..  Wartos¢ nominalna
. Liczba akgji ..
lub nadzorujaca akcji (zt)
Tomasz Domogata* — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 1.621.371 1.621.371,00
Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej 64.200 64.200,00

* - Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ S.A., ktory z kolei jest
jedynym wspdlnikiem spotki TDJ Equity Il Sp. z 0.0. bedacej wtascicielem 64.521.000 akcji Emitenta,
co powoduje, iz posiada on posrednio dodatkowo 64.521.000 akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji Emitenta przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujace, zgodnie z trescig posiadanych przez Emitenta zawiadomien, nie
ulegt zmianie.

4.15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie Il kwartatu 2016 r. nie toczyto sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji postepowanie wobec Emitenta lub spétek wchodzgcych w
sktad Grupy Kapitatowej, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.
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4.16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie Il kwartatu 2016 r. transakcje z podmiotami powigzanymi oparte byty na cenach
rynkowych i w opinii Zarzadu byty transakcjami gospodarczymi typowymi i rutynowymi.

4.17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos$¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

Emitent ani spdtki Grupy Kapitatowej w okresie Ill kwartatu 2016 r. nie udzielity innym podmiotom
poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji.

4.18. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W okresie Il kwartatu 2016 r., zgodnie z danymi Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg (IBnGR),
tempo wzrostu gospodarczego (produktu krajowego brutto) w stosunku do Il kwartatu 2015 r.
wyniosto 3,0% co oznacza, ze byto ono takie samo jak w | kwartale 2016 r. i nieznacznie mniejsze niz
w Il kwartale 2016 r. Dane te wskazujg na ustabilizowanie dynamiki proceséw gospodarczych w
Polsce na niezbyt wysokim poziomie. W Il kwartale gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego
nadal pozostawat popyt krajowy, ktérego tempo IBnGR szacuje na 3,4%. Na wzrost popytu krajowego
w Il kwartale najwiekszy wptyw miat wzrost spozycia ogdtem, ktdre zwiekszyto sie o 3,7%. Natomiast
w popycie krajowym najnizszg dynamika charakteryzowaty sie naktady brutto na srodki trwate, czyli
wydatki inwestycyjne, ktore od lipca do wrzesnia spadty o 3,5%. Spadek wydatkéw inwestycyjnych
jest niepokojacym sygnatem i nie najlepiej rokuje perspektywie ewentualnego wyrazniejszego
przyspieszenia wzrostu gospodarczego w najblizszym okresie. Dodatkowo tempo wzrostu wartosci
dodanej w przemysle byto nizsze niz w catym pierwszym pétroczu 2016 r. i wyniosto 3,5%.

Wedtug prognoz gospodarczych IBnGR tempo wzrostu PKB w catym 2016 r. powinno wyniesé 3,0% co
oznacza, ze bedzie ono zdecydowanie nizsze niz w roku ubiegtym. Prognozowane PKB w 2017 r.
powinno nieznacznie wzrosnac¢ (o 3,2%) jednak nie bedzie to wzrost istotny i w zasadzie pozostanie
na poziomie zblizonym do roku biezgcego. W 2017 r. warto$¢ dodana w przemysle moze wzrosngc o
4,3% i powinien by¢ wspierany przez utrzymujgca sie korzystng sytuacje w handlu zagranicznym.
Poziom naktaddéw brutto na srodki trwate zdaniem IBnGR w 2017 r. spadnie o0 1,9% co bedzie gtéwnie
spowodowane ograniczeniem skali realizacji inwestycji infrastrukturalnych, pogorszenie nastrojow
inwestorow oraz wzrost awersji do ryzyka w sektorze przedsiebiorstw. Z uwagi na prognozowane
utrzymywanie sie duzej niepewnosci co do sytuacji gospodarczej w Polsce spowodowane
negatywnymi ocenami polityki gospodarczej przez opiniotwdrcze organizacje miedzynarodowe
nalezy w ocenie IBnGR w 2016 r. spodziewac sie stabilizacji kursu euro i dolara na wzglednie wysokich
poziomach wobec ztotego — odpowiedni 4,2 zt i 3,9 zt.

W perspektywie kolejnych kwartatéw spotki Grupy PGO, pomimo niezbyt korzystnych prognoz co do
podstawowych wskaznikéw makroekonomicznych, licza na poprawe sytuacji w branzy gérniczej oraz
oli&gas na co wskazywa¢ moze obserwowana w ostatnim okresie tendencja wzrostowa cen wegla,
ktdry, jak twierdzg analitycy rynku towarowego, powinien utrzymac sie co najmniej na przestrzeni IV
kwartatu 2016 r. i | kwartatu 2017 r. Ponadto planowane jest kontynuowanie intensywnych dziatan w
celu wprowadzenia oferty Grupy PGO do nowych branz takich jak np. automotive co pozwoli na
dalszg dywersyfikacje portfela branzowego oraz state zwiekszanie udziatu w perspektywicznych i
rozwojowych branzach takich jak np. kolej, ktéra dzieki srodkom unijnym dynamicznie zwiekszyta
nakfady inwestycyjne. Pozyskane przez PGO Srodki z przeprowadzonej w Il kwartale 2016 r. emisji
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obligacji postuzg w kolejnych okresach jako Zrdédto finansowania rozwoju organicznego Grupy przy
jednoczesnej dywersyfikacji finansowania tego rozwoju, a takze mogg zostaé przeznaczone na
ewentualne procesy akwizycyjne, w przypadku pojawienia sie na rynku atrakcyjnych dla Grupy PGO
mozliwosci przejecia podmiotdéw z branzy metalurgicznej.

Katowice, dnia 14 listopada 2016 .
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Ginalski Lucjan Augustyn
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