Opinia Zarzadu w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru przy emisji serii E:

Zarzad rekomenduje pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru przy
emisji akcji serii E. Jest to uzasadnione strategicznym celem jakim jest poszerzenie bazy
akcjonariuszy o kolejne osoby i podmioty, dotychczas niezwigzane z Grupg Sygnis.

Zgodnie z zaproponowang uchwatg przedstawiong pod obrady Walnego Zgromadzenia,
akcje serii E bedg oferowane w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 82
pkt 1 Ksh, ktéra kierowana bedzie do nie wiecej niz 149 adresatéw. Akcje te oferowane
beda po cenie emisyjnej 0,40 zt za kazdg akcje, a ich pokrycie bedzie mozliwe wytacznie
wktadami pienieznymi.

Pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E jest uzasadnione
i podyktowane waznym interesem Spotki, w zwigzku z zatozeniem pozyskania przez
Spotke dodatkowych srodkéw finansowych. W opinii Zarzadu, pozyskanie kapitatu
udziatowego w drodze emisji akcji z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy stanowi najbardziej efektywny zaréwno pod wzgledem finansowym, jak i
czasowym sposo6b zasilenia kapitatowego Spotki. Przeprowadzenie przedmiotowej oferty
akcji z zachowaniem prawa poboru nie dos¢, ze znaczgco podniostoby koszty
przeprowadzenia takiej oferty (tym samym uszczuplajac warto$é pozyskanych srodkéw),
to dodatkowo czas trwania takiej oferty bytby o wiele dtuzszy.

Ponadto, oferowanie akcji serii E zzachowaniem prawa poboru nie daje gwarancji objecia
wystarczajgcej liczby akcji. Zarzad Spotki uwaza, ze wytgczenie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do akgji serii E jest ekonomicznie
uzasadnione, a podjecie uchwaty w tej sprawie lezy w najlepszym interesie Spotki i jej
Akcjonariuszy, poprzez optymalne pozyskanie srodkéw finansowych w ramach emis;ji
akciji.

Wobec powyzszego, Zarzad wnosi jak we wstepie.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca pozbawienie prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w ramach podwyzszenia kapitatu w granicach kapitatu docelowego

Zgodnie z zaproponowang uchwatg przedstawiong pod obrady Walnego Zgromadzenia,
Zarzad proponuje udzielenie mu uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego.

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spoétki poprzez upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, umotywowane jest, daniem Zarzagdowi
Spotki mozliwosci przeprowadzenia sprawnej emisji akcji w celu ewentualnego
pozyskania inwestoréw czy kapitatu niezbednego Spétce dla zaspokojenia biezacych



potrzeb oraz realizacji potrzeb inwestycyjnych. Upowaznienie Zarzagdu w ramach kapitatu
docelowego pozwoli rowniez Spétce dynamiczniej reagowac na zachodzgce zmiany w
gospodarce, co niewatpliwie moze przetozy¢ sie na poprawe jej wynikéw finansowych.

Zarzad upowazniony bedzie do kazdorazowego okreslania ceny emisyjnej akcji, po
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej. Dzieki temu Zarzad bedzie mogt kazdorazowo
dokonywac analizy sytuacji rynkowej oraz ksztattowania sie kursu akcji Spotki, a tym
samym dokonaé¢ szacunkéw zwigzanych z najefektywniejszym pozyskaniem kapitatu
udziatowego, biorgc pod uwage w szczegdlnosci najlepszy interes Spotki i jej
Akcjonariuszy. Przyznanie uprawnienia Zarzadowi do ustalenia ceny emisyjnej akcji,
uzasadnione jest faktem, iz w okresie od dnia podjecia uchwaty upowazniajgcej Zarzad
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w trybie kapitatu docelowego, do dnia
przeprowadzenia emisji akcji w ramach kapitatu docelowego, nie mozna przewidzie¢
rynkowej ceny akcji Spotki, do ktérej nalezy dostosowaé cene emisyjng akcji nowej emisiji.

Interes Akcjonariuszy zostanie zabezpieczony poprzez koniecznos$¢ udzielania przez Rade
Nadzorczg zgody na czynnosci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w trybie
kapitatu docelowego, w tym na pozbawienie prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy w catosci lub w czesci oraz ustalenie wysokosci ceny emisyjnej.

Z uwagi na powyzsze okolicznosci, zmiana Statutu Spotki obejmujgca upowaznienie
Zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,
ktérej podjecie jest planowane przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki,
uprawniajagca Zarzad do pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za
zgodg Rady Nadzorczej lezy w interesie Spoétki i jej akcjonariuszy.



