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Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.(zwanej dalej Grup3) s3:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektéw zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

dziatalno$¢ transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spdtkg akcyjng (Spodtka). Spétka rozpoczeta
dziatalnos$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwg Bauma Sp. z 0.0., jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzesnia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XIV wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spotki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego
Rejestru Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

Siedziba
ULMA Construccion Polska S.A.
(jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.)
Koszajec 50
05-840 Brwindéw

Podmiot dominujacy i sktad Grupy

Kontrole nad Grupg ULMA Construccion Polska S.A. sprawuje ULMA Cy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii,
ktdra posiada 75,49% akcji Spotki. Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.
W sktad Grupy ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce podmioty:

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej petnigcy role zarzadczo-
administracyjng dla catej Grupy oraz odpowiedzialny za dziatania handlowe w zakresie produktéw i ustug
oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach zagranicznych,

ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowq na rynku ukrainskim,

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0 - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku kazachskim.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Construccion BALTIC sp. z o0.0. - spotka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg w krajach battyckich (Litwa oraz totwa).

Ponadto Grupa posiada udziaty w podmiocie stowarzyszonym ULMA Cofraje S.R.L. - spétka stowarzyszona

odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg
na rynku rumunskim.

Sktad organdéw nadzorczych i zarzagdczych na dzien 31.03.2020 roku oraz na
dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji

Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej Spoétki na dzie n 31.03.2020 roku

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
IfAaki Irizar Moyua Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Rafael Anduaga Lazcanoiturburu Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Markowski Cztonek Rady Nadzorczej
José Joaquin Ugarte Azpiri Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

Sktad Komitetu Audytu na dzie n 31.03.2020 roku

Michat Markowski Przewodniczacy Komitetu
Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu
Rafael Anduaga Lazcanoiturburu Cztonek Komitetu
Zarzad
Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta Prezes Zarzadu
Giordano Marcel Weschenfelder Cztonek Zarzadu
Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu
Ander Ollo Odriozola Cztonek Zarzadu
Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu
Biegty rewident

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Spoétka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycja
130.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Banki

mBANK (d.BRE Bank S.A.)
PEKAO S.A.

PKO Bank Polski S.A.

Banco de SABADELL (Hiszpania)
Santander Bank Polska S.A.

Notowania na gietdach

Od dnia 21 maja 1997 roku Spdétka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
(,GPW").
Symbol na GPW: ULM.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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| kwartat | kwartat
2020 r. 2019r.

Przychody ze sprzedazy 48 733 51 567
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow (36 970) (35 425)
I. Zysk brutto ze sprzedazy 11763 16 142
Koszty sprzedazy i marketingu (522) (676)
Koszty ogdlnego zarzadu (5 369) (4 852)
Pozostate przychody operacyjne 276 498
Pozostate koszty operacyjne (1186) (1 501)
W tym: straty z tytutu utraty wartosci naleznosci (1027) (1501)
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym 4962 9611
Przychody finansowe 302 468
Koszty finansowe (462) (443)
Koszty finansowe netto (160) 25
Udziat w zyskach (stratach) w spotkach stowarzyszonych 54 295
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 856 9931
Podatek dochodowy biezgcy (591) (2 060)
Podatek dochodowy odroczony (315) (75)
IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego 3950 7 796
Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan zagranicznych jednostek (807)
zaleznych ==
V. Catkowity dochdd okresu obrotowego 3143 8451
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 3950 7 796
Zysk netto przypadajgcy na udziaty niekontrolujace - -
.Cafkown.e dochod.y olfresu obrotowego przypadajgce na akcjonariuszy 3143 8451
jednostki dominujgcej
Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajgce na udziaty i i
niekontrolujgce
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255632 5255 632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w e 0.

okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien:

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

(nie badane) (badane) (nie badane)
AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate 260 565 255 864 235 464
2. Wartosci niematerialne 194 229 232
3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 2314 2261 2 080
4. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 12 691 12 615 14 493
5. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4387 4395 3181
Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem 280 151 275 364 255 450
Il. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
1. Zapasy 9 893 7 387 7 960
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 58 523 60 687 73 936
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1981 696 480
4. Pochodne instrumenty finansowe - 68 =
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45 200 48 970 55 804
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) razem 115 597 117 808 138 180
Aktywa razem 395 748 393172 393 630

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA

I

1

2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej

Kapitat wtasny
. Kapitat podstawowy

wartosci nominalnej

3

. Rdéznice kursowe z konsolidacji

4. Zatrzymane zyski, w tym:

a

) Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitat wtasny razem

Il. Zobowigzania

1. Zobowigzania dtugoterminowe

a

. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu $wiadczen

emerytalnych

C

. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do

uzytkowania (leasing)

Zobowigzania dtugoterminowe razem

2

a.

. Zobowigzania krétkoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe

b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu swiadczen

emerytalnych
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu faktoringu
zobowigzan handlowych

e. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu prawa do

f.

uzytkowania (leasing)

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

31.03.2020

(nie badane)

10511
114 990

(10 905)
232 679
3950

347 275

6 796

246

5126

12 168

90

54

807
535
3756

31063
36 305

48 473

395 748

Stan na dzien:

31.12.2019
(badane)

10511
114 990

(10 098)
228729
46 201

344 132

6444

246

5471

12 161

54

704
2042
3504

30575
36 879

49 040

393172

31.03.2019

(nie badane)

10511
114 990

(14 534)
220334
7796

331 301

4 062

185

6739

10 986

61

1409
1575
3693

44 605
51343

62 329

393 630
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Wyszczegdlnienie

Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.
Zysk netto w 2019 roku

Inne catkowite dochody w 2019
roku

Wyptata dywidendy
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zysk netto w | kwartale 2020 r.

Inne catkowite dochody w |
kwartale 2020 roku

Stan na 31 marca 2020 r.

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.

Zysk netto w okresie | kwartatu
2019r.

Inne catkowite dochody w |
kwartale 2019 roku

Stan na 31 marca 2019 r.

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

114 990

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Roéznice
kursowe z

konsolidacji

(15 189)

5091

(10 098)

(807)

(10 905)

Roéznice
kursowe z
konsolidacji

(15 189)

655

(14 534)

\Y/JULMA

Zatrzymane
zyski

212 538

46 201

(30 010)

228 729

3950

232 679

Zatrzymane
zyski

212538

7796

220334

Razem
kapitat wtasny

322 850

46 201

5091

(30 010)

344 132

3950

(807)

347 275

Razem
kapitat wtasny

322 850

7796

655

331301
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| kwartat | kwartat
2020 r. 2019r.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu obrotowego 3950 7 796
Korekty:
- Podatek dochodowy 906 2187
- Amortyzacja srodkow trwatych 9984 9448
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 31 52
- Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 965 1013
- Wartosc netto sprzedanych szalunkéw — srodkdéw trwatych 2 940 1491
- (2yski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych 158 -
- Zmiana wartosci udziatow w jednostkach powigzanych (54) (295)
- Odsetki otrzymane (237) (283)
- Koszty odsetek 171 250
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 255 (39)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy (2 506) (1 628)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2164 (1 282)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 590 8478
19 317 27 188

Nabycie szalunkéw (17 033) (15 762)
Podatek dochodowy zaptacony (3 382) (2 587)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 098) 8839
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1 353) (371)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2 3
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (3) (57)
Odsetki otrzymane 237 283
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1116) (142)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytéw i pozyczek - (1 693)
Pfatnosci z tytutu leasingu (1134) (112712)
Odsetki zaptacone (171) (250)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1305) (3114)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych (3 519) 5583
Stan srodkoéw pienieznych na poczatek okresu 48 970 50 387
(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkow (251) (166)
Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu 45 200 55 804

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2020 12



\Y/JULMA

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca
2020 r. zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa”
oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. na dziert 31 marca 2020
roku, wyniki jej dziatalnosSci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020
roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W nawigzaniu do
wybuchu epidemii Covid-19, Zarzad przygotowat oraz przeanalizowat prognozowane przeptywy pieniezne
Grupy i doszedt do wniosku, ze nie wystepuje istotna niepewnos$¢ w odniesieniu do zatozenia kontynuacji
dziatalnosci przez spétki Grupy w dajacej sie przewidziec przysztosci, to jest w okresie co najmniej kolejnych
12 miesiecy.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. jest nieoznaczony.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Przygotowujgc srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia
2019 r. Srédroczne sprawozdanie finansowe na 31 marca 2020 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2019 roku opublikowanym w dniu 24 marca
2020 .

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
13 maja 2020 r.

Srednie kursy wymiany ztotego opublikowane przez NBP

Zmiana indeksu cen
towarow i ustug

konsumpcyjnych

UAH RON KzT EUR opublikowana przez

(hrywna - (leja (tenge (euro) Gtéwny Urzad

Ukraina) Rumunia) Kazachstan) Statystyczny

31 marca 2020 . 0,1508 0,9428 0,009428 4,5523 4,5%
31 grudnia 2019 r. 0,1602 0,8901 0,009916 4,2585 2,3%
31 marca 2019r. 0,1411 0,9029 0,010066 4,3013 1,2%

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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w tys. zt w tys. EUR

WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
2020 . 2019r. 2020 . 2019r.

::Zec::;:lé\(,vnetto ze sprzedazy produktéw, towardw i 48733 51567 11 085 11998
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 4962 9611 1129 2236
Wynik przed opodatkowaniem 4 856 9931 1105 2311
Wynik netto 3950 7 796 898 1814
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (1 098) 8 839 (250) 2 057
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1116) (142) (254) (33)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (1 305) (3114) (297) (725)
Przeptywy pieniezne netto (3519) 5583 (801) 1299
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,75 1,48 0,17 0,35
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,75 1,48 0,17 0,35

31.03.2020 r. 31.12.2019r. 31.03.2020r. 31.12.2019r.
Aktywa razem 395 748 393172 86934 92 327
Zobowigzania 48 473 49 040 10 648 11516
Zobowigzania dtugoterminowe 12 168 12 161 2673 2 856
Zobowigzania krétkoterminowe 36 305 36 879 7975 8 660
Kapitat wtasny 347 275 344132 76 286 80811
Kapitat podstawowy 10511 10511 2 309 2 468
Sredniowazona liczba akcji 5255632 5255632 5255632 5255632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255632 5255632 5255632 5255632
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 66,08 65,49 14,52 15,38

Poszczegblne pozycje aktywow oraz kapitatdw wtasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu Srednich kursow walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzieh 31 marca 2020 r. wynosit 4,5523 zt, a na dzieA 31 grudnia 2019 r. 4,2585 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku przeptywéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursdw obowigzujgcych w danym okresie,
czyli dane za okres 1.01. — 31.03.2020 r. przeliczono wg kursu = 4,3963 zt/EUR, dane za analogiczny okres
2019 r. przeliczono wg kursu = 4,2978 zt/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Otoczenie rynkowe w Polsce

Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego produkcja budowlano-montazowa (w cenach
statych) zrealizowana na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane o liczbie pracujgcych powyzej 9
0s6éb w marcu 2020 roku wrosta o 3,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku, cho¢
dynamika tego wzrostu byfa nizsza (w 2019 odnotowano wzrost o 10,8% r/r). W analizowanym okresie
najwiekszy wzrost wartosci produkcji budowlano-montazowej (9%) wystgpit w przedsiebiorstwach
zajmujgcych sie wykonywaniem robdt specjalistycznych. Wzrosty odnotowaty rowniez przedsiebiorstwa,
ktorych podstawowym rodzajem dziatalnosci byta budowa obiektow inzynierii lgdowej i wodnej (7%) oraz
budowa budynkow (2,3%).

W | kwartale 2020 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku poszczegdlne segmenty
rynku budowlanego odnotowaty nastepujace dynamiki:

Budownictwo niemieszkaniowe - jak pokazujg najnowsze dane wstepne, pierwszy kwartat
2020 roku pod wzgledem dynamiki produkcji budowlanej byt okresem niewielkiego wzrostu (o 2,2%
r/r wobec wzrostu o 13,8% w analogicznym okresie roku ubiegtego). Najstabsze wyniki odnotowat
segment obejmujgcy budynki biurowe (spadek o 20,2% r/r).

Sektor inzynieryjny - w budownictwie inzynieryjnym dynamika nominalna wyniosta w | kwartale
2020 roku 14,5% (wobec 19,3% w analogicznym okresie roku 2019). W segmencie obejmujgcym
budowe mostow, drog, estakad i tuneli odnotowano wzrost produkcji az o 33,5% r/r (wzgledem
spadku o0 0,7% w analogicznym okresie roku 2019).

Budownictwo mieszkaniowe — | kwartat 2020 roku to okres dalszego wzrostu w tym segmencie.
Jezeli chodzi o dynamike produkcji budowlano-montazowej dla firm zatrudniajgcych powyzej
9 pracownikdéw, wedtug danych wstepnych za | kwartale 2020 roku segment ten rdst nominalnie
w tempie blisko 13,5% r/r. Wedtug Gtéwnego Urzedu Statystycznego okresie trzech pierwszych
miesiecy 2020 roku oddano do uzytkowania wiecej mieszkan niz przed rokiem. Wzrosta réwniez
liczba mieszkan, na ktérych budowe wydano pozwolenia lub dokonano zgtoszenia z projektem
budowlanym, natomiast spadfa liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto. Wedtug wstepnych
danych, w okresie styczen-marzec 2020 roku oddano do uzytkowania 49,5 tys. mieszkan, tj. o0 4,4%
wiecej niz przed rokiem. W pierwszych trzech miesigcach 2020 r. wydano pozwolenia lub dokonano
zgtoszenia budowy 59,1 tys. mieszkan, tj. o 3,3% wiecej niz w analogicznym okresie roku 2019. W
okresie styczen-marzec 2020 r. rozpoczeto budowe 52,5 tys. mieszkan, tj. o 2,5% mniej niz
w analogicznym okresie roku 2019, co moze wskazywa¢ na spowolnienie w tym sektorze.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W budownictwie przemystowym odnotowano lekki spadek produkcji w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego (o 0,5% r/r.). W segmencie obejmujgcym budowe obiektow
wodnych zaobserwowano wzrost produkcji o 11,6% r/r, natomiast w przypadku kompleksowych
budowli na terenach przemystowych wzrost ten wynidst 8,7% r/r. Spadek produkcji byt widoczny w
przypadku budynkow przemystowo — magazynowych i wynidst -4,9% r/r.

Produkcje w sektorach waznych z punktu widzenia Grupy prezentuje ponizsza tabela:

Analiza danych rynkowych z zakresu ULMA (min zt) - GUS/Spectis

| kwartat I kwartat
Sektor 2020%) 2019+ % rfr
Sektor mieszkaniowy 4119 3629 13,5%
Sektor niemieszkaniowy 4421 4326 2,2%
Sektor inzynieryjny (mosty, wiadukty, estakady, tunele) 532 398 33,5%
Sektor przemystowy 4054 4076 -0,5%
Razem sektory obstugiwane przez ULMA CONCTRUCCION POLSKA S. A. 13 126 12 429 5,6%

*) dane szacunkowe
**) dane ostateczne za | kwartat 2019 r. rok opublikowane przez GUS

Otoczenie rynkowe za granica

W zwigzku z trudnosciag w pozyskiwaniu wiarygodnych danych dotyczgcych kwartalnych zmian w
podstawowych wskaznikach gospodarczych oraz budowlanych dla rynkéw eksportowych, na ktorych
operuje Grupa Kapitatowa, Zarzad zdecydowat o przedstawieniu w niniejszym opracowaniu tylko ogélnych
informacji dotyczacych odnotowanych tendencji i zdarzen rynkowych.

UKRAINA
Pierwszy kwartat 2020 roku byt dos¢ pozytywnym okresem zwigzanym z dobrymi warunkami pogodowymi

pozwalajgcymi na kontynuacje uruchomionych w 2019 roku budéw jak i uruchomienie nowych. Na skutek
pozyskania kilku istotnych zlecen na zakup systemdw szalunkowych przez klientéw od spoétki zaleznej ULMA
Opatubka Ukraina sp. z 0.0. udato sie skompensowac spadek przychodéw z najmu. Koniec | kwartatu, w
szczegdlnosci okres po 15 marca 2020 roku, byt okresem, na ktéry silnie wptyneta sytuacja zwigzana z
epidemig COVID-19. Wprowadzone przez rzad Ukrainy obostrzenia doprowadzity do zatrzymania czesci
budéw w zwigzku z brakiem mozliwosci swobodnego przemieszczania sie pracownikéw. To z kolei
skutkowato wnioskami od klientdw spoétki zaleznej o uwzglednienie dodatkowych rabatéw przestojowych w
rozliczeniach handlowych za marzec 2020 roku. Zakres petnego odziatywania sytuacji zwigzanej z epidemia
na gospodarke Ukrainy, w tym w szczegdlnosci na segment budowlany nie jest jeszcze catkowicie znany,
cho¢ juz obecnie widac, ze bedzie to wptyw negatywny.

LITWA

Do pierwszej potowy marca 2020 roku rynek budowlany na Litwie zachowywat sie sposdb nieodbiegajacy
od oczekiwan i konsensusu rynkowego z poprzedniego roku. Po tym okresie, pomimo wprowadzenia od
15 marca 2020 roku rygoréw zwigzanych z epidemig COVID-19, prace budowlane nie zostaty w catosci
zatrzymane na budowach obstugiwanych przez spoétke zalezng ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0., a
pojawiaty sie pojedyncze przypadki przestojéw oraz koniecznosci odzwierciedlenia takich zjawisk w

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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rozliczeniach handlowych. Wida¢ natomiast zauwazalne spowolnienie w uruchamianiu nowych inwestycji
szczegoblnie w zakresie budownictwa mieszkaniowego.

KAZACHSTAN

Sytuacja na rynku kazachskim pogorszyta sie w sposéb zdecydowany. Podobnie jak w Ukrainie doszto do
zamrozenia gospodarki. Dodatkowo pod koniec marca 2020 roku na problemy z epidemig COVID-19
natozyly sie trudnosci zwigzane ze spadajgcg i negatywng ceng ropy naftowej dla kontraktéw na jej dostawe
w najblizszych miesigcach. W konsekwencji nastgpito jednorazowe ostabienie lokalnej waluty z poziomu
okoto 430 KZT/€ do okoto 460KZT/£.

Niemniej jednak spotka zalezna ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. pracuje nad kilkoma waznymi lokalnie
projektami infrastrukturalnymi, co do ktorych jest duza szansa ze bedg kontynuowane.

Rentownos¢ operacyjna

W okresie | kwartatu 2020 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej, ktory
wynidst 4 962 tys. zt wobec dodatniego wyniku w wysokosci 9 611 tys. zt osiggnietego w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w
analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat | kwartat

2020r. 2019 2019.
Sprzedaz 48 733 229 366 51567
EBIT 4962 59 049 9611
% do sprzedazy 10,18% 25,74% 18,64%
Amortyzacja 10980 43115 10513
EBITDA 15942 102 164 20124
% do sprzedazy 32,71% 44,54% 39,03%

W okresie | kwartatu 2020 roku Grupa Kapitatowa zanotowata spadek EBITDA w ujeciu absolutnym o 4 182
tys. zt w stosunku do poziomu osiggnietego w okresie | kwartatu 2019 r. powodujgc spadek wskaznika
EBITDA wyrazonego jako procent do sprzedazy o 6,32 punktu procentowego. Przyczynito sie do tego
niesprzyjajagce otoczenie rynkowe, tak w Polsce jak rowniez na rynkach eksportowych, wynikajace z
negatywnych skutkéw ekonomicznych wybuchu pandemii COVID-19. Notowane obecnie spowolnienie
rynkowe uwidacznia sie w szczegdlnosci w segmencie ,,Obstuga budéw”, ktory to segment charakteryzuje
sie najwyzszg rentownoscig operacyjna.

W | kwartale 2020 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci oraz dokonata spisania
naleznosci handlowych w wysokosci 1 027 tys. zt wobec 1 501 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego
roku (ujete w pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne”).

W | kwartale 2020 r. Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw ani odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych lub wartosci niematerialnych. Nie
miato réwniez miejsca odwrdcenie takich odpiséw.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spoétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupow produktow (systemow szalunkowych i ich akcesoriéw oraz
rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowe] i ustugowej od podmiotu dominujgcego w
Hiszpanii, innych spétek Grupy ULMA oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych, szczegdlnie na
Ukrainie, Litwie i w Kazachstanie, gdzie dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmioty zalezne
Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0., Ulma Construccion BALTIC sp. z o0.0. i Ulma Opatubka Kazachstan Sp. z
0.0. W rezultacie, spétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktére Grupa Kapitatowa stara
sie ograniczy¢ poprzez:

biezagce niwelowanie rdéznicy pozycji walutowej (réinica pomiedzy aktywami i zobowigzaniami

wyrazonymi w walutach obcych) w Spétce, oraz

proces dostosowawczy dla oferowanych cen ustug i materiatéw w spdtkach zaleznych.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Podmiot dominujgcy ULMA Construccion Polska S.A. udziela podmiotom zaleznym dtugoterminowych
pozyczek dla finansowania swojej dziatalnosci na rynkach eksportowych.

Wedtug stanu na 31 marca 2020 roku wartos¢ udzielonych pozyczek dtugoterminowych wyniosta 2 100 tys.
EUR oraz 290 tys. USD. Zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR 21)
pozyczki te traktowane sg jako ,inwestycja netto w jednostce zagranicznej” i w zwigzku z tym wszelkie
réznice kursowe z nimi zwigzane wykazywane sg w ,zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale
wtasnym” oraz ,w innych catkowitych dochodach”.

W | kwartale 2020 roku tgczna wartos¢ rdznic kursowych ujetych w ww. sprawozdaniach byta ujemna i
wyniosta 807 tys. zt, z czego:
560 tys. zt to dodatnie rdznice kursowe zwigzane ze wspomniang ,inwestycjg netto” (udzielone
pozyczki) w podmiotach zaleznych. Rdéznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzien bilansowy
ujmowane sg w pozycji ,kapitaty wtasne”, a dopiero w pdzniejszych okresach w slad za dokonanymi
sptatami zaciggnietej pozyczki przez podmiot zalezny rdéznice kursowe zrealizowane ujmowane sg w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat,
- 1 367 tys. zt to ujemne réznice kursowe wynikajgce ze zmian kurséw lokalnych walut wobec PLN
wptywajgce na przeliczenia sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych dziatajgcych za granica.

W | kwartale 2019 roku kwoty te wynosity odpowiednio:
13 tys. zt z tytutu dodatnich réznic kursowych zwigzanych z ,,inwestycjg netto w jednostce zagranicznej”
oraz,
642 tys. zt z tytutu dodatnich réznic kursowych wynikajacych ze zmian kurséw lokalnych walut wobec
PLN wptywajace na przeliczenie sprawozdan finansowych podmiotow zaleznych dziatajgcych za granica.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty kursy walutowe wobec PLN dla 3 par walutowych, ktdrych zmiana

wptyneta na wycene sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu
Grupy Kapitatowe].

i
UAH/PLN 7,37 7,20 -2,31% 6,24 6,63 6,25%
KZT/PLN 101,24 100,1 -1,13% 99,16 94,28 -4,92%
PLN/EUR 4,3 4,3 0,00% 4,26 4,55 6,81%

W analizowanym okresie | kwartatu 2020 roku odnotowano ostabienie lokalnej waluty na Ukrainie (UAH) o
ok. 6,25% oraz umocnienie lokalnej waluty w Kazachstanie (KZT) o 4,92% wobec PLN. Zanotowano réwniez
ostabienie PLN w stosunku do EUR o 6,81%. Zjawiska te przyczynity sie do powstania ujemnych réznic
kursowych wynikajgcych z przeliczenia sprawozdan finansowych pomiotéow zaleznych dziatajgcych z granica.

Grupa Kapitatowa stara sie zabezpieczy¢ ryzyko kursowe dotyczgce ww. pozyczek wewnetrznych w zakresie
ekspozycji EUR — UAH oraz USD — UAH na Ukrainie w sposéb naturalny tj. poprzez proces dostosowania
cennikéw ustug i materiatow oferowanych na tym runku do biezgcego kursu wymiany UAH wobec USD.
Jednakze skutecznos$¢ tych dziatan jest trudna do oszacowania, ze wzgledu na wielkos¢ i
nieprzewidywalnos$¢ zmiennosci UAH, w szczegdlnosci w obliczu skomplikowanej sytuacji geopolitycznej
Ukrainy oraz trwajgcego konfliktu zbrojnego na jej wschodzie.

W | kwartale 2020 roku Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywoéw finansowych ani nie odwracata takich odpiséw.

Wynik finansowy netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w okresie | kwartatu 2020 roku
dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 3 950 tys. zt wobec 7 796 tys. zt dodatniego wyniku
finansowego netto osiggnietego w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przeptywy pieniezne

Skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza
tabela:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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| kwartat | kwartat

2020r. 2019r.
Zysk (strata) netto 3950 7796
Amortyzacja 10980 10513
Razem nadwyzka finansowa 14 930 18 309
Pozostate elementy przeptywéw netto z dziatalnosci operacyjne;j (16 028) (9 470)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 098) 8839
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (1116) (142)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 305) (3114)
Srodki pieniezne netto (3 519) 5583
(Straty) /Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i kredytu w
rachunku biezgcym 258 ]
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i kredytéw w rachunku biezagcym (3 770) 5417

Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j

W okresie | kwartatu 2020 roku, Grupa Kapitatowa osiggneta dodatnig nadwyzke finansowa (zysk netto +
amortyzacja), ktora wyniosta 14 930 tys. zt.

W tym samym okresie srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty (1 098) tys. zt wobec 8 839 tys. zt
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W okresie | kwartatu 2020 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje zakupdw inwestycyjnych w
grupie szalunkéw i rusztowan gtéwnie w celu uzupetnienia portfolio oferowanych produktéow niezbednych
dla zapewnienia obstugi na rosngcym juz od kilka lat rynku budowlanym w Polsce, w tym w szczegdlnosci w
segmencie mostowym. W rezultacie wydatki inwestycyjne w okresie | kwartatu 2020 roku zwigzane z
nabywaniem rzeczowych aktywoéw trwatych w grupie systemy szalunkowe i rusztowania wyniosty 17 033
tys. zt wobec 15 762 tys. zt w analogicznym okresie 2019 r.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Na przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej sktadajg sie gtéwnie wptywy z tytutu otrzymanych odsetek od
pozyczki udzielonej podmiotowi dominujgcemu oraz wydatki zwigzane z zakupami pozostatych Srodkéw
trwatych.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W | kwartale 2020 roku w obrebie dziatalnosci finansowej, Grupa poniosta gtéwnie wydatki z tytutu sptat rat
leasingowych przez spotke dominujaca (1 134 tys. zt).

W rezultacie powyzszych zjawisk w okresie | kwartatu 2020 roku Grupa zanotowata zmniejszenie o 3 770
tys. zt stanu Srodkéw pienieznych, do poziomu 45 200 tys. zt wg stanu na 31 marca 2020 roku.

Informacje o zatrudnieniu

Podstawowe informacje o $rednim zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej oraz w podmiocie dominujgcym
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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| kwartat | kwartat

2020 2019 2019r.
ULMA Construccion Polska S.A. 370 364 362
Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. 448 434 428

Sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. przedstawiono w punkcie INFORMACJE OGOLNE
niniejszego raportu.

Jednostki zalezne polegajg konsolidacji metodg petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metodg
praw wtasnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

W dniu 15 kwietnia 2020 roku Zarzad Emitenta raportem nr 8/2020 opublikowat wstepne szacunki
wybranych danych finansowych i operacyjnych Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.
dotyczace tacznych przychoddw ze sprzedazy oraz przychoddw ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach
dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Ponizsze zestawienie przedstawia poréwnanie opublikowanych wstepnych
szacunkow oraz rzeczywistych danych osiggnietych w analizowanym okresie 3 miesiecy 2020 roku.

Prognoza Wykonanie Réznica
Przychody ze sprzedazy, w tym: 48 733 48 733 -
- obstuga budow 37619 37 619 -
- sprzedaz materiatéw budowlanych 11 114 11114 -
EBITDA (zysk netto + amortyzacja) 15942 15 942 -
Zysk netto 3950 3950 -
Pozycja gotdowkowa netto (gotdwka + udzielone pozyczki-
kredyty) 55200 55200 -

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wedtug stanu na dzied przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi
powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw sa:

ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska
S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych do 3 967 290
gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.,

Quercus TFI S.A. posiadajacy 323 726 akcje ULMA Construccion Polska S.A., stanowigce 6,16% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgce do 323 726 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 6,16% ogdlnej liczby gtosow.

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby.

Zadna z 0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A. na 31.03.2020 r.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 50 postepowan sgdowych, ktdre obejmujg naleznosci (wg salda na
dzien 31 marca 2020 roku) na tgczng kwote 20 528 tys. zt. Sprawy te obejmujg postepowania sagdowe, ktére
nie zakonczyly sie jeszcze wydaniem przez sad prawomocnego tytutu wykonawczego w sprawie oraz

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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wierzytelnosci od dtuznikéw, w stosunku do ktdorych sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
likwidacyjnej, badz uktadowej, czy tez restrukturyzacji.

Zadna ze spraw sgdowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych Spétki.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponizej:

Wyszczegdlnienie

Postepowania sgdowe

w tym najwieksze sprawy:

Firma H.P.U. "ROTOS”
Ryszard Dominik

Aussie Development sp. z 0.0.

Razem wymienione

Wyszczegodlnienie

Postepowania upadtosciowe

w tym 5 najwiekszych pozycji:

HYDROBUDOWA POLSKA SA

llos¢
postepowan

llos¢
postepowan

48

Data
Saldo na rozpoczecia
31-03-2020  postepowania
447

388 Czerwiec 2018

59 Maj 2019
447
Data
Saldo na rozpoczecia
31-03-2019 postepowania
20081
6602 | Wrzesien 2012

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Obecny status sprawy

Sad Okregowy w Biatymstoku zasgdzit od Dtuznika oraz Poreczyciela (matzonka Dtuznika) catg kwote naleznosci.
Pomimo tego, iz nakaz zaptaty nie jest jeszcze prawomocny Spotka, w ramach postepowania komorniczego,
zabezpieczyta majatek ruchomy Dtuznikéw (maszyny budowlane). We wrzesniu 2019 roku, w ramach
postepowania komorniczego, udato sie zlicytowac czesé zajetych ruchomosci, z ktérych do Spétki wptyneto 310
tys. zt, zas w lutym 2020 roku odzyskano kwote 156 tys. zt z zajecia rachunku bankowego.

Dodatkowo, z wniosku Spétki, prowadzone jest postepowanie karne w zwigzku z faktem, iz Dtuznicy, bedac juz
dtuznikami Spétki, przepisali swéj majatek ruchomy i nieruchomy o znacznej wartosci na swoje dzieci.

Spotka ztozyta 2 pozwy przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielowi (osoba fizyczna) z uwagi na dwie rézne umowy,
ktdre taczyty strony. W jednym z postepowan Spétka otrzymata juz nakaz zaptaty i oczekuje na jego

uprawomocnienie, w drugim zas Spétka oczekuje na wydanie nakazu zapfaty.

100% catosci

Obecny status sprawy

Zgtoszono wierzytelnosc do syndyka.
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RADKO Sp. z o.0. 4104

HENPOL Sp. z 0.0. 1010

Firma Gotowski — Budownictwo

Komunikacyjne i Przemystowe 873
sp.zo.0
KROKBUD Sp. z 0.0. 864

Razem wymienione 13453

Razem prow?dzone 50 20528
postepowania

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Sierpien 2012

Styczen 2014

Czerwiec 2018

Kwiecien 2016
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W dniu 20 stycznia 2016 roku Sad przeksztatcit dotychczasowg upadtosé uktadowg w upadtosé obejmujaca
likwidacje majatku upadtego.

Niezaleznie od zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym wierzytelnosci Spotka prowadzi réwnolegle kilka
réznych postepowan. W szczegdlnosci jest to postepowanie egzekucyjne przeciwko jednemu z poreczycieli (byty
cztonek zarzadu Dtuznika). W stosunku do tego poreczyciela prowadzone sg zaréwno egzekucje z nieruchomosci
gruntowych, jak i egzekucja z jego udziatéw w innej spétce. Komornikowi udato sie dotychczas spieniezyc i
przekazac Spoétce kwote za jedng z nieruchomosci. W pazdzierniku 2019 roku komornik sprzedat kolejne dwie
nieruchomos¢ za faczng kwote 202 tys. zt. Spdtka oczekuje na plan podziatu odzyskanej kwoty. Postepowanie
egzekucyjne z udziatéw w spotce jest w toku (spoétka posiada nieruchomosci o szacunkowej wartosci ok. 500 tys.
zh).

Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka.

W dniu 22 czerwca 2018 roku S3ad Rejonowy w Bydgoszczy wydat postanowienie o otwarciu postepowania
sanacyjnego Dtuznika. Pomimo kwestionowania znaczgcej kwoty naleznosci, ostatecznie, na drodze sgdowej,
udato sie Spoétce skutecznie zaskarzy¢ liste wierzytelnosci przygotowang przez Dtuznika.

Majac na uwadze, iz Spétka prowadzita z Dtuznikiem wspdtprace na trzech kontraktach publicznych (umowy
zgtoszone do inwestoréw w ramach Prawa Zamowien Publicznych) Spétka stara sie odzyskaé swoje naleznosci
bezposrednio od nich. Efektem tych staran byta m.in. zaptata w lipcu 2019 roku kwoty 197 tys. zt od jednego z
Inwestoréw.

Drugi z Inwestoréw wptacit na depozyt sagdowy naleznos¢ przystugujaca Spoétce w kwocie 273 tys. zt, z uwagi na
wczesniejszg spornosc¢ tej kwoty. Po prawomocnym uznaniu zaskarzonej kwoty, Spétka ztozyta wniosek o wyptate
z depozytu.

W dniu 21.04.2016 roku Sad Rejonowy w Nowym Saczu wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Dtuznika z
mozliwoscig zawarcia uktadu. W dniu 16.11.2017 roku ten sam sgd zmienit dotychczasowe postanowienie na
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Dtuznika. Spétka zgtosita wierzytelnosci do
syndyka. Dotychczas Spotka nie otrzymata zadnych ptatnosci w czasie toczacego sie postepowania
upadtosciowego.

67% catosci
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Poza sprawami sgdowymi opisanymi powyzej, Spétka prowadzi jeszcze inne postepowania windykacyjne. Sg
to w szczegdlnosci postepowania przedsgdowe oraz te na etapie egzekucji komorniczej. Obecnie Spétka ma
w swoim bilansie 85 postepowan z tych kategorii na tgczng wartosc 8 853 tys. zt.

Catkowite saldo w bilansie naleznosci windykowanych (na etapie sgdowym i pozasgdowym) wedtug stanu
na dzien 31 marca 2020 roku obejmowato w sumie 135 przypadkdw i wynosito 29 382 tys. zt

Wskaza¢ nalezy, iz z poczatkiem biezgcego roku, podobnie jak i w catym poprzednim, catkowite saldo
naleznosci windykowanych w Spoétce zaczeto spadaé (bez uwzglednienia pomniejszenia salda z tytutu
spisania naleznosci w koszty). To wskazuje na rosngcg skutecznos¢ prowadzonej windykacji naleznosci
trudnych — wartos¢ wpfat dtuznikdw z tego tytutu jest wyzsza niz wartos¢ naleznosci kierowanych do
windykacji w danym okresie, co przedstawia ponizsza tabela.

1 kw. 2020 rok 2019 rok 2018 rok
Naleznosci w windykacji na poczatek okresu 29 856 35 963* 38 251
spisane w okresie (272) (5 520) (2 866)
wptaty w okresie (283) (1358) (2 639)
nowe windykacje w okresie 80 771 3624
Naleznosci w windykacji na koniec okresu 29 381 29 856 36 369
nowa windykacja - wptata per saldo (203) (587) 985

Bilans otwarcia na 2019 rok salda zostat pomniejszony o kwote 406 tys. zt wynikajgca z przeklasyfikowania naleznosci, ktére w 2018
roku uznane byty jako windykowane, do naleznosci normalnych (podpisane porozumienia i dalsza wspotpraca z klientami).

Powyzsze zjawisko jest efektem z jednej strony starannego procesu weryfikacji nowych klientéw/budéw, z
drugiej za$ stosowania skutecznych zabezpieczern w umowach z klientami. Pomocg w unikaniu windykacji
jest takze fakt, iz coraz wieksza wartos¢ sprzedazy lokowana jest w kontraktach publicznych, gdzie umowy
Spoétki z klientami sg chronione z mocy prawa zapisami wynikajgcymi z ustawy Prawo Zamoéwien
Publicznych.

Postepowania dotyczgce wierzytelnosci Spétek Zaleznych na dzier 31.03.2020 r.:

Na dzien bilansowy w spdtkach zaleznych Spétki odnotowano tgcznie 9 spraw sgdowych o wartosci 2 973
tys. zt, w tym:

a) 3 spraw na kwote 347 tys. zt sg na etapie postepowania sgdowego,

b) 6 spraw na kwote 2 626 tys. zt dotyczy postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.
Niezmiennie, najwiekszg ze spraw sgdowych w Spoétkach Zaleznych (réwnowartos$¢ zadtuzenia na dzien
sprawozdania wynosi 2 135 tys. ztotych) jest postepowanie upadtosciowe jednego z dtuznikéw w Spodtce
Ulma Baltic.

Analogicznie do Spétki, w bilansach Spétek Zaleznych, oprécz naleznosci sgdowych opisanych powyzej,
pozostajg takze salda 13 — tu naleznosci windykowanych (gtéwnie na etapie przedsgdowym), ktdrych tgczna
warto$¢ wynosi 6 338 tys. zt (w przeliczeniu wg kurséw z dnia bilansowego). Zdecydowana wiekszo$¢
powyzszej kwoty pochodzi z ULMA Opatubka Ukraina sp. z o.0., gdzie pomimo utrzymujacej sie bardzo
dobrej koniunktury rynkowej, ryzyko kredytowe w dalszym ciggu pozostaje na wysokim poziomie. W
konsekwencji utrzymujgcych sie nieterminowych ptatnosci w | kwartale 2020 roku ULMA Opatubka Ukraina
sp. z 0.0. utworzyta kolejne odpisy na naleznosci w tgcznej kwocie 1 021 tys. zt (w catym 2019 roku byta to

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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kwota 4 412 tys. zt). W zwigzku z utrzymujgcymi sie ryzykiem kredytowym, Zarzad Grupy Kapitatowej
kontynuuje implementacje procedury windykacyjnej oraz wzmocnienie procesu weryfikacji klientéw. W
rezultacie czego Zarzad Grupy Kapitatowej spodziewa sie poprawy w tym obszarze w kolejnych kwartatach
2020 roku.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpiséw ujete sg w pozycji ,Pozostate koszty
operacyjne”, a ich wysokos¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach
procesu sgdowego i windykacyjnego.

Transakcje zawarte w okresie | kwartatu 2020 r. przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od niej
zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byty transakcje z podmiotem dominujgcym ULMA Cy E, S. Coop. (Hiszpania),
w tym w szczegdlnosci:
zakupy szalunkow i rusztowan oraz ustug najmu szalunkdéw i rusztowan o tgcznej wartosci 14 600
tys. zt,
zakupy pozostate w tgcznej kwocie 122 tys. zt.

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.04.2019 r. do 31.03.2020 r.) warto$¢ powyzszych transakcji wyniosta:
zakupy szalunkoéw i rusztowan oraz ustug najmu szalunkdow i rusztowan o tgcznej wartosci 52 874
tys. zt,
zakupy pozostate w tgcznej kwocie 1 693 tys. zt.

Oprécz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych i krotkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych
pozyczek wedtug stanu zadtuzenia na dzien 31.03.2020 roku oraz na dzien 31.12.2019 roku przedstawiono
W ponizszej tabeli.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wartosc pozyczki =~ Wartos¢ pozyczki

Podmiot powigzany — pozyczki dtugoterminowe

31.03.2020 r. 31.12.2019rr.
ULMA Opatubka Ukraina (tys. USD) 290 290
ULMA Construccion BALTIC (tys. EUR) 2100 2100
. . R - . Wartos¢ pozyczki ~ Wartosc pozyczki
Podmiot powigzany — pozyczki krétkoterminowe 31.03.2020 . 31122019 1.
ULMA CyE S.Coop. (tys. PLN) 10000 10 000

Powyzsze pozyczki dtugoterminowe udzielone spétkom zalezinym traktowane sg jako inwestycje netto w
jednostce zaleznej.

Réznice kursowe niezrealizowane powstajgce w wyniku wyceny wyzej wymienionych pozyczek
dtugoterminowych odnoszone sg bezposrednio na kapitat wtasny Grupy.

W poprzednich okresach ULMA Construccion Polska S.A. udzielita spdtce dominujgcej ULMA CyE, S. Coop
pozyczki krotkoterminowej w facznej wysokosci 32 000 tys. PLN. Pozyczka dla podmiotu dominujacego
zostata udzielona na warunkach rynkowych — oprocentowanie pozyczki uzalezniono do poziomu WIBOR
3M.
| transza w wysokosci 11 000 tys. zt zostata sptacona w terminie przewidzianym i opisanym w
umowie pozyczki w dniu 21 maja 2018 roku.
Il transza w wysokosci 11 000 tys. zt zostata sptacona w terminie przewidzianym i opisanym w
umowie pozyczki w dniu 29 kwietnia 2019 roku.
Termin sptaty pozostatej czesci pozyczki (Ill transza w wysokosci 10 000 tys. PLN) zgodnie z aneksem
z dnia 15 kwietnia 2020 roku (raport biezgcy nr 9/2020 z dnia 28 kwietnia 2020 roku) zostat
ustalony na okres do dnia 30 czerwca 2020 roku.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita poreczenia Bankowi UKRSIBBANK za spétke zalezng - ULMA
Opatubka Ukraina Sp. z 0.0. - jako zabezpieczenia sptaty kredytu bankowego (linia rewolwingowa).
Poreczenie udzielone jest na czas trwania umowy kredytowej, a jego kwota wynosi 1.000 tys. EUR.

Termin zapadalnosci umowy kredytowej przypada na dzien 31 grudnia 2022 roku. Na dzien bilansowy
31 marca 2020 roku nie wystepuje zadtuzenie z tytutu tej umowy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W | kwartale 2020 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wcze$niej, znaczace zdarzenia.

Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktore bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spétki Grupy Kapitatowe;.

Zgodnie z Uchwatg nr 7 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 6 maja 2020 roku, cze$¢ zysku netto za
rok obrotowy 2019 w kwocie 13 664 643,20 z zostata przeznaczona do wyptaty akcjonariuszom w formie
dywidendy, w kwocie 2,60 zt brutto na jedng akcje.

Ustalenie praw do dywidendy przypada na dzien 18 maja 2020 roku, a wyptata dywidendy nastgpi 25 maja
2020 roku.

W okresie | kwartatu 2020 roku nie wystgpity tego typu operacje.

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowej. Szczegdlnie niekorzystne warunki
pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepujg zazwyczaj w | kwartale
roku. Poprawa omawianych czynnikdw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu
budowlanego przypada zwykle na Il kwartat roku kalendarzowego.

Powyzsze zjawiska powodujg réwniez efekt sezonowosci w procesie remontéw posiadanych przez Grupe
Kapitatowg produktow (systemdéw szalunkowych i rusztowan). Najwieksza cze$¢ tych prac przypada na
okres sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

W | kwartale 2020 roku Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosc zapasdw. Nie miato
rowniez miejsca odwrdcenie takich odpisow.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W | kwartale 2020 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci oraz dokonata spisania
naleznosci handlowych w wysokosci 1 027 tys. zt wobec 1 501 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego
roku (ujete w pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne”).

W | kwartale 2020 r. Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych. Nie miato réwniez miejsca odwrdécenie takich
odpiséw.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania ztytutu sSwiadczen po okresie zatrudnienia w celu
przyporzagdkowania kosztdw do okreséw, ktdérych dotyczg. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw
operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikow.
Wartos$¢ biezgca tych zobowigzan jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza.
Zyski i straty aktuarialne wynikajagce ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy
dyskonta) i korekt aktuarialnych ex post ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Podstawg do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej lub
odprawy rentowej, jaka Spotka zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Regulaminu.
Przewidywana kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikéw:
Przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy emerytalnej lub rentowej,
Przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do czasu osiggniecia wieku emerytalnego,
Wspodtczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy.
Obliczona w powyzszy sposdb kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzied bilansowy. Dyskonto
aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobieristwa dotrwania danej osoby do wieku
emerytalnego jako pracownika Spotki.
Aktualizacji wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu swiadczen po okresie zatrudnienia Grupa dokonuje raz w
roku na dzien bilansowy konczacy rok obrotowy. W ciggu roku kwota powyzszej rezerwy nie ulega zmianie .

Stan na dzien:

31 marca 31 grudnia

2020 r. 2019r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 6714 6411
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: (9 124) (8 460)
Kompensata 2327 2016
Bilansowa wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4387 4395
Bilansowa wartosc¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 797 (6 444)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 31 marca 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. zostaty wykazane w kwotach wynikajgcych ze
skompensowania aktywéw i zobowigzan na poziomie kazdej ze spdtek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowe;j.

Najistotniejszymi transakcjami zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych dokonanymi w | kwartale 2020 roku
byty zakupy elementéw szalunkéw z przeznaczeniem na najem od podmiotu dominujgcego Grupy w
wysokosci 14 449 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu wyzej wymienionych zakupéw zostaty w petni uregulowane do dnia 31 marca 2020 .

W okresie | kwartatu 2020 roku nie stwierdzono btedéw poprzednich okreséw

W | kwartale 2020 roku nie wystgpity wyzej wymienione zdarzenia. Na dzien 31 marca 2020 roku spoéfki
zalezne Grupy Kapitatowej nie posiadajg zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych innych niz wskazane w
niniejszym raporcie.

W | kwartale 2020 roku Grupa nie dokonywata emisji, wykupu ani spfaty nie udziatowych i kapitatowych
papieréw wartoSciowych.

Po dniu bilansowym, 31 marca 2020 roku nie stwierdzono wystgpienia zdarzen, ktére mogtyby znaczaco
wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych ani
aktywow warunkowych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rynek w Polsce

| kwartat 2020 roku to czas, w ktérym widaé spore wzrosty w kazdym praktycznie segmencie budownictwa.
Jednak pierwszy raz od wielu lat trudno jest przewidywad jak bedzie wygladata produkcja budowlano
montazowa w kolejnych miesigcach. Trwajgca na catym Swiecie pandemia koronawirusa niewatpliwie
bedzie miata negatywny wptyw na gospodarki wiekszosci krajéow na swiecie, lecz na chwile obecng trudno
przewidziec jak duzy.

W przypadku Polski wiekszos¢ budéw pracuje normalnie, w skali kraju prace wstrzymano na ok. 150
budowach (stan na 28 kwietnia 2020 roku), co jest wcigz niewielkim odsetkiem. Gtéwne problemy dla
budownictwa, ktére w dalszym ciggu bedg negatywnie oddziatywaé na koniunkture w budownictwie, to
wcigz zamkniete granice, problemy z logistykg i dostawami materiatéw, opdznienia w ptatnosciach i braki
kadrowe. Najwieksze firmy budowlane w kraju zapowiadajg, ze bedg pracowa¢ normalnie, co moze
napawaé¢ optymizmem. Wedtug danych zebranych przez Polski Zwigzek Pracodawcéw Budownictwa
wszystkie firmy cztonkowskie wdrozyty niezbedne procedury ustanowione przez MZ i GIS na swoich
budowach, zaopatrzyty sie w $rodki ochrony osobistej oraz wdrozyty stosowne procedury bezpieczenstwa i
higieny pracy. Na dotychczasowych stanowiskach pracy znajduje sie srednio 60% zatogi, a ok. 25% pracuje
zdalnie (pracownicy biurowi i administracyjni). Blisko 45% firm swojg sytuacje ocenia jako dobrg, taki sam
odsetek ocenia jg jako dostateczng, a 10% jako zta. Generalnie, firmy oceniajg swojg wydajnos¢ na 75%
mozliwosci, w poréwnaniu z 80% jeszcze dwa tygodnie temu, co moze powodowaé opdznienia w realizacji
kontraktéw oraz problemy z ptynnoscig finansowg w przysztosci.

W wyniku gwattownego zatamania koniunktury gospodarczej, prognozy ekspertéw dotyczace budownictwa
na rok 2020 zostaty zweryfikowane w dét. Oczekuje sie, ze spadki w ujeciu realnym mogg siegng¢ nawet 6 -
10%, wobec prognozowanej jesienig ubiegtego oku dynamiki w okolicach zera. Co istotne, w pierwszym
kwartale 2020 roku sektor budowlany zdotat wypracowac sobie pewien bufor. Pozowane spadki w
kontekscie wyzej wymienionego buforu ukazujg z jak istotnym spowolnieniem do korica 2020 orku mozemy
sie liczyé. Na tym tle korzystnym dla budownictwa wydaje sie fakt, ze zdecydowana wiekszosci trwajgcych
procesow inwestycyjnych jest obecnie kontynuowana. Jednakze wstrzymanych pozostaje rozpoczecie wielu
planowanych inwestycji.

Wieksze zagrozenie dla wynikdw budownictwa analitycy wigzg z rokiem 2021, kiedy to rynek moze mocniej
odczuc brak doptywu nowych projektéw inwestycyjnych. Prognozy na 2021 rok zaktadajg dalszg korekte w
dot o ok. 6%. W przeciwienstwie do lat 2017 - 2019, w latach 2020 - 2021 rynek nie bedzie juz sie rozwijat
rownomiernie we wszystkich trzech segmentach budownictwa. Przewiduje sie, ze nadchodzace
spowolnienie mocniej dotknie segment inwestoréw prywatnych. Firmy budowlane z duzg ekspozycjg na
budownictwo kubaturowe, a w szczegdlnosci na budownictwo mieszkaniowe mogg mie¢ duze trudnosci z
wypetnieniem potencjalnego portfela zamdéwien na 2021 rok.

W biezgcym roku sektor budowlany moze zostaé istotnym stabilizatorem krajowej gospodarki. Co wiecej,
przy stopniowym powrocie do normalnosci oraz redukowaniem wprowadzonych wczesniej obostrzen,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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rynek budowlany moze to byé najszybszym kanatem pobudzania wzrostu gospodarczego poprzez decyzje

dotyczgce zwiekszania wydatkéw publicznych. Watpliwosci pozostajg jednakze jak dtugo takie pobudzanie
bedzie konieczne, oraz czy nas bedzie na to stac.

W obszarze budownictwa inzynieryjnego prace w wiekszosci trwajg bez zmian, ponadto Rzad deklaruje
wsparcie dla inwestycji inzynieryjnych, gdyz widzi wazng role tej czesci budownictwa w utrzymaniu
gospodarki na dobrym torze. GDDKIA oraz PLK takze nie rezygnujg z realizowanych zadan, a ponadto, jak
zauwazyly firmy budowlane, spétki te szybciej dokonujg ptatnosci za zrealizowane kontrakty oraz sprawniej
przystepuja do odbioru pac budowlanych.

W przypadku budownictwa mieszkaniowego zarowno caty 2019 rok, jak i pierwszy kwartat 2020 roku byty
wzrostowe pod wzgledem nowych pozwolern budowlanych. Dlatego tez, negatywny wptyw epidemii
koronawirusa na dynamike tego segmentu budownictwa w 2020 rok wydaje sie stosunkowo umiarkowany.
Niemniej jednak analitycy wspominajg o ryzyku korekty w dét granicach 10% w $lad za duzg niepewnoscig
rynkowg oraz watpliwosciami dotyczgcymi zdolnosci utrzymania prywatnego potencjatu inwestycyjnego w
tym segmencie rynku w kolejnych okrasach. Ponadto rynek obawia sie, ze bardziej znaczace spadki moga
pojawi¢ sie w 2021 roku w przypadku znacznego pogorszenia sie ogolnej koniunktury gospodarczej
widocznej we wskaznikach makroekonomicznych np. bezrobociu. W obliczu wyzej wymienionych
negatywnych prognoz, pozytywnym wydaje sie fakt obnizki stop procentowych przez NBP, ktéry bedzie
stabilizowad spadki w tym segmencie rynku, i ktdry moze oddziatywaé pozytywnie na odbudowe popytu.

Analitycy szacujg, ze w wyniku epidemii koronawirusa najmocniej ucierpi sektor niemieszkaniowy. Warto
odnotowad, ze epidemia tylko przyspieszyta i pogtebita spadki, na ktore wskazywaty juz dane notowane w
2019 roku o ilosci nowych pozwolen budowlanych (spadek o 19%). Po ok. 3% realnym wzroscie
w 2019 roku, na 2020 roku przewiduje sie spadek produkcji budowlano — montazowej w sektorze
niemieszkaniowym o ok. 17%. W przypadku diuzszego zamrozenia gospodarki, istnieje mozliwos¢
pogtebienia tych spadkéw nawet do ponad 20%.

Rynki zagraniczne

Wsrdd czynnikdw, ktore w najblizszym okresie mogg mieé wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Grupy Kapitatowej, realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienié:

UKRAINA
ryzyko zwigzane z niestabilnoscig kursu walutowego jest nadal wysokie mimo odnotowane;j juz
dewaluacji Hrywny w potowie marca 2020 roku,
wzrasta ryzyko niepokojow wewnetrznych zwigzanych ze stabo odczuwalng poprawg warunkéw
zycia ludnosci,
wzrasta ryzyko zwigzane 1z zatrzymywaniem biezacych buddw na skutek probleméw
ptynnosciowych u inwestoréw,
wzrasta ryzyko braku dostatecznej ilosci nowych inwestycji, a co za tym idzie wzmacnia sie presja
cenowa zarowno w zakresie przychodow z najmu jak i sprzedazy,
wzrasta ryzyko zatoréw ptatniczych a nawet upadtosci niektérych firm budowlanych zwigzane z
ograniczeniem popytu na rynku i niskimi zasobami kapitatowymi dziatajgcych na rynku firm
budowlanych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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LITWA
istnieje ryzyko zwigzane z ograniczeniem inwestycji budowlanych, szczegdlnie w sektorze

mieszkaniowym. Zarzad Grupy Kapitatowe] spodziewa sie zaostrzenia konkurencji cenowej w walce
o istniejgce projekty budowlane,

istnieje ryzyko zatrzymania lub utrudnienia pracy poszczegdlnych budéw w zwigzku z brakiem
zewnetrznej sity roboczej ( pracownicy z Biatorusi i Ukrainy wyjechali do swoich krajow i na razie nie
majg mozliwosci powrotu).

KAZACHSTAN
ryzyko niestabilnego kursu walutowego w Kazachstanie nadal jest wysokie,
ryzyko zatrzymania czesci inwestycji, szczegdlnie w sektorze naftowym jest duze,
wzrasta ryzyko niewyptacalnosci niektérych podmiotéw dziatajgcych na rynku.

Wptyw pandemii COVID-19 na wyniki Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej tak na rynku krajowym jak réwniez na rynkach eksportowych jest wynikiem
koniunktury rynkowej, ktora przez caty czas pozostaje pod wptywem wszechobecnej niepewnosci oraz
zmiennosci nastojéow.

Zarzad Grupy Kapitatowej przewiduje, ze obecna niepewna sytuacja rynkowa moze skutkowac¢ m. in.
brakiem zainteresowania ze strony klientéw na budowanie wtasnych zasobéw materiatowych w zakresie
szalunkéw budowlanych i rusztowan. Zjawisko to moze wptyngé negatywnie na wysokos¢ przychodéw
Grupy Kapitatowej w segmencie ,Sprzedazy Materiatéw Budowlanych”, ktory byt w ciggu ubiegtego roku
motorem napedowym tgcznych skonsolidowanych przychodow.

Ponadto, utrzymujgca sie niepewnos$¢ oraz staba perspektywa rynkowa dla rozwoju segmentu
kubaturowego (tak mieszkaniowego i niemieszkaniowego) w kolejnych okresach nie napawa optymizmem.
Przychody Grupy Kapitatowej w segmencie ,Obstuga buddw” pozostajg pod wptywem tych negatywnych
zjawisk rynkowych, a kazde nasilenie niepewnosci inwestoréw prywatnych co do checi rozpoczynania
nowych inwestycji w tej czesci rynku budowlanego, potegowac bedzie ryzyko dekoniunktury catego
segmentu, ktéry jest de facto jest istotnym motorem dziatalnosci firm szalunkowych. W konsekwencji moze
do$¢ do wojen cenowych pomiedzy uczestnikami runku, co doprowadzi do spadkéw generowanych
przychoddw.

Zarzad Grupy Kapitatowej analizuje rdéine scenariusze rozwoju negatywnych zdarzen spowodowanych
pandemig koronawirusa. W mozliwym pesymistycznym scenariuszu Zarzad szacuje, ze skonsolidowane
taczne przychody Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2020 roku mogg w dalszym ciggu wskazywaé negatywng
dynamike, co w rezultacie przyczynitoby sie do sytuacji, w ktérej tgczne skonsolidowane przychody Grupy
Kapitatowej za okres | pdtrocza 2020 roku bytyby nizsze o 20% w pordéwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku wraz z negatywng perspektywa do konca biezgcego roku.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta informuje, ze podejmuje wszelkie mozliwe dziatania majace na celu
dostosowanie pozioméw kosztéw do notowanych nizszych przychodéw, dbajgc jednoczesnie o utrzymanie
miejsc pracy dla swoich pracownikow i zlecen dla kontrahentow.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Ryzyko kursowe

Spoétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdw produktéw (systemow szalunkowych i ich akcesoriéw) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotéw znajdujacych sie poza granicami Polski. Z
drugiej strony Spoétki Grupy Kapitatowej aktywne sg na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa
Kapitatowa narazona jest na ryzyko kursowe, ktdre stara sie ograniczy¢ poprzez aktywnos¢ na rynku
walutowym.

Spétka zalezna Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0. posiada wewnatrzgrupowga pozyczke denominowang w
USD. Ze wzgledu na brak mozliwosci skutecznego zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym dotyczgcym tej
transakcji, Spdtka ta pozostaje narazona na ekspozycje walutowg oraz USD — Hrywna, chociaz przy
widocznej stabilizacji sytuacji na Ukrainie niniejsze ryzyko wydaje sie by¢é umiarkowane. Ponadto Zarzad
stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez aktualizacje cen oferowanych produktéw i ustug w slad za
zmiang kursow.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej
dziatalno$ci gospodarcze;j:

obstuga budéw — segment obejmujacy wynajem systemow szalunkowych i rusztowan wraz z
szeroko rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie kontraktu,
sprzedaz materiatdw budowlanych — segment obejmujgcy sprzedaz systemoéw szalunkowych
stanowigcych sktadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy
Kapitatowej oraz innych materiatéw budowlanych.

Wyniki segmentow ksztattowaty sie nastepujaco:

I kwartat 2020 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 r.

Sprzedaz
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 37758 13 847 51 605
Sprzedaz wewnetrzna (139) (2733) (2 872)
Przychody ze sprzedazy 37 619 11114 48 733
Koszty operacyjne bez amortyzacji (25113) (11 128) (36 241)
Koszty obrotow wewnetrznych 41 3409 3450
Skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji (25 072) (7 719) (32 791)
EBITDA 12 547 3395 15942

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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| kwartat 2019 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019r.

. . Obstuga Sprzgda,z Grupa
Opis pozycji . materiatéw .
budow Kapitatowa
budowlanych

tacznie przychody ze sprzedazy 41 612 12 059 53671
Sprzedaz wewnetrzna (221) (1 883) (2 104)
Przychody ze sprzedazy 41 391 10 176 51567
Koszty operacyjne bez amortyzacji (26 129) (6942) (33 071)
Koszty obrotow wewnetrznych (11) 1639 1628
Skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji (26 140) (5303) (31 443)
EBITDA 15 251 4 873 20124

Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono

ponizej.
| kwartat | kwartat
2020r. 2019r.

EBITDA 15942 20124
Amortyzacja (10 980) (10 513)
Przychody z tytutu odsetek 237 283
Pozostate przychody finansowe 65 185
Koszty z tytutu odsetek (171) (250)
Pozostate koszty finansowe (291) (193)
Udziat w wynikach podmiotow stowarzyszonych 54 295
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 856 9931
Podatek dochodowy (906) (2 135)
Zysk (strata) netto 3950 7 796

W ramach dziatan majgcych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa powotata osobe
odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Aneta Szymanska

aneta.szymanska@ulmaconstruction.pl

(22) 506-70-00

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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| kwartat | kwartat
2020r. 2019r.

Przychody ze sprzedazy 38 322 44 473
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow (32 550) (32 030)
I. Zysk brutto ze sprzedazy 5772 12 443
Koszty sprzedazy i marketingu (501) (630)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 270) (4 008)
Pozostate przychody operacyjne 272 476
Pozostate koszty operacyjne (165) (194)
W tym straty z tytutu utraty wartosci naleznosci (6) (194)
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym 1108 8 087
Przychody finansowe 1110 1097
Koszty finansowe (171) (192)
Koszty finansowe netto 905
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 047 8992
Podatek dochodowy biezgcy (45) (1627)
Podatek dochodowy odroczony (353) (297)
IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego 1649 7 068
Inne catkowite dochody, ktore moga w przysztosci zosta¢ rozliczone z i
zyskiem (stratq)

V. Catkowity dochdd okresu obrotowego 1649 7 068
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 1649 7 068
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255632 5255632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w 031 134

okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien:

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

(nie badane) (badane) (nie badane)
AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate 244 132 238 445 222 519
2. Wartosci niematerialne 146 172 184
3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 7 458 7 458 7 458
4. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 12 691 12 615 14 493
5. Naleznosci dtugoterminowe 10 802 10 063 14 020
Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem 275 229 268 753 258 674
II. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
1. Zapasy 7 693 5185 6 671
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 48 786 54 686 63 809
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1125 - -
4. Pochodne instrumenty finansowe - 68 -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 355 45 997 52 328
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem 100 959 105 936 122 808
Aktywa razem 376 188 374 689 381 482

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wtasny

1. Kapitat podstawowy

2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej

3. Zatrzymane zyski, w tym:

a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego
Kapitat wiasny razem

Il. Zobowiazania

1. Zobowigzania dtugoterminowe

a. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu swiadczen
emerytalnych

c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do
uzytkowania (leasing)

Zobowigzania diugoterminowe razem

2. Zobowigzania krétkoterminowe

a. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych

b. Pochodne instrumenty finansowe

c. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

d. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu faktoringu
zobowigzan handlowych

e. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu prawa do
uzytkowania (leasing)

f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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31.03.2020

(nie badane)

10511

114 990

207 648

1649

333 149

6 796

246

5126

12 168

54

90

807

3756

26 164

30871

43 039

376 188

\Y/JULMA

31.12.2019
(badane)

10511
114 990

205999
43499

331500

6 444

246

5471

12 161

54

1307

704

3504

25459
31028

43 189

374 689

31.03.2019
(nie badane)

10511
114 990

199 577
7068

325 078

4 062

185

6 740

10987

61

749

1409

3693

39505
45 417

56 404

381 482
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Wyszczegdlnienie

Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku
Zysk netto w 2019 roku

Inne catkowite dochody w 2019 roku
Wyptata dywidendy

Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku

Zysk netto w | kwartale 2020 roku

Inne catkowite dochody w | kwartale
2020 roku

Stan na dzien 31 marca 2020 roku

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku
Zysk netto w | kwartale 2019 roku

Inne catkowite dochody w | kwartale
2019 roku

Stan na dzier 31 marca 2019 roku

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Nadwyzka ze
sprzedazy akgcji
powyzej wartosci
nominalnej

114990

114990

114990

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

114990

114990

\Y/JULMA

Zatrzymane
zyski

170124
43 499

(30 009)
205 999
1649

207 648

Zatrzymane
zyski

192 509
7 068

199 577

Razem

kapitat wtasny

295 625
43 499

(30 009)
331500
1649

333 149

Razem

kapitat wtasny

318 010
7 068

325 078
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| kwartat | kwartat
2020 . 2019r
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu obrotowego 1649 7 068
Korekty:
- Podatek dochodowy 398 1924
- Amortyzacja $srodkow trwatych 8913 8 286
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 28 50
- Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 965 1013
- Wartosc¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkdéw trwatych 2337 1353
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentdéw finansowych 159 -
- Odsetki otrzymane (326) (989)
- Koszty odsetek 171 192
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych (783) (74)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy (2 508) (1538)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5900 (376)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 807 6763
17 710 23 672

Nabycie szalunkéw (15 616) (14 773)
Podatek dochodowy zaptacony (2 478) (2 051)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (384) 6 848
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (1323) (319)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2 3
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (3) (57)
Sptata pozyczek udzielonych - 615
Dywidendy otrzymane - 559
Odsetki otrzymane 305 430
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1019) 1231
Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci z tytutu leasingu (1 134) (1171)
Odsetki zaptacone (171) (192)
Wyptata dywidendy -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 305) (1363)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych (2 708) 6716
Stan srodkow pienieznych na poczatek okresu 45 997 45 611
(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych i kredytu w rachunku 66 1
biezagcym
Stan srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezacym na koniec okresu 43 355 52 328
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przygotowujgc Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe,
rachunkowosci, co opisane w zbadanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2019 r. Srédroczne
sprawozdanie finansowe na 31 marca 2020 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym na 31 grudnia 2019 r. opublikowanym w dniu 24 marca 2020 roku.

Spotka stosowata te same zasady

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Skutki zmian odpisdw aktualizujgcych wartosé inwestycji
w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w

ktorym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat I kwartat | kwartat I kwartat
2020 r. 2019r 2020 r. 2019r

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw 38 322 44 473 8717 10348
Wynik z dziatalnosci operacyjne;j 1108 8 087 252 1882
Wynik brutto 2047 8992 466 2 092
Wynik netto 1649 7 068 375 1645
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci operacyjnej (384) 6 848 (87) 1593
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1019) 1231 (232) 287
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 305) (1363) (297) (317)
Przeptywy pieniezne netto (2 708) 6716 (616) 1563
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,31 1,34 0,07 0,31
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,31 1,34 0,07 0,31

31.03.2020 r. | 31.12.2019 . 31.03.2020r. 31.12.2019r.
Aktywa razem 376 188 374 689 82 637 87 986
Zobowigzania 43 039 43 189 9454 10 142
Zobowigzania dtugoterminowe 12 168 12 161 2673 2 856
Zobowigzania krétkoterminowe 30871 31028 6781 7 286
Kapitat wtasny 333 149 331 500 73183 77 844
Kapitat podstawowy 10511 10511 2 309 2 468
Sredniowazona liczba akgji 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255 632 5255 632 5 255 632 5 255 632
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 63,39 63,08 13,92 14,81

Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatdw wtasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu Srednich kursow walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzien 31 marca 2020 r. wynosit 4,5523 zt, a na dzieA 31 grudnia 2019 r. 4,2585 zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku przeptywéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursdw obowigzujgcych w danym okresie,

czyli dane za okres 1.01. — 31.03.2020 r. przeliczono wg kursu = 4,3963 zt/EUR, dane za analogiczny okres
2019 r. przeliczono wg kursu = 4,2978 zt/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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