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SPRAWOZDANIE Z BADANIA ROCZNGEO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej
REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujacg jest REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji
z siedzibg w todzi, na ktére sklada sie (dalej: ,sprawozdanie finansowe”):

s skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2017 r.,

o skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r.,

* skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, za rok obrotowy
od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.,

e skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2017 roku
do 31.12.2017 r.,

e opis znaczgcych zasad (polityki) rachunkowosci grupy kapitatowej, a takZze informacje
dodatkowe i objasniajace.

Odpowiedzialnosé¢ kierownika jednostki dominujgcej i oséb sprawujacych nadzér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi
Zz nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 roku, poz.
395 z pozniejszymi zmianami), kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane

w ustawie o rachunkowos$ci.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe kierownik jednostki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spaiki i jej jednostek zaleznych do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé¢ likwidacji Spétki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o sprawozdaniach finansowych na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegfych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .
z p6zn. zm., w zwigzku z uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych

standardéw wykonywania zawodu,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 5637/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegotowych wymogoéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé¢ wystarczajgcg pewnos$é, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem,
oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajagcego naszg opinig.
Whystarczajagca pewno$¢ jest wysokim poziomem pewno$ci, ale nie gwarantuje, Ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub biedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub facznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztaicenia, powstatego na skutek oszustwa lub innych
nieprawidlowosci jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek
bledu, poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w biad lub
obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wptywajgcego na sprawozdanie finansowego.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze oceng odpowiednio$ci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki dominujgcej
warto$ci szacunkowych, jak réwniez ocene ogoélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci grupy kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitatlowej przez kierownika jednostki
dominujgcej obecnie lub w przysziosci.

Jednak z powodu znaczenia spraw opisanych w paragrafie uzasadniajgcym odstgpienie
od wyrazenia opinii, nie bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania,
aby uzasadni¢ opinie z badania. Odstgpienie od wyraZenia opinii jest spéjne z dodatkowym
sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem os$wiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedgcych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014, dla jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwata Rady
Nadzorczej 14/RN/2017 z dnia 31 lipca 2017 r. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy

Kapitatowej badamy po raz pierwszy.

Uzasadnienie odstapienia od wyraZenia opinii

1. Jednostka dominujgca REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji nie objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2017 r. oraz w zakresie danych poréwnywalnych
na dzien 31.12.2016 r. jednostek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, w ktérych
rozpoznata utrate kontroli podajac za przestanke niefunkcjonalnos¢ organdw kierowniczych
i nadzorczych, wobec rezygnacji jej cztonkéw z petnienia powierzonych im funkgji. Ponadto
z uzyskanych informacji od jednostki dominujacej wynika, ze w spétkach tych nie jest obecnie
zatrudniony Zaden pracownik oraz nie sa prowadzone ksiegi rachunkowe, Spétka
nie ma dostepu do biezacych danych finansowych podmiotéw zaleznych.

W odniesieniu do kilku jednostek zaleznych REDWOOD Holding S.A. w Restrukturyzacji w dniu
25.10.2017 r Ztlozyta do Sadu Rejonowego wnioski o ustanowienie kuratoréw w tych spétkach,
co zostato ujawnione w punkcie 1.10. skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na dzien
31.12.2017 r. oraz do dnia zakonczenia badania wnioski te nie zostaty rozpoznane przez Sad,
w zwigzku z czym wiadza nad udziatami tych spotek nie znajdowata sie na dzien 31.12.2017 r.
pod kontrolg Sadu, a tym samym nie nastgpita utrata kontroli przez REDWOOD Holding S.A.
w restrukturyzacji nad tym jednostkami zaleznymi.

W $wietle przepiséw MSSF 10, rezygnacja z funkcji poszczegéinych czlonkdéw zarzadéw i rad
nadzorczych oraz brak dostepu do danych finansowych tych jednostek nie stanowi przestanek
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do uznania, ze Spotka REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji utracita nad nimi kontrole.
Tym samym skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z MSSF co najmniej
w zakresie podmiotowosci (sktadu grupy).

2. Kierownictwo jednostki dominujacej nie przedstawito kluczowemu biegtemu rewidentowi
jednostkowych danych finansowych jednostek zaleZznych opisanych w pki. 1 uzasadnienia
odstgpienia od wyrazenia opinii. W zwigzku z powyzszym nie jesteSmy w stanie ustali¢
tacznego wplywu nie objecia konsolidacjg tych jednostek zaleznych na elementy wchodzace
w sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej REDWOOD Holding
S.A. w restrukturyzacji na dzien 31.12.2017 r. oraz w zakresie danych poréwnywalnych
na 31.12.2016 .

3. Sprawozdania finansowe dwoéch spolek zaleznych, ktére jednostka dominujaca objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, tj. Spélki Complex Automotive Bearings S.A.
oraz Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. podlegaty obligatoryjnemu badaniu przez biegtego
rewidenta. Sprawozdania z badania sprawozdan finansowych ww. spbtek zawierajg odmowe
wyrazenia opinii 0 tych sprawozdaniach finansowych ze wzgledu na ograniczenie zakresu
badania oraz niepewno$¢ zwigzang z kontynuacjg dziatalnosci tych spétek. Tym samym
nie jesteémy w stanie wypowiedzie¢ sie¢ na temat poprawnosci danych zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynikajgcych ze sprawozdan tych spoétek.

Odstagpienie od wyrazenia opinii

Z powodu znaczenia spraw opisanych w paragrafie ,Uzasadnienie odstgpienia od wyrazenia opinii”,
nie byliSmy w stanie uzyskaé wystarczajgcych i odpowiednich dowodéw badania stanowigcych
podstawe do wyrazenia opinii z badania. Dlatego nie wyrazamy opinii o zatagczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Uzupetniajgce objasnienie

1. Nie zglaszajgc zastrzezerh do wyrazanej opinii, zwracamy uwage na punkt 4.24 informaciji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérym opisano ,ZatoZenie
kontynuaciji dziatalno$ci gospodarczej”.

Kierownictwo jednostki dominujacej REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w punkcie dotyczacym zalozenia kontynuacji
dziatalnoéci opisato okolicznoéci, ktére w ocenie kierownictwa pozwalajg na przyjecie zatozenia
o kontynuowaniu przez Grupe dziatalnos$ci w dajacej sie¢ przewidzie¢ przysziosci obejmujgcej
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na jaki sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe.
W opisie tym przedstawiono zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Spéiki
zwigzane z restrukturyzacja, jakiej podlega Spétka, a jednoczesnie nakreslono dziatania podjete
celem realizacji planu restrukturyzacyjnego.

Istniejace ryzyko nieosiggniecia celéw planu restrukturyzacyjnego przez jednostke dominujgca,
ktére warunkujg zawarcie ukiadu z wierzycielami, wskazuja, ze zachodzi istotna niepewnos$c
mogaca budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci
w okresie 12 miesigcy od daty, na jakag sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Nasza ocena zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatainos$ci zaktada m.in., ze wszystkie
informacje i dane makroekonomiczne uzyskane od jednostki dominujgcej sa prawdziwe
i rzetelne oraz odzwierciedlajg stan faktyczny oraz najlepszg wiedze kierownictwa,

"
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co do realizacji ksztaltowania sie przysztych relacji ekonomiczno-finansowych w Grupie. Nalezy
jednak zwrdcié uwage na fakt, Ze wszelkie opracowania kierownictwa niosg za sobg ryzyko
popetnienia btedu wynikajacego z subiektywizmu ocen kierownictwa.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie sprawozdania
z dziatalno$ci Grupy za okres od dnia 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik jednostki dominujacej oraz czionkowie rady nadzorczej s3 odpowiedzialni
za sporzadzenie oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego jednostka dominujaca
zawarta informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz | Rozporzadzenia
Ministra Finanséw zdnia 19 Ilutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych iokresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z
2014 r., poz. 133 z pézn. zm) (,Rozporzadzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4
lit. c-f, h oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informaciami zawartymi w rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Geromel

Beata Gromek
Biegty rewident nr 13148

kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe,
dziatajac w imieniu Kancelarii Bieglych Rewidentow

»Czupryniak i Wspdélnicy” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
firmy audytorskiej nr 3791

ul. A. Struga 78 budynek A lok.105

90-557 L6dz

Data sprawozdania z badania 30 kwietnia 2018 r.
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