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Komentarz Zarzadu

do skonsolidowanych
wynikow finansowych
Grupy Grenevia

za 9 miesiecy 2024 roku

Niniejszy Komentarz do skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Grenevia za okres 9 miesiecy 2024
roku zostat sporzgdzony na podstawie §66 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2018 poz. 757). Dodatkowe informacje sg dostepne w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2023 rok.
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| Omoéwienie wynikow finansowych i operacyjnych

Podsumowanie 9 miesiecy 2024 roku

Gtéwne wskazniki finansowe

9 miesiecy do 30.09 3 miesigce do 30.09

w milionach ztotych 2024 2023  Zmiana (%) 2024 2023  Zmiana (%)
Przychody 1359 1126 21% 437 362 21%
EBITDA 390 374 4% 146 145 1%
Wynik netto, w tym: 98 154 -36% 46 62 -26%
- przypadajgcy akcjonariuszom

podmiotu dominujgcego 165 196 -16% 63 73 -14%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 350 64 5x 137 147 7%
jako % przychodow

Wskaznik EBITDA 29% 33% -4pp 33% 40% -7pp
Wynik netto 7% 14% -7pp 1% 17% -6pp

stan na dzien

30.09.2024 31.12.2023
Dtug netto (w milionach ztotych) 283 372
Wskaznik dtug finansowy netto/EBITDA (za 4 ost. kwartaty) 0,6x 0,9x
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Podsumowanie dziatalnosci segmentow Grupy Grenevia w okresie 9 miesiecy 2024

roku

Nazwa segmentu i gldéwny
zakres dziatalnosci

FAMUR

Rozwigzania dla przemystu
wydobywczego i energetyki
wiatrowej

Elektroenergetyka

Rozwigzania dla sektora
dystrybucji energii

OZE

Wielkoskalowa fotowoltaika,
energetyka wiatrowa
i magazyny energii

Gitéwne zdarzenia w okresie 9 miesiecy 2024 roku

| 845 min zt catkowitych przychoddw za 9 miesiecy 2024 roku (+3% r/r),
| 388 min zt EBITDA za 9 miesiecy 2024 roku,

I 739 min zt backlog na koniec wrzesnia 2024 roku (dostawy maszyn i urzadzen oraz dzierzawy
zgodnie z terminami obowigzywania umoéw),

I 8 miIn zt dlugu netto segmentu na koniec wrzesnia 2024 roku,

| Zawarcie 23 stycznia 2024 r. umowy sprzedazy 100% udziatéw spotki OO0 Famur w Rosji,
catkowite wycofanie sie segmentu FAMUR z dziatalnosci na rynku rosyjskim,

| Utworzenie 1 lutego 2024 r. FAMUR Gearo, w celu organizacyjnego wydzielenia w ramach
segmentu FAMUR catej aktywnos$¢ zwigzanej z rozwojem i oferowaniem kompleksowych
rozwigzan dla energetyki wiatrowej oraz produkcjg przektadni dla réznych zastosowan
przemystowych,

| Zawarcie 12 czerwca 2024 r. umowy sprzedazy 100% udziatéw spdtki TOO Famur Kazachstan
w Kazachstanie,

| Zawarcie 25 czerwca 2024 r. umowy na dofinansowanie rozwoju technologii i ustug dla
energetyki wiatrowej w ramach programu Fundusze Europejskie dla Slaskiego 2021-2027,

| Utworzenie 1 sierpnia 2024 r. oddziatu produkcyjnego FAMUR Hydraulic Power w celu
dywersyfikacji i wykorzystania potencjatu w zakresie hydrauliki sitowe;j.

I 149 min zt catkowitych przychoddéw za 9 miesiecy 2024 roku, w tym 119 min zt od klientéw
zewnetrznych Grupy Grenevia,

I 101 mIn zt backlog na koniec wrzesnia 2024 r., w tym 55 min zt dla klientéw zewnetrznych
Grupy Grenevia,

| 32 min zt EBITDA za 9 miesiecy 2024 roku,

I 58 mIn zt nadwyzki Srodkéw pienieznych nad dtugiem finansowym na koniec wrzesnia 2024
roku.

I 77 min zt catkowitych przychoddw (zgodnie z MSSF) za 9 miesiecy 2024 roku, w tym 68 min
zt z wytworzonej energii elektrycznej z farm PV,

| 58 min zt skonsolidowanego zysku ze sprzedazy farm fotowoltaicznych klasyfikowanych jako
$rodki trwate (w tym 52 min zt w segmencie OZE z uwzglednieniem kosztéw finansowania
wewnatrzgrupowego), 186 min zt przychoddw z tego tytutu,

I =15 min zt EBITDA za 9 miesiecy 2024 roku, wynik obcigzony odpisem aktualizujgcym
w kwocie 79 min zt: 20 min zt na farmy fotowoltaiczne zakwalifikowane jako $rodki trwate i
40 min zt na farmy fotowoltaiczne w budowie oraz 19 min zt na pozostate zapasy,

I 1281 min zt dtug netto segmentu na koniec wrzesnia 2024 roku (1 411 min zt dtug brutto,
w tym 930 min zt finansowanie z segmentu Holding),

| 208 MW farm PV przytgczonych do sieci energetycznej na 30 wrzesnia 2024 roku, po
rozliczeniu sprzedazy 47 MW do KGHM S.A. (w tym ok. 42 MW w 2024 roku),

I ~5,5 GW sumaryczna, szacowana moc portfela projektéw, na réznym etapie rozwoju na
30 wrzesnia 2024 roku, w tym ponad 0,5 GW projektéw w rozwoju na rynku niemieckim,

I Ponad 3,2 GW tacznej mocy projektéw z warunkami przytgczeniowymi, w tym ~1,3 GW PV i
~1,8 GW magazyny energii.
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Nazwa segmentu i gldwny Gitéwne zdarzenia w okresie 9 miesiecy 2024 roku
zakres dziatalnosci

. Y& 4 i A i 1 0,
e-mobilnosé | 314 catkowitych przychodow za 9 miesiecy 2024 roku (+68% r/r),

| 3 min EBITDA za 9 miesiecy 2024 roku,
Systemy bateryjne

dla e-mobilnosci
i magazynow energii

I 157 mIn zt dtug netto segmentu na koniec wrzesnia 2024 roku,

| Zakonczenie inwestycji w GigafactoryX oraz uruchomienie nowej wysoko zautomatyzowanej
linii produkcyjnej.

Informacje ogodlne
GRUPA GRENEVIA

Grupa Grenevia (dawniej: FAMUR) to aktywny inwestor integrujgcy i rozwijajgcy dziatalnos¢ w formie holdingu
w czterech segmentach biznesowych: wielkoskalowej fotowoltaiki, energetyki wiatrowej i magazynéw energii (,0ZE")
skoncentrowanej w Grupie Projekt Solartechnik (dalej: Grupa PST/PST); systeméw bateryjnych dla e-mobilnosci
i magazynéw energii (,e mobilno$¢”) w ramach Impact Clean Power Technology S.A. (dalej: ICPT); nowoczesnych
rozwigzan dla sektora dystrybucji energii (,elektroenergetyka”) na bazie spotki Elgér+Hansen S.A. (dalej: E+H);
rozwigzan dla sektora wydobywczego i energetyki wiatrowej w ramach marki FAMUR. Segmenty biznesowe posiadaja
niezalezno$¢ operacyjng oraz finansowa. Na czele Grenevia S.A. stoi Grenevia Holding, operacyjnie wydzielona czes¢
spotki Grenevia S.A., ktéra odpowiada za pozyskiwanie finansowania zewnetrznego na potrzeby wtasne, alokacje
kapitatu miedzy segmentami, wsparcie finansowe dla segmentdw w réznych formach celem ich rozwoju oraz petni
funkcje zarzadcze i nadzorcze.

W styczniu 2023 roku zostata ogtoszona nowa struktura biznesowa wraz ze zmiang nazwy z FAMUR na Grenevia. Nowy
model biznesowy Grupy Grenevia to efekt konsekwentnie realizowanej strategii, ogtoszonej w maju 2021 roku. Ma ona
na celu przeksztatcenie Grupy z wiodgcego producenta maszyn goérniczych w podmiot inwestujgcy w zielong
transformacje. Grupa tworzy swojg dtugoterminowg warto$¢ zgodnie z wizjg odpowiedzialnego i aktywnego wspierania
budowy zréwnowazonej i niskoemisyjnej gospodarki.

GRENEVIA S.A.

Spodtka Grenevia S.A. (dawniej: FAMUR S.A.) z siedzibg w Katowicach przy ul. Al. RoZdzienskiego 1a, zarejestrowana pod
numerem KRS 0000048716 (,Grenevia”, ,Emitent”) jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Grenevia (,Grupa”,
,Grupa Grenevia”).

Podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja komplekséw scianowych, kombajnéw chodnikowych, przenosnikéw
tasmowych do maszyn stosowanych w przemysle wydobywczym oraz ustugi remontu, modernizacji oraz serwisowania
przektadni ladowych turbin wiatrowych. Grenevia S.A. prowadzi rdwniez dziatalnos¢ holdingowag w ramach ktdrej sa
budowane i wspierane nowe dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grenevia zwigzane z odnawialnymi zrédtami energii (m.in.
fotowoltaiki, energetyki wiatrowej, magazyndw energii, elektroenergetyki, e-mobilnosci) oraz realizowane sg funkcje
zarzadcze i nadzorcze. W dniu 20 sierpnia 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grenevia S.A. podjeto
Uchwate, na podstawie ktérej dodano w Statucie Spétki nowy przedmiot dziatalnosci PKD: "35.11.Z wytwarzanie energii
elektrycznej". W dniu 5 wrzesnia 2024 roku Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o rejestracji zmian w
statucie Grenevia S.A.

Od sierpnia 2006 r. akcje Grenevia S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku
podstawowym w systemie notowan ciggtych pod skrécong nazwa Grenevia i tickerem GEA.

Analiza czynnikéw, zdarzen oraz dokonan majacych istotny wptyw na osiggniete
wyniki

Ponizsze omoéwienie wynikdw za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2024 roku, nalezy czytaé tacznie ze
Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Grenevia i ze Srédrocznym Skréconym
Sprawozdaniem Finansowym Grenevia S.A. za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2024 roku sporzgdzonych

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) wraz z notami dodatkowymi, a takze
ze zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Grenevia i Jednostkowym Sprawozdaniem
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Finansowym Grenevia S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku sporzgdzonych wedtug MSSF oraz Sprawozdaniem
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Grenevia za rok 2023. Intencjg ponizszej analizy osiggnietych wynikow w omawianym
okresie jest dostarczenie czytelnikowi informacji, ktéra pozwoli mu zrozumie¢ zmiane w wybranych gtéwnych pozycjach
sprawozdania finansowego, ze wskazaniem istotnych czynnikdw stojgcych za tymi zmianami.

W celu zapewnienia porownywalnosci dane dotyczace segmentdw operacyjnych za okres 9 miesiecy 2023 roku zostaty
przeksztatcone, zgodnie z obowigzujaca strukturg biznesowg na dzien 30 wrzesnia 2024 roku. Zmiany dotyczyty
segmentu FAMUR i Holding i polegaty na zakwalifikowaniu dziatalnosci spotki zaleznej TOO Famur Kazachstan do
dziatalnosci zaniechanej oraz przeklasyfikowaniu z segmentu FAMUR do segmentu dziatalnos¢ holdingowa i pozostata
(Holding) wynikéw spotki zaleznej Taian Famur Coal Mining Machinery Co., Ltd., ktéra nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej, a wspiera dziatalno$¢ pozostatych segmentéw w relacjach z dostawcami z Chin.

Dokonujgc oceny i omoéwienia raportowanych wynikéw finansowych, sytuacji finansowej i przeptywdw pienieznych
Grupa Grenevia odnosi sie réwniez do alternatywnych pomiaréw wynikow (APM), ktére sg inne niz te zdefiniowane lub
okreslone w ramach stosowanej sprawozdawczosci finansowej zgodnie z wymogami MSSF, lecz s3 to miary wyliczone
na bazie informacji pochodzacych ze sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF. APM sg zgodne z tym,
w jaki sposéb Zarzad Grenevia mierzy i ocenia wyniki dziatalno$ci Grupy w ramach wewnetrznej sprawozdawczosci
zarzadczej oraz sg pomocne w prezentowaniu sytuacji finansowej i operacyjnej, a takze utatwiajg analize i ocene
osiggnietych wynikéw Grupy zaréwno dla potrzeb wewnetrznych, jak i zewnetrznych: w rozmowach z analitykami
finansowym, potencjalnymi inwestorami, akcjonariuszami i obligatariuszami oraz instytucjami finansujgcymi dziatalno$¢
Grupy Grenevia.

Alternatywne pomiary wynikdw prezentowane przez Grupe Grenevia stanowig standardowe miary i wskazniki
powszechnie stosowane w analizie finansowej oraz sg najczesciej uzywane do omawiania wynikéw podmiotow
integrujgcych i rozwijajgcych swojg dziatalno$¢ w oparciu o niezalezne segmenty biznesowe w strukturze holdingu.
Dobor alternatywnych pomiaréw wynikéw zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia
inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywoéw pienieznych i efektywnosci finansowej
i w opinii Spdtki pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych. Do stosowanych przez Grupe Grenevia
APM nalezg takie wskazniki jak ,EBITDA” i ,Dtug netto”.

Zgodnie z wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” w odpowiednich sekcjach odwotujgcych sie do APM
(,EBITDA”, ,dtug netto”) przedstawiono ich definicje oraz uzgodnienie do danych ujetych w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH | RENTOWNOSCI

Przychody Grupy Grenevia

9 miesiecy do 3 miesigce do

przychody zewnetrzne segmentéw

w milionach ztotych 30.09.2024 30.09.2023* 30.09.2024 30.09.2023*
FAMUR (wraz z FAMUR Gearo) 844 816 253 255
Elektroenergetyka 119 54 39 19
OZE 76 63 85 24
E-mobilnosé 314 187 107 62
Holding 6 6 3 2
Przychody Grupy Grenevia 1359 1126 437 362
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*w celu zapewnienia poréwnywalnosci dane dotyczace segmentdéw operacyjnych za okres 9 miesiecy 2023 roku zostaty
przeksztatcone, zgodnie z obowigzujgca strukturg biznesowa na dziernh 30 wrzesnia 2024 roku. Zmiany obejmujg segment FAMUR
i Holding i polegaty na zakwalifikowaniu dziatalnosci spétki zaleznej TOO Famur Kazachstan do dziatalnosci zaniechanej oraz
przeklasyfikowania z segmentu FAMUR do segmentu dziatalno$¢ holdingowa i pozostata (Holding) wynikéw spdtki zaleznej Taian
Famur Coal Mining Machinery Co., Ltd., ktéra nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, a wspiera dziatalnos¢ pozostatych segmentéw
w relacjach z dostawcami z Chin.

Przychody Grupy Grenevia za okres 9 miesiecy 2024 roku wzrosty 0 21% lub 233 min zt w poréwnaniu z 9 miesigcami
2023 roku do poziomu 1 359 min zt. To efekt gtéwnie wzrostu zewnetrznych przychoddéw we wszystkich segmentach
operacyjnych Grupy: segmentu e-mobilno$¢ o 127 min zt, elektroenergetyki o 65 min zt, FAMUR o 28 min zt i OZE
013 min zt.

GLOWNE KIERUNKI GEOGRAFICZNE SPRZEDAZY GRUPY GRENEVIA

Przychody w ujeciu obszaréw geograficznych

9 miesiecy do

w milionach ztotych 30.09.2024  30.09.2023

Polska 1100 969
Rosja i WNP 2 4
Unia Europejska 77 65
Pozostate kraje europejskie 131 36
USA 8 14
Pozostate 41 38
Razem 1359 1126
Eksport razem 259 157
Kraj 1100 969

Sprzedaz eksportowa Grupy Grenevia w okresie 9 miesiecy 2024 roku wyniosta ok. 19% przychoddw ze sprzedazy
ogd6tem, co stanowi wzrost o 5 p.p. wzgledem okresu poréwnywalnego roku ubiegtego. Udziat sprzedazy na rynki Unii
Europejskiej i do pozostatych krajow europejskich wynidst ok. 15% w sprzedazy ogétem w okresie 9 miesiecy 2024 roku.

RENTOWNOSC DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Gtowne wskazniki rentownosci

9 miesiecy do 3 miesigce do

w milionach ztotych 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
Zysk ze sprzedazy farm fotowoltaicznych klasyfikowanych jako 58 - _ -
aktywa trwate

Zysk brutto ze sprzedazy 528 438 170 155
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 200 240 92 96
Zysk netto 98 154 46 62
-w tym przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 165 196 63 73

Zysk ze sprzedazy farm fotowoltaicznych klasyfikowanych jako aktywa trwate w okresie pierwszych 9 miesiecy 2024
r. wynidst 58 min zt w wyniku rozliczenia w | kwartale 2024 r. transakcji z KGHM Polska Miedz S.A. zawartej we wrzesniu
2023 roku, ktéry zostat osiggniety na 186 min zt przychoddw z tytutu sprzedazy farm fotowoltaicznych klasyfikowanych
jako $rodki trwate. Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym segmentu OZE i zasadami rachunkowosci wynik ze
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sprzedazy farm fotowoltaicznych rozpoznawany jest jako sprzedaz srodkdéw trwatych w podstawowej dziatalnosci
operacyjnej.

Zysk brutto na sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2024 roku wynidst 528 mIn zt, co oznacza wzrost o 90 min zt (lub 21%)
wzgledem tego samego okresu 2023 roku, gtdéwnie w wyniku wyzszych przychodéw w kazdym z segmentéw
irozpoznania zysku ze sprzedazy farm fotowoltaicznych klasyfikowanych jako aktywa trwate. W samym
Il kwartale 2024 roku zysk brutto ze sprzedazy poprawit sie o 15 min zt wzgledem okresu poréwnywalnego 2023 roku
i osiggnat poziom 170 min zt.

Zysk operacyjny i EBITDA

Wskaznik EBITDA (,EBITDA”) jest jednym z gtéwnych miernikdw zyskownosci operacyjnej uzywanym przez Zarzad.
Sposdb kalkulacji wskaznika EBITDA nie jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata
zaprezentowana ponizej.

Zysk operacyjny i EBITDA

9 miesiecy do 3 miesigce do
w milionach ztotych 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 200 240 92 96
Amortyzacja 190 134 54 49
Wynik EBITDA 390 374 146 145

W okresie 9 miesiecy 2024 roku zysk operacyjny osiggnat poziom 200 min zti byt nizszy o 40 min zt (lub -17%) wzgledem
okresu poréwnywalnego, przede wszystkim w wyniku rozpoznania odpiséw aktualizujgcych w segmencie OZE
(79 min zt) i FAMUR (21 min zt) oraz wyzszej amortyzacji. Wynik EBITDA za okres 9 miesiecy 2024 roku wynidst 390 min
zt, co stanowi wzrost 0 16 min zt (lub 4%) w stosunku do analogicznego okresu w roku 2023.

W samym Il kwartale 2024 roku zysk operacyjny wyniost 92 min zt wzgledem 96 min zt w analogicznym okresie roku
2023, zas$ wynik EBITDA osiggnat poziom 146 min zt wzgledem 145 min zt w lIl kwartale 2023 roku.

Wynik na dziatalnosci finansowej

9 miesiecy do 3 miesigce do
w milionach ztotych 30.09.2024 30.09.2023  30.09.2024 30.09.2023
Przychody finansowe 36 35 15 7
Koszty finansowe 67 69 22 25
Koszty finansowe netto -31 -34 -7 -18
Zyski (straty) z tytutu odpisu na przewidywane straty kredytowe -6 -6 2 -4
Wynik na dziatalnosci finansowej -37 -40 -5 -22

Saldo na dziatalnosci finansowej w okresie 9 miesiecy 2024 r. wykazato ujemny wynik w wysokosci 37 min zt, tj.
nieznaczng poprawe o 3 min zt wzgledem okresu poréwnywalnego, w ktérym ujemne saldo wyniosto 40 min zt. W
samym Il kwartale 2024 roku saldo na dziatalnosci finansowej wykazato ujemny wynik w kwocie 5 min zt, co oznacza
poprawe o 17 min zt wzgledem okresu pordwnywalnego w nastepstwie wyzszych przychoddéw finansowych o 8 min zt
przy nizszych kosztach finansowych o 3 min zt oraz rozpoznania zysku z tytutu odpisu na przewidywane straty
kredytowe w wysokosci 2 min zt wzgledem 4 min zt straty w okresie porownywalnym.

PODATEK

Efektywna stopa podatkowa w okresie 9 miesiecy 2024 r. wyniosta 39% wzgledem nominalnej stopy podatkowej 19%.
To gtéwnie efekt odpisu na aktywo na podatek odroczony w segmencie OZE a takze trwatych réznic przychoddw i
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kosztow w ujeciu podatkowym i ksiegowym w catej Grupie. W Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres 9 miesiecy 2024 roku uzgodnienie efektywnej stawki podatku zaprezentowano w Nocie 21.

ZYSKNETTO

Zysk netto w okresie 9 miesiecy 2024 r. wynidst 98 min zt wzgledem 154 min zt w okresie poréwnywalnym, co oznacza
spadek o056 min zt, gtdwnie w wyniku nizszego zysku operacyjnego na skutek wyzej opisanych odpisow
aktualizacyjnych w segmentach OZE i FAMUR. W konsekwencji rentownos$¢ zysku netto w okresie 9 miesiecy 2024 roku
spadfa o 7 punktdw procentowych wzgledem okresu poréwnywalnego i wyniosta 7%. Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wyniést w omawianym okresie 165 min zi, tj. spadek o 31 min zt wzgledem
okresu poréwnywalnego.

W samym Ill kwartale 2024 roku zysk netto obnizyt sie 0 16 min zt wzgledem okresu poréwnywalnego i wyniést 46 min zt.
Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego w samym Il kwartale 2024 roku obnizyt sie do 63 min
zt wzgledem 73 min zt w okresie poréwnywalnym 2023 roku.

WSKAZANIE WRAZ Z OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNOSCI GRUPY

W okresie 9 miesiecy 2024 roku nie wystgpity istotne, nietypowe zdarzenia wptywajgce na wynik finansowy.

KOMENTARZ DO SYTUACJI MAJATKOWEJ

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci grupy
kapitatowej Grenevia

Stan na dzien

w milionach ztotych 30.09.2024 31.12.2023
Aktywa trwate 1666 1587
Aktywa obrotowe 2138 2202
Aktywa razem 3804 3789
Kapitaty wtasne 2 291 2193
Zobowigzania dtugoterminowe 1030 966
Zobowigzania krétkoterminowe 483 630
AKTYWA

W okresie 9 miesiecy do konca wrzesnia 2024 roku aktywa ogdétem wzrosty o 15 min zt wzgledem konca roku 2023. To
efekt z jednej strony wzrostu aktywoéw trwatych o 79 min zt a z drugiej spadku aktywéw obrotowych o 64 min zt.

ZOBOWIAZANIA

W okresie 9 miesiecy do korica wrzes$nia 2024 roku zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 64 min zt wzgledem korica
roku 2023 do poziomu 1 030 min zt. W tym samym okresie zobowigzania krétkoterminowe spadty o 147 min zt, gtéwnie
w wyniku spadku krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
krotkoterminowych.
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KOMENTARZ DO SYTUACJI PLYNNOSCIOWEJ

Przeptywy pieniezne

9 miesiecy do
w milionach ztotych 30.09.2024 30.09.2023
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 350 64
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -171 -269
23 -31

Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w okresie 9 miesiecy 2024 r. wyniosty 350 min zt wzgledem 64 min zt w okresie
poréwnywalnym. Ta poprawa to gtownie efekt spadku zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

Nizsze wyptywy pieniezne zwigzane z dziatalnos$cig inwestycyjng w wysokosci 171 min zt wzgledem 269 min zt w okresie
poréwnywalnym to nastepstwo rozliczenia przychoddéw ze sprzedazy gotowych farm PV (45 min zt) . Wydatki na zakup
rzeczowych aktywéw trwatych w okresie 9 miesiecy 2024 r. w kwocie 254 min zt obejmujg gtdéwnie naktady na
wyprodukowanie kombajnéw przeznaczonych do dzierzawy oraz farmy fotowoltaiczne.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w okresie 9 miesiecy 2024 r. byty dodatnie i wyniosty 23 min zt, gtéwnie efekt
nadwyzki wptywow z pozyczek, kredytow i obligacji nad sptatami oraz nizszych wyptaconych odsetek.

DLUG FINANSOWY NETTO

Dtug finansowy netto jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad. Sposéb kalkulacji dtugu finansowego
netto nie jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe Grenevia zostata zaprezentowana ponizej.

Dtug finansowy netto

Stan na dzien

w milionach ztotych 30.09.2024 31.12.2023
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 984 924
Kredyty i pozyczki 425 403
Obligacje 427 400
Leasing 132 121
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 112 58
Kredyty i pozyczki 81 29
Obligacje 14 17
Leasing 17 12
Dtug finansowy brutto 1096 982
Mniej $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -813 -610
Dtug finansowy netto 283 372
EBITDA LTM (4 ostatnie kwartaty*) 439 423
Wskaznik diug netto/EBITDA 0,6x 0,9x

10



Grupa Grenevia
Komentarz Zarzadu do skonsolidowanych wynikéw finansowych za 9 miesiecy 2024 r.

GreneVla 1T EEEESe

* Dane poréwnawcze zostaty odpowiednio zmienione w zwigzku z zakwalifikowaniem dziatalnos¢ spotki zaleznej TOO Famur
Kazachstan do dziatalnos$ci zaniechanej (Nota nr 13 w Sréddrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Grenevia za 9 miesiecy 2024 r.).

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku dtug netto wynidst 283 min zt, co oznacza spadek o 89 min zt wzgledem korica roku
2023.

W dniu 9 wrzesnia 2024 roku Grenevia S.A. zawarta umowe kredytowa na tgczng kwote 850 min zt z konsorcjum bankéw
w sktadzie : BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A., BNP PARIBAS
BANK POLSKA S.A. (,Kredytodawcy”). Termin sptaty kredytu zostat ustalony na trzy lata od podpisania umowy z
mozliwoscig automatycznego wydtuzenia o kolejne dwa lata, o ile nie nastgpi przypadek naruszenia i nie wystgpito
naruszenie uzgodnionych wskaznikéw finansowych. Kolejne przedtuzenie na dwa lata jest mozliwe po uzyskaniu zgody
Kredytodawcow.

Kredyt jest podzielony na dwie transze:

I Transze A w kwocie 700 min zt, zawartg w formule powigzanej ze zréwnowazonym rozwojem (Sustainability -
Linked Loan) z uwzglednieniem okreslonych wskaznikéw ESG oraz,
Transze B w kwocie 150 min zi, ktéra moze zosta¢ wykorzystana jako linia wielocelowa (kredyt w rachunku
biezagcym do 100 min zt, gwarancje i akredytywy).

Przeznaczeniem kredytu w ramach Transzy A jest przede wszystkim finansowanie inwestycji realizowanych zgodnie ze
Strategig Zréwnowazonej Transformacji, w tym rozwoju lub modernizacji projektéw, transakcji nabycia udziatéw lub
akcji w innych podmiotach, przedsiebiorstwach lub zespotéw aktywow oraz refinansowanie zadtuzenia finansowego, w
tym sptaty obligacji serii C. Transza A nie moze by¢ wykorzystana na potrzeby dziatalnosci sektora gérniczego, w
szczegolnosci sektora gérniczego w rozumieniu dziatalnosci Segmentu Famur na dzien zawarcia umowy. W przypadku
transformacji Segmentu Famur w kierunku dziatalnosci kwalifikujgcych sie do Taksonomii UE, finansowanie takich
dziatalnosci w ramach Transzy A bedzie mozliwe. Ograniczenie, co do celu wykorzystania Transzy A nie obejmuje
dziatalno$ci Segmentu Famur w zakresie innym niz dziatalno$¢ wydobywcza, w szczegdlnosci zwigzanej z przemystem
farm wiatrowych (np. produkcja i serwis przektadni, budowa i rozwdéj masztow, turbin i innych czesci farm wiatrowych).
Finansowanie w ramach Transzy B jest przeznaczone na ogdlne potrzeby korporacyjne Segmentu Famur oraz
refinansowanie istniejgcego zadtuzenia kredytowego.

Stopa oprocentowania zostata ustalona jako suma marzy oraz odpowiedniej stopy bazowej i jest uzalezniona od waluty
wyptaty (WIBOR, EURIBOR, Term SOFR). Marza w zakresie Transzy A moze ulegac¢ korekcie (podwyzszeniu lub
obnizeniu) w zaleznosci od spetnienia lub niespetnienia wskazanych w umowie celéw odnoszacych sie do
zrownowazonego rozwoju. Pozostate podstawowe optaty i prowizje nie odbiegajg od typowych warunkéw dla tego
rodzaju uméw. Umowa Kredytowa przewiduje mozliwos¢ wykorzystania czesci przyznanych limitdw w ramach innych
produktéw (m. in. gwarancje i akredytywy bankowe) na bazie uméw bilateralnych zawieranych pomiedzy Grenevia S.A.
a poszczegdlnymi Kredytodawcami.

Zabezpieczenia wierzytelnosci kredytodawcdéw obejmuja:

I hipoteki o najwyzszym pierwszenstwie na wskazanych nieruchomosciach Grenevia S.A., o wartosci rynkowej
ok 90 min zt.

I cesje wierzytelnosci z umdéw ubezpieczenia w zakresie wskazanych nieruchomosci,

I zastaw rejestrowy i zastaw finansowy na rachunkach bankowych prowadzonych przez Kredytodawcoéw,

I petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych przez Kredytodawcoéw,

I os$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na rzecz kazdego z Kredytodawcéw do maksymalnej kwoty
wynoszacej 150% udzielonego limitu kredytowego i gwarancyjnego.

Umowa Kredytowa przewiduje rozwigzanie aktualnie aktywnych uméw bilateralnych w zakresie umoéw kredytowych i
umow o limity wierzytelnosci (limity kredytowe i gwarancyjne) na tgczng warto$é ok. 530 min zt o charakterze
krotkoterminowym a takze wczesniejszy wykup obligacji serii C o wartosci nominalnej 400 min zt. W okresie wrzesien i
pazdziernik 2024 roku Grenevia SA rozwigzywata dotychczasowe limity kredytowe oraz podpisata i uruchamiata wyzej
opisang nowa linie finansowania.

W dniu 10 wrzesnia 2024 r. Zarzad Spotki Grenevia SA podjat uchwate o skorzystaniu z prawa do wczesniejszego
catkowego wykupu obligacji serii C, tj. wykupu 400.000 sztuk obligacji serii C Emitenta o wartosci nominalnej 1.000 zt
kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 400 min zt ((kod ISIN: PLFAMUROO0O061) ("Obligacje"), opisanego w punkcie 7.2

1
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(Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)) warunkéw emisji Obligacii, tj. opcji Emitenta wczesniejszego
wykupu (Opcja Call). Data wczesniejszego wykupu Obligacji zostata ustalona zgodnie z punktem 7.2.2 Warunkow Emisji
na dzien 4 listopada 2024 r., tj. w najblizszym dniu roboczym przypadajgcym po Dacie Ptatnosci Odsetek (3 listopada
2024 roku), ktéra to przypada na dzien, ktéry nie jest dniem roboczym. Data ustalenia praw z tytutu Obligacji w zwigzku
z wczesniejszym wykupem zostata ustalona na 30 pazdziernika 2024 roku.

Wczesniejszy wykup Obligacji nastapit poprzez zaptate naleznosci gtéwnej z tytutu Obligacji powigkszonej o kwote
odsetek Obligacji naliczong do daty wczesniejszego wykupu Obligacji (z wytgczeniem tego dnia), na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji. Ptatnosci z tytutu realizacji wczesniejszego wykupu Obligacji zostaty dokonane za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A. (,LKDPW”") i wtasciwego podmiotu prowadzacego
rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego podmiotu prowadzgcego
rachunek.

W konsekwencji powyzszych dziatan, na dzien 1 pazdziernika 2024 roku Grenevia SA posiadata niewykorzystang linie
kredytowa w wysokosci 800 min zt, w ciezar ktdrej zostaty uruchomione srodki na opisany powyzej wykup obligaciji serii
C o wartosci nominalnej 400 min zt. W pozostatych segmentach (poza Famur i Holding) niewykorzystane, dostepne do
uruchomienia bankowe limity kredytédw obrotowych na 30 wrzes$nia 2024 r. wynosity tgcznie 42 min zt (z wytgczeniem
finansowania typu ,project finance”).
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Omowienie wynikdw segmentow operacyjnych Grupy Grenevia
SEGMENT ROZWIAZAN DLA PRZEMYStU WYDOBYWCZEGO | ENERGETYKI WIATROWEJ (,FAMUR")

Segment FAMUR to rozwigzania dla przemystu wydobywczego (pod markg handlowg FAMUR) i energetyki wiatrowej
(pod markg handlowg FAMUR Gearo).

FAMUR dostarcza wysokowydajne kompleksy s$cianowe, maszyny i urzadzenia do uzytkowania w systemach
chodnikowych oraz szerokg game produktéw dla systemdéw transportu — przeznaczonych gtéwnie do podziemnej
eksploatacji ,skat miekkich” m.in. wegla energetycznego i koksujgcego. Oferta obejmuje réwniez projektowanie
i dostawe systemdw informatycznych, ktére pozwalajg monitorowac prace maszyn i poprawia¢ bezpieczenstwo oraz
wydajnos$¢ wydobycia. Marka FAMUR ma globalng rozpoznawalno$é¢, w nastepstwie sukcesywnie zwigekszanej
obecnosci na rynkach miedzynarodowych. W ramach segmentu FAMUR dziatajg spotki zalezne zlokalizowane w RPA
i Niemczech. Na dziatalno$¢ segmentu FAMUR ma wptyw specyfika branzy wydobywczej, ktéra charakteryzuje sie
podwyzszonym wystepowaniem ryzyk oraz zdarzen jednorazowych, zwtaszcza o charakterze zagrozen naturalnych
i technicznych zwigzanych z procesem wydobycia, ktére moga istotnie oddziatywac na dziatalno$¢ operacyjna klientow,
a tym samym segmentu. FAMUR nieustannie podnosi jako$¢ ustug i oferowanych urzadzen, a jednoczesnie aktywnie
dziata w kierunku dywersyfikacji sprzedazy maszyn poza dotychczasowe rynki iklientow z branzy goérniczej.
Przyktadem jest tu zrealizowany w 2024 roku kontrakt na dostawe kombajnu chodnikowego AM-50 do prac
geotechnicznych w Arabii Saudyjskiej oraz realizowana dostawa kombajnu chodnikowego AM-50zw do drgzenia tuneli
serwisowych pod Pragg w Czechach i kolejny kombajn chodnikowy TR-2000 do kopalni gipsu we Witoszech.

Od 2022 roku, w ramach segmentu podejmowane sg dziatania majgce na celu wykorzystanie istniejgcej bazy
produkcyjnej w ustugach remontu, modernizacji oraz serwisowania przektadni lgdowych turbin wiatrowych. Rozwdj
w tym obszarze bazuje na ponad 40 letnim doswiadczeniu w projektowaniu, produkcji i remontach przektadni zebatych
i systemdéw napedowych przeznaczonych dla réznych sektoréw przemystowych oraz kompleksowym zapleczu
produkcyjnym wraz z witasng hamownig umozliwiajgcg przetestowanie kazdej wyprodukowanej przektadni pod
obcigzeniem. Kompleksowa oferta w zakresie serwisu przektadni do turbin wiatrowych obejmuje ocene stanu
technicznego u klienta wraz z badaniem endoskopowym, kompleksowy serwis, a w przypadku przektadni uzywanych
lub uszkodzonych, ich szybka wymiane na jednostke znajdujgcg sie w magazynie, a nastepnie remont zakonczony
testem na hamowni. Dodatkowo, oferta posiada rowniez ustuge przechowywania tego komponentu, aby zapewni¢
szybki czas realizacji i zminimalizowac u operatordw przestoje w pracy turbiny wiatrowej z powodu awarii. Kompetencje
segmentu FAMUR w zakresie wymiany gtéwnych komponentdw, ustug serwisowych oraz instalacji turbin wiatrowych
dla kluczowych producentéw i operatoréw farm wiatrowych, uzupetnia od 2023 roku spdtka zalezna Total Wind PL Sp.
z 0.0. Efektem konsekwentnych dziatann w obszarze energetyki wiatrowej byto utworzenie 1 lutego 2024 roku w ramach
struktury segmentu FAMUR Gearo, bazujgcego na zasobach i aktywach dotychczasowego oddziatu FAMUR Machinery.
FAMUR Gearo skupia catg aktywnos$¢ zwigzang z rozwojem i oferowaniem kompleksowych rozwigzan dla energetyki
wiatrowej oraz produkcjg przektadni dla réznych zastosowan przemystowych.

Kolejnym istotnym etapem rozwoju segmentu FAMUR w obszarze energetyki wiatrowej byto zawarcie 25 czerwca 2024
r. umowy o dofinansowanie projektu: ,Dywersyfikacja dziatalnosci w kierunku gospodarki zeroemisyjnej oraz
wzmochnienie potencjatu zatrudnienia”. Umowa zostata zawarta pomiedzy Wojewddztwem Slaskim - Slgskim Centrum
Przedsiebiorczosci z siedzibg w Chorzowie, petnigcym role Instytucji Posredniczacej dla Programu Fundusze
Europejskie dla Slaskiego 2021-2027 a Grenevia S.A. Catkowita warto$é projektu to 68 min zt brutto, z czego ok 21 min zt
bedzie dofinansowane z Funduszy Europejskich. Celem projektu jest rozwdj nowych technologii i ustug dla energetyki
wiatrowej, a w szczegdlnosci produkcja oraz naprawa elementéw turbin wiatrowych i przektadni przemystowych.
W ramach projektu przewidziano m.in. zakup licencji na technologie produkcji turbiny wiatrowej oraz rozwdj parku
maszynowego pozwalajgcego na rozszerzenie zakresu produkcji i modernizacji przektadni wiatrowych do mocy 5 MW.
Dodatkowo planowane jest doposazenie stanowiska do badan przektadni pod obcigzeniem, co pozwoli na
przeprowadzenie niezbednych testéw i badan. Projekt wpisuje sie w ogtoszone na poczatku roku przez segment FAMUR
plany budowy polskiego wiatraka, czyli uruchomienia produkcji turbin wiatrowych, wykorzystujgc krajowe zasoby, a
ambicja segmentu FAMUR jest doprowadzenie do petnej komercjalizacji tych planéw. Aktualnie w ramach
wspomnianego projektu prowadzone sg postepowania przetargowe, ktére majg wytoni¢ potencjalnych dostawcow,
maszyn, urzgdzen oraz licenciji.
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Sytuacja rynkowa i gtdwne dziatania operacyjne w segmencie FAMUR

W Polsce obecna sytuacja rynkowa utrzymuje sie na stabilnym poziomie, pozostajgc jednak pod presjg zmian
wynikajgcych z procesu wygaszania kopali wegla energetycznego oraz bardzo duzg niepewnoscig co do jego
mozliwego przyspieszenia. W okresie 9 miesiecy 2024 roku obserwowano kontynuacje inwestycji o charakterze
odtworzeniowym i zabezpieczajagcym przez polskie kopalnie, co przetozyto sie na wzrost przychodéw w zakresie
dostawy nowych maszyn i urzadzen (gtdwnie w zakresie obuddw $cianowych, przenosnikéw zgrzebtowych i
tasmowych) wzgledem poréwnywalnego okresu ubiegtego roku. Z drugiej jednak strony, kontynuowany jest
niekorzystny trend z poprzednich kwartatéw i wyrazne zwiekszanie poziomu zapaséw wegla, co bezposrednio
przektada sie na ograniczanie wydobycia przez polskie kopalnie, spada tez liczba istotnych przetargéw lub sg one
odraczane w czasie. Ma to rowniez zwigzek z pogarszajgcag sie sytuacjg finansowag gtéwnych klientéw segmentu
FAMUR. W zwigzku z tym w okresie 9 miesiecy 2024 roku odczuwalna byta wieksza sktonnos$¢ klientéw do zawieszen
umoéw dzierzawy i spadek przychoddw w obszarze aftermarket.

W dniu 23 stycznia 2024 roku zostata zawarta umowa na sprzedaz 100% udziatow spdtki OO0 Famur i tym samym zostat
zakonczony proces dezinwestycji posiadanych na terenie Rosji aktywoéw i catkowite wycofanie sie segmentu FAMUR z
dziatalnosci na rynku rosyjskim (szczegdtowy opis znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Grenevia
i Grenevia S.A. zarok 2023).

Z uwagi na znaczace zmiany na rynku Kazachstanu, w tym zmiany wtasnosciowe u najwiekszego klienta na tym rynku,
podjeto decyzje o uruchomieniu procesu dezinwestycji w zakresie posiadanej spotki zaleznej w Kazachstanie - TOO
Famur Kazachstan. Umowa sprzedazy 100% udziatdw w spdétce TOO Famur Kazachstan zostata sfinalizowana w
czerwcu 2024 r. Oprocz sprzedazy udziatow w spotce zaleznej, zostata podpisana z kupujgcym umowa agencyjna oraz
umowa dystrybucyjna — wytgcznie na rynek Kazachstanu, zapewniajgca obstuge serwisowg dostarczonych na ten rynek
maszyn i urzadzen, a takze dalszg wspotprace biznesowa z klientami i ofertowanie produktéw FAMUR w Kazachstanie.

Segment FAMUR kontynuowat dziatania dywersyfikacji produkcji poza branze wydobywcza. W zwigzku z tym podjeto
decyzje o utworzeniu od 1 sierpnia 2024 nowego oddziatu produkcyjnego Grenevia S.A. FAMUR Hydraulic Power Oddziat
w Zabrzu. Oddziat powstat poprzez wydzielenie wydziatu produkcyjnego z Grenevia S.A. Famur Glinik Odziat w
Gorlicach. Gtéwnym celem jest umozliwienie zaktadowi w Zabrzu, wykorzystanie posiadanego potencjatu i jego
dywersyfikacja, poniewaz produkty z zakresu hydrauliki sitowej, powtok ochronnych czy uszczelnien produkowane
przez zaktad, z powodzeniem mogg by¢ stosowane w innych branzach. Wydzielenie operacyjne powinno umozliwi¢
nowemu Oddziatowi wejscie w nowe obszary dziatalnosci, nabycie dodatkowych kompetencji, zdobycie nowych rynkéw
sprzedazy, a takze wzmocnienie konkurencyjnosci.

W ramach FAMUR Gearo (dziatalnosci w sektorze energetyki wiatrowej) w okresie 9 miesiecy 2024 roku kontynuowano
remonty i serwis kolejnych przektadni w tym ustugi serwisowe w zakresie pozostatych komponentédw turbiny oraz
pozyskiwano nowe zamdwienia i klientéw w tym obszarze. Wraz ze spétkg zalezng Total Wind PL po zakoriczonym
etapie integracji spotki w ramach segmentu, rozpoczeto kompleksowe ofertowania wymiany i remontéw przektadni
wiatrowych, a sam Total Wind PL dalej rozwijat portfolio zaméwien i dywersyfikacje klientéw w zakresie ustug instalacji
turbin wiatrowych. Systematycznie zwiekszana jest rozpoznawalno$¢ FAMUR Gearo w obszarze wiatrowym, poprzez
udziat jego przedstawicieli na krajowych i miedzynarodowych targach oraz konferencjach branzowych.

Krajowa jak i zagraniczna aktywnos¢ komercyjna segmentu FAMUR w okresie 9 miesiecy 2024 roku, przetozyta sie na
tgczny backlog (rozumiany jako dostawy maszyn i urzadzen oraz dzierzawy zgodnie z terminami obowigzywania uméw)
na koniec wrzesnia 2024 roku na poziomie ok. 739 min zt wzgledem ok. 730 min zt na 31 grudnia 2023 roku.
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WYNIKI FINANSOWE SEGMENTU FAMUR

9 miesiecy do 3 miesigce do
w milionach ztotych 30.09.2024 30.09.2023* 30.09.2024 30.09.2023*
Przychody ze sprzedazy 845 817 254 255
Zysk brutto na sprzedazy 339 349 106 122
Zysk operacyjny 240 273 81 100
Amortyzacja 148 116 50 43
EBITDA 388 389 131 143
Rentownosé EBITDA [w %] 46% 48% 52% 56%
Zysk netto 196 204 67 79

*w celu zapewnienia poréownywalnosci dane dotyczace segmentdéw operacyjnych za okres 9 miesiecy 2023 roku zostaty
przeksztatcone, zgodnie z obowigzujgca strukturg biznesowa na dziert 30 wrzesnia 2024 roku. Zmiany polegaty na zakwalifikowaniu
dziatalnosci spdtki zaleznej TOO Famur Kazachstan do dziatalno$ci zaniechanej oraz przypisanie do segmentu dziatalno$¢ holdingowa
i pozostata (Holding) wynikdw spétki zaleznej Taian Famur Coal Mining Machinery Co., Ltd., ktdra nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej,
a wspiera dziatalno$¢ pozostatych segmentéw w relacjach z dostawcami z Chin.

Przychody segmentu FAMUR za okres 9 miesiecy 2024 roku wyniosty 845 min zt, co oznacza wzrost o 28 min zt (lub 3%)
wzgledem poréwnywalnego okresu roku ubiegtego. Pomimo wzrostu przychoddw zysk brutto na sprzedazy spadt o 10
min zt do poziomu 339 min zt, co zwigzane jest z mniejszym udziatem w przychodach bardziej marzowych ustug
aftermarket i dzierzaw. Zysk operacyjny za 9 miesiecy 2024 roku wynidst 240 min zt, co oznacza spadek o 33 min zt.
Wynik operacyjny segmentu w okresie 9 miesiecy 2024 roku zostat obcigzony odpisami aktualizujgcym w tacznej kwocie
21 min zt na nierotujgce zapasy, zwigzane gtéwnie z czesciami do kombajndw, ktére zostaty lub zostang wycofane w
najblizszym czasie z dzierzawy i nie stanowig juz standardowej grupy produktowej. EBITDA utrzymata sie na stabilnym
poziomie rok do roku i wyniosta 388 min zt. Rentownos$¢ EBITDA za okres 9 miesiecy 2024 roku spadta o 2 p.p. wzgledem
okresu porownywalnego i wyniosta 46%. Zysk netto spadtdo 196 min zt wzgledem 204 miIn zt w okresie poréwnywalnym.

W okresie 3 miesiecy do 30.09.2024 roku przychody segmentu FAMUR utrzymaty sie na zblizonym poziomie wzgledem
poréwnywalnego okresu roku ubiegtego, zysk brutto na sprzedazy obnizyt sie 0 16 min zt do 106 min zt. Zysk operacyjny
spadt o 19 min zt do 81 mIn zi, co wptyneto na obnizenie sie EBITDA do 131 min zt w poréwnaniu do 143 min zt w okresie
Il kwartatu 2023 roku. Zysk netto spadt do 67 min zt wzgledem 79 min zt w okresie poréwnywalnym.

Przychody segmentu wedtug typu dziatalnosci
9 miesiecy do 3 miesigce do

- 30.09.2024 30.09.2023* 30.09.2024 30.09.2023*
w milionach ztotych

Dostawy maszyn i urzadzen 322 289 100 80
Przychody z aftermarket i dzierzaw 486 519 145 168
Produkty i ustugi dla energetyki wiatrowej 37 9 9 7
Przychody z tytutu dostaw i ustug, razem 845 817 254 255
Mniej przychody od innych segmentéw 1 1 1 0
Przychody zewnetrzne segmentu 844 816 253 255

*w celu zapewnienia poréwnywalnosci dane dotyczace segmentdéw operacyjnych za okres 9 miesiecy 2023 roku zostaty
przeksztatcone, zgodnie z obowigzujgca strukturg biznesowa na dziet 30 wrzesnia 2024 roku. Zmiany polegaty na zakwalifikowaniu
dziatalnosci spotki zaleznej TOO Famur Kazachstan do dziatalnos$ci zaniechanej oraz przypisanie do segmentu dziatalno$¢ holdingowa
i pozostata (Holding) wynikdw spétki zaleznej Taian Famur Coal Mining Machinery Co., Ltd., ktdra nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej,
a wspiera dziatalno$¢ pozostatych segmentéw w relacjach z dostawcami z Chin.

Przychody z dostaw maszyn i urzadzen w okresie 9 miesiecy 2024 roku wzrosty o 33 min zt wzgledem okresu
poréwnywalnego i wyniosty 322 min zt, podczas gdy przychody z aftermarket i dzierzaw spadty o 33 min zt do poziomu
486 min zt w nastepstwie wzrostu zawieszen dzierzaw oraz mniejszych zaméwien w ramach ustug aftermarket.
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Przychody z produktéw i ustug dla sektora energetyki wiatrowej wyniosty 37 min zt, co oznacza wzrost o 28 min zt
wzgledem okresu poréwnywalnego.

Przychody segmentu FAMUR za okres 3 miesiecy do 30.09.2024 roku w zakresie dostaw maszyn i urzagdzen wyniosty
100 min zt, co oznacza wzrost 0 20 min zt (lub 25%) wzgledem poréwnywalnego okresu ubiegtego roku, podczas gdy
przychody z aftermarket i dzierzaw wyniosty 145 min zt i spadty 0 23 min zt (lub 14%). Przychody z produktéw i ustug
dla sektora energetyki wiatrowej za okres 3 miesigcy do 30.09.2024 wyniosty 9 min zt i wzrosty o 2 min zt wzgledem
poréwnywalnego okresu ubiegtego roku.

Gtéwne kierunki geograficzne sprzedazy segmentu

Sprzedaz eksportowa segmentu FAMUR w okresie 9 miesiecy 2024 roku stanowita ok. 12% przychoddw segmentu i jej
udziat w przychodach wzrést o 2% do poréwnywalnego okresu ubiegtego roku. Coraz wiekszy udziat w sprzedazy
eksportowej zwigzany jest z rozwijang dziatalnoscig w sektorze energetyki wiatrowej. Natomiast w branzy wydobywczej
na rynkach zagranicznych obserwowane jest od ostatnich kwartatdw ograniczanie inwestycji w nowe maszyny i
urzadzenia i skupianie sie na zamowieniach w obszarze aftermarket.

Segment FAMUR aktywnie realizuje dziatania w kierunku dywersyfikacji sprzedazy maszyn poza dotychczasowe rynki
i klientow z branzy wydobywczej.

Dtug finansowy netto segmentu

Stan na dzien

w milionach ztotych 30.09.2024 31.12.2023
Kredyty, obligacje, pozyczki i leasingi dtugoterminowe 28 30
Kredyty, obligacje, pozyczki i leasingi krotkoterminowe 27 21
Dtug finansowy brutto segmentu 55 51
Mniej $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -47 -42
Nadwyzka finansowa netto (-)/diug netto (+) segmentu 8 9

Na 30 wrzesnia 2024 roku segment FAMUR wykazat dtug finansowy netto w kwocie 8 min zt, co oznacza spadek
o 1 min zt wzgledem korica roku 2023 r.

SEGMENT ROZWIAZAN DLA DYSTRYBUCJI ENERGII (,ELEKTROENERGETYKA”")

Segment Elektroenergetyki tworzy spoétka Elgér + Hansen S.A. (dalej: ,E+H”), ktéra ma 30-letnie doswiadczenie
w tworzeniu rozwigzan dla przemystu. Dziatalno$¢ obejmuje projektowanie, produkcje, dostawe oraz serwis aparatury
do transformaciji i rozdziatu energii elektrycznej. Produkty spétki znajdujg zastosowanie w réznych branzach przemystu,
m.in. w szeroko rozumianym przemysle wydobywczym, w tym takze w strefach zagrozonych wybuchem, w przemysle
hutniczym oraz spozywczym. E+H na bazie opracowanej w 2022 roku nowej strategii rozwoju i wykorzystujgc posiadany
potencjat oraz perspektywy zwigzanej z inwestycjami w zielong energig, poszerzyt portfolio swoich produktéow
o kontenerowe stacje transformatorowe, w tym dedykowane wielkoskalowym instalacjom OZE.

Dzieki wieloletniemu dos$wiadczeniu oraz bazie rozwojowo-produkcyjnej, E+H oferuje takze ustugi oraz produkty
z zakresu systemow IT/OT, SCADA, AKPiA, elektroniki, energoelektroniki i elementéw automatyki obiektéw
przemystowych oraz elektroenergetycznych. W ofercie spétka posiada zaréwno rozwigzania autorskie, jak réwniez
wykorzystuje produkty uznanych i sprawdzonych marek swiatowych. Spétka wspiera klientéw w kazdej fazie inwestycji,
tj. na etapie projektowania, budowy, dokumentowania oraz w trakcie eksploatacji, zaréwno w kraju, jak i za granica.
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Sytuacja rynkowa i gtdwne dziatania operacyjne w segmencie elektroenergetyka

W okresie 9 miesiecy 2024 roku segment elektroenergetyki koncentrowat sie na dalszym utrzymaniu znaczgcej pozycji
w sektorze rozwigzan dla przemystu wydobywczego oraz rozwoju rozwigzan dla rozdziatu i dystrybucji energii,
zwtaszcza w obszarze odnawialnych zrodet energii (OZE).

Na rynku rozwigzan dla sektora wydobywczego w 2024 roku utrzymuje sie wysokie zapotrzebowanie na remonty
urzadzen oraz rosnaca ilos¢ zamowien na ustugi aftermarket. Plany zakupowe przedsiebiorstw wydobywczych, pomimo
wysokiego poziomu zapasow, realizowane sg systematycznie i we wskazanych pierwotnie terminach. Ewentualne
relokacje sprzetu elektrycznego pozwolg na zwiekszenie ilosci realizowanych ustug aftermarket.

Na rynku OZE obserwowano dotychczas utrzymujgcy sie, niski popyt na instalacje PV ze strony inwestorow
finansowych. Mimo tych niekorzystnych warunkéw produkty oferowane przez E+H (dedykowane dla tego obszaru)
stajg sie coraz bardziej rozpoznawalne na rynku. Pod koniec Il kwartatu 2024 roku byto widoczne wzmozone
zainteresowanie ofertg E+H, w tym wsréd duzych koncernéw miedzynarodowych, ktére dgzg do dywersyfikacji dostaw
oraz uniezaleznienia swojej polityki zakupowej od jednego, wiodgcego dostawcy. Uczestnictwo w branzowych
spotkaniach oraz targach Energetab 2024, zwiekszyto znacznie rozpoznawalnos¢ segmentu w obszarze nowej
energetyki. Dziatania te bedg kontynuowane w kolejnych miesigcach, w tym w od poczatku roku 2025. Elgér + Hansen
S.A. rozpoczat rewizje swojej strategii, ktorej celem bedzie umocnienie pozycji oraz rozszerzanie jej portfela
produktowego w obszarze nowej energetyki.

taczny backlog segmentu na 30.09.2024 roku wyniést 101 min zt, w tym 55 min zt dla klientéw zewnetrznych Grupy
Grenevia.

WYNIKI FINANSOWE SEGMENTU ELEKTROENERGETYKA

9 miesiecy do 3 miesigce do
w milionach ztotych 30.09.2024  30.09.2023  30.09.2024  30.09.2023
Przychody ze sprzedazy 149 95 50 36
Zysk brutto na sprzedazy 38 27 1 12
Zysk operacyjny 20 14 5 7
Amortyzacja 12 8 4 3
EBITDA 32 22 9 10
Rentownos$é EBITDA [w %] 21% 23% 18% 28%
Zysk netto 16 12 5 6

Catkowite przychody segmentu elektroenergetyki za 9 miesiecy 2024 roku wyniosty 149 min zt, co oznacza wzrost
0 54 min zt (lub 57%) wzgledem okresu poréwnywalnego. Zysk brutto na sprzedazy za okres 9 miesiecy 2024 roku
w segmencie elektroenergetyki wyniést 38 min zi, co stanowi wzrost o 11 min zt (41%) w stosunku do okresu
poréwnywalnego. Zysk operacyjny za 9 miesiecy 2024 roku wzrdst wzgledem okresu poréwnywalnego o 6 min zt do
poziomu 20 min zt. W wyniku wzrostu przychodéw warto$é EBITDA za okres 9 miesiecy 2024 roku poprawita sie o 10
min zt. Rentownos$¢ EBITDA za okres 9 miesiecy 2024 roku zmniejszyta sie 0 2 p.p. do 21%. Zysk netto poprawit sie do
16 min zt wzgledem 12 min zt w okresie poréwnywalnym.

Catkowite przychody segmentu elektroenergetyki za sam Il kwartat 2024 roku wyniosty 50 min zt, co oznacza wzrost
014 min zt (lub 39%) wzgledem okresu poréwnywalnego. W okresie samego Ill kwartatu 2024 roku zysk brutto na
sprzedazy wynidst 11 min zt, co stanowi spadek o 1 min zt (8%) w stosunku do okresu poréwnywalnego, zysk operacyjny
spadto 2 min zt do poziomu 5 min zt, a EBITDA zmniejszyta sie 0 1 min. Rentowno$¢ EBITDA za sam Ill kwartat 2024 roku
zmniejszyta sie o0 10 p.p. do 18%. Zysk netto w omawianym okresie utrzymat sie na podobnym poziomie jak w okresie
poréwnywalnym.
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Przychody segmentu wedtug typu dziatalnosci

9 miesigcy do 3 miesigce do
w milionach zlotych 30.09.2024  30.09.2023  30.09.2024  30.09.2023
Produkty i ustugi dla przemystu wydobywczego 119 70 34 25
Aparatura przemystowa 8 8 6 4
Produkty dla energetyki 22 17 10 7
Przychody z tytutu dostaw i ustug, razem 149 95 50 36
Mniej przychody od innych segmentow 30 41 " 17
Przychody zewnetrzne segmentu 119 54 39 19

Przychody za 9 miesiecy 2024 roku ze sprzedazy produktéw i ustug dla przemystu wydobywczego wzrosty wzgledem
okresu poréwnywalnego o 49 min zt i wyniosty 119 min zt. Przychody ze sprzedazy aparatury przemystowej osiggnety
8 min zt, a sprzedaz dla energetyki wyniosta 22 min zt.

Przychody za sam Il kwartat 2024 roku ze sprzedazy produktéw i ustug dla przemystu wydobywczego wzrosty
wzgledem okresu poréwnywalnego o 9 min zt i wyniosty 34 min zt. Przychody ze sprzedazy aparatury przemystowe;j
osiggnety 6 min zt, a sprzedaz dla energetyki wyniosta 10 min zt.

Gtowne kierunki geograficzne sprzedazy segmentu
W okresie 9 miesiecy 2024 r. sprzedaz segmentu elektroenergetyka byta w 99% kierowana do odbiorcéw krajowych.
Dtug finansowy netto segmentu

Stan na dzien

w milionach ztotych 30.09.2024 31.12.2023
Kredyty, obligacje, pozyczki i leasingi dtugoterminowe 4 >
Kredyty, obligacje, pozyczki i leasingi krotkoterminowe 2 2
Dtug finansowy brutto segmentu 6 7
Mniej $rodki pienigzne iich ekwiwalenty -64 -33
Nadwyzka finansowa netto (-)/ditug netto (+) segmentu -58 -26

Na 30 wrzesnia 2024 roku segment elektroenergetyki wykazat nadwyzke s$rodkéw pienieznych nad dtugiem
finansowym w kwocie 58 miIn, co oznacza poprawe o 32 min zt wzgledem konca roku 2023.

SEGMENT WIELKOSKALOWEJ FOTOWOLTAIKI, ENERGETYKI WIATROWEJ | MAGAZYNOW ENERGII (,0ZE")

Segment OZE w Grupie Grenevia tworzg podmioty Grupy Projekt Solartechnik (Grupa PST), ktére prowadza petng
obstuge inwestycji w wielkoskalowe odnawialne Zrédta energii (fotowoltaiczne [,PV"], energetyki wiatrowej [,EW"] oraz
magazyny energii [,ME"]), od etapu pozyskania/weryfikacji odpowiednich lokalizacji, projektowania, inzynierii/rozwoju
projektu, wyboru i zabezpieczenia odpowiednich komponentéw, poprzez konstrukcje/montaz, ustugi zarzadzania
i utrzymania gotowych instalacji. Grupa PST posiada profesjonalny zespdét deweloperski, biuro projektowe, wtasne
zaplecze budowlano - realizacyjne specjalizujgce sie w projektach PV oraz ich serwisie (O&M) jak réwniez oferuje
projekty w formule ,pod klucz” bazujgc na witasnych mocach produkcyjnych i kooperacji. Poza rozwojem wtasnych
projektéw oraz zabezpieczaniem nieruchomosci do potencjalnego wykorzystania, Grupa PST dokonuje réwniez
zewnetrznych zakupdéw projektdw na réznych etapach rozwoju. Oferuje takze mozliwos¢ zakupu gotowych projektédw
OZE (gtéwnie gotowych farm PV) oraz zielonej energii w formule uméw cPPA (corporate Power Purchase Agreement).
Portfel budowanych i gotowych farm PV jest zarzadzany poprzez fundusz inwestycyjny: Projekt Solartechnik Fund
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (Fundusz). Grupa Grenevia aktywnie wspiera i uczestniczy w rozwoju OZE, co
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widoczne jest w rosngcych aktywach z tytutu wydatkéw na projekty PV i naktadéw na budowe farm fotowoltaicznych
oraz w zwiekszajgcej sie wartosci srodkédw trwatych segmentu OZE. Poczawszy od 2023 r. podjeto dziatania
zmierzajgce do zintensyfikowania rozwoju segmentu w kierunku pozyskiwania warunkéw przytgczeniowych dla
energetyki wiatrowej oraz dla magazyndéw energii w celu rozszerzenia spektrum oferowanych rozwigzan OZE w tym
instalacji hybrydowych, réwniez z wykorzystaniem korzysci ,cable pooling”.

Sytuacja rynkowa i gtéwne dziatania operacyjne w segmencie OZE

W okresie 9 miesiecy 2024 r. obserwowano rosngce zainteresowanie projektami w zaawansowanych fazach rozwoju,
pomimo ogdlnego spadku liczby transakcji. Inwestycja w projekt OZE o wysokim stopniu zaawansowania moze
zapewnic stabilne i przewidywalne przeptywy pieniezne, co moze by¢ istotne dla inwestordw instytucjonalnych. Z kolei
przedsiebiorstwa energochtonne zainteresowane sg zakupem instalacji/ffarm OZE na potrzeby witasne, celem
optymalizacji kosztéw oraz obnizenia sladu weglowego. Z drugiej strony, wysoki koszt kapitatu i niepewnos¢ legislacyjna
sktaniajg inwestoréw do ostroznosci w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Po okresie gwattownych spadkdéw
w 2023 roku ceny istotnych komponentéw farm fotowoltaicznych, w szczegdlnosci modutdw PV, ustabilizowaty sie,
cho¢ nadal pozostajg w trendzie spadkowym. W celu dywersyfikacji ryzyka oraz optymalizacji kosztéw segment OZE
prowadzi proces statego monitoringu dostepnosci i cen komponentdw.

Struktura tacznej mocy projektow i farm w portfelu segmentu

Stan na dzien

taczna moc projektéw i farm PV w MW 30.09.2024 31.12.2023
Farmy przytgczone do sieci energetyczne;j 208 210
Farmy w budowie 71 85
Projekty w przygotowywaniu do budowy 305 154
Projekty w rozwoju 4 381 3727
Szacunkowa taczna moc projektéw w portfelu na réznym etapie rozwoju w Polsce 4965 4176
Projekty w rozwoju na rynku niemieckim 587 525

Szacunkowa taczna moc projektow w portfelu na roznym etapie rozwoju w Polsce 5552 4701

i narynkach zagranicznych

Na koniec wrzesnia 2024 r. szacunkowa tgczna moc projektéw fotowoltaicznych, magazynéw energii oraz wiatrowych
w portfelu segmentu OZE na réznym etapie rozwoju na rynku polskim wzrosta o ok. 0,8 GW wzgledem konca roku 2023
i wyniosta prawie 5GW, tym 208 MW mocy farm PV byto przytgczonych do sieci energetycznej. W ramach realizacji
przedwstepnej umowy zawartej z KGHM w roku 2023 w dniu 29 lutego 2024 r. - zawarto umowy sprzedazy udziatéw
w trzech spoétkach projektowych z catkowita mocg farm PV ok. 42 MW za tgczng cene (powiekszong o wartosé
subrogacji) w kwocie ok. 186 min zt. Ptatnos¢ nastgpita w dniu podpisania umowy poprzez rozliczenie ceny oraz
subrogacji z wczesniej wptacong zaliczkg i doptaty rdznicy przez Inwestora. W nastepstwie zidentyfikowania uwag
technicznych na projektach PV, w dniu 29 lutego 2024 r. zostato zawarte porozumienie, na mocy ktérego Projekt
Solartechnik Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (Sprzedajgcy) zobowigzat sie do usuniecia powyzszych uwag w
terminie 13 miesiecy od daty zawarcia porozumienia oraz do usuwania potencjalnych kolejnych usterek, jezeli powstang
lub zostang stwierdzone do 31 grudnia 2027 r., jednakze dla kazdego z projektéw nie dtuzej niz do konca okresu
obowigzywania umowy serwisowej. Realizacja zatozen umowy serwisowej przebiega na biezgco i zgodnie z zatozonym
harmonogramem.

W dniu 25 lipca 2024 roku Projekt Solartechnik Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zawart z NEXTPOWER V spétkg zalezng
od funduszu Next Energy Capital (,Next”), przedwstepng umowe sprzedazy udziatdw w Spétkach Projektowych
posiadajgcych portfel projektow farm stonecznych, za tgczng szacunkowg cene (w Enterprise Value) w kwocie okoto
180 min zt. Wramach zabezpieczenia Umowy Projekt Solartechnik Spdétka Akcyjna, w dniu zawarcia umowy
przyrzeczonej, udzieli Next poreczenia do maksymalnej kwoty 74 min zt. Poreczenie obowigzywac bedzie przez okres

19



Grupa Grenevia
Komentarz Zarzadu do skonsolidowanych wynikéw finansowych za 9 miesiecy 2024 r.

GreneVla 1T EEEESe

5 lat od daty zawarcia umowy przyrzeczonej, jednak nie pdzniej niz do 31 marca 2030. Umowa zawiera warunkowg
mozliwos¢ przedtuzenia poreczenia o kolejne 2 lata.

Struktura portfela projektéw z warunkami przytagczeniowymi w Polsce

stan na dzien

Moc projektéw wg zrédta wytwarzania w MW 30.09.2024 31.12.2023
Fotowoltaika 1284 1012
Magazyny energii 1838 228
Elektrownie wiatrowe 130 37
Szacunkowa tagczna moc projektow z warunkami przytaczeniowymi w Polsce 3252 1277

Na koniec wrzesnia 2024 roku w ramach segmentu OZE posiadano ponad ok.1,3 GW tgcznej mocy projektéw PV na
rynku polskim z warunkami przytagczeniowymi, a ilos¢ posiadanych warunkdw przytagczeniowych dla magazyndéw energii
oraz elektrowni wiatrowych wyniosta odpowiednio ponad 1,8 GW oraz 0,1 GW.

Dodatkowo po dniu bilansowym wystgpity nastepujgce zdarzenia w segmencie OZE. W dniu 7 pazdziernika 2024 roku
Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie zasgdzit na rzecz Projekt Solartechnik Fund Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, w ktérym spoétka zalezna Projekt Solartechnik S.A. posiada 100% certyfikatow, zaptate od
wszystkich pozwanych solidarnie, tj. Solis Bond Company z siedzibg w Dublinie, ALT POL HC 01 sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie oraz Alternus Energy Group PLC z siedzibg w Dublinie, zaptaty 25 min zt tytutem sptaty pozostatej czesci
kwoty gwarancyjnej (wynoszacej tacznie 45 min zt), 2,6 min zt tytutem skapitalizowanych odsetek za opdznienie
naliczanych od 7 stycznia 2023 roku do dnia 12 listopada 2023 roku, zwrotu kosztdw postepowania arbitrazowego,
wraz z odsetkami za opdznienie od tych kwot. Kwestia 20 min zt bezzwrotnych przedptat na poczet ceny sprzedazy,
zaliczonych jako sptata czesci gwarancyjnej, nie byta przedmiotem postepowania arbitrazowego. W celu zréwnania
mocy prawnej tego wyroku z wyrokiem sgdu powszechnego Projekt Solartechnik Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
ztozy w sagdzie powszechnym wniosek o stwierdzenie wykonalnosci wyroku sgdu polubownego. O okolicznosci
wypowiedzenia przez spétke zalezng Grupy Grenevia przedwstepnej umowy sprzedazy portfela projektéow farm
fotowoltaicznych do Grupy Spétek Alternus, Grenevia poinformowata w raporcie biezgcym nr 40/2022 w zwigzku z
wczesniejszymi raportami biezgcymi nr 27/2022, 32/2022, 35/2022, 36/2022, 39/2022, a takze w raporcie okresowym
za rok 2022. W niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nadal prezentuje
otrzymana bezzwrotng zaliczke w kwocie 20 min zt jako pozostate zobowigzania. Po stwierdzeniu wykonalnosci wyroku
Grupa zamierza zakwalifikowa¢ zaliczke do pozostatych przychoddw operacyjnych, uznajac za mato prawdopodobng
mozliwos¢ wniesienia przez Grupe Alternus pozwu o jej zwrot. Natomiast zasgdzona do zaptaty kwota 25 min zt
pozostatej czesci kwoty gwarancyjnej wraz z pozostatymi kosztami oraz odsetkami pozostanie objeta odpisem
aktualizujgcym do czasu uzyskania pewnosci odzyskiwalnosci zasgdzonych kwot.

W dniu 28.10.2024 r. Finance PV 3 Sp. z 0.0. (spdtka zalezna z Grupy Projekt-Solartechnik) pozyskata od PFR Fundusz
Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (reprezentowanym przez Polski Fundusz
Rozwoju S.A.) finansowanie w formie pozyczki na kwote 82,5 min zt. Pozyczka zostanie przeznaczona na sfinansowanie
kosztow budowy farm fotowoltaicznych o tagcznej mocy ok. 40 MW przez 11 spotek projektowych. Oprocentowanie
pozyczki zostato okreslone na poziomie WIBOR 6M + marza, a pozostate istotne parametry umowy nie odbiegajg od
powszechnie stosowanych na rynku. Umowa zawiera postanowienia dotyczgce nieodwotalnych, bezwarunkowych i
solidarnych poreczen udzielonych przez spoétki projektowe na rzecz Pozyczkodawcy. Pozyczkobiorca moze dokonacd
wczesniejszej sptaty catoséci lub czesci pozyczki. Ostateczny termin sptaty pozyczki zostat okreslony do dnia 30
czerwca 2044 roku.
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WYNIKI FINANSOWE SEGMENTU OZE

9 miesiecy do 3 miesigce do

w milionach ztotych 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
Przychody ze sprzedazy zgodnie z MSSF 77 63 36 24
Przychdd ze sprzedazy farm fotowoltaicznych* 186 - = -
Zysk ze sprzedazy farm fotowoltaicznych klasyfikowanych jako 59 B B ~
$rodki trwate

Zysk brutto na sprzedazy 89 39 30 14
Zysk (Strata) operacyjny -41 -2 12 4
Amortyzacja 26 4 0 1
EBITDA =19 2 12 S)
Rentowno$¢ EBITDA [w %] nd 3% 33% 21%
Zysk (Strata) netto -115 -63 -26 -23

*Zgodnie z zasadami MSSF w przychodach nie uwzglednia sie sprzedazy farm fotowoltaicznych zakwalifikowanych jako $rodki trwate.
Przychody ze sprzedazy farm fotowoltaicznych sg prezentowane jedynie dla celéw rachunkowosci zarzadczej.

W okresie 9 miesiecy do 30 wrzesnia 2024 r. przychody segmentu OZE wyniosty 77 min zt, co stanowito wzrost
014 min zt (lub 22%) wzgledem okresu poréwnywalnego. W okresie 9 miesiecy 2024 roku w nastepstwie realizacji
transakcji sprzedazy farm PV rozpoznano 58 min zt skonsolidowanego zysku (w tym 52 min zt w segmencie OZE z
uwzglednieniem kosztéw finansowania wewnatrzgrupowego), ktéry zostat osiggniety na 186 min zt przychoddw z tytutu
sprzedazy farm fotowoltaicznych klasyfikowanych jako $rodki trwate. Sposdb rozpoznawania przychodow i zyskow ze
sprzedazy farm PV w rachunku zyskow i strat zostat opisany ponizej w sekcji ,Przychody segmentu wedtug typu
dziatalnosci”.

Wynik operacyjny i EBITDA za pierwsze 9 miesiecy 2024 r. wykazaty strate odpowiednio na poziomie -41 min zt
i -15 min zt. Wynik operacyjny i tym samym wynik EBITDA segmentu zostat obcigzony za 9 miesiecy 2024 roku odpisem
aktualizujgcym w kwocie 79 min zt (20 min zt na farmy fotowoltaiczne zakwalifikowane jako srodki trwate, 40 min zt na
farmy fotowoltaiczne w budowie [zapasy], 19 mIn zt na pozostate zapasy). Strata netto za 3 kwartaty 2024 roku wyniosta
115 min zt wzgledem straty w wysokosci 63 min zt w okresie poréwnywalnym.

W okresie samego Il kwartatu przychody wzrosty do 36 min zt wzgledem 24 min zt w okresie poréwnywalnym. Zysk
brutto na sprzedazy poprawit sie 0 16 min zt do 30 min zt, zysk operacyjny wzrdst o 8 min do 12 min zt, EBITDA wyniosta
12 min zt wzgledem 5 min zt w okresie poréwnywalnym. Strata netto segmentu byta na poréwnywalnym poziomie
wzgledem tego samego okresu roku 2023.

Przychody segmentu wedtug typu dziatalnosci
9 miesigcy do 3 miesigce do

- 30.09.2024  30.09.2023  30.09.2024 30.09.2023
w milionach ztotych

EPC i pozostate 9 16 S 2
Energia elektryczna 68 47 31 22
Przychody ze sprzedazy, razem (zgodne z MSSF) 77 63 36 24
Mniej przychody od innych segmentéw 1 - 1 -
Przychody zewnetrzne segmentu (zgodne z MSSF) 76 63 35 24
Przychéd ze sprzedazy farm fotowoltaicznych* 186 - o -

*Zgodnie z zasadami MSSF w przychodach nie uwzglednia sie sprzedazy farm fotowoltaicznych zakwalifikowanych jako srodki trwate.
Przychody ze sprzedazy farm fotowoltaicznych sg prezentowane jedynie dla celéw rachunkowosci zarzadcze;j.
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Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z OZE w okresie 9 miesigcy 2024 r. wzrosty o 21 min zt do poziomu 68 min
zt. Dodatkowo osiggnieto 186 min zt przychododw z tytutu sprzedazy farm fotowoltaicznych klasyfikowanych jako srodki
trwate. Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym segmentu OZE i zasadami rachunkowosci wynik ze sprzedaz farm
fotowoltaicznych rozpoznawany jest jako sprzedaz srodkéw trwatych w podstawowej dziatalnosci operacyjnej
segmentu.

W samym Il kwartale 2024 roku przychody zewnetrzne segmentu OZE wzrosty o 11 min zt wzgledem okresu
poréwnywalnego i wyniosty 35 min zt. Wzrost przychoddw jest nastepstwem wyzszych przychoddw ze sprzedazy
energii elektrycznej, ktére poprawity sie 0 9 min zti wyniosty 31 min zt w omawianym okresie.

Gléwne kierunki geograficzne sprzedazy segmentu
W okresie 9 miesiecy 2024 r. sprzedaz segmentu OZE byta w 100% kierowana do odbiorcéw krajowych.
Dtug finansowy netto segmentu

Stan na dzien

w milionach ztotych 30.09.2024 31.12.2023
Kredyty, obligacje, pozyczki i leasingi dtugoterminowe 460 1205
Kredyty, obligacje, pozyczki i leasingi krétkoterminowe 951 64
Dtug finansowy brutto segmentu 141 1269

w tym dtug finansowy brutto do Grenevia Holding (wewngtrzgrupowy) 930 824
Mniej $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -130 -126
Nadwyzka finansowa netto (-)/dtug netto (+) segmentu 1281 1143

Stan zadtuzenia netto segmentu OZE na koniec wrzesnia 2024 r. wynidst 1 411 min zt, co oznacza wzrost o 142 min zt
wzgledem korca roku 2023 r. Wsparcie finansowe wewnatrzgrupowe udzielone przez segment Grenevia Holding na
rozwéj segmentu OZE w formie pozyczek wyniosto na koniec wrzesnia 2024 roku 930 min zt. Pozostate zadtuzenie
segmentu OZE sktada sie z dtugu bankowego w formule project finance oraz 106 min zt zobowigzan z tytutu MSSF 16
(gtéwnie dzierzawa gruntéw pod farmy OZE).

SEGMENT BATERYJNY DLA E-MOBILNOSCI | MAGAZYNOW ENERGII (,E-MOBILNOSC")

Segment e-mobilnosci w Grupie Grenevia reprezentuje Impact Clean Power Technology S.A. z siedzibg w Pruszkowie
(,LICPT") — czotowy producent innowacyjnych, szytych na miare systemow bateryjnych, gtdwnie dla autobusodw,
transportu szynowego, transportu specjalistycznego oraz stacjonarnych magazynéw energii. Doswiadczenie ICPT na
rynku systeméw bateryjnych dla transportu i przemystu, wsparte zasobami finansowymi i operacyjnymi Grenevia, ma
na celu szybki wzrost skali dziatania i dtugoterminowg budowe wartosci Impact Clean Power Technology S.A. i Grupy
Grenevia na perspektywicznym rynku przemystowej e-mobilnosci i magazynowania energii. ICPT wspotpracuje z
czotowymi producentami autobusdéw elektrycznych pozostajgc istotnym dostawcg systeméw bateryjnych do
e-autobusow na rynku europejskim typu Tier 1 na pierwszy montaz. Produkty ICPT sg réwniez obecne na takich rynkach
jak Ameryka Pdtnocna, Azja i Australia. Szacunkowy koszt systemu bateryjnego w koszcie wyprodukowania catego
e-autobusu to ok. 20-30%. Sredni cykl zycia produktu oferowanego przez ICPT to 10-15 lat. Spétka posiada wiasne
centrum badawczo-rozwojowe technologii magazynowania energii oraz baterii do transportu publicznego i ciezkiego.
Impact Clean Power Technology S.A. réwnolegle rozwija rozwigzania z zakresu wielkoskalowych magazynéw energii.
Obecna, roczna zdolno$¢ produkcyjna ICPT po przeniesieniu produkcji do GigafactoryX oraz uruchomieniu nowej
wysoko zautomatyzowanej linii produkcyjnej wynosi 1,2 GWh.

Model dziatalnosci ICPT oparty jest na korzystaniu z efektu skali operacyjnej poprzez oferowanie szytego na miare
rozwigzania oraz jego produkcji dla dedykowanej grupy odbiorcéw. Zwiekszanie skali dziatania zgodnie z dynamicznym
rozwojem rynku, a przy tym dywersyfikacja bazy klientéw wymaga istotnego wzrostu rocznych mocy produkcyjnych.
ICPT osiggnat te cele poprzez realizacje jednej z kluczowych inicjatyw strategicznych — budowe GigafactoryX. To
wielkoformatowa fabryka o rocznej zdolnosci produkcyjnej 1,2 GWh, dostosowana do wymagan klienta systeméw
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bateryjnych dla elektrycznych pojazddéw transportu publicznego, gtéwnie e-autobusdw, e-pojazddéw o zastosowaniach
przemystowych, a takze wielkoskalowych magazyndéw energii. Ta inwestycja umozliwi dalszy rozwdj mocy
produkcyjnych do minimum 2 GWh w 2027 r. a nawet powyzej 4 GWh, stosownie do dynamiki popytu. Inwestycje w
nowe moce produkcyjne majg takze pozwoli¢ ICPT rozszerzy¢ swojg dziatalnos¢ na rynkach pokrewnych takich jak
e-ciggniki siodtowe, ciezkie pojazdy przemystowe oraz kolej o napedzie wodorowym. Kolejnymi inicjatywami
rozwojowymi ICPT sg m.in. projektowanie i budowa wielkoskalowych magazyndw energii w technologii bateryjnej (w
tym m.in. przy wykorzystaniu drugiego zycia zuzytych baterii z e-pojazdu) oraz wykorzystanie technologii wodorowej
w systemach bateryjnych dla transportu i magazyndw energii.

Sytuacja rynkowa i gtéwne dziatania operacyjne w segmencie e-mobilnosci

Obserwowany jest dynamiczny wzrost udziatu autobusdéw elektrycznych i wodorowych na rynku autobuséw miejskich
zaréwno w Polsce, Europie i na swiecie. Wedtug danych Bloomberg New Energy Finance (EVO 2024) udziat autobuséw
elektrycznych w catkowitej sprzedazy w 2023 r. wynidst 26% (ponad 720 tys. sztuk). BNEF prognozuje, ze do 2050 roku
86% floty autobusowej na swiecie moze by¢ zeroemisyjna. Oznacza to, ze segment autobuséw miejskich jest na dobrej
drodze do osiggniecia neutralnosci emisyjnej do 2050 roku. Z kolei jak wynika z danych Chatrou CME Solutions
europejski rynek autobuséw elektrycznych zanotowat 53% wzrost w 2023 r. W ubiegtym roku zarejestrowano 6.354
jednostek na terenie EU27, Norwegii, Islandii i Szwajcarii.

Uruchomienie s$rodkéw z KPO dla Polski jest dodatkowym czynnikiem, ktéry wptywa pozytywnie na aktywnos$é
zakupowg polskich miast oraz zapotrzebowanie na wyroby segmentu e-mobilnosci. Start programu dofinansowan
CUPT-KPO (Centrum Unijnych Projektdw Transportowych — CUPT) wptyngt na uruchomienie przez samorzady
przetargdw na autobusy o alternatywnych napedach, wyposazonych w litowo-jonowe systemy bateryjne. Klienci ICPT
odnoszg sukcesy w tych postepowaniach przetargowych.

Ministerstwo Klimatu i Srodowiska pracuje nad projektem prawa wodorowego, ktéry ma trafi¢ do Sejmu na jesieni.
Réwnolegle opracowuje takze z BGK program wsparcia inwestycji wodorowych w Polsce o budzecie 640 min euro, ktéry
ma ruszy¢ jeszcze w 2024 roku. Wprowadzenie tych regulacji moze wptyngé na przyspieszenie na rynku autobusow
wodorowych.

Istotnym wydarzeniem w branzy jest réwniez planowane wprowadzenie od 1 lipca 2031 roku normy EURO7 dla
samochododw ciezarowych (o dopuszczalnej masie catkowitej powyzej 3,5 tony), ktéra ma na celu redukcje emisji spalin.
Duzg szansg dla rozwoju sprzedazy ICPT bedzie miato ostateczne potwierdzenie przez Parlament Europejski planu
przymusowego odejscia od silnikéw diesla, rozpisanego na lata 2030-2040. Przepisy w obecnym ksztatcie, majg obja¢
samochody ciezarowe o dopuszczalnej masie catkowitej powyzej 7,5 tony, a takze autobusy przeznaczone do ruchu
pozamiejskiego. Wprowadzenie nowych norm wigze sie jednak z technicznymi komplikacjami oraz wysokimi kosztami
produkcji i obstugi dla producentéw transportu ciezkiego, ktdrzy obecnie planujg przeksztatcenie swojej produkcji na
napedy elektryczne.

W obszarze magazyndéw energii, ktéry ICPT aktywnie rozwija, kluczowa role odgrywa dyrektywa UE RED II, ktéra majac
na celu przyspieszenie rozwoju sektora energii odnawialnej i ograniczenie emisji CO2, stawia do 2026 roku wymég
instalacji magazynow w klastrach energii.

W czerwcu Ministerstwo Klimatu i Srodowiska (MKiS) w ramach przedstawionego projektu rozporzadzenia
zaproponowato, zeby w tegorocznej aukcji gtdwnej rynku mocy korekcyjny wspoétczynnik dyspozycyjnosci (KWD) dla
magazynow energii wynidst 57,58 proc., co stanowi drastyczng zmiane w stosunku do ponad 90 proc. w poprzednich
aukcjach. Proponowana wysoko$¢ KWD, jesli wprowadzona moze znaczaco obnizy¢ przychody z rynku mocy dla
magazynow energii, podwyzszajgc jednoczesnie koszty ich finansowania.

W ramach dziatan zapewniajgcych stabilno$¢ w tafcuchu dostaw, systematycznie prowadzona jest dywersyfikacja
dostawcdow kluczowych komponentéw. W 2024 r. ponad potowa nabywanych ogniw bedzie pochodzi¢ od LG (Polska),
z Chin ok. 40%, a takze w kilku procentach z Japonii (Toshiba). Oznacza to obnizenie poziomu pozyskiwania ogniw z
Chin o ponad 30% wzgledem 2023 roku.

W okresie pierwszych 9 miesiecy 2024 r. zakonczono inwestycje w GigafactoryX i uruchomiono nowg, wysoko
zautomatyzowang linie produkcyjng, co umozliwito poprawe jakosci produkowanych baterii oraz zwiekszyto moce
produkcyjne ICPT z 0,6 GWh do 1,2 GWh. Dodatkowo, celem zwiekszenia atrakcyjnosci oferty IMPACT dla potencjalnych
klientow zakoriczono wdrozenie systemu SAP, ktérego uruchomienie nastagpito w lipcu 2024 roku.
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WYNIKI FINANSOWE SEGMENTU E-MOBILNOSC

9 miesigcy do 3 miesigce do
w milionach ztotych 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
Przychody ze sprzedazy 314 187 107 62
Zysk brutto na sprzedazy 51 20 20 7
Zysk operacyjny -15 -37 -3 -1
Amortyzacja 18 17 6 S
EBITDA 8 -20 3 -6
Rentowno$¢ EBITDA [w %] 1% n/d 3% n/d
Zysk netto =25 -38 -9 -14

Przychody segmentu e-mobilnosci za trzy kwartaty 2024 roku wyniosty 314 min zt, co stanowi wzrost 0 127 min zt
(+68%) wzgledem okresu poréwnywalnego. Sprzedaz eksportowa wyniosta 51% i byta realizowana w catosci na terenie
Europy. Za okres 9 miesiecy 2024 r. wynik operacyjny wykazat strate na poziomie 15 min zt a EBITDA 2024 r. osiggneta
poziom 3 min zt, czyli poprawita sie 0 +23 min zt w stosunku do okresu poréwnywalnego w roku 2023. Wynik netto
wykazat strate 25 min zt wzgledem straty 38 min zt w okresie poréwnywalnym roku 2023. Poprawa wyniku finansowego
w omawianym okresie to efekt wzrostu sprzedazy, optymalizacji kosztéw wytworzenia baterii oraz konsekwentnej
dyscyplinie kosztow statych. W dalszym ciggu obserwuje sie rosngcg konkurencje ze strony producentéw chifskich, a
tym samym presje na ceny. W celu zachowania swojej pozycji konkurencyjnej IPCT skupia sie na ciggtej optymalizacji
bazy kosztowej, doskonaleniu oferowanych rozwigzan, nieustannej poprawie efektywnosci operacyjne;j.

W samym lll kwartale 2024 przychody wyniosty 107 min zt wzgledem 62 min zt w takim samym okresie roku 2023.
EBIDTA przekroczyta prég rentownosci i wyniosta 3 min zt, co oznacza poprawe o 9 min zt wzgledem Ill kwartatu 2023 r.
Wynik netto wykazat strate w wysokosci 9 min zt, poprawa o 5 min zt wzgledem okresu poréwnywalnego.

Dtug finansowy netto segmentu

Stan na dzien

w milionach ztotych 30.09.2024 31.12.2023
Kredyty, obligacje, pozyczki i leasingi dtugoterminowe 91 82
Kredyty, obligacje, pozyczki i leasingi krétkoterminowe 67 18
Dtug finansowy brutto segmentu 158 100
Mniej $rodki pieniezne iich ekwiwalenty -1 -26
Nadwyzka finansowa netto (-)/ditug netto (+) segmentu 157 74

Na 30 wrzesnia 2024 roku segment e-mobilnosci wykazat dtug finansowy netto w kwocie 157 min zt, co oznacza wzrost
0 83 min zt wzgledem konca roku 2023 r.

Realizacja prognoz segmentu e-mobilnosci

Zarzad Impact Clean Power Technology S.A. (segment e-mobilnosci Grupy Grenevia) przewiduje osiggng¢ ok.1 mid zt
rocznych przychodéw segmentu w okresie najblizszych 4-5 lat (liczac od roku 2023). Obserwowany dynamiczny
wzrost rynku przy jednoczesnie nasilajgcej sie konkurencji (gtéwnie ze strony producentéw chiriskich) skutkuje presja
na marze, co moze wydtuzy¢ okres potrzebny do osiggniecia oczekiwanej rentownosci EBITDA na poziomie ~7-8% poza
rok 2027. Zarzad Impact Clean Power Technology S.A. bedzie monitorowac sytuacje makroekonomiczng i geopolityczna
oraz na biezgco dokonywac oceny jej wptywu na wyniki i mozliwos$¢ realizacji zatozen.
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SEGMENT DZIALALNOSC HOLDINGOWA | POZOSTALA (,HOLDING")

Dziatalnos¢ holdingowa w Grupie Grenevia jest realizowana przez wydzielong operacyjnie czes¢ spotki Grenevia S.A.
(,Grenevia Holding”), ktéra odpowiada za pozyskiwanie finansowania zewnetrznego na potrzeby witasne, alokacje
kapitatu miedzy segmentami, wsparcie finansowe segmentdw w réznych formach celem ich rozwoju, w tym dla
segmentéw z obszaru zrownowazonego rozwoju (obecnie to przede wszystkim segmenty OZE i e-mobilnos¢), celem
realizacji zatozen przyjetej strategii Grupy Grenevia do momentu osiggniecia przez nie odpowiedniej stabilnosci
finansowej, zdolnosci kredytowej i wzrostu skali biznesu operacyjnego. Wsparcie finansowe dla spétek wchodzacych w
sktad segmentéw udzielane jest zazwyczaj w formie pozyczek z oprocentowaniem na warunkach rynkowych w oparciu
o stope zmienng WIBOR + marza, a zabezpieczeniem sg zastawy rejestrowe na aktywach, oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucijiiinne typowe dla tego rodzaju uméw. Dodatkowo udzielane sg poreczenia instrumentéw finansowych z optata
ustalang na warunkach rynkowych. Ze wzgledu na przyjetg niezalezno$¢ operacyjng poszczegdlnych segmentéw
pozostata dziatalno$¢ Grenevia Holding ogranicza sie do takich funkcji korporacyjnych na poziomie catej Grupy Grenevia
jak zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny, sprawozdawczos$¢ finansowa, kontroling, finanse zarzadcze,
zréownowazony rozwoj (ESG) oraz relacje inwestorskie. Grenevia Holding realizuje funkcje zarzadcze i nadzorcze.
Gtéwnym zrédtem przychoddw Grenevia Holding sg przychody finansowe od udzielanych pozyczek i poreczen dla
spoétek portfelowych, odsetki od lokat oraz dywidendy.

Pozostata istotna dziatalno$¢ segmentu obejmuje gtéwnie spotki Taian Famur Coal Mining Machinery Co., Ltd. (,Taian”),
ktéra nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, a wspiera dziatalno$¢ pozostatych segmentéw w relacjach z dostawcami
z Chin oraz De Estate Sp. z 0.0. (,De Estate”), ktéra zarzgdza wynajmem powierzchni nieruchomosci przeznaczonych
do dezinwestycji.

WYNIKI FINANSOWE SEGMENTU DZIALALNOSC HOLDINGOWA | POZOSTALA

9 miesigcy do 3 miesigce do

w milionach ztotych 30.09.2024  30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
Przychody segmentu 63 6 19 2

Mniej przychody od innych segmentéw 57 - 16 -
Przychody zewnetrzne segmentu 6 6 3 2
Wynik operacyjny -8 -6 -3 -3
Wynik na dziatalno$ci finansowej 58 51 20 18
Zysk netto 41 42 14 13

Przychody segmentu dziatalno$¢ holdingowa i pozostata w okresie 9 miesiecy 2024 roku wzrosty wzgledem okresu
poréwnywalnego o 57 min zti wyniosty 63 min zt. Zdecydowana wiekszos$¢ przychoddw wynika z zakupéw w 2024 roku
komponentéw do systemdéw bateryjnych realizowanych przez chifnskg spétke zalezng Taian Famur Coal Mining
Machinery na rzecz spotki IPCT (segment e-mobilnos¢). Przychody zewnetrzne segmentu wyniosty w omawianym
okresie sprawozdawczym 6 min zt i wynikajg gtdwnie z wynajmu powierzchni nieruchomosci przeznaczonych do
dezinwestycji, prowadzong przez spotke De Estate.

Wynik operacyjny segmentu wykazat w okresie 9 miesiecy 2024 roku strate w wysokosci 8 min zt. Strata wynika gtéwnie
z ponoszonych kosztéw ogdlnego zarzadu przez Grenevia Holding oraz spdtke De Estate. Mimo straty na dziatalnosci
operacyjnej segment wykazat zysk netto w kwocie 41 min zt za okres 9 miesiecy 2024 roku, w nastepstwie osiggnietego
zysku z dziatalnosci finansowej w kwocie 58 min zt, pomniejszonego o podatek dochodowy.

W okresie samego Il kwartatu 2024 roku przychody catkowite segmentu Dziatalno$¢ holdingowa i pozostata wyniosty
19 min zt, z czego 16 min zt to przychody od innych segmentéw, gtéwnie e-mobilnos$¢ (jak opisano powyzej). Przychody
zewnetrzne w samym Il kwartale 2024 roku wyniosty 3 min zt wzgledem 2 min zt w okresie poréwnywalnym. Strata
operacyjna w wysokosci 3 min zt pozostata na tym samym poziome co w okresie poréwnywalnym. Dodatni wynik na
dziatalnosci finansowej w kwocie 20 min zt przyczynit sie do osiggniecia 14 min zt zysku netto w Ill kwartale 2024 roku
wzgledem 13 min zt w okresie poréwnywalnym.
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Wynik na dziatalnosci finansowej

9 miesiecy do 3 miesigce do
w milionach ztotych 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2023
Przychody finansowe 78 89 27 35
Koszty finansowe 20 38 7 17
Zysk na dziatalnosci finansowej 58 51 20 18

Wynik na dziatalnosci finansowej w okresie pierwszych 9 miesiecy 2024 roku poprawit sie o 7 min zt wzgledem okresu
poréwnywalnego i wykazat zysk 58 min zt w nastepstwie osiggnietych przychoddéw finansowych w kwocie 78 min zt, sg
to gtéwnie przychody z odsetek od pozyczek udzielonych do spétek segmentu OZE oraz z lokat od wolnych srodkéw
pienieznych. Na warto$¢ kosztéw finansowych sktadajg sie przede wszystkim odsetki od zaciggnietego zadtuzenia
zewnetrznego, gtéwnie obligacji korygowane o wynik transakcji terminowej typu IRS zabezpieczajgcej przed wahaniami
stopy procentowej od wyemitowanych obligacji.

W okresie samego lll kwartatu 2024 roku zysk na dziatalnosci finansowej w segmencie holding wyniést 20 min zt, co
oznacza poprawe o 2 min zt wzgledem okresu poréwnywalnego.

Udzielone pozyczki wewnatrz Grupy
Stan na dzien

w milionach ztotych 30.09.2024 31.12.2023

Udzielone pozyczki dla spotek segmentu OZE 930 824

taczna wartos¢ udzielonych pozyczek do segmentu OZE wzrosta w okresie pierwszych 9 miesiecy 2024 roku o
106 min zt do kwoty 930 min zt na 30.09.2024 r. Efektywna stopa procentowa w okresie 9 miesiecy 2024 od udzielonych
pozyczek wyniosta ok 9% w skali rocznej.

Dtug finansowy netto segmentu

Stan na dzien

w milionach ztotych 30.09.2024 31.12.2023
Kredyty, obligacje, pozyczki i leasingi dtugoterminowe 410 410
Kredyty, obligacje, pozyczki i leasingi krotkoterminowe 15 6
Dtug finansowy brutto segmentu 425 416
Mniej $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -571 -383
Nadwyzka finansowa netto (-)/diug netto (+) segmentu -146 33

Na 30 wrzesnia 2024 roku dtug finansowy brutto segmentu Holding w formie obligacji, kredytéw i leasingu wynidst
425 min zt, co stanowi wzrost 0 9 min zt wzgledem korica 2023 roku. Efektywna stopa procentowa (tgcznie z kosztami
zabezpieczenia stopy procentowej) dla dtugu wyniosta w okresie 9 miesiecy 2024 roku ok. 6,4% w skali rocznej. Wartos$é
Srodkdéw pienieznych wzrosta w okresie pierwszych 9 miesiecy 2024 o 188 min zt do poziomu 571 min zt w wyniku
gtéwnie wygenerowanych nadwyzek finansowych przez segment FAMUR oraz otrzymanych odsetek od udzielonych
pozyczek dla spétek portfelowych oraz od lokat i pomniejszonych o warto$é udzielonych pozyczek wewnatrz Grupy i
poniesionych kosztow operacyjnych.
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Czynniki, ktére w ocenie Zarzagdu mogg mie¢ wpltyw na osiggniete przez Grupe
Grenevia wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Grupa Grenevia identyfikuje nastepujace kluczowe czynniki wptywajgce na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg oraz
perspektywy rozwoju Grupy. Zdaniem Zarzadu ponizsze czynniki w istotny sposéb wptywaty na wyniki dziatalnosci
i sytuacje finansowag w omawianym okresie. O ile nie wskazano inaczej, Zarzad przewiduje, ze w przysztosci bedg one
nadal wywiera¢ znaczacy wptyw na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa. Ponizej zaprezentowano czynniki
charakterystyczne dla poszczegdlnych segmentéw Grupy Grenevia.

Segment FAMUR

Czynnik

Restrukturyzacja gornictwa
weglowego w Polsce

Wzrost zapasow wegla,
spadek wydobycia oraz
ograniczony poziom
inwestycji w polskich
kopalniach

Pogarszajgca sie kondycja
finansowa gtéwnych
odbiorcéw na rynku
krajowym

Rosnaca bezposrednia
chinska konkurencja oraz
ograniczona mozliwos¢
ekspansji rynkowej w
segmencie maszyn dla
wydobycia

Opis czynnika

Podobnie jak w catej UE réwniez na rynku krajowym podejmowane sg dziatania w
kierunku ograniczenia roli energetyki konwencjonalnej w miksie energetycznym.
Ciagty brak decyzji kierunkowych zwigzanych z realizacjg zatozen ,umowy
spotecznej” zaktadajgcej w kolejnych latach wygaszanie kopaln przektada sie na
ograniczanie wydobycia wegla i wstrzymywania inwestycji przez polskie firmy
gornicze i w konsekwencji spadek zapotrzebowania na maszyny i urzadzenia
produkowane przez segment FAMUR.

Na rynku polskim obserwowany jest systematyczny wzrost zapaséw wegla, co w
konsekwencji prowadzi do spadku wydobycia oraz ograniczania lub odraczania
planowanych naktaddw inwestycyjnych zwigzanych z udostepnianiem i eksploatacjg
nowych $cian wydobywczych. Czynniki te mogg przetozy¢ sie na mniejszy popyt na
produkty oferowane przez segment FAMUR, m. in. kombajny $cianowe i chodnikowe
oraz zwigzang z tym wyzszg sktonnos¢ klientéw do zawieszen umdw dzierzawy,
przektadajaca sie na spadek przychoddw z dzierzaw i ustug aftermarket.

Polskie grupy gérnicze (JSW, LW Bogdanka, PGG) zmagajg sie w ostatnich
kwartatach z pogarszajgcg sie sytuacjg finansowa. Gtowny wptyw miat na to zaréwno
spadajgcy poziom wydobycia jak i cen wegla w zwigzku dekoniunkturg na rynku stali
i wegli koksujgcych oraz zmniejszone zapotrzebowania na wegiel energetyczny ze
strony krajowych i zagranicznych kontrahentéw. Dodatkowo, istotnym czynnikiem
wptywajgcym na pogarszajgca sie rentownos¢ polskich odbiorcéw majg wysokie
koszty operacyjne zwigzane z wydobyciem. Konsekwencjg tego, jest rozwazane
przez spotki wydobywcze wdrazanie programéw oszczednosciowych, co moze
przetozy¢ sie na ograniczanie kosztéw operacyjnych, ale rowniez naktadow
inwestycyjnych i mniejsze zapotrzebowania na produkty oferowane przez segment
FAMUR.

Wzrost konkurenciji ze strony podmiotéw z Chin, ktéra powoduje presje na marze lub
utrate udziatu w rynku, a tym samym spadek potencjalnych przychoddéw. Segment
FAMUR intensywnie oferuje swoje produkty i ustugi w USA, Australii, Kazachstanie
oraz na innych globalnych rynkach. Jednak obecna jest tam silna konkurencja ze
strony lokalnych i globalnych graczy, a takze widoczna jest nasilajgca sie ekspansja
chinskich producentéw. Powyzsze czynniki przektadajg sie na mozliwy istotny
spadek przychodow z eksportu w segmencie FAMUR, wzgledem osigganych
wczesniej wielkosci.
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Czynnik

Globalna transformacja
w kierunku niskoemisyjnych
gospodarek

Ograniczona dostepnosé
wykwalifikowanej kadry,
wzrost oczekiwan ptacowych
oraz mobilnosci pracownikéw

Segment Elektroenergetyka

Czynnik

Globalna transformacja
w Kierunku niskoemisyjnych
gospodarek

Ograniczona dostepnosé
wykwalifikowanej kadry,
wzrost oczekiwan ptacowych
oraz mobilnosci pracownikéw
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Opis czynnika

Oczekiwany strukturalny spadek popytu na wegiel energetyczny w dtugim terminie
na rynku krajowym i zagranicznym. Strategia dekarbonizacyjna Unii Europejskiej oraz
jej implementacja do systemow prawnych panstw cztonkowskich, w tym umowa
spoteczna z przyjetym programem wygaszania kopali wegla w Polsce, spowoduje w
dtugim i srednim terminie znaczacy spadek popytu na wegiel energetyczny. W
konsekwencji moze to obnizy¢ popyt na urzadzenia i maszyny oferowane przez
segment FAMUR jak réwniez utrudni¢ finansowanie dziatalnosci w zakresie maszyn i
urzadzen gorniczych.

Utrzymujgce sie wysokie oczekiwania ptacowe w Polsce na skutek ograniczonej
dostepnosci wykwalifikowanej kadry (w szczegdlnosci technicznej, zaréwno wyzszej
jak i zawodowej), wysoka rotacja pracownikow o duzych kompetencjach oraz niski
poziom bezrobocia w regionach szczegdlnie istotnych w dziatalno$ci segmentu
FAMUR, moze przektadad sie na wzrost poziomu kosztéw operacyjnych. Dodatkowo,
obserwuje sie systematycznie spadajgce naktady na szkolnictwo techniczne

i zawodowe, co bedzie pogtebiac problemy z pozyskaniem nowych pracownikdw.

Opis czynnika

Oczekiwany strukturalny spadek popytu na wegiel energetyczny w dtugim terminie
na rynku krajowym i zagranicznym. Strategia dekarbonizacyjna Unii Europejskiej oraz
jej implementacja do systemdéw prawnych panstw cztonkowskich, w tym umowa
spoteczna z przyjetym programem wygaszania kopali wegla w Polsce, spowoduje w
dtugim i Srednim terminie znaczacy spadek popytu na wegiel energetyczny i
koksujgcy. W konsekwencji moze to obnizy¢ popyt na urzadzenia i maszyny
oferowane przez segment elektroenergetyki.

Utrzymujgce sie wysokie oczekiwania ptacowe w Polsce na skutek ograniczonej
dostepnosci wykwalifikowanej kadry (w szczegdlnosci technicznej, zaréwno wyzszej
jak i zawodowej), wysoka rotacja pracownikéw o duzych kompetencjach oraz niski
poziom bezrobocia w regionach szczegdlnie istotnych w dziatalno$ci segmentu
elektroenergetyki, moze przektadac sie na wzrost poziomu kosztéw operacyjnych.
Dodatkowo, obserwuje sie systematycznie spadajgce naktady na szkolnictwo
techniczne i zawodowe, co bedzie pogtebia¢ problemy z pozyskaniem nowych
pracownikow.
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Segment OZE

Czynnik

Presja cenowa na gotowe
farmy fotowoltaiczne w
wyniku spadku cen energii i
cen komponentéw oraz
utrzymujgcych sie wysokich
stop procentowych

Nadprodukcja energii z OZE
przy niewystarczajgco
rozwinietej infrastrukturze
przesytowej

Koncentracja produkcji
istotnych komponentow
w Chinach

Ograniczona liczba
wydawanych warunkéw
przytgczeniowych, dtugi

proces przytgczenia farm PV

do sieci operatoréw przy
pojawiajgcym sie spadku
dostepnosci gruntéw w
danych lokalizacjach

Globalna transformacja
w Kkierunku niskoemisyjnych
gospodarek
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Opis czynnika

Utrzymujgca sie presja cenowa za gotowe farmy fotowoltaiczne w wyniku
utrzymujgcych sie wysokich stép procentowych oraz wzrostu czestotliwosci
wytgczen farm PV wzgledem oczekiwanych (czynnik opisany ponizej w punkcie:
Naadprodukcja energii z OZE przy niewystarczajgco rozwinietej infrastrukturze
przesyfowej) powoduje presje cenowa i erozje marz na sprzedazy gotowych farm.
Czes¢ z posiadanych przez segment OZE projektédw farm fotowoltaicznych, byta
budowana w srodowisku wysokich cen komponentéw, co w krétkim terminie moze
negatywnie wptynaé¢ na wynik finansowy segmentu oraz jego oczekiwang
rentownos$é¢, w wyniku ewentualnej koniecznosci utworzenia odpiséw
aktualizujgcych przez segment OZE, a tym samym negatywnie wptynaé na jego
wynik finansowy.

Wzrost przytgczonych do krajowej sieci energetycznej instalacji OZE (gtéwnie farm
PV) przy niewystarczajgco rozwinietej energetycznej infrastrukturze przesytowej
oraz utrzymujace sie niskie naktady na jej modernizacje, moga prowadzi¢ do wzrostu
liczby okreséw, w ktdérych ceny energii elektrycznej osiggaja wartosci ujemne.

W konsekwencji moze to prowadzi¢ do wzrostu czestotliwosci wytgczen
posiadanych przez segment OZE farm PV oraz obniza¢ przyszte przychody ze
sprzedazy wyprodukowanej energii elektrycznej.

Panele fotowoltaiczne, inwertery oraz komponenty elektroniczne sg produkowane
gtéwnie przez producentéw z Chin. Dla pewnych grup komponentéw (m.in. panele
fotowoltaiczne) geograficzna dywersyfikacja zrédet dostaw jest mozliwa w bardzo
ograniczonym zakresie, co ogranicza mozliwosci dywersyfikacji w tafcuchu dostaw.

Ograniczana liczba wydawanych warunkow przytgczeniowych dla nowych projektéw
PV i dtugi czas przytgczenia wybudowanych elektrowni fotowoltaicznych do sieci
operatorow przy pojawiajgcym sie spadku dostepnosci gruntéw w danych
lokalizacjach, moze prowadzi¢ do zmniejszania dostepnosci nowych projektéw,
opdznien w realizacji buddéw lub nawet zaniechania dalszego rozwijania projektu w
pewnych lokalizacjach. To wszystko moze prowadzi¢ do systematycznego wzrostu
kosztow pozyskania gruntéw na potrzeby inwestycji.

Strategia dekarbonizacyjna Unii Europejskiej oraz jej implementacja do systemow
prawnych panstw cztonkowskich, zatozenia regulacyjne Pakietu klimatycznego UE
(Fit For Fifty Five) moga pozytywnie wptyngé na popyt przedsiebiorstw
energochtonnych na wtasne odnawialne Zrddta energii.
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Propozycja zmiany
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weglowego baterii litowo-
jonowych w ramach tzw.
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producentéw z Chin w
sektorze e-mobilnosci

Koncentracja produkcji
istotnych komponentow
w Chinach
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Opis czynnika

W 2 kwartale 2024 roku Komisja Europejska opublikowata projekt aktu
delegowanego do rozporzadzenia 2023/1542 w sprawie baterii i zuzytych baterii, na
temat metodologii liczenia $ladu weglowego baterii produkowanych na terenie Unii
Europejskiej. W aneksie do tego projektu, w sekcji ,energia elektryczna” (strony 16-
17), organ wykonawczy UE zaproponowat tylko dwie mozliwosci liczenia $ladu
weglowego, tj. na podstawie intensywnosci emisji produkcji miksu sredniego
krajowego zuzycia energii elektrycznej w kraju, w ktérym znajduje sie fabryka, albo
intensywnosci emisji energii elektrycznej podtgczonej bezposrednio (z aktywow
produkcyjnych w ramach tej samej instalacji lub za posrednictwem linii
bezposredniej). Tym samym Komisja wykluczyta mozliwos$¢ liczenia energii
elektrycznej zakupionej z OZE w ramach tzw. PPA (Power Purchase Agreements).
Ewentualne wejscie tego projektu w zycie znacznie obnizytoby konkurencyjnosé
systemow bateryjnych wytwarzanych w Polsce z wykorzystaniem polskiego
tancucha produkciji. W takim przypadku ICPT bedzie zmuszony do wyboru
alternatywnych dostawcéw ogniw i innych komponentéw z krajéw o niskoemisyjnym
miksie energetycznym.

Obserwowany jest dynamiczny wzrost rynku e-mobilnosci przy jednoczesnie
nasilajgcej sie konkurencji, gtéwnie ze strony producentéw chinskich. Producenci z
Chin moga wywierac¢ presje na rynku systemow bateryjnych w sposdéb bezposredni
poprzez oferowanie swoich rozwigzan obecnym i potencjalnym klientom ICPT
(segment e-mobilnosci) lub w sposdb posredni poprzez oferowanie catych jednostek
e-autobusow oraz samochoddw ciezarowych z wtasnymi systemami bateryjnymi. To
z kolei moze wypiera¢ z rynku dotychczasowych lub potencjalnych odbioréw
rozwigzan ICPT. Wzrost aktywnosci producentéw z Chin skutkuje presjg na marze w
segmencie e-mobilnos¢.

Obecnie ogniwa do systeméw bateryjnych, panele fotowoltaiczne, inwertery oraz
komponenty elektroniczne sg produkowane gtéwnie przez producentéw z Chin.
Grupa realizuje strategie dywersyfikacji w kierunku producentéw europejskich w celu
zapewnienia stabilnego taricucha dostaw. Dla pewnych grup komponentéw (m.in.
panele fotowoltaiczne, ogniwa do systemdw bateryjnych) geograficzna
dywersyfikacja zrédet dostaw jest mozliwa w bardzo ograniczonym zakresie.
Obserwuje sie wzmozony wzrost konkurencyjnosci cenowej producentéw chinskich
wzgledem europejskich, powoduje czesto konieczno$¢ wyboru pewnego
kompromisu miedzy marzg, a stabilnoscig dostaw. Z kolei ograniczanie ryzyka
zaktécen w dostawach minimalizuje ryzyko nieterminowego wykonania zamdwienia
dla jego odbiorcy. Segment e-mobilnosci w wyniku realizacji swojej strategii
dywersyfikacji dostaw ma zapewnione ponad 50% swoich dostaw od producentow
zlokalizowanych w Europie w 2024 roku.
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Czynniki majgce wptyw na wszystkie segmenty Grupy Grenevia

Czynnik

Skuteczna i sprawna
realizacja przyjetej strategii w
kierunku holdingu
inwestujgcego w zielong
transformacje

Utrzymanie elastycznego
modelu operacyjnego
i $cista kontrola kosztéw

Opis czynnika

Rozwdj Grupy Grenevia wymaga istotnych dziatan w kierunku dywersyfikacji zrodet
przychoddw poza branze zwigzang z wydobyciem wegla energetycznego. W 2021
roku zostaty przyjete zmodyfikowane kierunki strategiczne, ktére zaktadajg
transformacje Grupy Grenevia w holding inwestujacy w zielong transformacije.
Wejscie w nowe sektory odbywa sie poprzez nabywanie wiekszos$ciowego udziatu w
sredniej wielkosci przedsiebiorstwach z ugruntowang pozycjg w danym sektorze.
Poprzez inwestycje w obszary zwigzane z zielong transformacjg Grupa Grenevia
dazy do zmniejszania udziatu przychoddw powigzanych z sektorem wegla
energetycznego.

W 2021 roku Grupa weszta w sektor wielkoskalowej fotowoltaiki, nastepnie w 2022
roku w sektor systemdéw bateryjnych dla przemystowej elektromobilnosci i transportu
publicznego, systemdw transformaciji i przesytu energii oraz remonty i modernizacje
przektadni dla energetyki wiatrowej wraz z ustugami serwisowo-instalacyjnymi. W
2023 roku w ramach segmentu FAMUR nabyto spétke Total Wind PL Sp. z 0.0.,
celem przy$pieszenia rozwoju w obszarze energetyki wiatrowej. Tempo
dywersyfikacji Grupy zalezy od sprawnej integracji nowych podmiotéw w strukturze
Grupy, tempa ich rozwoju oraz mozliwosci identyfikacji kolejnych, odpowiednio
atrakcyjnych celéw inwestycyjnych.

Dywersyfikacja dziatalnosci w kierunku OZE wraz z realizowang strategia
przyspieszonego rozwoju nowych obszaréw powoduje wzrost wydatkow
inwestycyjnych, szczegdlnie w krotkim okresie.

Nadrzedng ideg operacyjng Grupy Grenevia jest utrzymywanie elastycznego modelu
dziatania, ktéry pozwala na szybka i efektywna adaptacje bazy kosztowej i
produkcyjnej do aktualnego i oczekiwanego poziomu popytu wynikajgcego zaréwno
z ewolucji cyklu koniunkturalnego, jak i zmian strukturalnych na rynkach, na ktérych
dziata Grupa Grenevia.
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| Pozostate informacije

Opis zmian w strukturze organizacyjnej Grenevia S.A. i w Grupie Grenevia
ZMIANY W STRUKTURZE ORGANIZACYJNEJ RADY NADZORCZEJ GRENEVIA S.A.

W dniu 21 czerwca 2024 roku uchwatg nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grenevia S.A. z dnia 21 czerwca
2024 r. powotano Jacka Osowskiego na cztonka Rady Nadzorczej Grenevia S.A. kadencji rozpoczetej w dniu 27 czerwca
2024 roku. Zyciorys oraz przebieg kariery zawodowej niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej zostat opublikowany w
raporcie biezgcym nr 7/2024 z 20.06.2024 r.

OPIS ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY GRENEVIA

W okresie 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2024 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Komentarza
Zarzadu, nastgpity nastepujace, istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Grenevia oraz Grenevia SA:

| 9 stycznia 2024 roku zostata zawarta umowa na sprzedaz spétki posrednio zaleznej od Emitenta Slgskie
Towarzystwo Wiertnicze ,Dalbis” Sp. z 0.0. za kwote 3 min zt, w zwigzku z czym w pierwszym pétroczu 2024
roku rozpoznano utrate kontroli nad tg spoétka.

| 22 stycznia 2024 roku Uchwatg Zarzadu utworzono w ramach Segmentu FAMUR, nowy obszar biznesowy -
Oddziat Famur Gearo, odpowiedzialny za dziatalno$¢ zwigzang z rozwojem i oferowaniem kompleksowych
rozwigzan dla energetyki wiatrowej oraz produkcjg przektadni dla réznych zastosowan przemystowych, zgodnie
z kierunkami strategii Grupy Grenevia. W konsekwencji Zarzad Grenevia S.A. podjat decyzje o zmianie nazwy
Oddziatu Grenevia S.A. Famur Machinery Oddziat w Katowicach na Grenevia S.A. FAMUR Gearo Oddziat
w Katowicach z dniem 1lutego 2024 r. wraz z powotaniem pieciu nowych komérek organizacyjnych tj. Sprzedaz,
Wsparcie Sprzedazy, R&D, Serwis Wind i Zarzgdzanie Projektami.

| 23 stycznia 2024 roku zostata podpisana umowa sprzedazy 100% udziatéw w spoétce OOO Famur za kwote
700 tys. euro (3 min zt). Peten opis transakcji zawarto w sekcji dotyczacej dziatalnosci segmentu FAMUR.

I 29 lutego 2024 roku zawarto umowy sprzedazy udziatdw w trzech spdtkach projektowych: Invest PV 40 Sp.
z 0.0., Invest PV 58 Sp. z 0.0. oraz Invest PV 59 Sp. z 0.0., za tgczng cene (powiekszong o warto$¢ subrogaciji)
w kwocie ok. 186 min zt.

I 17 maja 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PROJEKT-SOLARTECHNIK S.A. oraz Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw PROJEKT-SOLARTECHNIK DEVELOPMENT Sp. z 0.0. podjeto uchwaty w sprawie
potgczenia spétek PROJEKT-SOLARTECHNIK S.A. (Spétka Przejmujgca) z PROJEKT-SOLARTECHNIK
DEVELOPMENT Sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana).

| 24 czerwca 2024 roku uchwatg Zarzadu powotano nowy oddziat produkcyjny Grenevia S.A. Famur Hydraulic
Power Oddziat w Zabrzu, poprzez wydzielenie zaktadu zlokalizowanego w Zabrzu ze struktur oddziatu Grenevia
S.A. Famur Glinik Oddziat w Gorlicach w ramach optymalizacji proceséw operacyjnych i adaptacji do zmian
w otoczeniu rynkowym.

| 20 sierpnia 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grenevia S.A. podjeto Uchwate, na podstawie ktorej
dodano w Statucie Spdétki nowy przedmiot dziatalnosci PKD: "35.11.Z wytwarzanie energii elektrycznej".
Wytwarzanie energii w Grupie Grenevia jest w catosci przypisane do segmentu OZE. W dniu 5 wrzes$nia 2024 r
Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o rejestracji zmian w statucie Grenevia S.A.

Sktad Grupy Grenevia oraz opis zmian w jej strukturze zamieszczono w Nocie 11 do Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grenevia S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2024 r.
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Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Grenevia S.A. na dzien
opublikowania raportu srédrocznego oraz zmiany w strukturze witasnosci w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Grenevia S.A. oraz na podstawie danych z ostatniego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 20 sierpnia 2024 r. (raport biezacy nr 14/2024 z dnia 20 sierpnia 2024 r.) struktura wtasnosci
kapitatu zaktadowego Grenevia S.A. na dzien przekazania do publikacji niniejszego Komentarza Zarzadu za okres
9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2024 roku przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Liczba gtoséw na WZ zaktadowym
TDJ Equity | sp. z 0.0. 290728 459 290728 459 50,59%
Nationale-Nederlanden PTE* 57 877 800 57 877 800 10,07%
Allianz OFE ** 55513 805 55513 805 9,66%
Grenevia S.A *** 4116 4116 0,00%
Pozostali akcjonariusze**** 170 556 493 170 556 493 29,68%
Razem 574 680 673 574 680 673 100%

* Fundusze zarzgdzane przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA tj.: Nationale Nederlanden Otwarty
Fundusz Emerytalny (,OFE”), Nationale Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny (,DFE”)

** Fundusz zarzgdzany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska SA tj: Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny
*kk W tym posrednio przez spétke zalezng FAMUR Finance sp. z o0.0.

*ikk facznie pozostali akcjonariusze posiadajacy ponizej 5% gtosow w ogdlnej liczbie gtosow.

Zmiany w strukturze wtasnosci kapitatu zakladowego Grenevia S.A.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego za pierwsze poétrocze 2024 roku, zakonczone dnia 30 czerwca
2024 roku, do dnia publikacji niniejszego Komentarza Zarzadu, zgodnie z liczbg akcji wykazang na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu GRENEVIA S.A. w dniu 20 sierpnia 2024 r., nie nastgpity istotne zmiany w strukturze akcjonariatu.

Zestawienie stanu posiadania wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania akcji
Grenevia S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Grenevia
S.A., zgodnie z posiadanymi przez Grenevia S.A. informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami na dzien 30 wrzes$nia 2024 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
Komentarza Zarzadu w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spotke nie znajdujg sie obecnie zadne akcje
Grenevia S.A., z zastrzezeniem, ze w okresie sprawozdawczym i na dzien publikacji wiekszo$ciowy pakiet akcji Emitenta
posiadat posrednio Pan Tomasz Domogata poprzez spétke TDJ Equity | Sp. z 0.0., bedaca spdtkg zalezng TDJ S.A.,
pozostajgc znaczacym akcjonariuszem Grenevia S.A.

Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej opublikowanych prognoz finansowych na
dany rok

Zarzad Grenevia S.A. nie publikowat prognoz finansowych Grenevia S.A. ani Grupy Grenevia na rok 2024.
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Istotne roszczenia i spory, kary i postepowania

Informacje o istotnych ryzykach procesowych przeciwko spétkom Grupy Grenevia znajdujg sie w Nocie 26 do
Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grenevia S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku. Informacje o postepowaniach zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi
zostaty przedstawione w Nocie 4 do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grenevia S.A. za okres 9 miesiecy zakorniczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku.

Ponadto w okresie 9 miesiecy zakoriczonych dnia 30 wrzesnia 2024 roku oraz na dzien ztozenia niniejszego Komentarza
Zarzadu nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, w szczegdlnosci takie w ktérych warto$¢ roszczenia przekraczatby 10% kapitatdw
wtasnych Grenevia S.A.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym okresie poreczeniach i gwarancjach,
w tym udzielonych podmiotom powigzanym z Grenevia S.A. oraz zobowigzania
warunkowe

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2024 roku Grenevia S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielata
poreczen i gwarancji podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby réwnowarto$é co
najmniej 10% kapitatdw wiasnych spétki Grenevia S.A. Szczegdtowe zestawienie zobowigzan warunkowych zostato
przedstawione w Nocie 26 do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grenevia S.A.
oraz za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku.

Dywidenda

W dniu 21 czerwca 2024 r. decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Grenevia S.A. zysk netto osiggniety w roku
obrotowym 2023 zakonczonym dnia 31 grudnia 2023 roku w kwocie 311 min zt zostat przeznaczony w catosci na kapitat
zapasowy Spotki.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2024 roku nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Szczegdétowa informacja na temat transakcji z podmiotami powigzanymi
zostata przedstawiona w Nocie 28 do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grenevia S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2024 roku.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Opis zdarzehn po dniu bilansowym zamieszczono w Nocie 29 do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grenevia S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2024 roku.
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