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1. CZESC OGOLNA

1.1 DANE IDENTYFIKUJACE SPOLKE

1.1.7 DANE REJESTROWE JEDNQOSTKI

NAZWA SPOEKI +IZOLACJA — JAROCIN” SPOYKA AKCYINA
SIEDZIBA 63-200 Jarocin, ul. Poznanska 24-26
NUMER KRS 0000077251

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda,

SAD REJESTROWY X Wydziat KRS

DATA REJESTRACII 16.01.2002

REGON 250569806

NIP 6170001616

1.1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:

» produkcja pozostatych wyrobéw z mineralnych surowcéw niemetalicznych
gdzie indziej niesklasyfikowana.

Rzeczywisty przedmiot dziafalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

1.1.3 ROK OBROTOWY

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
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1.1.4 KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zakladowy Spotki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
798 000,00. Skiada sie z 3800000 akdji 0 wartosci nominalnej PLN 0,21 kazda.

Akcje w Spéice posiadaja: ilos¢ akdji wartos¢ nominalna akgji %
Tomasz Ignatowicz 1156 444 242 853,24 30,43
Zofia Pietrus 398 240 83 630,40 10,48
Anna Inczewska 386 480 81 160,80 10,17
Pozostali 1858 836 390 355,56 48,92

akcjonariusze

Razem kapitat

. 3800 000 798 000,00 100%
akeyjny

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze
akcjonariuszy Spofki.

1.1.4 LISTA PODMIOTOW POWIAZANYCH

Na dzien bilansowy w Spéice nie wystepowaly powigzania z innymi jednostkami
W rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Na dzien bilansowy nie wystapily powigzania podlegajace obowiazkowi sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.2 ORGANY SPOLKI

1.2.1 ZARZAD

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Widawski Piotr- --Prezes Zarzadu

Pan Gotembiewski Mirostaw - Cztonek Zarzadu

Do skfadania oswiadczerr w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwoch
cztonkéw Zarzadu.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spéiki.
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1.2.2 RADA NADZORCZA

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Ignatowicz Tomasz - Przewodniczacy

Pani Pietrus Zofia - Z-ca przewodniczacego
Pani Pietras Monika - Sekretarz

Pani Piotrowicz Beata - Cztonek

Pani  Ewa Julia Shalaby - Czlonek

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w radzie Nadzorczej
Spotki

1.2.3 PROKURA

Pani Inczewska Anna - prokura samoistna

1.3 SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez UHY ECA Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwata Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 21.06.2016.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia
19.07.2016 i Sadzie Rejonowym dnia 08.07.2016.

1.4 DANE [IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO
BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie zostalo przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedziba w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 20.05.2016
z Zarzadem IZOLACJA-JAROCIN SA. Biegly rewident zostat wybrany na audytora
Spotki uchwata Rady Nadzorczej z dnia 12.05.2016.

Biegtym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony jest Grazyna Kwiecien,
numer ewidencyjny 5150.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnosci Sp. k. jak i biegly rewident spemniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat
potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu grudniu 2016 oraz lutym i marcu 2017
i zakonczono w dniu 23.03.2017.
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1.5 DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA SPOLK]

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.
Dnia 23.03.2017 Zarzad Spétki potwierdzit pisemnie kompletnog¢ sporzadzonego
sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan warunkowych,

a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2016
do dnia ztozenia o$wiadczenia.
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 OGOLNA ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1.7 STRUKTURA BILANSU

31.12.2016 o 31.12.2015 o
o Yo

Aktywa TPLN TPLN

Wartosci niematerialne i prawne 8,0 0,1 0,0 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 4380,4 28,9 45553 32,5
D’rggotermmowe rozliczenia 105,2 0,7 756 0.5
miedzyokresowe

Aktywa trwate 4493,6 29,7 4630,9 33,1
Zapasy 5768,2 38,1 5416,3 38,7
Naleznosci krotkoterminowe 4728,7 31,2 35241 25,3
Inwestycje krétkoterminowe 89,7 0,6 421,2 3,0
Kr_otkotermlnowe rozliczenia 68,9 0.5 6.1 0,0
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe 106555 70,3 9367,7 66,9
Aktywa 15 149,0 100 13 998,5 100

Y :
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31.12.2016 o 31.12.2015
Yo %

Pasywa TPLN TPLN

Kapitat podstawowy 798,0 5,3 798,0 5,7
Zysk netto 448,3 3,0 91,1 0,7
Pozostate kapitaty razem 7996,2 52,8 7 905, 1 56,5
Kapitat wtasny 92425 61,0 87942 62,9
Rezerwy na zobowiazania 380,9 2,5 392,1 2,8
Zobowigzania dtugoterminowe 31771 21,0 563,0 3,9
Zobowigzania krétkoterminowe 2 348,5 15,5 4249,2 30,4
Zobowiazania i rezerwy na 5906,5 39,0 5204,3 37,1
zobowigzania

Pasywa 15149,0 100,0 13998,5 100,0
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2.1.2 DYNAMIKA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

2016 22%1156/ 2015

TPLN % TPLN
Przychody netto ze sprzedazy 22 091,3 7.8%  20486,7
produktoéw, towardw i materiatow
Koszty,spr_zedanych,produktow, 16 640,9 4.0% 159943
towardéw i materiatéw
Wynik brutto ze sprzedazy 5450,4 21,3% 4492,4
Koszty sprzedazy 2 510,7 15,6% 21711
Koszty ogdlnego zarzadu 1957,2 -3,2% 20218
Wynik ze sprzedazy 982,5 228,1% 299,5
Pozostate przychody operacyjne 132,4 -59,9% 330,0
Pozostate koszty operacyjne 423,8 13,0% 374,9
Wynik na d_ma’ralnosq 691,1 171.4% 254.6
operacyjnej
Przychody finansowe 17,2 37,0% 12,6
Koszty finansowe 140,9 -2,2% 144,0
Wynik brutto 567,4 360,5%  123,2
Podatek dochodowy 119,1 271,2% 32,1
Wynik netto 448,3 392,0% 91,1

Hels *5% Oia
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2.2 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

2.2.1 WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 31.12.2016 31.12.2015
Rentownos$¢ majatku

Wynik finansowy netto

0,
Suma aktywow (stan éredni) o 3,08 0,67

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto

0,
Przychody ze sprzedazy %o 2,03 0,44

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy

(o)
Przychody ze sprzedazy %o 4,45 1,46

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

Wynik finansowy netto

0,
Kapitat wtasny (stan éredni) %o 4,97 1,04

Hels 5?‘:5 O
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2.2.2 WSKAZNIKI PLYNNOSCI

WSKAZNIK! PEYNNOSCI 31.12.2016 31.12.2015
Ptynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krétkoterminowe 4,54 2,21

Ptynnos¢ Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania krétkoterminowe 2,08 . 0.93

Ptynnos¢ Il stopnia

Inwestycje krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe 0,04 0,10

2.2.3 WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

WSKAZNIKI AKTYWNOSC] 31.12.2016 31.12.2015
Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan Sredni)

Przychody ze sprzedazy dni 65 59

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan $redni)

Koszty dziafalnosci operacyjnej dni 123 124

y /(// pr‘” ﬁfpei o
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2.2.4 WSKAZNIKI ZADEUZENIA

WSKAZNIKI ZADEUZENIA 31.12.2016 31.12.2015
Ogolny poziom zadtuzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

- % 38,99 37,18
Suma pasywow

Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan
sredni) dni 35 29

Koszty dziatalnosci operacyjne;

Trwatos¢ struktury
finansowania

Kapitat witasny + Rezerwy i zobowigzania
d’fugoterminowe % 83 71 68 20

Suma pasywow

2.2.5 INNE WSKAZNIKI

INNE WSKAZNIKI 31.12.2016 31.12.2015
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy

0,
Wynik brutto 7 20,99 26,05
EBIT (zysk operacyjny) TPLN 691,1 254,6
EBITDA (zysk operacyjny przed TPLN 1061,6 704,5
amortyzacja)
EAT (wynik finansowy) TPLN 448,3 91,1

12 %f/
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2.3.INTERPRETACJA WYBRANYCH WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Osiggniety w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres
przyjmuja warto$¢ dodatnia. Poréwnanie wskaznikéw rentownosci w stosunku do
roku poprzedniego wskazuje na ich wzrost, bedacy rezuftatem zwiekszenia w roku
badanym przychodéw ze sprzedazy, co skutkowato zwiekszeniem wartosci
osiggnietego zysku.

Poréwnanie wskaznikow ptynnosci nie wskazuje na wystepowanie w jednostce
zaki6cer w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan.

Wydtuzyt sie czas obrotu naleznosciami w analizowanych latach | wynosit 65 dni
w 2016 roku i 59 dni w roku 2015. Swiadczy to o zwiekszeniu kredytu kupieckiego.
Konsekwencjg byto wydfuzenie czasu obstugi zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
w analizowanym okresie wskaznik ten wynosit w 2016 roku 35 dni, 29 dni w 2015
roku.

Rotacja zapaséw w roku badanym i poprzednim uksztattowata sie na podobnym
poziomie wskaznik ich aktywnosci wynosit 123 dni w 2016 roku i 124 dni w roku
2015.

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki
badania sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapity po dniu
bilansowym stwierdza sie, ze aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do
eksponowania powaznego zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnoéci w roku
nastepnym po roku badanym.

Sytuacja finansowa Spotki rozpatrywana na podstawie wartosci podstawowych
kategorii wskaznikéw ekonomiczno-finansowych jest stabilna.
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3. CZESC SZCZEGOEOWA

3.1 KSIEGI RACHUNKOWE | KONTROLA WEWNETRZNA

Spotka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad,
wprowadzong z dniem 30.12.2003. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter
prowadzonej dziafalnosci i jest stosowana w sposob ciggly.

Zapisy w ksiegach dokonywane sg w sposdb trwaly. Sposéb ewidencji zdarzen
gospodarczych w ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania
operacji gospodarczej, dokumentu Zrodtowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont
ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta. Zapisy w ksiegach rachunkowych
sg kompletne, prawidiowe i odpowiednio powigzane z fakturami badz innymi
dokumentami Zrédtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy
zastosowaniu komputerowego systemu finansowo - ksiegowego Graffiti ERP wersja
7.5.65T. Stosowane przez Spotke metody zabezpieczenia dostepu do danych i system
ich przetwarzania sa wystarczajace.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepiséw
rozdziatu 8 ustawy.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie,

w jakim wigze sie ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu
ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

Helpm
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3.2 POZOSTALE ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTK]

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowigce integralng czesc
sprawozdania finansowego zostalo opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48
ustawy o rachunkowosci.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostato sporzadzone prawidiowo, zgodnie
z postanowieniami art. 48a ustawy o rachunkowosci.

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywoéw finansowych zostat sporzadzony prawidlowo. Stwierdzono
jego powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskdw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowigce integralng czes¢ sprawozdania
finansowego zostato opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy
o rachunkowosci.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI
Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2

ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

3.3 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Nie stwierdzono zdarzeri po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume
bilansowa lub wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.4 WNIOSKI Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy IZOLACJA
JAROCIN S.A,, z siedzibg w Jarocinie stwierdza sie, ze:

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostalo sporzadzone
prawidtowo, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym s3 zgodne
z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowe;,

sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujacego
prawa.

~wnN

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy IZOLACJA JAROCIN S.A. w Jarocinie
za rok obrotowy 2016 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp.k.

......... ////ZM/\-/

Grdzyna Kwiecien

Kluczowy Biegly rewident

Nr ewidencyjny 5150

przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp k.
Nr 3115

Poznan, 23.03.2017 r.
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