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1 Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe.

Niniejsze skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe Spotki Investment Friends Capital SE za pierwszy
kwartat 2018 roku, wraz z danymi poréwnywalnymi sporzadzone zostato zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757) oraz zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSR,/MSSF), ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, wydanymi i obowigzujgcymi na
dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,.Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych.

1.1  Skrécone sréodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej.

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE | 5 9hode | 3193000 | 310017,
Z SYTUACIJI FINANSOWEJ . .
niebadane zbadane niebadane
Aktywa
I. Aktywa trwate 6850 6936 4237
Wartosci niematerialne i prawne 0
Rzeczowe aktywa trwate 2 3 5
Naleznosci dtugoterminowe 0
Nieruchomosci inwestycyjne 1476 1476
Dtugoterminowe aktywa finansowe 5352 5444 4210
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 13 22
Il. Aktywa obrotowe 16 931 17 005 18 647
Zapasy 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 277 11 16
Krétkoterminowe aktywa finansowe 15 201 15525 7677
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1449 1467 10948
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 2 6
lll. Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do wydania 0 0 0
Aktywarazem 23781 23941 22 884
Pasywa
I. Kapitat wtasny 23 659 23 855 22 809
Kapitat zaktadowy 8768 9010 45 048
Akcje (udziaty) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej oraz obnizenia kapitatu zaktadowego 36 832 36 832 794
Kapitat z aktualizacji wyceny -2 820 -2514 -3610
Kapitat z pofaczenia jednostek -15
Pozostate kapitaty rezerwowe 241
Zyski zatrzymane/Nierozdzielony wynik -19 347 -19473 -19 423
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Il. Zobowigzania diugoterminowe 20 13 21
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 13 21
Pozostate rezerwy
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 102 73 54
Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania handlowe 51 18 19
Zobowigzania pozostate 51 46 35
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 9
Pasywarazem 23781 23941 22 884
Wartosc ksiegowa 23 659 23 855 22 809
Liczba akcji 15015972 15015972 15015972
Wartosc ksiegowa na jedng akcje ( w zt) 1,58 1,59 1,52
Rozwodniona liczba akgcji 15 015 972 15 015 972 15 015 972
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,58 1,59 1,52
stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2018 stan na 31.03.2017
niebadane 31.12.2017zbadane niebadane
Naleznosci warunkowe
Zobowigzania warunkowe
Inne
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0

1.2 Skrécony Srédroczny Rachunek Zyskéw i Strat oraz skrécone srédroczne sprawozdanie z

catkowitych dochodow.

SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Trzy miesigce zakoriczone
31 marca 2018r.
niebadane

Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2017r.
niebadane

I. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 273 305
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow > 8
lll. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-11) 268 297
IV. Koszty sprzedazy 0 0
V. Koszty ogdlnego zarzadu 131 84
VII. Pozostate przychody operacyjne 0 0
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 14 5

123 208

IX Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej
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X. Przychody finansowe 10 7
XI. Koszty finansowe 1 0
XIl. Zysk przed opodatkowaniem 132 215
XV. Podatek dochodowy 6 -3
XVI. Zysk (strata) netto 126 218
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 15015972 15015972
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 0,01 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 15 015 972 15 015 972
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,01 0,01

Trzy miesigce zakoriczone | Trzy miesigce zakoniczone
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE 31 marca 2018r. 31 marca 2017r.
Z CALKOWITYCH DOCHODOW niebadane niebadane
Zysk/strata netto za okres 126 218
Inne catkowite dochody, w tym: 321 -355
Skladniki, ktére nie zostana przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat
-15
- rozliczenie potaczenia jednostek
-15
Skladniki, ktore moga zostaé przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:
-306 -355
- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny, w tym: -306 -355
- wycena instrumentow finansowych -306 -355
Catkowity dochdéd za okres -195 -137
1.3 Skrocone Srodroczne Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym.
. L Trzy miesigce Dwanascie miesiecy Trzy miesigce
SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W zakonczone zakoriczone zakonczone
KAPITALE WEASNYM 31 marca 2018r. 31 grudnia 2017r. 31 marca 2017r.
niebadane zbadane niebadane
Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu (BO) 23 855 22 949 22949
Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 23 855 22949 22 949
Stan kapitatu zaktadowego na poczatek okresu 9 009 45 048 45 048
Zmiany stanu kapitatu zaktadowego -241 -36 038 0
zmniejszenia (z tytutu) 241 36 038
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- obnizenie kapitatu 241 36 038

Stan kapitatu zaktadowego na koniec okresu 8768 9010 45 048

Akcje ( udziaty) wtasne na poczatek okresu

Zmiany akcji( udziatéw) wtasnych

Akcje ( udziaty) wtasne na koniec okresu

Stan kapitatu zapasowego na poczatek okresu 36 832 794 794
Zmiany stanu kapitatu zapasowego 0 36 038 0
zwiekszenie (z tytutu) 36 038
- obnizenie wartosci nominalnej akcji 36 038
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 36 832 36 832 794
Stan kapitatow z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -2514 -3252 -3252

Zmiany stanu kapitatéw z aktualizacji wyceny w wyniku

wyceny aktywow finansowych -306 738 -358
a) zwiekszenie (z tytutu) 738
- wycena aktywow finansowych 738

b) zmniejszenie (z tytutu) 306 0 358
- wycena aktywow finansowych 306 358

Stan pozostatych kapitatéw rezerwowych z aktualizacji

wyceny na koniec okresu -2 820 -2514 -3610

Kapitat z potaczenia jednostek na poczatek okresu 0

a) zwiekszenie (z tytutu) -15
- potgczenie jednostek -15

Kapitat z potaczenia jednostek na koniec okresu -15

Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0

Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 241 0

zwiekszenia (z tytutu) 241
- obnizenia kapitatu zaktadowego 241

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 241 0

Nierozliczone straty z lat ubiegtych i roku biezacego na

poczatek okresu -19473 -19 641 -19 641

a) zwiekszenie (z tytutu) 126 168 218
- zysk/strata za okres 126 168 218

Straty z lat ubiegtych i roku biezgcego na koniec okresu -19 347 -19 473 -19 423

Stan kapitatu wtasnego na koniec okresu (BZ ) 23 659 23 855 22 809
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1.4  Srédroczne Skrécone sprawozdanie 7 Przeplywow Pienieinych

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

Trzy miesigce zakoriczone

Trzy miesigce zakoriczone

PIENIEiNYCH 31 marca 2018r. niebadane 31 marca 2017r. niebadane
DZIAtALNOSC OPERACYJNA

I. Zysk (strata) brutto 132 215
Il. Korekty razem -162 -80
Amortyzacja 1

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -8

Odsetki i dywidendy -246 -86
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 3
Zmiana stanu pozostatych rezerw -9 -12
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczert miedzyokresowych -266 7
Zmiana stanu zobowigzan 38 9
Zmiana stanu biernych rozliczen miedzyokresowych -3 -1
Inne korekty 331

I. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -30 135

Dziatalnos¢ inwestycyjna
I. Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 798 12 499
Otrzymane sptaty pozyczek 597 12 382
Odsetki otrzymane 201 117
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 786 3 607
Nabycie sktadnikdw wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 5
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych 2
Udzielone pozyczki 786 3600
11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 12 8 892
Dziatalnos¢ finansowa

I. Wptywy z tytutu dziatalnosci finansowej 0 0
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 0
Przeptywy pienigzne netto, razem (I+/-11+/-ll) -18 9027
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -18 9 027
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1467 1921
Srodki pieniezne na koniec okresu 1449 10948

* inne korekty zwigzane sa z potaczeniem Spotki ze Spdtka Investment Friends Capitall Polska AS metodg

taczenia udziatéw
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2 Wprowadzenie do sprawozdania

Podstawowe informacje o Spoice.

Nazwa Spotki: Investment Friends Capital SE

>

Do 5 marca 2012r. Spéltka dziatata pod Firma Zaktady Migsne Herman S.A. z siedzibg w Hermanowa
900, 36-020 Tyczyn. PKD — 1011Z. Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 15.02.2012r dokonano zmiany siedziby Spoitki, Statutu, nazwy Firmy Spoiki oraz zakresu
dziatalnosci.

W dniu 09.02.2018r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji potaczenia Emitenta uprzednio dziatajacego
jako spotka akcyjna prawa polskiego pod firmg Investment Friends Capital Spotka Akcyjna (Spotka
Przejmujaca) z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisang do Rejestru
Przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000267789, NIP
8133186031, REGON 691529550 ze spotka Investment Friends Capital 1 Polska Akciova spolecnost z
siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika
Czeska wpisang do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod
numerem 10980, numer identyfikacyjny 06503179. (Spotka Przejmowana).

W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie powyzszego
polaczenia Emitent przyjat forme¢ prawng Spolki Europejskiej oraz aktualnie dziala pod firmag
Investment Friends Capital SE z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do
Rejestru Przedsi¢biorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000716972, , REGON
369464707, NIP 8133186031.

Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C

Numer

identyfikacji podatkowe;j: 8133186031

Przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: PKD - 6619 Z.

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

Czas trwania spotki: Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

Sqd Rejestrowy Spolki: 0d 09.02.2018r. Spoltka zostata wpisana do Rejestru

Kapital

Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego, Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy
pod numerem 0000716972.

zaktadowy Spotki: Do 09.02.2018r. kapital zaktadowy Spotki wynosit:
9.009.583,20 zt (dziewig¢ miliondw dziewigc tysiecy piecset
osiemdziesigt trzy ztote 20/100) i dzielit si¢ na 15.015.972
(pigtnascie miliondow pigtnascie tysigcy dziewigcset
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siedemdziesiagt dwie) akcje o warto$ci nominalnej 0,60 zt
(szescdziesiat groszy) kazda.

Od 09.02.2018r. Kkapital zakladowy Spolki wynosi
2.102.236,08 EURO (stownie: dwa miliony sto dwa tysigce
dwiescie trzydziesci szes¢ EURO 08/100) oraz dzieli si¢ na
15.015.972 (pietnascie milionéw pietnascie tysiecy
dziewie¢set siedemdziesiat dwie) akcje o wartoSci
nominalnej 0,14 EURO (slownie: czternascie euro centow)
kazda.

Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna si¢ w
dniu 01 stycznia, a konczy si¢ w dniu 31 grudnia.

2.2 Organy Spotki.

2.2.1  Skiad Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

» Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

» Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
» Malgorzta Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

» Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej

» Martyna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25.04.2018r. ztozyli rezygnacje¢ z pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Investment Friends Capital
SE, ze skutkiem na dzief 25.04.2018r. nast¢pujacy Czlonkowie Rady Nadzorcze;j:

» Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
» Malgorzta Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej
» Martyna Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej

2.2.2 Sklad Zarzqdu.
W okresie sprawozdawczym sklad Zarzagdu Emitenta przedstawial si¢ nastepujaco;
Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu

2.3 Zasady przyjete przy sporzqgdzaniu kwartalnego sprawozdania finansowego.
Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. z 2018r poz. 757) Zarzad Spotki podaje do wiadomosci publicznej raport kwartalny Investment Friends
Capital SE za | kwartat 2017 roku. Raport kwartalny zawiera w szczeg6lnosci nastepujace pozycje:
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e skrdcone sprawozdanie finansowe w tym:

o skrocone $rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31.03.2018 r., 31.12.2017 r.,31.03.2017

o skrocony $rodroczny rachunek zyskow i strat, skrocone $rodroczne sprawozdanie z catkowitych
dochodow za okres od 01.01.2018 r. do 31.03.2018 r., od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r.

o skrocone §rodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2018 r. do 31.03.2018
r., od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r., od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r.,

o skrdcone $rdédroczne sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 01.01.2018 r. do 31.03.2018
r., od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r.,

o informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okre§lonym w tresci Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdOw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. 757).

2.4 Podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego, Oswiadczenie o zgodnosci z
przepisami.

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 - ,,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska i przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci.
Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi
W Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018r. poz.
757).
Skrocone $rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 marca 2018., skrocony $rodroczny rachunek
zyskow i strat, skrocone §rodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow, skrocony $rodroczny rachunek
przeptywow pienieznych, skrocone s$rodroczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy miesiace
zakonczone 31 marca 2018 r. nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie finansowe na 31
grudnia 2017r. oraz za dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2017 r. podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta, ktory wydat opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki w dniu 30 maja 2018 roku.
Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych.
Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez spotke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

2.5 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu skréconego kwartalnego sprawozdania
finansowego.

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci, co opisane w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2017r. z wytaczeniem zasad rachunkowosci
i wyceny wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 1 MSSF 15 przedstawionych ponize;j.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 lutego 2014 1., poczawszy
od 1 stycznia 2014 r. Spoétka zmienita stosowane dotychczas zasady rachunkowo$ci i przeszta na
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska
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(MSSF UE). W latach ubieglych Spoétka stosowata zasady rachunkowos$ci wynikajace z ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Pierwsze pelne roczne sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE zostato sporzadzone za rok zakonczony 31
grudnia 2014 r. z uwzglgdnieniem wymogdéw MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zgodnie z MSSF
1, datg przejscia jest 1 stycznia 2013 r., na ktory to dzien zostat sporzadzony bilans otwarcia.
Ze wzgledu na brak takich wymogow, niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu ani
przegladowi przez biegltego rewidenta.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym zostaty sporzadzone przy zastosowaniu
tych samych zasad rachunkowosci stosowanych w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2017 r. z wytaczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajacych z zastosowania MSSF 9 i MSSF
15 przedstawionych ponizej.

Wplyw nowych i zmienionych standardow i interpretacji.

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania po dniu 1 stycznia 2018 r.
nowe standardy:

- MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”, ktory zastapit MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,
- MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz Zmiany do MSSF 15 wyjasniajgce niektore wymagania
standardu, ktory zastapit standardy MSR 11 i 18 oraz interpretacje: KIMSF 13, 151 18 oraz SKI 31.

Wplyw zastosowania powyzszych standardéw na polityke rachunkowosci Spoétki oraz na sprawozdanie
finansowe.

MSSF 9 Instrumenty finansowe.

Spotka nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie dla
okresow rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia, Spotka
zrezygnowata z przeksztalcenia danych poréwnawczych. Wdrozenie MSSF 9 wplyneto na zmiang polityki
rachunkowosci w zakresie ujmowania, klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, wyceny zobowigzan.

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktore nie weszly jeszcze w zycie.

W niniejszym raporcie kwartalnym spotka nie zastosowata standardow, zmian standardow
i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie.
Spotka nie przewiduje istotnego wpltywu powyzszych standardow na raporty finansowe spotki.

Wybrana elementy polityki rachunkowosci.

Wycena aktywéw i zobowiazan finansowych.

Od 1 stycznia 2018 r. Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii:
- wyceniane w zamortyzowanym Koszcie,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
14



() RAPORT KWARTALNY

? INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE

ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 31 marca 2017r. oraz za 3 miesiace zakonczone dnia 31 marca 2017r.

i

- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment poczatkowego ujecia aktywow. Klasyfikacja dtuznych aktywow
finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki
umownych przeptywow pienieznych (test SPPI-Solely Payment of Principal and Interest) dla danego sktadnika
aktywow finansowych.

Do kategorii aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka klasyfikuje naleznosci
z tytutu dostaw i ushug, pozyczki udzielone, ktére zdaty test SPPI, pozostate naleznosci oraz $rodki pienigzne i
ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia si¢ w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisoéw z tytutu utraty wartosci.
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug o terminie zapadalnos$ci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie podlegaja
dyskontowaniu i s3 wyceniane w warto$ci nominalne;j.

W przypadku aktywow finansowych zakupionych lub powstalych, dotknigtych utrata warto$ci na moment
poczatkowego ujecia, aktywa te wycenia si¢ w wysokoSci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Do kategorii aktywdw wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostale calkowite dochody kwalifikuje si¢:
1. sktadnik dtuznych aktywow finansowych jesli spelnione sg ponizsze warunki:

- jest on utrzymywany w modelu biznesowym, ktorego celem jest zarowno uzyskanie umownych przeptywow
pieni¢znych z tytulu posiadanych aktywow finansowych, jak i z tytutu sprzedazy aktywow finansowych, oraz

- warunki umowne daja prawo do otrzymania w okreslonych datach przeptywdéw pienigznych stanowiacych
wylacznie kapital i odsetki od kapitatu (tzn. zdat test SPPI),

2. instrument kapitatowy, co do ktorego na moment poczatkowego ujecia dokonano nieodwracalnego wyboru
klasyfikacji do tej kategorii. Opcja wyboru wartosci godziwej przez pozostate calkowite dochody nie jest
dostepna dla instrumentow przeznaczonych do obrotu.

Zyski 1 straty, zarbwno z wyceny jak 1 realizacji, powstajace na tych aktywach ujmuje si¢
W pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychodéw z tytulu otrzymanych dywidend.

Do kategorii aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spotka kwalifikuje,
pozyczki udzielone, ktore nie zdaty testu umownych przeptywow pienieznych.

Zyski i straty na skladniku aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy ujmuje si¢ w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaly (w tym przychody z
tytulu odsetek oraz dywidend).

Od 1 stycznia 2018 r. Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:
- wycenianych w zamortyzowanym koszcie,

- wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,
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- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje si¢ zobowigzania inne niz zobowigzania
wyceniane W warto$ci godziwej przez wynik finansowy (m.in. zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozyczki), za wyjatkiem:

- zobowigzan finansowych, ktore powstaja w sytuacji transferu aktywow finansowych, ktory nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania,

- uméw gwarancji finansowych, ktoére wycenia si¢ w wyzszej z nastepujacych kwot:
- wartosci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z MSSF 9

- wartosci poczatkowo ujetej (tj. w wartosci godziwej powickszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do sktadnika zobowigzan finansowych), pomniejszonych
o skumulowang kwote dochodéw ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15 Przychody z tytulu umoéw z
klientami.

Do zobowigzan wycenianych w wartoséci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje si¢ zobowigzania z tytutu
instrumentow pochodnych niewyznaczone dla celow rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata wartoS$ci aktywéw finansowych.

MSSF 9 wprowadza nowe podejsécie do szacowania strat w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu. Podejscie to bazuje na wyznaczaniu strat oczekiwanych, niezaleznie od tego czy
przestanki wystgpity czy nie.

Spotka stosuje nastgpujace modele wyznaczania odpisow z tytutu utraty wartosci:
- model ogdlny (podstawowy),
- model uproszczony.

W  modelu ogélnym Spoétka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego
z danym sktadnikiem aktywow finansowych.

W modelu uproszczonym Spoétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia
instrumentu, szacuje oczekiwang strat¢ kredytowa w horyzoncie do terminu zapadalnos$ci instrumentu.

Do celow oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spotka wykorzystuje:
- w modelu ogdlnym — poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci,
- w modelu uproszczonym — historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentow.

Za zdarzenie niewyptacalno$ci Spotka uznaje brak wywigzania si¢ z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie
90 dni od dnia wymagalnos$ci naleznosci.

Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat
oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspotczynnikow prawdopodobiefistwa niewyplacalnosci (dla
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nalezno$ci) lub poprzez kalkulacje parametréw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o biezace
kwotowania rynkowe (dla pozostatych aktywow finansowych).

Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci handlowych.

Model ogélny stosuje si¢ dla pozostalych typow aktywow finansowych, w tym dla dluznych aktywow
finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Straty z tytulu warto§ci  dla  dluznych  instrumentow  finansowych  wycenianych
w zamortyzowanym koszcie (na moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny dzien
konczacy okres sprawozdawczy) ujmuje si¢ w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski (odwrocenie odpisu)
z tytulu zmniejszenia wartoci oczekiwanej utraty warto$ci ujmuje si¢ w pozostalych przychodach

operacyjnych.

utraty

Dla zakupionych i powstatych aktywow finansowych dotknietych utrata warto$ci ze wzgladu na ryzyko
kredytowe na moment poczatkowego ujecia korzystne zmiany oczekiwanych strat kredytowych ujmuje si¢ jako
zysk z tytutu utraty wartosci w pozostatych przychodach operacyjnych.

Straty z tytulu wartosci  dla  dluznych  instrumentow
w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody ujmuje si¢ w pozostatych kosztach operacyjnych w
korespondencji z pozostatymi calkowitymi dochodami. Zyski (odwrocenie odpisu) z tytulu zmniejszenia

wartosci oczekiwanej straty kredytowej ujmuje si¢ w pozostatych przychodach operacyjnych.

utraty finansowych  wycenianych

Ponizsza tabela podsumowuje wplyw MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych
Spolki na dzien 1 stycznia 2018r.

Klasyfikacja
wg MSR 39

Klasyfikacja
wg MSSF 9

Wartosc bilansowa
wg MSR 39

Wartos¢ bilansowa
wg MSR 9

Aktywa finansowe

31 grudnia 2017

1 stycznia 2018

Dostepne do

Wartos¢ godziwa przez

ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe sprzedazy catkowite dochody > 106 > 106
Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznosci | Zamortyzowany koszt 15525 15 525
Naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz Pozyczki i naleznosci | Zamortyzowany koszt 11 11
pozostate naleznosci

srodki pienigzne i Pozyczki i naleznosci | Zamortyzowany koszt 1467 1467

Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg (prezentacyjng) Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 30 maja 2018 roku.
Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach zlotych. Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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3 Informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego

(dodatkowe noty objasniajace)

3.1 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.
W ciagu trzech miesi¢cy 2018 roku dokonano nastepujacych zmian rezerw i odpisow aktualizujgcych:

Tytut

Stan na
01.01.2018r.

Utworzono

Rozwigzano

Stan na
31.03.2018r.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

13

20

13

20

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

13

20

13

20

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
finansowych

2535

313

2839

Odpis aktualizujacy pozyczki udzielone

33

33

Odpis aktualizujacy zapasy

3.2 Nieruchomosci inwestycyjne.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

31.03.2018
(Niebadane)

31.12.2017
(zbadane)

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

1476

- nabycie w wyniku zakupow

1593

- transfer z rzeczowego majatku trwatego

- wycena nieruchomosci

-117

- sprzedaz

Wartos¢ brutto na koniec okresu

1476

1476

na poczatek okresu

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

- amortyzacja za okres

- transfer z rzeczowego majatku trwatego

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Wartos¢ netto na poczatek okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu

1476

1476
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Nieruchomos$¢ zlokalizowana w Poznaniu.

W dniu 05.05.2017r. na podstawie zawartego aktu notarialnego pomigdzy Investment Friends SE,
a Investment Friends Capital SE, Spotka stata si¢ wiascicielem nieruchomosci stanowigcej lokal mieszkalny
numer 229 w budynku wielomieszkaniowym przy ul. Stanistawa Wyspianskiego nr 26B w Poznaniu wraz
z przynaleznym miejscem parkingowym. Powyzsza nieruchomo$¢ zostala nabyta w rozliczeniu umowy
pozyczki zawartej] w dniu 18.04.2017r. w Plocku (zmienionej aneksem nr 1 z dnia 28.04.2017r.) pomiedzy
Investment Friends Capital SE (Pozyczkodawca), a Investment Friends SE (Pozyczkobiorca). Kwota pozyczki
wyniosta 1 800 tys. zt z oprocentowaniem wedltug stalej stopy procentowej rownej 6% w stosunku rocznym
z terminem zwrotu pozyczki do 04.05.2017r. Pozyczkobiorca w dniu 05.05.2017r. zwrocit kwote 210 tys. zt
wraz z naleznymi odsetkami przelewem bankowym na rachunek wskazany przez Pozyczkodawce. Pozostala
kwota niesptaconej pozyczki w wysokosci 1 590 tys. zt zostata uregulowana poprzez przeniesienie na
pozyczkodawce wlasnosci powyzszej nieruchomosci, ktora poczatkowo zostata zakwalifikowana przez Zarzad
jako towar i przeznaczona do sprzedazy. W dniu 23.08.2017 decyzja Zarzadu Spodtki nastapita zmiana
klasyfikacji aktywa na nieruchomo$¢ inwestycyjng w zwigzku z podpisaniem umowy najmu mieszkania.

Kwoty ujete w wyniku z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnej wynosza:
e przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 1 26 tys. zt
e bezposrednie koszty zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci : 2 tys. zt
Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystepowaly zadne ograniczenia w rozporzadzaniu przez
Spotke nieruchomoscig inwestycyjna, czerpaniu korzysci ekonomicznych z tytutu czynszu czy zbyciu wyzej
wymienionych nieruchomos$ci. Nieruchomo$¢ inwestycyjna nie stanowi zabezpieczen zobowigzan
z tytutu kredytow, pozyczek czy transakcji.
3.3 Utrata kontroli nad jednostkami zale;nymi i inwestycjami dlugoterminowymi.
Nie dotyczy.
3.4  Aktywa przeznaczone do sprzedaZy/do wydania (podzial).
W I kwartale 2018 r. nie wyodrgbniono aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
3.5  Srodki pienigine i ich ekwiwalenty.
Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rozne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na $rodki

pieni¢zne i sg oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych.

Warto$¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw przedstawia ponizsza tabela:
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31.03.2018r. 31.12.2017r.
(Niebadane) (zbadane)
Depozyty bankowe (rachunki 1449 1467
biezgce) i lokaty krétkoterminowe
Srodki pieniezne w kasie
Pozostate srodki pieniezne
Srodki pieniezne wykazane w bilansie 1449 1467
3.6 Dtugoterminowe aktywa finansowe.
DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31:03'201&' 31.12.2017r.
(Niebadane) (zbadane)
a) w jednostkach powigzanych 338
- udziaty/akcje 338
b) w pozostatych jednostkach 5352 5106
- udziaty/akcje w spétkach krajowych, nienotowanych na gietdzie 4794 5106
- akcje w spodtkach krajowych, notowanych na gietdzie
- udzielone pozyczki 558
- pozostate aktywa finansowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 5352

Na dzien 31.12.2017r. Spotka posiadata 2 akcje Investment Friends Capitall a.s.z siedziba w
Ostrawie, stanowigce 100% udzialu w ogoélnej liczbie glosow oraz 100% udziatu w kapitale
zakladowym Investment Friends Capitall a.s. W dniu 09.02.2018r. dokonano rejestracji potaczenia Investment
Friends Capital S.A. oraz Investment Friends Capitall a.s., wskutek powyzszego Investment Friends Capital
uzyskata forme prawng spotki europejskiej. Rozliczenie polaczenia zostal ujete metoda taczenia udziatow.

Udzialy i akcje w pozostalych jednostkach.

Wartosc Procent
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy udziatéw/ Wartos¢ posiadanego
prawnej akcji wedtug | bilansowa akcji kapitatu
ceny nabycia zaktadowego
1 | IFEA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOS'CIA 7 575 4737 5,24
2 IFERIA SPOLKA AKCYIJNA 57 57 1,47

Na dzien 31.03.2018r. Spotka posiada 1 515 udziatow IFEA Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 5 000,00 zt. za
jeden udzial, tj. o tacznej wartos¢ nabycia udziatow 7 575 000 zt.

Na dzien 31.03.2018r. udziaty IFEA sp. z 0.0. objete sg aktualizacja wartosci w tacznej wysokosci -2 839 tys.
zt. W okresie 3 miesigcy 2018 roku dokonano aktualizacji wyceny wartos$ci udziatow na kwote -313 tys. zl.
Przeszacowanie ww. aktywa dokonano przez kapital z aktualizacji wyceny.

Spotka na dzien 31.03.2018r. posiada takze akcje dlugoterminowe (2.873.564 akcji) w spotce IFERIA S.A.
o warto$ci nominalnej 0,02 zt. stanowiagcych 1, 47% udziatu w ogodlnej liczbie glosow oraz 1, 47% udziatu w
kapitale zaktadowym IFERIA S.A.
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Udzielone pozyczki dlugoterminowe.

Kwota kredytu | Kwota kredytu
Nazwa ozyczki w, ozyczki
. Siedziba / poty 8 / poty Warunki Termin Zabezpieczenia
(firma) umowy w tys. pozostata do
. . z. sptaty wtys. zt. | oo ocentowania | sptaty
jednostki
Waluta waluta
DAMF
KSIEGOWOSC weksel wtasny in
SP.Z0.0. Ptock 556 PLN 558 PLN | 5,7% 31.08.2019 blanco
3.7 Inwestycje krotkoterminowe.
) 31.03.2018r. 31.12.2017r.
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (Niebadane) (zbadane)
1) W jednostkach powigzanych 13454 13730
a) udzielone pozyczki 13 454 13730
- korekty aktualizujgce warto$é (+/-) 114 68
- warto$¢ wedtug cen nabycia 13 340 13 662
b) pozyczone akcje
c) inne papiery wartosciowe
2) W jednostkach pozostatych 1747 1795
a) udzielone pozyczki 1747 1795
- korekty aktualizujgce wartosé (+/-) -17 -14
- warto$¢ wedtug cen nabycia 1764 1809
Warto$é bilansowa, razem 15201 15525
Udzielone pozyczki krotkoterminowe.
Kwota kredytu | Kwota kredytu
Nazwa L. / pozyczki wg / pozyczki . . . .
. Siedziba Warunki Termin Zabezpieczenia
(firma) umowy w tys. pozostata do
. . 2. sptaty w tys. zt. | 5procentowania splaty
jednostki
waluta waluta
Patro Invest weksel wtasny in
sp. zo0.0. Ptock 7 000 PLN 4037 PLN 6,9% 31.07.2018 blanco
Patro Invest weksel wtasny in
sp. zo0.0. Ptock 7 000 PLN 1970 PLN 6,9% 31.07.2018 blanco
Patro Invest weksel wtasny in
sp.z o0.0. Ptock 7 000 PLN 7 064 PLN 5,7% 31.08.2018 blanco
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akt notarialny
poddania sie egzekucji,
osoba .
. - 60 | PLN 62 | PLN 12% 31.03.2016 weksel wtasny in
fizyczna* .
blanco, hipoteka na
nieruchomosci
Akt notarialny o
b dobrowolnym
osoba
" - 150| PLN 64| PLN | WIBOR 3M +9% | 30.06.2018 | poddaniu sie egzekucji,
izyczna
¥ weksel in blanco,
hipoteki
weksel wtasny in
osoba blanco, akt notarialny
. - 1671| PLN 1655| PLN 9,9% 23.04.2016 L .
fizyczna poddania sie egzekucji,
hipoteka
Office .
weksel whasny in
Center sp. z Ptock 380| PLN 382| PLN | WIBOR3M +5% | 30.12.2018 bl
anco
0.0.

*Na dzien 31.03.2018 Spotka dokonata odpisu aktualizujacego wysoko$¢ niesplaconej pozyczki w wysokosci
33 tys. zt.

3.8 Dzialalnosé w trakcie zaniechania.

W okresie objetym raportem powyzsze zdarzenie nie wystapito. Emitent koncentrowat dziatalnos¢ gtownie
w zakresie ustugowej dziatalnosci finansowej — udzielaniu pozyczek.

3.9 Podatek dochodowy.

Gléwne skladniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Struktura podatku dochodowego

od 01.01.2018r.
do 31.03.2018r.

| kwartat
rok biezacy
(niebadane)

od 01.01.2017r.
do 31.03.2017r.

| kwartat
rok poprzedni
(niebadane)

Podatek za biezgcy okres

Podatek odroczony

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat
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Struktura podatku dochodowego odniesiony na

catkowite dochody

od 01.01.2018r.
do 31.03.2018r.

| kwartat
rok biezacy
(niebadane)

od 01.01.2017r.
do 31.03.2017r.

| kwartat
rok poprzedni
(niebadane)

Podatek za biezgcy okres

Podatek odroczony

Podatek dochodowy wykazany w catkowitych dochodach

3.10 Struktura akcjonariatu.
Wedlug stanu na dzien bilansowy 31.03.2018 struktura akcjonariatu bezposredniego Investment Friends Capital
SE przedstawiata si¢ nastepujaco:

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. Patro Invest Sp. z 0.0. 9 005 201 59,97 9005 201 59,97
2. Pozostali 6010771 40,03 6 010771 40,03
X Razem 15015972 100,00 15015972 100,00
3.11 Naleznosci krotkoterminowe.

31.03.2018r. 31.12.2017r.
(Niebadane) (zbadane)
Naleznosci handlowe 7 1
Naleznosci publicznoprawne (za 9 2
wyjatkiem podatku dochodowego)
Naleznosci od pracownikow
Pozostate naleznosci 261 3
Naleznosci netto 277 11
Odpis aktualizujace wartosé 0 0
naleznosci
Naleznosci brutto, razem 277 11

3.12 Zobowigzania 7 tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania.

31.03.2018r. 31.12.2017r.
(Niebadane) (zbadane)
Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania wobec jednostek 4 4
powigzanych
Zobowigzania wobec pozostatych 98 60
jednostek
- z tytutu dostaw i ustug 47 14
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i
. o ) 26 25
innych Swiadczen
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- z tytutu wynagrodzen 16 12
-inne 9 9
Rezerwy krétkoterminowe 0 9

Przychody przysztych okreséw
Zobowigzania krotkoterminowe
razem

102 73

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nicoprocentowane, ze $rednim 1 miesigcznym terminem ptatnos$ci.

3.13  Kapital podstawowy (zaktadowy).

Wartos¢ serii wg

Oznaczenie serii Rodzaj akcji Liczba akcji wartosci nominalnej
akgiji
AKCJE ZWYKLE NA
SERIA A 15015972 2.102.236,08 EURO
OKAZICIELA
RAZEM 15015972 2.102.236,08 EURO

Wraz z rejestracja potaczenia w dniu 09.02.2018r. zarejestrowane zostaly przez Sad Rejestrowy zmiany w
kapitale zaktadowym Spotki. Kapitat zaktadowy Spétki wyrazony zostat w walucie EURO i wynosi:
2.102.236,08 EURO oraz dzieli si¢ na 15.015.972 akcje o warto$ci nominalnej 0,14 EURO to jest na 15.015.972
akcje na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,14 EURO.

3.14 Kapital 7 aktualizacji wyceny.

31.03.2018r. 31.12.2017r.
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY (Niebadane) (zbadane)
Stan na poczatek roku -2514 -3252
Zysk/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych -306 738
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem -2820 -2514

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy obejmuje wyceng posiadanych
udziatow IFEA sp. z 0.0. W pozycji tej ksiegowane sa przeszacowania aktywow finansowych w warto$ci
godziwej przez calkowite dochody do wartosci godziwej. Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

3.15 Zysk/strata na jednq akcje.

3 miesigce zakoniczone 3 miesiecy zakonczone
31.03.2018r. 31.03.2017r.
(niebadane) (niebadane)
Zysk/strata netto 126 218
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
przyjeta do wyliczenia zysku na jedng 15015972 15 015 972
akcje zwykta
Sred.nla wazona I|czb.a akcji zwyktych e 15 015 972
przyjeta do wyliczenia
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rozwodnionego zysku na jedng akcje
zwykta

Podstawowy zysk/strata na jedng
akcje z podstawowego zysku za okres 0,01 0,01
(w ztotych)

Rozwodniony zysk/strata na jednag
akcje z podstawowego zysku za okres 0,01 0,01
(w ztotych)

3.16 Polgczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialéow mniejszosci.

W dniu 09.02.2018r. dokonano rejestracji potaczenia Emitenta uprzednio dzialajacego jako spotka akcyjna
prawa polskiego pod firmag INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SPOLKA AKCYINA z siedziba w Plocku
przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod
numerem KRS 0000267789, NIP 8133186031, REGON 691529550 ze spotka INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL 1 Polska Akciova spole¢nost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava,
702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Ostrawie, sekcja B pod numerem 10980, numer identyfikacyjny 06503179 (Spotka przejmowana). Spotka
przejmujaca INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE dziata w branzy udzielania wysokokwotowych pozyczek
pieni¢znych dla firm natomiast INVESTMENT FRIENDS CAPITAL 1 Polska Akciova spolecnost dziata w
branzy produkcja, handel i ustugi inne zgodnie z przedmiotem dziatalno$ci ujawnionym we wiasciwym
rejestrze, przy czym INVESTMENT FRIENDS CAPITAL1 Polska Akciova spolecnost jest podmiotem
celowym, ktory zarejestrowany zostat w dniu 10 pazdziernika 2017r.

W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie powyzszego
polaczenia, Emitent przyjat forme¢ prawna Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firmg INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL SE z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000716972, REGON 369464707, NIP
8133186031.

Potaczenie nastapito na warunkach okreslonych w Planie Potaczenia z dnia 30.11.2017r. udostgpnionym do
publicznej wiadomo$ci na stronach internetowych taczacych sie spotek. Potaczenie nastapito w drodze przejecia
przez INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE spotki INVESTMENT FRIENDS CAPITAL1 Polska Akciova
spolecnost, zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z artykulem 17 ust. 2 lit a) oraz 18
Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej
(SE) z dnia 8 pazdziernika 2001 r. (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str.1)

Potaczenie zostato zaakceptowane przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 3 stycznia 2018r. uchwatg nr 9,
podang do publicznej wiadomosci raportem biezacym ESPI nr 2/2018 w dniu 3 stycznia 2018r.

Zarzad Emitenta poinformowat, ze aktualnie kapital zaktadowy Spotki wyrazony zostat w walucie EURO i

wynosi: 2.102.236,08 EURO oraz dzieli si¢ na 15.015.972 akcje o warto$ci nominalnej 0,14 EURO to jest na
15.015.972 akcje na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,14 EURO.
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Rozliczenie polaczenia w sprawozdaniu finansowym Spélki.

Realizujac wyzej opisane polaczenie akcjonariusze jednostki dominujacej Investment Friends Capital SE
posiadali kontrole nad spotka, ktéra podlegata taczeniu i nie utracili tej kontroli w wyniku przeprowadzonych
operacji. W zwigzku z powyzszym w ksiggach Investment Friends Capital SE mozliwe bylo rozliczenie
potaczenia metodg taczenia udziatow.

Generalna zasada zastosowania metody taczenia udzialdéw polega na sumowaniu poszczegdlnych pozycji
odpowiednich aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow potaczonych spoétek, wedtug stanu na dzien
potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich warto$ci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wzajemnych
wylaczen.

Spotka przeprowadzita rozliczenie potaczenia metoda taczenia udziatow w nastepujacy sposob:

e Ujeto w ksiegach rachunkowych Investment Friends Capital SE aktywa i pasywa wedlug wartosci
wynikajacej z ksiag spotki przejmowanej Investment Friends1 Polska AS po uprzednim doprowadzeniu
ich do poréwnywalnosci

e Dokonano wylaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan, przychodoéw i kosztow operacji
gospodarczych dokonanych w danym roku obrotowym, w tym posiadanych akcji w spotce
przejmowanej.

e Dokonano wylaczenia kapitalu podstawowego spotki przejmowanej. Roéznice pomigdzy suma
przejetych aktywow i pasywow wykazano jako odrgbny kapitat spotki.

e Koszty poniesione w zwigzku z polaczeniem zaliczono do kosztow finansowych.

Przeksztalcenie okresu porownywalnego.

W zwiazku z ty, iz Investment Friends Capitall Polska AS zostat utworzony 2 pazdziernika 2017 roku
nie przedstawia si¢ przeksztalcenia bilansu oraz rachunku zyskow i strat za poprzedni okres
sprawozdawczy w wyniku potaczenia spotek Investment Friends Capital SE oraz Investment Friends
Capitall Polska AS.

3.17  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen.

Emitent w okresie | kwartatu 2018 roku odnotowat:

e przychody netto ze sprzedazy produktéw w wysokosci 273 tys. zi,
»  przychody finansowe w wysokosci 10 tys. z,

*  koszty ogolnego zarzadu 114 tys. zt.

»  zysk brutto na sprzedazy w wysoko$ci 268 tys. zi,

»  zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 123 tys. zt

»  zysk netto w wysokosci 126 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Emitent uzyskiwal przychody gltownie z prowadzonej ustugowej dziatalno$ci
finansowej tj. odsetek od udzielonych pozyczek, wynajmu nieruchomosci oraz odsetek od $rodkow
zdeponowanych na rachunku i lokatach bankowych.

Na dzien bilansowy 31.03.2018r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent posiada 1.515 udziatéw
spotki IFEA Sp. z 0.0., ktora to liczba stanowi 5,24% udzialu w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do oddania
1.515 glosow stanowiacych 5,24% ogdlnej liczbie glosow IFEA Sp. z o.0.
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Emitent w dniu 28.05.2018r. podjat decyzj¢ o dokonaniu na dzien bilansowy 31.03.2018r. aktualizacji warto$ci
w aktywach finansowych Emitenta z tytulu zmiany warto$ci udziatow IFEA Sp. z 0.0. o kwote zwigkszajaca
odpis w wysokosci 313 tys. w | kwartale 2018r.
W konsekwencji opisanej powyzej aktualizacji wyceny warto$ci aktywow, kapital z aktualizacji wyceny
Emitenta w okresie 3 miesigcy 2018r. zostal obcigzony taczng kwotg 313 tys. zt.
Dotychczas prezentowana warto$¢ 1.515 udziatow IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym Emitenta na
31.12.2017 roku wynosita 5.049 tys. zt, za$§ warto$¢ udziatow IFEA Sp. z o0.0. po dokonaniu korekty odpisu na
dzien 31.03.2018r. wynosi 4.737 tys. zt. Laczna narastajaca warto$¢ dokonanych odpiséw z tytutu okresowych
wycen tego aktywa przez kapitat z aktualizacji wyceny od daty nabycia wynosi 2.839 tys. zi.
Podstawg dokonania odpisow byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o
otrzymane dane finansowe spotki IFEA Sp. z o.0.

Zarzad zwraca uwagg, ze lokowanie pienigdzy w papierach wartosciowych daje szans¢ korzysci w roznej skali,
ale nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spetnig si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapi¢ czesciowa lub
nawet calkowita utrata kapitatu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w rdznej postaci i z
niejednakowym nasileniem. Dla danego waloru mozna rozpoznaé nastgpujace rodzaje ryzyka: rynkowego,
inaczej systematycznego, finansowego, bankructwa emitenta, cz¢$ciowego wstrzymania lub ograniczenia
dochodow, inflacji, walutowego, ptynnosci.

3.17.1 Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym:

» Wykaz AKcjonariuszy posiadajacych ponad 5% glosow na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 03.01.2018r.

W dniu 03.01.2018r. raportem biezacym nr 1/2018 Zarzad Emitenta przekazal do publicznej wiadomo$ci wykaz
Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosoéw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktore
odbyto si¢ w dniu 03.01.2018r;

Akcjonariusz: Patro Invest Sp. z 0.0. w Plocku

Liczba zarejestrowanych na NWZ akcji: 8.286.090

Liczba glosow z zarejestrowanych akcji: 8.286.090

Udziat w ogblnej liczbie gtoséw na NWZ w dniu 03.01.2018r. [%]: 100%
Udziat w ogo6lnej liczbie gtoséw w Spotce [%]: 55,18%

» Uchwaly podjete na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 03.01.2018r.

Zarzad Emitenta raportem nr 2/2018 w dniu 03.01.2018r. przekazal do publicznej wiadomosci petng tresé
Uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbyto si¢ w dniu
03.01.2018r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy podjeto migdzy innymi Uchwaty w przedmiocie:

- Obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia warto§ci nominalnej wszystkich akcji Spotki oraz zmiany
Statutu Spotki,

- Uutworzenia kapitatu rezerwowego,
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- zmiany uchwaty nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29.04.2016r. zmienionej uchwata nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27.04.2017r. oraz zmiany Statutu Spoiki,
- Zmiany Statutu Spotki,
- potaczenia INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spoétka Akcyjna z siedzibg w Plocku, Polska (Spotka
Przejmujaca) ze spolka zalezng prawa czeskiego INVESTMENT FRIENDS CAPITAL1 Polska Akciova
spolecnost z siedzibg w Ostrawie, Republika Czeska (Spdtka Przejmowana) w trybie art. 2 ust. 1 w zwiazku z
art. 17 ust. 2 lit. a) w zw. z art. 31 Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w
sprawie statutu spotki europejskiej (SE) (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1 ze zm.) celem przyjecia przez Spotke
przejmujaca formy prawnej Spotki Europejskiej (SE),
- przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki Europejskiej.

» Terminy publikacji raportow okresowych w 2018 roku.

Zarzad Emitenta w dniu 23.01.2018r. raportem biezagcym nr 4/2018 poinformowal, iz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 Iutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2012 poz.
397 z pdzn. zm.), Spdika przedstawita nastepujace terminy publikacji raportéw okresowych w roku 2018:

1. Raporty kwartalne:
- za | kwartat 2018 . - 14 maja 2018 r. (poniedziatek)
- za Il kwartat 2018 r. -12 listopad 2018 r. (poniedziatek)

2. Raport pétroczny:
- za [ péirocze 2018 roku - 27 sierpnia 2018 r. (poniedziatek)

3. Raport roczny:
- zarok 2017 - 23 marca 2018 roku (pigtek)

Zarzad Emitenta poinformowat rowniez, iz Spotka nie bedzie publikowata raportow okresowych za Il i IV
kwartat 2018 roku.

» Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta.
W dniu 06.02.2018r. raportem nr 7/2018 Emitent poinformowat do Spotki wptynety zawiadomienia:

- spotki Patro Invest Sp. z 0.0. z dnia 06.02.2018r. w sprawie bezposredniego nabycia akcji Emitenta i
zwigkszenia bezposredniego udzialu w kapitale zakladowym Spotki oraz ogélnej liczbie gtosdéw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta,

- spotki Damf Invest S.A. z dnia 06.02.2018r. w sprawie posredniego nabycia akcji Emitenta i zwigkszenia
posredniego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta,

- Pana Damiana Patrowicz z dnia 06.02.2018r. w sprawie posredniego nabycia akcji Emitenta i zwigkszenia
posredniego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogodlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.
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Zawiadamiajacy poinformowali o zwigkszeniu odpowiednio bezposredniego lub posredniego stanu posiadania
akcji Emitenta do 58,32% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki, uprawniajagcym do oddania 8.757.698
glosow stanowiacych 58,32% udziatu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

> Polaczenie Emitenta.

Potaczenie INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE (Spotka Przejmujaca) z INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL1 Polska Akciova spolecnost (Spotka Przejmowana), przyjecie przez Emitenta formy prawnej
Spotki Europejskie;.

W dniu 09.02.2018r. raportem biezacym nr 8/2018 Emitent poinformowat 0 dokonaniu w dniu 09.02.2018r.
rejestracji polgczenia Emitenta uprzednio dziatajagcego jako spotka akcyjna prawa polskiego pod firmg
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SPOLKA AKCYJINA z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C,
Polska, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000267789, NIP
8133186031, REGON 691529550 ze spotka INVESTMENT FRIENDS CAPITAL 1 Polska Akciova spole¢nost
z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska
wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10980,
numer identyfikacyjny 06503179. (Dalej: Spotka Przejmowana).

W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie powyzszego
potaczenia Emitent przyjat forme prawng Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firmg INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL SE z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru
Przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000716972, , REGON 369464707, NIP
8133186031.

Zarzad Emitenta poinformowat, ze aktualnie kapital zaktadowy Spotki wyrazony zostat w walucie EURO i
wynosi: 2.102.236,08 EURO (stownie: dwa miliony sto dwa tysigce dwie$cie trzydziesci szes¢ EURO 08/100)
oraz dzieli si¢ na 15.015.972 (pigtnascie miliondw pietnascie tysigcy dziewiecéset siedemdziesigt dwie) akcje o
wartosci nominalnej 0,14 EURO (stownie: czternascie euro centow) to jest na 15.015.972 (pietnascie milionow
pigtnascie tysiecy dziewiecset siedemdziesigt dwie) akcje na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,14
EURO (stownie: czternascie euro centow).

Emitent wskazatl, ze wraz z rejestracjg potaczenia zarejestrowane zostaty zmiany Statutu Spétki wynikajace z
uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 stycznia 2018r.

Emitent wyjasnit rowniez, ze w zwigzku z przyjeciem formy prawnej Spotki Europejskiej nie doszto do zmian
w sktadzie organéw Emitenta, nie doszto do zmian w zakresie praw przystugujacych akcjonariuszom z
posiadanych akcji Spotki z wyjatkiem zmiany warto$ci nominalnej akcji (wyrazenie w EURO), a Spotka
kontynuuje swoj byt prawny oraz dziatalno$¢ w formie Spotki Europejskie;j.

» Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta.

W dniu 22.02.2018r. raportem nr 14/2018 Emitent poinformowat do Spotki wplynety zawiadomienia:
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- spotki Patro Invest Sp. z 0.0. z dnia 22.02.2018r. w sprawie bezposredniego nabycia akcji Emitenta i
zwickszenia bezposredniego udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogélnej liczbie gtosoéw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta,

- spotki Damf Invest S.A. z dnia 22.02.2018r. w sprawie posredniego nabycia akcji Emitenta i zwigkszenia
posredniego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta,

- Pana Damiana Patrowicz z dnia 22.02.2018r. w sprawie posredniego nabycia akcji Emitenta i zwigkszenia
posredniego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Zawiadamiajacy poinformowali o zwigkszeniu odpowiednio bezposredniego lub posredniego stanu posiadania
akcji Emitenta do 59,97% udziatu w kapitale zakladowym Spotki, uprawniajagcym do oddania 9.005.201
glosow stanowiacych 59,97% udziatu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

> Whniosek akcjonariusza o zwolanie Walnego Zgromadzenia, Zamiar przeniesienia Siedziby
Spolki.

Emitent raportem biezacym nr 15/2018 poinformowat, ze w dniu 16.03.2018r. do Spotki wptynat wniosek
akcjonariusza spotki PATRO INVEST Sp. z o.0. z siedzibg w Plocku zlozony na podstawie art. 55
Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej
(SE) (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) w zw. z art. 400 § 1 k.s.h. zawierajacy Zadanie zwotania Walnego
Zgromadzenia oraz postawieniec w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia nastgpujacych punktow
porzadku obrad:

- Powzigcie uchwaly o przeniesieniu statutowej siedziby Spotki do Estonii, o dostosowaniu do estonskiego
prawa, udzielenia upowaznien Zarzadowi Spoiki,

- Powzigcie uchwaly o zmianie Statutu Spoiki,

Akcjonariusz w tresci wniosku z dnia 16 marca 2018r. zawarl uzasadnienie wniosku oraz przekazat propozycje
nowego brzmienia Statutu Spotki po przeniesieniu statutowej siedziby Spotki do Estonii. W zalaczeniu do
przedmiotowego raportu Zarzad Emitenta przekazat do wiadomosci publicznej otrzymany w dniu 16 marca
2018r. wniosek akcjonariusza wraz z uzasadnieniem oraz proponowang tres¢ Statutu Spotki, ktorego brzmienie
ma by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia zwotanego w wykonaniu wniosku akcjonariusza.

Zarzad Emitenta wskazal, ze majac na wzgledzie wniosek akcjonariusza oraz w oparciu o obowigzujace
regulacje prawne zamierza podjac niezbgdne dziatania majace na celu przeprowadzenie niezbgdnych czynnos$ci
poprzedzajacych, ktore umozliwig akcjonariuszom ewentualne podje¢cie uchwaty w przedmiocie przeniesienia
statutowej siedziby Spotki wynikajacych z tresci art. 8 Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8
pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej (SE) (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) oraz innych
wlasciwych przepisoOw prawa, a ponadto Zarzad poinformowal, Ze na podstawie obowiazujacych regulacji
prawnych zamierza podja¢ dziatania majace na celu zwolanie Walnego Zgromadzenia w ktdrego porzadku
obrad znajdg sie sprawy objete wnioskiem Akcjonariusza z dnia 16 marca 2018r.

Zarzad Emitenta wskazal, ze bedzie podawal wszelkie niezbgdne informacje w zakresie realizacji procedury
poprzedzajacej powzigcie uchwat w przedmiocie przeniesienia Siedziby Spotki w drodze odrgbnych raportow
biezacych oraz na stronie internetowej Emitenta.
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» Plan Przeniesienia statutowej siedziby Spélki do Estonii, Sprawozdanie Zarzadu.

W dniu 19.03.2018r. raportem biezacym nr 16/2018 Emitent opublikowat Plan Przeniesienia statutowej siedziby
Spéiki do Estonii.

Szczegdlowe informacje na temat procedury przeniesienia statutowej siedziby Spotki zawarte zostaty w Planie
Przeniesienia, ktory zawiera informacje o konsekwencjach zmiany siedziby Spoétki dla akcjonariuszy i
wierzycieli Spotki, orientacyjny harmonogram oraz proponowane brzmienie Statutu Spotki dostosowane do
prawa Estonii.

Ponadto w zalaczeniu do przedmiotowego raportu Zarzad Spotki wedlug swojej najlepszej wiedzy oraz w
oparciu 0 wniosek akcjonariusza przedstawit Sprawozdanie Zarzadu wyjasniajace i uzasadniajgce aspekty
prawne i ekonomiczne przeniesienia oraz wyjasniajace konsekwencje przeniesienia dla akcjonariuszy,
wierzycieli i pracownikow o ktorym mowa w art. 8 ust. 3 Rozporzadzenia Rady (WE) NR 2157/2001 w sprawie
Statutu Spotki Europejskiej (SE) z dnia 8 pazdziernika 2001r. (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1).

Zarzad Emitenta wskazat takze, ze procedura zmiany siedziby Spotki wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu nie
wplynie na notowanie akcji Emitenta na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

» Aktualizacja wyceny warto$ci aktywéw finansowych Spélki.

W dniu 21.03.2018r. raportem biezgcym nr 17/2018 Emitent poinformowat, ze w zwigzku z prowadzonymi
przez Zarzad Spoétki pracami nad raportem okresowym za rok obrotowy 2017, ktérego publikacja przewidziana
zostala na dzien 23.03.2018r., Zarzad Emitenta w dniu 21.03.2018r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien
bilansowy 31.12.2017r. aktualizacji wyceny warto$¢ aktywow finansowych Spoiki.

Aktualizacja zwigkszajacg warto§¢ w kwocie 1.376 tys. zt objete zostaly udziaty spotki IFEA Sp. z 0.0. w
Ptocku.

Na dzien bilansowy 31.12.2017r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent posiada 1.515 udziatow
spotki IFEA Sp. z 0.0., ktora to liczba stanowi 5,24% udzialu w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do oddania
1.515 glosow stanowiacych 5,24% ogdlnej liczbie gtosow IFEA Sp. z o.0.

Emitent w dniu 21.03.2018r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien 31.12.2017r. aktualizacji wartosci w aktywach
finansowych Emitenta z tytutu zmiany wartosci udziatléow IFEA Sp. z 0.0. Aktualizacja zwigkszajaca warto$¢ za
IV kwartat 2017r. wynosita 1.376 tys. zt

Dotychczas prezentowana warto$¢ 1.515 udziatow IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym Emitenta za
1T kwartat 2017 roku to 3.673 tys. zl, za§ warto$¢ udziatow IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty zwigkszajace;j
wartos$¢ na dzien 31.12.2017r. wynosi 5.049 tys. zt.

Emitent informuje, ze po uwzglednieniu aktualizacji zwigkszajacej warto$¢ powyzszych udziatow na dzien
bilansowy tgczna narastajaca warto$¢ dokonanych dotychczas odpiséw z tytutu okresowych wycen tego aktywa
przez kapitat z aktualizacji wyceny od daty nabycia ulegta zmniejszeniu i wynosi 2.526 tys. zt.

Podstawa dokonania odpiséw byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o
otrzymane dane finansowe spotki IFEA Sp. z o.0.

Zarzad Emitenta uznal powyzsza informacje za istotng ze wzgledu na dotychczasowe znaczace wartosci
okresowych aktualizacji tego aktywa.

31



() RAPORT KWARTALNY
? INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE

ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 31 marca 2017r. oraz za 3 miesiace zakonczone dnia 31 marca 2017r.

b

> Publikacja ogloszenia w MSiG zwigzana z planem przeniesienia statutowej siedziby Spolki.

W dniu 28.03.2018r. w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 62 (5450) pod Poz. 13412, ukazalo si¢
ogtoszenie Emitenta w ramach procedury planu przeniesienia statutowej siedziby Spoiki, na podstawie art. 8 ust

2 i nast. Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 w sprawie statutu spotki europejskiej (Rozporzadzenie SE).
(Rb nr 18/2018)

3.17.2 Zdarzenia po okresie sprawozdawczym tj. po 31.03.2018r.

» Uchwala Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych dotyczaca zmiany wartos$ci nominalnej
akcji Emitenta.

W dniu 04.04.2018r. raportem biezgcym nr 19/2018 Emitent poinformowat, ze do spotki wptyneta Uchwata
Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. nr 206/2018 z dnia 04.04.2018r. dotyczaca
zmiany wartosci nominalnej akcji Emitenta.

Na podstawie §2 ust. 1 i 4 Regulaminu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych po dokonanym
przeksztatceniu spotki Investment Friends Capital SE w spotke europejska i zwigzanym z tym przeliczeniem
kapitalu zaktadowego oraz warto$ci nominalnej akcji spotki na euro bez zmiany liczby jej akcji, Zarzad
Krajowego Depozytu, po rozpatrzeniu wniosku spotki, postanowit dokona¢ w dniu 06.04.2018r. w systemie
depozytowym zmiany warto$ci nominalnej akcji spotki Investment Friends Capital SE oznaczonych kodem
PLHRMANO00039 z kwoty 0,60 zt (szes¢dziesiat groszy) na kwotg 0,14 EUR (czternascie eurocentow) kazda.

» Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta.

Raportem biezacym nr 20/2018 Emitent poinformowat, ze w dniu 16.04.2018r. do Spotki wptynelo
zawiadomienie spotki Damf Invest S.A. z dnia 16.04.2018r. w sprawie posredniego zbycia akcji Emitenta i
zmniejszenia posredniego udzialu w kapitale zakladowym Spoltki oraz ogdlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. Damf Invest S.A. poinformowata, ze wobec utraty przez Zawiadamiajgcg statusu
podmiotu dominujgcego wobec spotki Patro Invest Sp. z 0.0. z siedziba w Ptocku w dniu 11.04.2018r. posrednio
zbyta wszystkie posiadane akcje Emitenta.

» Splata zobowiazan przez Pozyczkobiorce.

W dniu 19.04.2018r. Emitent raportem biezacym nr 21/2018 poinformowal, ze powzigt wiedze o wptywie na
rachunek bankowy Spotki tacznej kwoty 8.800.000,00 zt z tytutu splaty zobowiazan Pozyczkobiorcy - spotki
Patro Invest Sp. z 0.0. z tytulu zawartych uméw pozyczek. Otrzymana wplata zostata przez Emitenta
zakwalifikowana na sptate nastepujacych pozyczek udzielonych Patro Invest Sp. z 0.0.:

- kwota 1.960.000,00 zt na sptate kapitatu pozyczki zgodnie z umowa z dnia 06.07.2017r., o ktorej zawarciu
Emitent informowat raportem biezacym nr 34/2017 z dnia 06.07.2017r.

- kwota 6.840.000,00 zt na sptate kapitatu pozyczki zgodnie z umowg z dnia 25.08.2017r., o ktdrej zawarciu
Emitent informowat raportem biezacym nr 42/2017 z dnia 25.08.2017r.

Wobec zakwalifikowania powyzszych wptat kapital pozyczki udzielonej zgodnie z umowg z dnia 06.07.2017r.
zostal catkowicie sptacony, za$ z umowy z dnia 25.08.2017r. pozostato Pozyczkobiorcy do sptaty 160.000,00
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zt. Emitent wskazal, ze zgodnie z warunkami powyzej wskazanych umoéw pozyczek, Pozyczkobiorcy
przystugiwato prawo wczesniejszej splaty pozyczek.

» Zawarcie umowy pozyczki.

e W dniu 24.04.2018r. raportem biezacym nr 22/2018 Emitent poinformowal, ze jako Pozyczkodawca
zawart umowe pozyczki pieni¢znej ze spotka FON Zarzadzanie Nieruchomo$ciami Sp. z o0.0. z siedzibg w
Ptocku (KRS 0000594728)

Na mocy umowy z dnia 24.04.2018r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki krotkoterminowej w kwocie
10.000.000,00 zt. na okres do dnia 31.05.2018r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 9% w skali roku.
Splata odsetek zgodnie z postanowieniami Umowy powinna nastapi¢ jednorazowo w terminie zwrotu kapitatu
pozyczki w dniu 31.05.2018r. Strony postanowity, ze termin zwrotu pozyczki moze ulec wydtuzeniu na mocy
odrgbnego aneksu. Stronu ustality takze, ze Pozyczkobiorca ma prawo do wczesniejszego zwrotu pozyczki w
catosci lub cze$ci. W takim przypadku Pozyczkobiorca bedzie zobowiazany do zaptaty odsetek za okres
faktycznego korzystania z przedmiotu pozyczki, tj. za okres od dnia wydania pozyczki przez Pozyczkodawce
do dnia jej faktycznego zwrotu przez Pozyczkobiorcg.

Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz innych roszczen Emitenta jakie
moga powsta¢ z tytulu zawartej umowy poprzez wydanie Emitentowi weksla wtasnego in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa. Ponadto Emitentowi przysluguje zadanie ustanowienia w kazdym czasie dodatkowego
zabezpieczenia w postaci hipoteki umownej na nieruchomosci w Poznaniu.

Emitent na zawarcie Umowy pozyczki uzyskat zgod¢ Rady Nadzorczej oraz wystapi do Walnego Zgromadzenia
o wyrazenie zgody w trybie art. 17 § 2 k.s.h. na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

Emitent ponadto poinformowal, ze pomigdzy Emitentem, a Pozyczkobiorcga zachodza powigzania osobowe.
Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pani Malgorzata Patrowicz petni funkcje Prezesa Zarzadu Damf Invest S.A.
- znaczacego udziatowca spotki FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0. oraz Czlonek Rady Nadzorczej
Emitenta Pan Damian Patrowicz jest podmiotem dominujagcym wobec powyzej wskazanego znaczacego
udziatowca Pozyczkobiorcy.

. W dniu 24.04.2018r. Pozyczkobiorca - spotka FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. z siedziba
w Plocku (KRS 0000594728) dokonata sptaty powyzszej pozyczki w kwocie 10.000.000,00 zt tj. catosci
kapitatu udzielonej pozyczki.

Emitent wskazuje, ze zgodnie z warunkami zawartej umowy pozyczki Pozyczkobiorcy przystugiwato prawo
przedterminowej sptaty pozyczki w czgséci lub catosci. Wobec powyzszego Pozyczkobiorca bedzie zobowigzany
do zaptaty odsetek za okres faktycznego korzystania z przedmiotu pozyczki, tj. za okres 1 dnia. (Rb nr 23/2018)

» Rezygnacja Czlonkéw Rady Nadzorczej.

Raportem biezacym nr 24/2018 Emitent poinformowat, ze w dniu 25.04.2018r. do siedziby spotki wptynety
o$wiadczenia zlozone przez Pana Damiana Patrowicza - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, Panig
Matgorzate Patrowicz - Sekretarza Rady Nadzorczej, Panig Martyne Patrowicz. - Cztonka Rady Nadzorczej,
informujace o rezygnacji z pelienia funkcji Czlonkow Rady Nadzorczej Investment Friends Capital SE ze
skutkiem na dzien 25.04.2018r.

Jednoczesnie Pani Martyna Patrowicz z dniem 25.04.2018r. zlozyla rezygnacje¢ z pelienia funkcji Czlonka
Komitetu Audytu Emitenta.
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» Zmiana terminu publikacji raportu okresowego.

W dniu 26.04.2018 raportem biezacym nr 25/2018 w nawiazaniu do raportu biezacego nr 4/2018 z dnia
23.01.2018r. dotyczacego harmonogramu publikacji raportéw okresowych Emitent poinformowal, ze Zarzad
Spotki dokonal zmiany terminu publikacji raportu okresowego za I kwartat 2018r. z dnia 14.05.2018r. na dzien
30.05.2018r.

» Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta.

W dniu 27.04.2018r. Emitent poinformowal raportem biezacym nr 26/2018, ze do Spotki wplynely
zawiadomienia:

1. spotki Patro Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku z dnia 27.04.2018r. w sprawie bezposredniego zbycia akcji
Emitenta i zmniejszenia bezposredniego udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz ogolnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Wskutek powyzszego zbycia na dzien 26.04.2018r. akcjonariusz posiada
bezposrednio 460.687 akcji Emitenta stanowigcych 3,07% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

2. spotki Patro Invest OU z siedzibg w Tallinie z dnia 27.04.2018r. w sprawie bezposredniego nabycia akcji
Emitenta i zwigkszenia bezposredniego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogdlnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Wskutek powyzszego nabycia na dzien 26.04.2018r. akcjonariusz posiada
bezposrednio 8.544.514 akcji Emitenta stanowigcych 56,90% udziatu w kapitale zakladowym oraz ogolnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

» Informacja o zwolaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 30.05.2018r.

Zarzad Emitenta w dniu 27.04.2018r. raportem biezacym nr 27/2018 zawiadomil o zwotaniu na dzien
30.05.2018 r. na godzine 13:00 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore odbedzie si¢ w Ptocku przy ul.
Padlewskiego 18C. Pelng tres¢ ogloszenia o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia stanowit zatacznik
do powyzej wskazanego raportu biezacego.
W porzadku obrad zwotanego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przewidziano mi¢dzy innymi podjgcie
uchwat w zakresie:
- zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok 2017.
- zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2017 to jest za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017.
- zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2017.
- zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z oceny Sprawozdania Zarzadu Spoltki z dziatalnosci
Spotki w roku 2017r oraz sprawozdania finansowego Spotki za rok 2017.
- podjecie uchwaly w sprawie przeznaczenia zysku Spotki za rok 2017 tj. za okres 0od 01.01.2017 do 31.12.2017.
- udzielenia Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku 2017.
- udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow w roku 2017.
- przeniesienia statutowej siedziby Spotki do Estonii oraz zmianie Statutu Spotki.
- Utrzymania notowania akcji spotki na rynku regulowanym Warszawskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych
oraz wyboru depozytu macierzystego dla zdematerializowanych akcji Spotki po przeniesieniu siedziby Spotki
do Estonii.
- dostosowania do prawa Estonii.
- Upowaznienia Zarzadu Spotki do dokonania czynnosci zwigzanych z przeniesieniem siedziby Spotki do
Estonii.
- przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki.
- Zmiany obowigzujacego dotychczas w Spolce sposobu sporzadzania sprawozdan finansowych.
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- Zmian w skladzie Rady Nadzorczej.
- zmiany wynagrodzenia Cztonkow Rady Nadzorczej.
- Wyrazenia zgody na zawarcie umowy pozyczki pieni¢znej.

Zarzad Emitenta jednocze$nie wskazat, ze dodatkowe materiaty informacyjne tj: Sprawozdanie z dziatalnosci
Rady Nadzorczej w roku 2017, Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2017, beda zamieszczone na stronie internetowe;j
Emitenta www.ifcapital.pl w dziale Relacje Inwestorskie, zaktadce Walne Zgromadzenia.

» Incydentalne naruszenie Dobrych Praktyk.

W dniu 27.04.2018r. raportem biezacym nr 28/2018 Emitent poinformowal, ze w zwiazku ze zwotaniem
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 30.05.2018r. raportem biezacym nr 27/2018 z dnia 27.04.2018r.
oraz w zwiazku z rezygnacja Czlonkéw Rady Nadzorczej o czym Emitent informowat raportem biezacym nr
24/2017 z dnia 26.04.2018r. doszto do incydentalnego naruszenia zasady II.Z.11 Dobrych Praktyk Spotek
Norowanych na GPW 2016 w zakresie przedstawienia przez Rade Nadzorcza opinii dotyczacej projektow
uchwat na zwotane Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Zarzad wskazal, iz powyzsza zasada naruszona zostala wobec tego ze aktualny sktad Rady Nadzorczej
uniemozliwia podjecie przez Rade Nadzorczg uchwat w normalnym zakresie do czasu uzupetnienia sktadu Rady
Nadzorczej. Emitent poinformowal, Ze naruszenie zasad f.adu Korporacyjnego ma charakter incydentalny, za$
w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanego na 30.05.2018r.
przewidziano projekt uchwaty w zakresie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta.

» Aktualizacja wyceny warto$ci aktywéw finansowych Spélki.

W dniu 28.05.2018r. raportem biezacym nr 29/2018 poinformowal, Zze w zwigzku z prowadzonymi przez Zarzad
Spotki pracami nad raportem okresowym za I kwartal 2018 roku, ktérego publikacja przewidziana zostata na
dzien 30.05.2018r., Zarzad Emitenta w dniu 28.05.2018r. podjat decyzj¢ o dokonaniu na dzien bilansowy
31.03.2018r. aktualizacji wyceny warto$¢ aktywow finansowych Spotki.

Na dzien bilansowy 31.03.2018r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent posiada 1.515 udziatow
spolki IFEA Sp. z 0.0., ktora to liczba stanowi 5,24% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do oddania
1.515 glosow stanowiacych 5,24% ogdlnej liczbie glosow IFEA Sp. z o.0.

Emitent w dniu 28.05.2018r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien 31.03.2018r. aktualizacji wartosci w aktywach
finansowych Emitenta z tytutu zmiany warto$ci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. zmniejszajac ich warto$¢ o kwote 313
tys. z1.

Dotychczas prezentowana warto$¢ 1.515 udziatow IFEA Sp. z 0.0. w rocznym sprawozdaniu finansowym
Emitenta za rok obrotowy 2017 roku wynosita 5.049 tys. z1, za§ warto$¢ udziatéw IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu
korekty zmniejszajacej warto$¢ na dzien 31.03.2018r. wynosi 4.736 tys. zt.

Emitent informuje, ze po uwzglednieniu aktualizacji zmniejszajacej warto$¢ powyzszych udzialdéw na dzien
bilansowy 31.03.2018r. taczna narastajaca wartos¢ dokonanych dotychczas odpisoéw z tytutu okresowych wycen
tego aktywa przez kapitat z aktualizacji wyceny od daty nabycia ulegta zwigkszeniu i wynosi 2.839 tys. zt.
Podstawg dokonania odpisow byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o
otrzymane dane finansowe spotki IFEA Sp. z o.o.
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i

Zarzad Emitenta uznal powyzsza informacj¢ za istotng ze wzgledu na taczng dotychczasowa warto$¢
okresowych aktualizacji wycen tego aktywa.

3.18 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy
wplyw na osiggnigte wyniki finansowe.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily nietypowe czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe. Wszystkie istotne zdarzenia, w tym proces potaczenia i uzyskania statusu spotki
europejskiej przez Emitenta zostaly wskazane w pkt. 3.17 niniejszego raportu kwartalnego.

3.19 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.
Obecng wiodaca dziatalno$cia Spotki jest ustugowa dziatalno$¢ finansowa (pozyczkowa) i w zwiazku
z powyzszym nie Wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

3.20 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwroceniu odpisow 7 tego tytutu.
W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital SE zdarzenie powyzsze nhie
wystapito.

3.21 Informacje o odpisach aktualizujgcych 7 tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow
oraz odwrdoceniu takich odpisow.

Nie dotyczy.

3.22 Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Szczegotowe informacje na temat utworzenia, zwigkszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerw s3
zaprezentowane w punkcie 3.1 niniejszego raportu.

3.23 Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Spotka oszacowala na dzien bilansowy nastgpujace aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Aktywa na odroczony podatek z tytutu wyceny inwestycji finansowych: 427 tys. zt
Aktywa na odroczony podatek z tytulu wyceny pozyczek udzielonych: 5 tys. zt
Aktywa na odroczony podatek z tytulu wyceny nieruchomosci: 18 tys. zt

Zarzad kierujac si¢ zasada ostrozno$ci zadecydowal o obnizeniu aktywa na odroczony podatek do wysokosci
rezerw na odroczony podatek dochodowy. W wyniku powyzszego zmniejszono aktywa o kwote 430 tys. z1, co
spowodowato ujecie w sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2018 roku aktywa wysoko$ci 20 tys. zt.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczy wyceny udzielonych pozyczek i wynosi 20 tys.
zt.

3.24 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych.
W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport W Investment Friends Capital SE nie wystapily istotne
transakcje nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

3.25 Informacje o istotnym zobowigzaniu 7 tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych.
W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital SE zdarzenie to nie wystapito.
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3.26  Wskazanie istotnych postgpowan toczgcych si¢ przed sqdem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitraiowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem
przedmiotu postgpowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania, stron
wszczetego postgpowania oraz stanowiska emitenta.

W 2018 roku w Spotce nie toczyly si¢ nowe, istotne sprawy sadowe i administracyjne. Toczace si¢ sprawy
sadowe i postgpowania administracyjne zostaly wskazane w pkt. 4.8 niniejszego raportu kwartalnego.

3.27 Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow.
W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital SE zdarzenie to nie wystapito.

3.28 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnosci,
ktore majq istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych | z0bowigzan
finansowych jednostki.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport W Investment Friends Capital SE zdarzenie to nie wystgpito.

3.29 Informacje o niesptaceniu kredytu lub poZyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub poZyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto Zadnych dzialan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport W Investment Friends Capital SE zdarzenie to nie wystgpito.

3.30 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub poZyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleinej od tego podmiotu, jezeli lgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji jest
znaczgca, 3 okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostafy udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tgcznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, ze wskazaniem wynagrodzenia
emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejqgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggngt kredyty lub pozyczki.

W spélce nie wystepujg otrzymane i niesptacone kredyty lub pozyczki. Emitent nie udzielal poreczen
i gwarancji.

Pozyczki udzielone przez Emitenta w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu okresowego
zostaty szczegdtowo opisane w punkcie 3.7 niniejszego raportu okresowego.
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3.31

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji 7 podmiotami powigzanymi, jeZeli pojedynczo lub lgcznie sq one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi

na warunkach inne niz rynkowe. Ponizej Emitent przekazuje informacje o transakcjach z podmiotami

powigzanymi.

Sprzedaz Zobowiazania z
produktow, Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug
towarow i tytutu pozyczek i oraz inne zob. na
TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI materiatow Zakupy od odsetek od koniec okresu wobec
POWIAZANYMI ZA OKRES KONCZACY podmiotom podmiotéw podmiotéow podmiotéw
SIE 31.03.2018r. powigzanym powigzanych powiazanych powiazanych
PATRO INVEST SP. Z0.0. 187 0 13071 0
ATLANTIS S.A. 0 8 0 3
ELKOP S.A. 0 6 0 0
FON S.A. 0 3 0 1
Damf Ksiegowos¢ sp. z 0.0. 2 0 558 0
Refus sp. z 0.0. 6 0 0 0
Office Center sp. z 0.0. 5 0 382 0
Sprzedaz Zobowiazania z
. Naleznosci z .
produktow, tytutu dostaw i ustug
TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI .. Zakupy od tytutu pozyczek i .
. towarow i L oraz inne zob. na
POWIAZANYMI ZA OKRES KONCZACY o, podmiotéw odsetek od i
materiatow ) L, koniec okresu wobec
SIE 31.12.2017r. i powigzanych podmiotéw L,
podmiotom . podmiotow
X powiazanych X
powigzanym powigzanych
PATRO INVEST SP. Z 0.0. 336 0 13025 0
DAMF INVEST S.A. 179 0 0 0
ATLANTIS S.A. 1 35 0 0
ELKOP S.A. 1 33 0 0
FON S.A. 4 7 0 0
RESBUD S.E. 0 0 0 0
Investment Friends S.E. 5 0 0 0
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Turystyka i Biura Podrézy

Zarzadzanie sp. z 0.0 0 0 0 0
Damf Inwestycje S.A. 1 2 0 0
Refus sp. z 0.0. w likwidacji 35 0 555 0
Office Center sp. z 0.0. 9 0 151 0

Powiqzania organizacyjne i kapitalowe Emitenta na dzien bilansowy:

Jednostka dominujaca: Patro Invest Sp. z 0.0. (bezposrednio), Damf Invest S.A. (posrednio), Damian
Patrowicz (posrednio).

Jednostki powigzane przez powiazania osobowe w sktadzie Rad Nadzorczych oraz ze wzgledu na dominujacego
akcjonariusza posredniego i bezposredniego: FON SE, Atlantis SE, Elkop S.A., Resdud SE, Investment Friends
SE, Damf Inwestycje S.A., Turystyka i Biura Podrozy Zarzadzanie Sp. z o.0., Refus Sp. z 0.0. w likwidacji,
IFEA Sp. z 0.0., IFERIA S.A., Office Center Sp. z 0.0., FON1 Polska a.s., Patro Invest Sp. z 0.0., Patro Invest
ou.

Zarzqd:

Robert Ogrodnik — pelni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w Investment Friends Capital SE oraz obecnie jest
zatrudniony w Spotce FON S.A. na stanowisku dyrektora, a takze petit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
Investment Friends Capitall Polska a.s, i FON1 Polska a.s.

Rada Nadzorcza:

e Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - petni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
SE, Elkop S.A., Resbud SE., Investment Friends SE FON SE Damf Inwetycje S.A.

e Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej - pelni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., oraz funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis SE, Resbud SE, Investment Friends SE DAMF Invest S.A., Damf
Inwestycje S.A., FON SE.

e Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje¢ Prezesa Zarzagdu w DAMF Invest S.A., IFEA
Sp. z 0.0., IFERIA S.A. Pato Invest Sp. z 0.0 oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis SE, Resbud
SE, Elkop S.A, FON SE, Damf Inwestycje S.A., Investment Friends SE.

e Marianna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petnita funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis SE,
DAMF Invest S.A.,Elkop S.A.,FON SE, Resbud SE, Investment Friends SE, Damf Inwestycje S.A.

¢ Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - pehni funkcje¢ Cztonka Rady Nadzorczej delegowanego do
czasowego pelnienia funkcji prezesa zarzadu w FON SE, oraz funkcje¢ Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
SE, DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A., Elkop S.A., IFERIA S.A., Investment Friends SE,
Investment Friends Capital SE, Resbud SE, jest udzialowcem FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z
0.0., Nova Gietda Inwestycje LPS, udzialowcem i Prezesem Zarzadu w Nova Gielda Inwestycje Sp. z 0.0.,
Patro Invest OU, pehi funkcje Prezesa Zarzadu spotki FON1 Polska a.s. oraz Investment Friends Capital 1
Polska a.s z siedzibg w Ostravie Czechy.

e Martyna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - peni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis SE, DAMF
Invest S.A.,Elkop S.A.,FON SE, Resbud SE, Investment Friends SE, Damf Inwestycje S.A.
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Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Trzy miesigce zakonczone | Trzy miesigce zakornczone
Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych 31 marca 2018r. 31 marca 2017r.
(niebadane) (niebadane)
Osoby nadzorujace — cztonkowie Rady Nadzorczej 3 3
Osoby zarzadzajace 28 28

3.32 Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej wycenianych

instrumentow finansowych.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapita zmiana metody ustalania warto$ci godziwej
wycenianych instrumentow finansowych.

3.33 Informacje o instrumentach finansowych.

31 marca 2018 r.

Wartos¢ Wartos¢
. godziwa |Zamortyzowany
Klasy instrumentdéw finansowych godziwa PrZ€Z 1 orzez Razem
catkowite R koszt
CLLIL finansowy
Razem aktywa finansowe
Akcje i udziaty wartos¢ bilansowa 4794 4794
-Wartos¢ wyceny ujeta w rachunku zyskéw i strat
- Wartos¢ wyceny ujeta w kapitale z aktualizacji - 2838 - 2838
-Wartos¢ w cenie nabycia 7632 7632
Dtuzne papiery wartosciowe
Udzielone pozyczki 15759 | 15759
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 277 277
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1449 1449
Pozostate aktywa finansowe

31 grudnia 2017 r. (dane przeksztalcone)
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an Wartos¢
Wartos¢ .
. godziwa |Zamortyzowany
Klasy instrumentéw finansowych godziwa przez przez Razem
catkowite wynik koszt
dochody | . ™Y
finansowy
Razem aktywa finansowe 5106 17 003 22 109
Akcje i udziaty wartosé bilansowa 5106 5106
-Wartos¢ wyceny ujeta w rachunku zyskéw i strat
- Wartos¢ wyceny ujeta w kapitale z aktualizacji -2526 22526
-Wartos¢ w cenie nabycia 7632 7632
Dtuzne papiery wartosciowe
Udzielone pOinZki 15525 15525
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11 11
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1467 1467
Pozostate aktywa finansowe

Spotka stosuje nastepujaca hierarchie dla celdéw ujawniania informacji na temat instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywow lub zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktorych wszelkie dane majace istotny wplyw na szacowana warto$¢ godziwa sa
obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktérych dane wej$ciowe majace istotny wplyw na szacowana warto$¢ godziwa
nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych. Inwestycje kapitalowe dostgpne do sprzedazy
nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da si¢ wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty
pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych,
wycenia si¢ po koszcie pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien bilansowy:

31.03.2018r.

. Poziom1l | Poziom2 | Poziom3
(niebadane)

Akcje notowane na GPW i NC
Udziaty/akcje nienotowane 4794 4794
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 4794 4794

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j

41



RAPORT KWARTALNY

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE

ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 31 marca 2017r. oraz za 3 miesiace zakonczone dnia 31 marca 2017r.

31.12.2017r. . . .
Poziom1 | Poziom2 | Poziom 3
(zbadane)
Akcje notowane na GPW i NC
Udziaty/akcje nienotowane 5106 5106
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 5106 5106
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j

W okresie sprawozdawczym nie bylo zadnych przesunie¢ wyceny instrumentdéw pomiedzy poziomami

hierarchii.

Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wycena aktywoéw finansowych.

Stan na 31 marca 2018r.(niebadane)

Akcje nienotowane na

Stan na koniec okresu 31.12.2017r.

i i Inne Razem
gietdzie
Stan na poczatek okresu 01.01.2018r. 5106 5106
Suma zyskéw lub strat -312 -312
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach -312 -312
Zakupy/objecie udziatow
Emisje
Zbycia/rozliczenia
Przeniesienia z poziomu 3
Stan na koniec okresu 30.03.2018r. 4794 4794
Stan na 31 grudnia 2017r. (zbadane)
Akcje nienotowane na
. . Inne Razem
gietdzie
Stan na poczatek okresu 01.01.2017r. 4350 4350
756 756
Suma zyskéw lub strat
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach 756 756
Akcje dtugoterminowe nienotowane
L . 2 2
Zakupy/objecie udziatow
Emisje
Zbycia/rozliczenia 2 2
Przeniesienia z poziomu 3
5106 5106
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Na koniec [ kwartatu 2018 roku Spotka posiadata instrumenty sklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej obejmujace udziaty w spotce IFEA Sp. z 0.0. oraz akcje IFERIA S.A.

Opis sposobu wyceny aktywow w wartos$ci godziwej przez calkowite dochody przypisanych do wyceny w
ramach 3 poziomu hierarchii wartosci godziwe;j.

IFEA Sp. z 0.0. - Spotka wycenita posiadang inwestycj¢ w udzialy IFEA Sp. z 0.0. do wartos$ci godziwej wedhug
najlepszej posiadanej i dostepnej Zarzadowi wiedzy na dzien 31.03.2018r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego. W wyniku wyceny zmniejszono warto$¢ udziatow o 313 tys. zh. w
stosunku do wyceny z dnia 31.12.2017r.

Przestanki wyceny wartosci inwestycji w | kwartale 2018 roku wynikaja z ustalenia udziatu posiadanych
waloréw w stosunku do kapitatu wtasnego spotki IFEA Sp. z 0.0. Z przeprowadzonej wyceny wynika, ze udziat
w kapitale IFEA Sp. z 0.0. wynosi 4 736 tys. zt, natomiast warto$¢ udziatow w ksiggach Investment Friends
Capital SE wynosita 5 049 tys. zt. Lgczna aktualizacja warto$ci posiadanych udziatow IFEA sp. z o .0. w 2018r.
wyniosta 312 tys. zl.

Akcje IFERIA S.A. ze wzgledu na parametr istotnosci wykazywane sa w cenach nabycia.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym i kapitalem.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za rok 2017 opublikowanym
w dniu 23 marca 2018 roku. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za 2017 rok celéw
i zasad zarzadzania ryzykiem w okresie sprawozdawczym nie zaszly zadne zmiany.

3.34 Informacja dotyczqca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow.
W okresie sprawozdawczym zmiany w kwalifikacji aktywow finansowych nie wystapity.

3.35 Informacja dotyczqca emisji, wykupu i splaty nie udziatowych i kapitatowych papieréow
wartosciowych.
W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital SE zdarzenie to nie wystgpito.

3.36  Informacje dotyczgce wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, 7 podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.
W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital SE zdarzenie to nie wystapito.

3.37 Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktory sporzgdzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczgcy sposob
wplyng¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy to znaczy do 30.05.2018r. nie
wystgpity inne istotne zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego.
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Wykaz zdarzen, ktore wystapity po okresie sprawozdawczym zostal przedstawiony w pkt. 3.17.2 niniejszego
raportu okresowego.

3.38 Informacje dotyczgce emisji, wykupu i splaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.
W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital SE zdarzenie to nie wystapito.

3.39 Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore

nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport W Investment Friends Capital SE zdarzenie to nie wystgpito.

3.40 Inneinformacje mogqce w istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

W ocenie Zarzadu na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego sytuacja finansowa Spotki jest stabilna. Emitent
nie posiada zadnych znaczacych zobowigzan, a prowadzona polityka racjonalizacji kosztow ogranicza
wystapienie zdarzen mogacych zaktoci¢ ptynnos¢ finansowa Spotki.

Wedhig Emitenta poza zdarzeniami wskazanymi w pkt. 3.17 niniejszego sprawozdania, nie wystapily inne
czynniki i zdarzenia, ktéore mogtyby znaczaco wptyna¢ na ocen¢ i zmian¢ sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan. W istotny sposob na wyniki Emitenta wplywa aktualizacja
wyceny posiadanych udziatow spétki IFEA Sp. z 0.0. znajdujgcych sie w aktywach finansowych Spétki, a takze
ptynnos¢ tych instrumentéw umozliwiajaca ich zbycie przy zachowaniu zadawalajacego poziomu cenowego.
Poniewaz wiodaca dziatalno$cia Spotki jest ustugowa dzialalno$¢ finansowa (pozyczkowa) istotnym

czynnikiem wptywajacym na wyniki finansowe jest takze prawidlowa obstuga zobowigzan umownych przez
Pozyczkobiorcow.

Wybrane wskazniki rentownosci Investment Friends Capital SE:

Wskazniki rentownosci Sposob wyliczenia 31.03.2018r. | 31.03.2017r.
Rentownosé netto Zysk netFo, strata netto/przychody ze 0,46 0,71
sprzedazy
0,01 0,01
Rentownosc aktywow (ROA) Zysk netto, strata netto/aktywa
‘z . . 0,01 0,01
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) Zysk netto, strata netto/kapitat wtasny
Wybrane wskazniki ptynno$ci i zadluzenia Investment Friends Capital SE:
Wskazniki ptynnosci Sposob wyliczenia 31.03.2018r. | 31.03.2017r.
i i 165,99 345,31
Wskaznik ptynnosci biezgcej Akltywa obr.otowe/zobowmzama
krétkoterminowe
0,01 0,003
Wskaznik ogélnego zadtuzenia Zobowiazania ogétem/ aktywa ogétem
001 0,003
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych Zobowigzania ogétem/kapitat wtasny !
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Wybrane dane finansowe Investment Friends Capital SE [tys. PLN]:

Dane finansowe 31.03.2018r. 31.03.2017r.
Przychody netto ze sprzedazy 273 305
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 268 297
Zysk (strata) ze sprzedazy 137 213
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 123 208

Amortyzacja 1 1

EBITDA 124 219
Zysk (strata) netto 126 218

3.41 Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewngtrzne raporty
dotyczace tych elementéw Spotki, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spotka prowadzi jednorodna dziatalnosé
polegajaca na $wiadczeniu pozostatych ustug finansowych. Zarzad nie zidentyfikowat segmentow operacyjnych
w Spotce.

Informacje geograficzne.

Ponizej przedstawiono przychody od klientow zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje
o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

za I kwartal 2018 roku

PRZYCHODY OD
p KLIENTOW AKTYWA TRWALE
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIAtALNOSCI FINANSOWEJ
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 246
Razem dla dziatalnosci finansowe;j 246
PRZYCHODY OD
, KLIENTOW AKTYWA TRWALE
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI POZOSTALEJ
ZEWNETRZNYCH
POZNAN 27 1476
Razem dla dziatalnosSci pozostatej 27 1476
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za I kwartal 2017 roku

PRZYCHODY OD

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIAtALNOSCI FINANSOWE) KLIENTOW AKTYWA TRWALE
ZEWNETRZNYCH

PtOCK 301

Razem dla dziatalnosci finansowe;j 301

Informacje o wiodacych klientach.
za | kwartal 2018 roku

W okresie 1.01. - 31.03.2018 roku Spotka zrealizowata przychody ze sprzedazy ustug, ktore przekraczaty 10%
tacznych przychodow Spotki ze sprzedazy ushug z nastepujagcymi Odbiorcami: Patro Invest sp. z 0.0., osoby
fizyczne. Obroét z kazdym z pozostatych odbiorcow Spotki nie przekraczat w okresie 1.01.-31.03.2018 roku 10%
tacznych obrotow Spotki.

za I kwartal 2017 roku

W okresie 1.01. - 31.03.2017 roku Spotka zrealizowata przychody ze sprzedazy ustug, ktore przekraczaty 10%
tacznych przychodow Spotki ze sprzedazy wyrobow i towaréw z nastepujacymi odbiorcami: Damf Invest S.A.,
osoby fizyczne. Obrot z kazdym z pozostatych odbiorcow Spoétki nie przekraczat w okresie 1.01.-31.03.2017
roku 10% tgcznych obrotow Spoiki.

4 Pozostate informacje

Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego
4.1 Wybrane dane finansowe, zawierajqgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego( rowniez przeliczone na euro).
w tys. zt w tys. EURO

Trzy miesigce | Trzy miesigce | Trzy miesigce | Trzy miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31.03.2018r. zakonczone zakonczone zakonczone

31.03.2017r. 31.03.2018r. 31.03.2017r.

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow

i materiatéw 273 305 65 71
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 123 208 29 48
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 132 215 32 50
Zysk (strata) netto 126 218 30 51

Przeptywy srodkow pienieznych netto
z dziatalno$ci operacyjnej -30 135 -7 31

Przeptywy srodkow pienieznych netto
z dziatalnosci inwestycyjnej 12 8 892 3 2073
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Przeptywy srodkow pienieznych netto

z dziatalnosci finansowej 0 0 0 0

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich

ekwiwalentow -18 9 027 -4 2105
IAktywa razem * 23871 23941 5672 5740
Zobowigzania krétkoterminowe * 102 73 24 18
Kapitat wtasny * 23 659 23 855 5622 5719
Kapitat zaktadowy * 8768 9 010 2 083 2 160

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
(w szt.) 15 015 972, 15 015 972, 15 015 972 15 015 972

Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje (w
zt / EURO) 0,01 0,01 0,01 0,01

\Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /
EURO) * 1,58 1,59 0,38 0,38

*Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmujg w kolumnie drugiej
i czwartej stan na dzien 31.12.2017 roku.

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro w
nastepujacy sposob:
» pozycje bilansowe przeliczone sg wedhug $redniego kursu ogltoszonego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacego na dzien bilansowy
e w dniu 30 marca 2018 roku 1 EUR = 4,2085 zt
e wdniu 31 grudnia 2017 roku 1 EUR =4,1709 zt

» pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przepltywow pienieznych przeliczone wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kursow ogloszonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym
e w okresie od dnia 01 stycznia 2018 r. do dnia 31 marca 2018 r. 1 EUR =4,1784 zt
e w okresie od dnia 01 stycznia 2017 r. do dnia 31 marca 2017 r. 1 EUR = 4,2891 zt

4.2  Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz 7 wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych emitenta.

Powyzsze informacje zostaty wskazane w pkt. 3.17 niniejszego raportu kwartalnego.

4.3 Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majqcych istotny wplyw
na skrocone sprawozdanie finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily nietypowe zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze majace
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

47



RAPORT KWARTALNY
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE
ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 31 marca 2017r. oraz za 3 miesiace zakonczone dnia 31 marca 2017r.

Wszystkie istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym i po dniu bilansowym, w tym przebieg procesu
potaczenia spotek i uzyskania statusu spotki europejskiej oraz plan przeniesienia siedziby Spoltki zostaly
wskazane w pkt. 3.17 niniejszego raportu kwartalnego.

4.4  Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku polgczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dltugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego
jednostkq dominujqcq, ktory na podstawie obowigzujgcych go przepisow nie ma
obowiqzku lub moZe nie sporzgdzaé skonsolidowanych sprawozdan finansowych —
dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego Spotka Investment Friends Capital SE nie posiada jednostek
zaleznych i nie tworzy grupy kapitalowej w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.

W celu osiagnigcia statusu Spotki Europejskiej Emitent zatozyl podmiot w 100% zalezny INVESTMENT
FRIENDS CAPITALI1 Polska a.s. z siedzibg w Ostravie, ktory zostat zarejestrowany 10.10.2017r. Jedynym
Cztonkiem Zarzadu spotki zaleznej byt Pan Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jedynym
Cztonkiem Rady Nadzorczej spotki zaleznej byt Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu Emitenta.

W dniu 30.01.2017r. raportem biezacym nr 68/2017, Emitent poinformowat, ze w dniu 30.11.2017r. nastapito
uzgodnienie planu potaczenia Emitenta ze spotka: INVESTMENT FRIENDS CAPITALI1 Polska Akciova
spolecnost z siedzibg w Ostrawie, Republika Czeska, podmiotem w 100% zaleznym Emitenta.

Strony uzgodnity, ze polagczenie odbedzie si¢ zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwiazku z
artykutem 17 ust. 2 lit a) oraz 18 Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w
sprawie statutu spotki europejskiej (SE) z dnia 8 pazdziernika 2001 r. (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) (Dalej:
Rozporzadzenie SE) przez przejecie Spotki Przejmowanej (INVESTMENT FRIENDS CAPITAL1 Polska
Akciova spolecnost) przez Spotke Przejmujaca (Investment Friends Capital S.A. ).

Poniewaz Emitent byl podmiotem posiadajacym 100% udzialu w kapitale zakladowym oraz 100% glosow
spotki INVESTMENT FRIENDS CAPITALI Polska Akciova spolecnost - Spotki Przejmowanej, potaczenie
zostalo przeprowadzone w trybie przewidzianym w artykule 31 Rozporzadzenia SE.

W dniu 03.01.2018r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktorego podjeto m.in
uchwaty dotyczace zmiany Statutu Spotki, potaczeniu Emitenta, przyjeciu tekstu jednolitego Statutu Spotki
Europejskiej.

W dniu 09.02.2018r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie dokonal rejestracji
potaczenia Emitenta uprzednio dziatajgcego jako spotka akcyjna prawa polskiego pod firmg INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana
do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000267789, NIP 8133186031,
REGON 691529550 ze spotka INVESTMENT FRIENDS CAPITAL 1 Polska Akciova spole¢nost z siedziba w
Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do
rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10980, numer
identyfikacyjny 06503179. (Dalej: Spotka Przejmowana).
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W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie powyzszego
potaczenia Emitent przyjat forme prawng Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firmg INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL SE z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000716972, , REGON 369464707 , nr NIP
8133186031.

Aktualnie kapital zaktadowy Spotki wyrazony zostat w walucie EURO i wynosi: 2.102.236,08 EURO (stownie:
dwa miliony sto dwa tysigce dwiescie trzydziesci szes¢ EURO 08/100) oraz dzieli si¢ na 15.015.972 (pigtnascie
milionéw pigtnascie tysiecy dziewigCset siedemdziesiat dwie) akcje o wartosci nominalnej 0,14 EURO (slownie:
czternascie euro centow) to jest na 15.015.972 (pietnascie milionow pigtnascie tysigcy dziewiecset
siedemdziesiat dwie) akcje na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,14 EURO (stownie: czternascie euro
centow).

Wraz z rejestracja potaczenia zarejestrowane zostaly zmiany Statutu Spotki wynikajace z uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 stycznia 2018r.

W zwiazku z przyjeciem formy prawnej Spotki Europejskiej nie doszto do zmian w sktadzie organéw Emitenta,
nie doszto do zmian w zakresie praw przystugujacych akcjonariuszom z posiadanych akcji Spotki z wyjatkiem
zmiany warto$ci nominalnej akcji (wyrazenie w EURO), a Spotka kontynuuje swoj byt prawny oraz dziatalnos¢
w formie Spotki Europejskiej.

4.5 Stanowisko zarzgdu odnosnie do moZliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2018 i kolejne.

4.6 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zaleine co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te
podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu, a takZie wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien 23.03.2018r. tj. dzien publikacji rocznego raportu okresowego za
rok 2017 struktura akcjonariatu bezposredniego i posredniego posiadajacego co najmniej 5 % ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Struktura akcjonariatu bezpoSredniego na 23.03.2018r.

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséw % gloséw
1. Patro Invest Sp. z 0.0. 9 005 201 59,97 9 005 201 59,97
2. Pozostali 6010 771 40,03 6010 771 40,03
X | Razem 15 015 972 100,00 15015 972 100,00
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Struktura akcjonariatu posredniego na 23.03.2018r.

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. | Pan Damian Patrowicz 9 005 201 59,97 9 005 201 59,97
2. | Damf Invest S.A. 9005 201 59,97 9 005 201 59,97

Pan Damian Patrowicz posiadal posrednio akcje Emitenta przez podmiot zalezny Damf Invest S.A., ktéry jest
podmiotem dominujacych wobec akcjonariusza bezposredniego Patro Invest Sp z 0.0.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien bilansowy tj. 31.03.2018r. struktura akcjonariatu bezposredniego
i posredniego posiadajgcego co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu przedstawiata
si¢ nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezpoSredniego na 31.03.2018r.

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. | Patro Invest Sp. z 0.0. 9 005 201 59,97 9 005 201 59,97
2. | Pozostali 6010 771 40,03 6010 771 40,03
X | Razem 15015 972 100,00 15015972 100,00

Struktura akcjonariatu posredniego na 31.03.2018r.

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. | Pan Damian Patrowicz 9005 201 59,97 9005 201 59,97
2. | Damf Invest S.A. 9005 201 59,97 9005 201 59,97

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego tj. 30.05.2018r.
struktura akcjonariatu bezposredniego i posredniego posiadajgcego co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu ulegta zmianie przedstawiala si¢ nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na 30.05.2018r.

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséw % glosow
1. | Patro Invest Sp. z 0.0. 460 687 3,07 460 687 3,07

2. | Patro Invest OU 8544514 56,90 8544514 56,90
3. | Pozostali 6 010 771 40,03 6 010 771 40,03
X | Razem 15015972 100,00 15015972 100,00

Struktura akcjonariatu posredniego na 30.05.2018r.

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséw % gloséw

1. | Pan Damian Patrowicz 9005 201 59,97 9005 201 59,97
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Struktura akcji Emitenta.

Na dzien bilansowy 31.03.2018r. oraz dzien publikacji niniejszego raportu okresowego - struktura akcji
Emitenta przedstawiata si¢ nastepujaco:

Rodzaj i seria akcji Ilos¢

Akcje serii A — zwykle na okaziciela 15.015.972

Obecnie wszystkie akcje Emitenta serii A w ilosci 15.015.972 sg akcjami zdematerializowanymi na okaziciela,
dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym Warszawskiej Gietdy Papierow WartoSciowych.

Kapital zakladowy Emitenta.

» W dniu 09.02.2018r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie dokonat rejestracji
potaczenia Emitenta uprzednio dziatajagcego jako spotka akcyjna prawa polskiego pod firma INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL SPOLKA AKCYINA z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000267789, NIP 8133186031,
REGON 691529550 ze spotka INVESTMENT FRIENDS CAPITAL 1 Polska Akciova spole¢nost z siedzibg w
Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do
rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10980, numer
identyfikacyjny 06503179. (Dalej: Spotka Przejmowana).

W wyniku rejestracji Emitent przyjal forme¢ prawna Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziala pod firmg
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do
Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000716972, , REGON 369464707,
NIP 8133186031.

Aktualnie kapital zakladowy Spoétki wyrazony zostal w walucie EURO i wynosi: 2.102.236,08 EURO
(slownie: dwa miliony sto dwa tysigce dwieScie trzydziesci szes¢ EURO 08/100) oraz dzieli si¢ na
15.015.972 (pietnascie milionow pietnascie tysiecy dziewieéset siedemdziesigt dwie) akcje na okaziciela
serii A o warto$ci nominalnej 0,14 EURO (slownie: czternascie euro centoéw) kazda.

4.7 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego, odrebnie dla kaZdej z tych 0sob.

o  (Ctonkowie Zarzgdu.

Czlonkowie Zarzadu Spotki na dzien bilansowy 31.03.2018r. oraz dzien przekazania niniejszego raportu
okresowego nie posiadajg bezposrednio i posrednio akcji Emitenta.
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W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego, nie byto zmian w udziatach i w stanie posiadania
bezposredniego akcji w stosunku do cztonkow Zarzadu.

o Czlonkowie Rady Nadzorczej.

Wedlug wiedzy Zarzadu Spotki Investment Friends Capital SE, Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien
przekazania raportu okresowego nie posiadajg bezposrednio akcji Emitenta.

Byty Czlonek Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz posiadat posrednio przez podmiot zalezny na dzien
bilansowy tj. 31.03.2018r. tacznie 9.005.201 akcji Emitenta stanowiacych 59,97% udzialu w kapitale
zakladowym oraz uprawniajacych do oddania 9.005.201 gloséw stanowiacych 59,97% udziatu w glosach na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W stosunku do dnia 23.03.2018r. tj. ostatnio publikowanego raportu okresowego, za 2017 rok, nie nastapita
zmiana stanu posredniego posiadania akcji oraz ilosci przystugujacych gloséw z akcji przez Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Damiana Patrowicza.

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego w zwiazku ze ztozeniem w dniu 25.04.2018r. rezygnacji z
pehienia funkcji w organach Emitenta, Pan Damian nie jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

4.8 Wskazanie istotnych postgpowan toczgcych sie przed sqdem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitraiowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych
zobowigzan oraz wiergytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania, stron
wszczetego postegpowania oraz stanowiska emitenta.

W okresie objetym ponizszym raportem okresowym Spotka nie wszczeta ani nie byta strong nowych, istotnych
postepowan przed sagdem lub organem administracji publicznej.

Ponizej Emitent przedstawia wykaz aktualnych spraw prowadzonych przez Spotke wskazanych wczesniej w
sprawozdaniu rocznym za rok 2017:

1. W dniu 17.05.2016r. Zarzad Emitenta powziat wiadomos$¢ o natozeniu na Spotke kary w wysokosci
250.000,00 zt wobec stwierdzenia przez Komisje nienalezytego wykonania przez Spotke obowigzku
informacyjnego okreslonego w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej o zawarciu w dniu 29 grudnia 2011
roku Umowy inwestycyjnej pomigdzy Emitentem a spotkg FON Ecology S.A. w Ptocku oraz TransRMF Sp. z
0.0. z siedzibg w Siedliskach.
Komisji Nadzoru Finansowego, przytaczajac motywy rozstrzygnigcia wskazata, ze w jej ocenie Emitent nie byt
uprawniony do opdznienia przekazania informacji poufnej o zawarciu Umowy inwestycyjnej z dnia 29 grudnia
2011 roku z tego powodu, ze nie zaistnialy przestanki opdznienia z art. 57 ustawy o ofercie a nadto, ze podanie
informacji o zawarciu Umowy inwestycyjnej nie mogto naruszy¢ stusznego interesu Emitenta.
Zarzad Emitenta nie zgadza si¢ z decyzjg Komisji i zlozyl stosowne odwolanie od niniejszej decyzji z
wnioskiem 0 ponowne rozpatrzenie sprawy. Stanowisko prezentowane przez Emitenta zostalo wskazane w
raporcie biezacym nr 27/2016 z dnia 17.05.2016r.
W dniu 16.05.2017r. KNF utrzymata swoja decyzj¢ o natozeniu kary na Emitenta, w zwigzku z powyzszym
Spotka dokonata zaptaty natozonej kary w wysokosci 250.000,00 zt
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Spotka podtrzymujac swoje stanowisko o niezasadno$ci natozonej kary w dniul4.06.2017r. ztozyla do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzje KNF wnoszac o catkowite uchylenie
decyzji o natozeniu kary. W dniu 14.02.2018r. zapadio orzeczenie niekorzystne dla Spotki, oddalajace skarge.
Emitent ztozyl wniosek o uzasadnienie wyroku oraz zamierza kontynuowa¢ postepowanie sadowe dazac do
uzyskania korzystnego rozstrzygniecia dla Spotki.

Sprawy z powodztwa Spotki:

1. sprawa z wniosku Spotki przeciwko Pozyczkobiorcom — osobom fizycznym (matzonkowie).

Spotka udzielita Pozyczkobiorcom — osobom fizycznym (matzonkom) pozyczki pieni¢znej w wysokosci
60.000,00 zt. W celu zabezpieczenia sptaty pozyczki dtuznicy w akcie notarialnym poddali si¢ solidarnie
egzekucji w zakresie obowigzku zwrotu pozyczki z naleznosciami ubocznymi do maksymalnej kwoty 100.000
zk. oraz ustanowili zabezpieczenie hipoteczne na nieruchomosci. Wobec braku sptaty pozyczki, Spotka ztozyta
w Sadzie Rejonowym wniosek o nadanie powyzszemu aktowi notarialnemu klauzuli wykonalno$ci, ktéry zostat
pozytywnie rozpoznany. Po otrzymaniu klauzuli wykonalno$ci, Emitent wszczat komornicze postepowanie
egzekucyjne z wynagrodzenia za pracg Pozyczkobiorcow oraz nieruchomosci, na ktérej ustanowiono
zabezpieczenie hipoteczne. W ramach egzekucji komorniczej dokonano oszacowania wartosci nieruchomosci i
odbyta si¢ pierwsza licytacja przedmiotowej nieruchomosci. Wobec nieskutecznosci licytacji Emitent w
najblizszym czasie zamierza zlozy¢ wniosek o wyznaczenie kolejnego terminu licytacji nieruchomosci
stanowiacej zabezpieczenie pozyczki.

Emitent zamierza kontynuowac¢ postepowania egzekucyjne, az do uzyskania zaspokojenia wierzytelnosci.
Zarzad Spotki ocenia, ze egzekucja z wynagrodzenia Pozyczkobiorcow oraz nieruchomosci na ktorej
ustanowiono hipoteke daje podstawe do twierdzenia, ze zadluzenie zostanie wyegzekwowane w catosci.

2. sprawa z wniosku Spotki przeciwko Pozyczkobiorcy — osobie fizycznej.

Emitent udzielita osobie fizycznej pozyczki na kwotel.671.000,00 zt. W celu zabezpieczenia sptaty pozyczki
dtuznik miedzy innymi w akcie notarialnym poddat si¢ egzekucji w zakresie zaptaty na rzecz Emitenta sumy
pienig¢znej, tytutem zwrotu pozyczki wraz z odsetkami w uméwionej wysokos$ci oraz odsetkami za opdznienie,
egzekucji do maksymalnej kwoty 3.300.000,00 zt. w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 kpc. Wobec braku sptaty kapitatu
pozyczki w ustalonym terminie Spotka ztozyta w Sadzie Rejonowym w Plocku wniosek o nadanie aktowi
notarialnemu klauzuli wykonalnosci. W grudniu 2017r. Sad wydat postanowienie o nadaniu klauzuli
wykonalno$ci w/w aktowi notarialnemu. Sprawa zostala zakonczona na etapie postgpowania sadowego, za$
Emitent moze ztozy¢ wniosek egzekucyjny do komornika w celu wyegzekwowania naleznosci. Poniewaz
Pozyczkobiorca systematycznie, comiesigcznie reguluje raty odsetkowe za opoOznienie splaty pozyczki oraz
rozpoczgtl miesieczne wplaty na sptate kapitatu pozyczki, Zarzad Emitenta na obecnym etapie wstrzymat
skierowanie wniosku do postgpowania egzekucyjnego, umozliwiajac Pozyczkobiorcy sptate pozyczki,
jednocze$nie comiesigcznie uzyskujac zaptate naleznych odsetek za opoOznienie w splacie. Jezeli
Pozyczkobiorca zaprzestanie obstugi zadluzenia, Spotka ztozy wniosek do komornika o wszczecie
postgpowania egzekucyjnego.
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4.9 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji 7 podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczgce
poszczegolnych transakcji mogq byé zgrupowane wedlug rodzaju, 7 wyjgtkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegoélnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majgtkowq, finansowg i wynik finansowy emitenta.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawieral istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Wszystkie transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaly wskazane w pkt. 3.31 oraz pkt. 3.17
niniejszego raportu okresowego.

4.10 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — #gcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli lgczna wartosé istniejgcych poreczen lub
gwarancji jest znaczgca.

W opisanym okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita istotnych porgczen kredytu lub pozyczki czy tez
gwarancji.

Udzielone przez Emitenta pozyczki w ramach prowadzonej dziatalnosci zostaly wskazane w pkt. 3.7 niniejszego
raportu kwartalnego.

4.11 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq istotne
dla oceny moZliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta.

W okresie sprawozdawczym za I kwartat 2018 roku, poza wskazanymi w pkt. 3.17 niniejszego raportu nie
wystgpity w ocenie Zarzadu inne istotne zdarzenia, ktore moglyby znaczaco wptyna¢ na ocen¢ i zmiang sytuacji
majatkowej i finansowej Spotki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Emitent wdrozyt i utrzymuje realizacj¢ koncepcji biznesowej polegajaca na optymalizacji kosztow, w tym
minimalizacji zasobow kadrowych poprzez outsourcing wigkszos$ci obszaréw obstugi spotki. W ten sposob
znaczaco ograniczono state koszty osobowe oraz lokalowe zwigzane z wynajmem powierzchni biurowej. W
najblizszym okresie w zwigzku z planami przeniesienia siedziby Spotki do Estonii, Emitent zamierza catkowicie
zredukowac¢ zatrudnienie w dotychczasowej siedzibie.

Poniewaz wiodgcg dziatalno$cig spotki jest dziatalno§¢ pozyczkowa, istotny wptyw na wyniki i zachowanie
ptynnosci Spotki ma prawidlowe i1 terminowe realizowanie zobowiazan Pozyczkobiorcoéw wobec Emitenta
wynikajacych z zawartych umow pozyczek. Na dzien publikacji sprawozdania nie wystepuja istotne zaburzenia
realizacji zobowigzan umownych przez Pozyczkobiorcéw, zas w stosunku do Pozyczkobiorcéw ktorzy
zaprzestali realizacji swoich zobowigzan zostaly podjete stosowne dziatania egzekucyjne.
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W najblizszym okresie sprawozdawczym jezeli Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotane na 30.05.2018r.
podejmie stosowne uchwaty, Emitent bedzie kontynuowat realizacje procesu zmierzajacego do przeniesienia
siedziby spotki do Estonii, co moze réwniez mie¢ wptyw na prezentowane wyniki w perspektywie przysztego
okresu sprawozdawczego.

Na dzien 31.03.2018r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego Spoétka posiada 1.515 szt.
udziatlow w niepublicznej Spoice IFEA Sp. z 0.0., 0 wartosci nabycia 7 575 tys. zt. Zarzad Spotki po otrzymaniu
sprawozdania finansowego spotki, podjal decyzje o dokonaniu aktualizacji wyceny nadzien bilansowy
31.03.2018r. posiadanych udziatlow obciazajac kapitat z aktualizacji wyceny w | kwartale 2018r. dodatkowo
kwotg 313 tys. zt.

Lokowanie kapitalu w papiery warto$ciowe daje szans¢ korzy$ci w roéznej skali, ale nie jest pozbawione ryzyka,
iznie tylko nie spelnig si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapi¢ czesciowa lub nawet catkowita utrata kapitatu
zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w roznej postaci i z niejednakowym nasileniem, jednak
Wzrasta 1 szczegoélnie jest nasilone w przypadku podmiotéw nienotowanych (IFEA Sp. z 0.0.) gdzie zwrot z
inwestycji moze okaza¢ si¢ niezadawalajacy lub moze dojs¢ do catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu.
W ocenie Zarzadu obecnie sytuacja Emitenta jest stabilna i wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien
sporzadzenia sprawozdania nie wystepuje ryzyko utraty lub zaburzenia ptynno$ci finansowej oraz dalszego
kontynuowania dziatalno$ci Spotki.

Na dzien sporzadzania raportu okresowego Zarzad wedtug swojej najlepszej wiedzy nie rozpoznaje zagrozenia
w zakresie wywigzywania si¢ z zaciagnigtych zobowigzan oraz w zakresie ptynnosci finansowej. Spotka
systematycznie reguluje swoje biezace zobowigzania oraz nie posiada zaciggnigtych kredytéw, pozyczek oraz
innych istotnych obcigzan.

Emitent przeznacza posiadane zasoby finansowe na prowadzong dzialalno$¢ pozyczkowa, ktoéra zamierza
sukcesywnie rozwija¢. Ewentualne nadwyzki pienigzne sa lokowane na depozytach terminowych w

bezpiecznych podmiotach bankowych.

4.12 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Biorac pod uwage specyfike dzialalnosci Emitenta tj. glownie ustugowa dziatalno$¢ finansowa w zakresie
udzielania niekonsumenckich pozyczek pienieznych oraz wynajem posiadanego apartamentu, a takze
uwzgledniajac posiadane przez Spotke udzialy i akcje podmiotéw rynku publicznego i niepublicznego, wedtug
Emitenta istotny wplyw na wyniki majg i bedg miaty nastepujace czynniki wewngtrze i zewngtrzne:

- ogolnorynkowa koniunktura na rynku pozyczek oraz wysokosc¢ stop procentowych

- prawidlowa realizacja przez pozyczkobiorcow zobowigzan wynikajacych z zawartych umow pozyczek, a takze
przebieg procesu egzekucji i windykacji pozyczek wypowiedzianych jezeli takie wystapia,

- sprawno$¢ procedur i postegpowan administracyjno — prawnych, w ktorych ewentualnym uczestnikiem lub
strong moze by¢ Emitent,

- mozliwosci pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcow,

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatowych,

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie,

- dostepnos¢ zewnetrznych zrodel finansowania,
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- wspotpraca z innymi podmiotami finansowymii,
- koniunktura na rynku wynajmu nieruchomosci w Poznaniu oraz poziom obowigzujacych w tym regionie cen,

- wyniki i kondycja spdtek portfelowych Emitenta, majaca wptyw na ich wycene i ptynnos¢, w tym dalszy
poziom wyceny posiadanych przez Emitenta udziatow niepublicznej spotki IFEA Sp. z o.0., oraz akcji IFEIA
S.A. ktérych bedzie miat rowniez znaczacy wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie nastgpnego kwartatu
roku obrotowego,

- realizacja procesu przeniesienia siedziby Spotki do Estonii oraz warunki dziatalno$ci Emitenta w nowej
lokalizacji i w oparciu o przepisy prawa Estonii.

Spotka nie posiada obecnie zaciaggnigtych kredytow, pozyczek i innych istotnych zagrozonych do uzyskania lub
egzekucji naleznosci, ktore miatyby wplyw na ptynno$¢ finansowa i moglyby ja zaburzy¢.

Zarzad ocenia, iz nie rozpoznaje na dzien publikacji raportu istotnego zagrozenia dla dziatalnosci Spotki oraz
realizacji ewentualnych projektow inwestycyjnych, gdyz moze je realizowaé wykorzystujac zarowno srodki
wlasne oraz emitujac papiery dtuzne.

Dziatalnos¢ Emitenta w kolejnym okresie sprawozdawczym bedzie koncentrowata si¢ gtownie w obszarze
ushugowej dziatalnos$¢ finansowej w zakresie udzielania pozyczek dla podmiotéw gospodarczych oraz klientow
indywidualnych prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza (niekonsumenckich).

Spotka nie wyklucza takze mozliwosci potencjalnego zaangazowania kapitalu na szeroko rozumianym rynku
kapitatowym, zar6wno w podmiotach notowanych na gietdzie jak i przedsiebiorstwach nie posiadajacych
statusu spotek publicznych.

Poniewaz w dniu 16.03.2018r. do siedziby Emitent wptynat wniosek dominujacego akcjonariusza spotki Patro
Invest Sp. z 0.0. w sprawie zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i umieszczenie w porzadku obrad
projektéw uchwal dotyczacych zmiany Statutu Spotki oraz przeniesienia siedziby Emitenta do Tallinna w
Republice Estonii, Emitent wraca uwage, ze istotne dla dalszej dziatalno$ci Spotki bedg powyzsze zdarzenia,
jezeli Walne Zgromadzenia podejmie w tym zakresie stosowne uchwaly.

Obecnie Zarzad Emitenta uwzgledniajac obowiazujace regulacje prawne oraz wniosek akcjonariusza, podjat
niezbedne procedury i czynnosci prawne, ktore umozliwig akcjonariuszom ewentualne podjecie proponowanych
uchwat oraz zwotal na 30.05.2018r. Walne Zgromadzenie zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.
Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, dziatalnos¢ Emitenta
po ewentualnym przeniesieniu siedziby bedzie kontynuowana i nadal wiodaca dziatalnoscig Spotki bedzie
dzialalno$¢ finansowa tj. ustugowa dziatalnos¢ pozyczkowa. Zarzad w obecnym czasie wedlug najlepszej
wiedzy nie jest przewiduje zmiany profilu dziatalnosci Spoétki i na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad
nie posiada wiedzy aby ktorykolwiek z akcjonariuszy planowat lub ztozyt wniosek w takim zakresie.

4.12.1 Istotne czynniki ryzyka i zagrozen.

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w zakresie
znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przyszto§ci mogg jednak pojawi¢ si¢ nowe ryzyka
trudne do przewidzenia, jak rOwniez moze ulec zmiana rangi poszczegolnych ryzyk dla dziatalnosci Emitenta.
Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie odzwierciedlajg ich waznos$ci dla Emitenta.

» Ryzyko kursu walutowego i stopy procentowej
Dziatalnos¢ Emitenta odbywa si¢ gldwnie na rynku krajowym i w walucie lokalnej. Transakcje pomigdzy
podmiotami realizowane sg w walucie lokalnej. Obecnie nie wystepuje istotny wptyw zmiany kursu
walutowego na wyniki.
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Ewentualnie udzielone przez Spotke pozyczki o statym oprocentowaniu narazone moga by¢ na ryzyko zmiany
warto$ci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast ewentualne udzielone pozyczki ze zmienng
stopa procentowg narazone mogg by¢ na ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych w wyniku zmian stop
procentowych.

» Ryzyko plynnosci
Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j,
rozumianej jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Finansowanie
dziatalnosci przy pomocy zewngetrznych zrodet (dtuzne instrumenty, kredyty) podwyzsza ryzyko utraty
ptynnosci w przysztosci. W spotce obecnie nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zaburzenia lub nawet utraty ptynnosci na skutek nietrafionych inwestycji i utarty kapitatu
lub braku sptaty udzielonych pozyczek i trudnosci egzekucyjnych oraz nieregulowaniu zobowigzan przez
kontrahentow. Spoétka nie wyklucza w przysztosci (jezeli bedzie taka potrzeba) finansowania inwestycji
instrumentami o charakterze dtuznym lub emisja celowa akcji.
Spotka zarzadza swoja ptynnoscia poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan,
przeplywow pieni¢znych oraz odpowiednie zarzadzanie §rodkami pieni¢znymi. Spotka na dzien sporzadzenia
sprawozdania inwestuje takze wolne $rodki pieni¢zne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe
(lokaty bankowe), ktore moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowiazan.

» Ryzyko kredytowe
Rozumiane jest jako brak mozliwos$ci wywigzania si¢ z zobowigzan przez wierzycieli Spotki. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest z trzema gldownymi obszarami:
- wiarygodnos$¢ kredytowa kooperantow handlowych
- wiarygodnos$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,
- wiarygodnos$¢ kredytowa podmiotdéw, w ktore Spotka inwestuje, udziela pozyczek.
Spotka na biezgco monitoruje stany naleznosci od kontrahentow, przez co narazenie jej na ryzyko
nie$ciggalnosci naleznosci jest ograniczane.
W zakresie wolnych $rodkéw pienigznych Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych w
wiarygodnych instytucjach finansowych.
Spotka udzielajac potencjalnie przysztych pozyczek, w tym takze spotkom portfelowym na ich biezaca
dzialalno$¢, na podstawie umow inwestycyjnych, bedzie na biezaco monitorowata ich sytuacje majatkows i
wynik finansowy, oceniajac i ograniczajac poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych
pozyczek.

» Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu
Na dzien sporzadzenia sprawozdania 56,90% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 56,90% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta nalezy w sposob bezposredni do Patro Invest OU, w efekcie znaczacy wptyw na
podejmowane uchwaty na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta ma powyzszy Akcjonariusz.

» Ryzyko zwigzane 7 sytuacjq gospodarczg w Polsce i Estonii.
Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe osiagane przez
wszystkie podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spoétek inwestujacych w instrumenty
finansowe oraz prowadzacych ustugowg dziatalno$¢ finansowa w duzej mierze zalezy migdzy innymi od
ksztaltowania si¢ warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. W przypadku realizacji przeniesienia
siedziby Emitenta do Estonii, ryzyko w powyzszym zakresie bedzie dotyczy¢ nowej siedziby Spotki w
Republice Estonii.

» Ryzyko zwigzane 7 sytuacjqg makroekonomiczng (spoleczno-ekonomiczng)
Duzy wplyw na dziatalno$¢ Emitenta wywiera otoczenie makroekonomiczne. Do gltownych czynnikow
decydujacych o ogodlnej sytuacji gospodarczej Polski naleza: dynamika i poziom PKB, poziom inflacji, poziom
inwestycji podmiotéw gospodarczych i publicznych, poziom zadluzenia jednostek gospodarczych i jednostek
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budzetowych. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie ktéregokolwiek z wymienionych wskaznikéw obnizy popyt na
ustugi Emitenta i przetozy si¢ negatywnie na jej sytuacj¢ finansowa.

» Ryzyko zwigzane 7 otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Emitenta ryzyko w zakresie prowadzonej
przez niego dziatalno$ci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnos$ci regulacji z dziedzin prawa handlowego,
podatkowego, przepisow regulujacych dzialalno§¢ gospodarcza, przepisow prawa energetycznego i
budowlanego, przepisdw prawa pracy, ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych. Zmiany
te moga mie¢ wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci Spotek i na ich wyniki finansowe. Ponadto zmiany te
moga stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktora obecnie jest dokonywana nie tylko
przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale rowniez przez sady i organy wspolnotowe. Interpretacje
dotyczace zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywaja czgsto
niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowaé ryzyko prawne. Orzecznictwo sadoéow polskich musi
pozostawa¢ w zgodno$ci z orzecznictwem wspdlnotowym. W gléwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie
przepisow krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi, czy tez odmiennie interpretowanymi.

» Ryzyko legislacyjne i interpretacji przepisow prawa

W Polsce z do§¢ czesto dokonywanymi zmianami przepisow prawa podatkowego podnosi si¢ ryzyko
wprowadzenia rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta, ktére posrednio lub bezposrednio wptyng na warunki
i efekty funkcjonowania Spotki. Ponad to w zwiazku z niejednolitymi praktykami organdéw administracji
panstwowej 1 orzecznictwa sadowego pojawia si¢ ryzyko poniesienia dodatkowych kosztéw w przypadku
przyjecia przez Emitenta odmiennej interpretacji niz stanowisko organdw administracji panstwowej. Emitent
stara si¢ ogranicza¢ to ryzyko poprzez statg wspotprace z kancelarig prawng oraz kancelarig bieglego rewidenta,
umozliwiajaca biezace konsultacje w zakresie interpretacji przepisOw prawnych.

» Ryzyko zwigzane 7 koniunkturq gietdowq
Sytuacja na rynku kapitalowym jest $ci§le powigzana z sytuacja prawng i polityczng otoczenia, w ktorym
funkcjonuje Spotka w zakresie dziatalnosci, ktory obejmuje inwestycje w papiery wartosciowe 1 dtuzne innych
podmiotéw. Pogorszenie warunkow ogodlnogospodarczych, moze by¢é przyczyng obnizenia plynnosci
instrumentow i poziomu wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotow, w ktére Spotka zainwestuje, co moze
wplyna¢ negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe.

» Ryzyko zwiqzane ze zmiang stop procentowych

Emitent nie wyklucza finansowania czgsci prowadzonej dzialalnosci gospodarczej instrumentami dluznymi.
Instrumenty te bytyby oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej zaleznej np. od stopy WIBOR . W
zwigzku z powyzszym Emitent rozpoznaje ryzyko wzrostu stop procentowych, co w efekcie moze przetozy¢ sie
na wzrost kosztu obstugi dtugu i na spadek rentownosci finansowanego w ten sposob przedsiewzigcia.

W zwiazku z prowadzong dziatalno$cia zwigzang z udzielaniem pozyczek dla klientow detalicznych i matych
firm obnizenie stop procentowych moze w istotny sposob przetozy¢ si¢ na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta .

» Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw notowanych aktywow finansowych bedgcych w portfelu
Emitenta.

Spotka w istotny sposob ze wzgledu na posiadane w portfelu instrumenty finansowe narazona jest na ryzyko
zmian wyceny aktywow finansowych notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych i rynku New Connect
oraz ptynno$¢ posiadanych walorow.

Lokowanie kapitatu w papiery wartoSciowe daje szanse korzysci w r6znej skali, ale nie jest pozbawione ryzyka,
iz nie tylko nie spetnig si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapi¢ czgsciowa lub nawet catkowita utrata kapitatu
zainwestowanego w walorach.

» Ryzyko zwigzane 7 wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu akcji podmiotéow posiadanych w portfelu inwestycyjnym Emitenta

58



() RAPORT KWARTALNY

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE
ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 31 marca 2017r. oraz za 3 miesiace zakonczone dnia 31 marca 2017r.
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, po rozpoczeciu notowan akcji w systemie ASO,
organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy
niz 3 miesigce w przypadku gdy:
- na wniosek Emitenta,
- uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu.
- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okre§lonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrdt instrumentami finansowymi
na okres wynikajacy z tych przepisoéw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. Zgodnie z § 17c ust. 1
Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze: upomnie¢ Emitenta, natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng w
wysokosci do 50.000 zt, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci:
- niewypelnienia obowigzku niezwlocznego sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO na jego zadanie
kopii dokumentéw oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego instrumentéw
finansowych, jak rowniez dotyczacym dziatalnosci emitenta, jego organow Ilub ich cztonkow, (§ 15a
Regulaminu ASO),
- niewypelnienia obowiazku zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych Doradcow,
spetniajacemu jednocze$nie wymogi okreslone w § 15b ust. 2, doradztwa prawnego lub audytu finansowego,
dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przyszto$¢, a takze
sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opini¢ co do mozliwosci podjecia lub
kontynuowania przez emitenta dziatalno$ci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przyszlosci, oraz
opublikowania nie pdzniej niz w ciagu 45 dni od opublikowania decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
naktadajacej na emitenta obowiazek takiego wykonania badania oraz w przypadku powzigcia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub
uznania, ze dokument, o ktorym mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie zalecen Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),
- obowigzki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO).
- nie zawarcie umowy z Autoryzowanym doradcg w ciagu 30 dni w przypadku gdy w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoéldzialania emitenta przy wykonywaniu
obowiagzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy,
jezeli informacje przekazane przez emitenta mogg mie¢ istotny wplyw na notowanie jego instrumentdéw
finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia
przez Organizatora ASO tymi instrumentami w alternatywnym systemie. Organizator Alternatywnego Systemu
zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
- wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,
- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow
- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentoéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.
Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:
- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
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wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczgcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,
- w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza
obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
- w przypadku gdy obrét danym instrumentem finansowym zagraza w sposOb istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisjg
Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwlocznie do
publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z takim zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu.

» Ryzyko niskiej plynnosci i wyceny inwestycji na rynku niepublicznym

Emitent posiada w swoim portfelu udzialy w spétce niepublicznej, a w zwigzku z tym o znacznie ograniczonych
mozliwosciach ptynnosci. Inwestycje w instrumenty akcje/udziaty spotek niepublicznych wiaza sie z
ograniczong mozliwo$cig nadzoru nad podmiotem z powodu braku obowigzku upubliczniania i udost¢pniania
sprawozdan i informacji finansowych. W konsekwencji moga wystapi¢ potencjalne trudno$ci z zamykaniem
realizowanych inwestycji lub z uzyskaniem zadowalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji lub udziatow.
Moga rowniez wystapi¢ trudnosci ze zbyciem posiadanych waloréw. Emitent posiada w swoim portfelu
inwestycyjnym udziaty spotki IFEA Sp. z o.0., ktdre jako podmiotu niepublicznego szczegdlnie sg narazone na
utrate ptynnosci oraz warto$ci lub catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu z tej inwestycji.

» Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu

Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zaréwno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatu, ktory bedzie
niezbedny do dziatalnosci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bgdzie niewystarczajace. Nie ma
gwarancji, czy Emitent pozyska $rodki w odpowiednim czasie, wysokosci i po zadawalajacej cenie. W
przypadku niepozyskania dodatkowych srodkow istnieje ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania
moga nie przynie$¢ zaktadanych zyskow lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ si¢ niepowodzeniem. Ryzyko to
Spoika stara si¢ eliminowa¢ poprzez zabezpieczenie dostgpu do innych zrddet finansowania, bedac w otoczeniu
duzej grupy kapitatowej.

» Ryzyko wzrostu konkurencji
Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnych
rynkach. Dziataja na nim podmioty istniejgce od wielu lat oraz pojawiajg si¢ wciaz nowe firmy. Duza
konkurencja powoduje, ze osiagane marze moga mie¢ tendencje spadkowe, co moze niekorzystnie wplynaé na
rentownos$¢ spotek z portfela Emitenta, a w konsekwencji na ich wycene i tym samym konieczno$¢ dokonania
odpisoéw aktualizujgcych warto$¢ aktywow finansowych.

» Ryzyko naloienia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego
Emitent posiada status spotki publicznej w rozumieniu przepisow Ustawy o ofercie publicznej. Z tej przyczyny
KNF moze natozy¢ na spoltke kary administracyjne za nie wykonywanie lub nienalezyte wykonywanie
obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa, a w szczego6lnosci obowiazkow wynikajacych z Ustawy o
ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia kar obrot
papierami wartoSciowymi Emitenta moze sta¢ si¢ utrudniony bgdz niemozliwy. KNF moze wyda¢ decyzje o
wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, instrumentéw finansowych z obrotu lub natozy¢ karg
pieni¢zng w kwotach okreslonych w stosownych przepisach lub zastosowac obie kary jednoczes$nie.

» Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami Emitenta lub ich wykluczenia z obrotu na GPW
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Na podstawie §30 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi na okres
do trzech miesigcy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu albo, jesli Emitent
narusza przepisy obowigzujagce na GPW, a takze na wniosek Emitenta. Zarzad Gieldy zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na GPW
m.in. w nastepujacych przypadkach:
e jezeli przestaly spelnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnos$ci, warunki dopuszczenia do
obrotu gietdowego na danym rynku,
e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gieldzie,
e nawniosek Emitenta,
o wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,
e jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
* wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesi¢cy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym,
¢ wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,
o wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
e jezeli ich zbywalno$¢ stata si¢ ograniczona,
¢ na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
e w przypadku zniesienia ich dematerializacji, w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku
regulowanym przez wlasciwy organ nadzoru.

» Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach
Dziatalnos¢ Emitenta w znacznej mierze opiera si¢ na wiedzy i doSwiadczeniu Zarzadu, ktdrego rezygnacja
moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna, badz sytuacje finansowa spotki.

» Ryzyko ,,zlych” poiyczek

Udzielanie pozyczek wigze si¢ z ryzykiem niewlasciwej oceny zdolno$ci pozyczkobiorcy do jej splaty, co moze
si¢ wigzaC np. ze zmiang jego sytuacji zyciowej lub gospodarczej. Emitent zamierza minimalizowa¢ powyzsze
ryzyko poprzez odpowiedni dobdr projektow finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wlasciwa ocene
zdolnosci finansowej pozyczkobiorcow. Mimo nalezytej staranno$ci nie mozna jednak wykluczy¢ niewlasciwej
oceny zdolnosci kredytobiorcy, wprowadzenia w blad, oszustwa lub btedu Zarzadu przy podejmowaniu decyzji
o udzieleniu finansowania i w konsekwencji nieSciagalnosci dtugu. Chybione decyzje powinny mie¢ jednak
charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywac na wynik finansowy Investment Friends Capital SE.

» Ryzyko kumulacji kapitatu udzielonych poiyczek

W portfelu pozyczkowym Emitenta najwigksze zaangazowanie w zakresie lacznej wartosci udzielonego
kapitatu pozyczek majg pozyczki udzielone dla dominujacego akcjonariusza Spotki Patro Invest Sp. z o.o.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaburzenia plynnosci obstugi przedmiotowych umow przez Pozyczkobiorce
moze mie¢ to istotny wplyw na zachowanie ptynnosci i stabilnosci finansowej przez Emitenta. Istnieje réwniez
potencjalne ryzyko jak w przypadku kazdego Pozyczkobiorcy catkowitego barku sptaty pozyczek i trudnosci w
egzekucji naleznosci. Na dzien publikacji niniejszego raportu wedtug publicznie dostepnych informacji, wartos$é
portfela i pakiety posiadanych przez Patro Invest Sp. z o0.0. akcji spotek publicznych umozliwiaja ewentualng
egzekucje naleznosci. Rowniez Pozyczkobiorca jako dominujacy akcjonariusz Emitenta takze w swoim interesie
ekonomicznym winien by¢ zainteresowany prawidlowa obstuga pozyczek gdyz przektada si¢ to bezposrednio
na zachowanie ptynnosci i kondycje¢ finansowa Emitenta.
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Z uwagi na duza konkurencyjno$¢ na rynku mikro i malych pozyczek istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie
mogt zada¢ odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki. Emitent zamierza minimalizowac
powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobor projektow finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i whasciwa
ocen¢ zdolnosci finansowej pozyczkobiorcow. Nie mozna jednak wykluczy¢é blednej oceny zdolnosci
pozyczkobiorcy, udzielonego zabezpieczenia lub niedostatecznego rozpoznania ryzyka w efekcie ktorego
dojdzie do niesptacalno$ci udzielonej pozyczki i niesciggalnosci dtugu. Chybione decyzje powinny mie¢ jednak
charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wplywac¢ na wynik finansowy Investment Friends Capital SE

» Ryzyko windykacji naleznosci
Potencjalne naleznosci wynikajace z niesptaconych pozyczek beda dochodzone przez Emitenta na drodze
postgpowania sadowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opdznienia, wystepujace po stronie wymiaru
sprawiedliwos$ci, moga spowodowaC nieoczekiwane przesunigcia terminOw ostatecznych rozstrzygnigc
prowadzonych windykacji. Investment Friends Capital SE zamierza minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez
wykorzystanie uproszczonych procedur dochodzenia roszczen oraz poprzez wspotprace z doswiadczonymi
firmami windykacyjnymi. Nie mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia windykacji z powodu btedow
w przygotowaniu dokumentacji, uchybienia terminom lub na wskutek przyjetych nieskutecznych zabezpieczen.

» Ryzyko zwigzane 7 poiyczkami papierow wartosciowych

Emitent prowadzac dziatalno$¢ inwestycyjng i kapitalowg moze zawiera¢é umowy pozyczek instrumentéw
finansowych (akcji, udzialéw), bedac zarowno Pozyczkodawca jak i Pozyczkobiorca. W trakcie trwania umowy
pozyczki, Emitent jako Pozyczkodawca traci czasowo mozliwo$¢ dysponowania pozyczonymi instrumentami
do czasu ich zwrotu. W przypadku wystapienia zar6wno korzystnej jak i niekorzystnej koniunktury rynkowe;j
dla danego instrumentu (wzrosty i spadki kursow), Emitent nie bedzie mogt reagowaé dokonujac sprzedazy
akcji, bedac jednoczesnie nadal narazonym na ryzyko zmniejszenia lub zwigkszenia ich wyceny w ksiggach
Spotki. Rowniez jako Pozyczkobiorca, dokonujgc obrotu pozyczonymi instrumentami (kupno-sprzedaz)
Emitent bedzie narazony na ryzyko wzrostu kursow pozyczonych walorow w stosunku do wyceny z dnia
zawarcia umowy pozyczki i wystapienie koniecznosci zakupu instrumentéw w cenach wyzszych niz w dniu
pozyczki, aby dokonaé zwrotu pozyczonych walorow. Spoltka stara si¢ ogranicza¢ powyzsze ryzyko dokonujac
selekcji instrumentow do potencjalnych uméw pozyczek, a takze ustalajgc okreslony okres trwania pozyczki
oraz uwzgledniajac ryzyko w wynagrodzeniu z tytutu umowy pozyczki.

» Ryzyko zwigzane 7 plynnoscig i zmiennoscig kursow akcji Emitenta

Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spotek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu zalezy od zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie mozna zapewnic, iz osoba nabywajaca oferowane akcje
Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Cena akcji moze by¢ nizsza
niz cena nabycia na skutek wielu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw operacyjnych
Emitenta, chybionych decyzji inwestycyjnych Emitenta skutkujacych starta lub utarta zainwestowanego
kapitatu, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych
czynnikow ekonomicznych 1 politycznych oraz sytuacji na innych $§wiatowych rynkach papierow
wartosciowych.

» Ryzyko zwigzane 7 mozliwg zmiang siedziby Emitenta oraz Statutu Spotki.

W zwiazku ze ztozonym do Spotki wnioskiem dominujgcego akcjonariusza o zwotanie Walnego Zgromadzenia
1 umieszczenie w porzadku obrad projektow uchwat w zakresie zmiany siedziby spotki na Tallinn w Republice
Estonii oraz zmiany Statutu Spotki uwzgledniajac ilo$¢ posiadanych przez akcjonariusza glosow na Walnym
Zgromadzeniu nalezy domniemywac¢, ze uchwaty w powyzszym zakresie mogg zosta¢ podjete.

Przy przeniesieniu siedziby do Estonii istnieje ryzyko zwigzane ze sprawnym dostosowaniem dziatalnosci
Emitenta zardbwno w zakresie organizacyjnym jak i prawnym do obowiazujacych w Estonii przepisow prawa.
Zmiany powyzsze moga przejsciowo wplywac na sprawno$¢ organizacyjng Emitenta oraz moze wystapic¢
ryzyko potencjalnych pomytek i btedow w zakresie interpretacji miejscowych przepisOw prawa, obowigzkow
spoczywajacych na podmiotach gospodarczych prowadzacych dziatalnos¢ w Estonii, obowiazkow
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informacyjnych zaréwno miejscowych jaki i zwigzanych z dalszym notowaniem akcji na GPW S.A. w
Warszawie i ich prawidtowej realizacji przez Emitenta.

Spotka bedzie dokladata wszelkich staran aby ograniczy¢ wskazane powyzej ryzyka jednak ze wzgledu na
istotno$¢ 1 zlozono$¢ zmian organizacyjno-prawnych nie mozna catkowicie wykluczy¢ wystapienia
niekorzystnych zjawisk.

» Ryzyko zwigzane 7 powigzaniami pomiedzy czlonkami organéw Emitenta
Pomiedzy cztonkami organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powiazania organizacyjne:

e Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis SE, Elkop S.A., Resbud SE., Investment Friends SE FON SE, Damf Inwetycje S.A.

e Jacek Koralewski Czlonek Rady Nadzorczej - petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., oraz
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis SE, Resbud SE, Investment Friends SE DAMF Invest
S.A., FON SE, Damf Inwestycje S.A.

e Malgorzata Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej - petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w DAMF Invest
S.A., IFEA Sp. z 0.0., IFERIA S.A. Pato Invest Sp. z 0.0 oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis SE, Resbud SE, Elkop S.A, FON SE, Damf Inwestycje S.A., Investment Friends SE.

e Marianna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petnita funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
SE, DAMF Invest S.A.,Elkop S.A.,FON SE, Resbud SE, Investment Friends SE, Damf Inwestycje
SAA

e Damian Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej - pelni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej delegowanego
do czasowego pehienia funkcji prezesa zarzagdu w FON SE, oraz funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej
w: Atlantis SE, DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A., Elkop S.A., IFERIA S.A., Investment
Friends SE, Investment Friends Capital SE, Resbud SE, jest udzialowcem FON Zarzadzanie
Nieruchomog$ciami Sp. z 0.0., Nova Gietda Inwestycje LPS, udziatowcem i Prezesem Zarzagdu w Nova
Gietda Inwestycje Sp. z 0.0., Patro Invest OU petni funkcje Prezesa Zarzadu spotki FON1 Polska a.s.
oraz Investment Friends Capital 1 Polska a.s z siedzibg w Ostravie Czechy.

e Martyna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
SE, DAMF Invest S.A.Elkop S.A.,FON SE, Resbud SE, Investment Friends SE, Damf Inwestycje
S.A.

e  Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu Investment Friends Capital SE jest zatrudniony na stanowisku
dyrektora w FON SE.

Istniejg interpretacje wskazujace na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym wplywie
powiazan pomigdzy czlonkami organow Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegodlnosci wptywu tych
powiazan na Rad¢ Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia biezacego nadzoru nad dziatalno$cig Spotki.
Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzia¢ pod uwage fakt, iz organy
nadzorujace podlegajg kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkow Rady
Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkow w sposob rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie
cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spotki
polegajaca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkow lub odpowiedzialnos¢ karna z tytutu
dziatania na szkode¢ Spoiki.

4.13 Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu lub przeglgdowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Ptock 30.05.2018r.

Robert Ogrodnik — Prezes Zarzqdu
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