Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020-30.06.2020

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

GRUPA KAPITALOWA PBG

SRODROCINE SKROCONE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

WYSOGOTOWO, DNIA 30 WRZESNIA 2020 ROKU




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SPIS TRESCI
SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ettt 4
SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ... 5
$RODROCIZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEY oo, 6
SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM .ovovieveeeeeeeeee, 8
SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ...oooviieeeeeee 10
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ..ttt ettt ettt et et ettt et et et eae e et eteet et ete e et eteeeeeae et eeeteeenn 11
1. INFORMACIE OGOLNE ...ttt ettt ettt ettt e ettt et ettt et et et ee et e et et eae et e s eee et eseseeeeueee et eaeteeeereeeeeeeeeeeans 11
1.1 SKEAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJIACE ...t 12
1.2 INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWE ..ttt ettt ettt ettt eseee et eeeee et aseeeeeaeee et eseeenans 13
2. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI ... 18
2.1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZANIA ..o 18
2.2. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN ......cciiiieieeeeeeeeen 18
2.3. BRAK ZALOZENIA KONTYUNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZES ..ot 19
2.3.1.  OPIS SYTUACJI FORMALNO PRAWNEJ JEDNOSTKI DOMINUJACE .ot 19
2.3.2.  IALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI JEDNOSTKI ZALEZNEJ RAFAKO ..vcveieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeann 23
2.4. WPLYW UCHYLENIA UKEADU Z WIERZYCIELAMI ORAZ OTWARCIA POSTEPOWANIA SANACYJNEGO
NA SRODROCIZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ..ot 26
2.5. ISTOTNE ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCH. ...ttt 27
2.5.1.  ZMIANA STANDARDOW | INTERPRETACI! et eeeeeeeeeeee ettt ee et e eeeee et eeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeeeseeeneeeeenaas 27
2.52. KORETY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCTH ...t 27
2.6. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH ..o, 27
3. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH ORAZ UTRATA KONTROL ..ot 32
4. INACZACE IDARZENIA T TRANSAKCUIE ..ottt ettt ettt ettt et s s ee e e 32
5. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI ..ot ee et et et e e et e e e et e e et e eee e e e e e eeeeseeneeseeeeeneenaas 36
6. ZYSK (STRATA) NA AKCUIE ..ottt ettt ettt e et et e et ee e 36
7. SEGMENTY OPERACYINE ..ottt oottt ee et e et e e et e e et e e et e e e et e e e et ee s e et ee e et e esee et eeeee e eereeeeeenens 36
8. INWESTYCJIE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH ..ottt et ettt et ee e et eee e eesee e eneeesne e 36
9. UDZIALY WE WSPOLNYM PRZEDSIEWZIECIU ....oovviteeeeeeeeeeeeeeeeee et eeeeeeee e eeeeeeeesee et eteseteeeseseeeesesenee et eseseeeseeneneens 36
1O, WARTOSCI NIEMATERIALNE ... oottt ee et et e et e e e e e e e e eeee e e ee e eee et e e e eeeesee et e e e eeeeseeeeeneeaae 37
11, RZECZOWE AKTYWA TRWALE ..ottt et e et ee et e et e e e e ee e e ee e e e et e e e ee e s e et e e e eeeeseeeeeeneeaae 37
12. AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA ..ot ettt e e e e eeeee e enn e 38
13. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY .o 39
14. WARTOSC GODZIWA AKTYWOW NIEFINANSOWY CH ...ttt ettt ee et et aeeeae e e 40
15. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWY CH .ottt ee e er e e eaee e e 40
LI TR =74 N[ L o OSSR SR 42
16.1. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSC oo 42
16.2. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALYCH
NI =74 @ 1Y ISR SURRPSPRRN 43
17, UDZIELONE POZYCZKI oottt e et e et e e e et e e e et e e e eeee e e ee e e e et e e e ee e s e et e e e eeeeseeeeenneeaes 44
18, Z AP ASY oo ettt ettt e ettt e ettt ettt e et et e et aae 44
19, SRODKI PIENIEZNE. ...ttt ee et et et e e et ee e n e s e e et et et ee s s e e e eeee e e e e e e eeeenes 44
17, KAPITAL WEASNY .ottt e et e e et e et e e e e e ee et e e e e e e eee et ee e e e e e e et e e e eeeeeee et e e e eeeeseseenneeeaas 44
17.1. KAPITAL PODSTAWOWY ..ottt oottt e et e e e et e e e et e et et ee e e ee e see et e e e ee e see et e e e eeeese et eeeeeeaae 44
17.2. KAPITAL Z EMISJI AKCJl POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNED ..ottt 45
17.3. KAPITAL Z WYCENY TRANSAKCJI ZABEZPIECZAJACYCH ORAZ ROZINICE KURSOWE Z PRZELICZENIA
JEDNOSTEK ZAGRANICZNYCH ..ottt et ettt e et e e e e e et et e e e e e e e eee e e eesneann 46
17,4, POZOSTALE KAPITALY ¢ttt oottt ettt ettt et e e ettt et et et et et et eeeee et eeeeeeeeeeee et eeeeeeeeeeee et ene e eseeeeeeeeeeeeeaas 46
17.5. UDZIALY NIEKONTROLUJIACE ... oottt et e ettt e e e et et 46
8. DYWIDENDY ..ottt ettt et ee et et et ettt e e et et et e et et e e e e e et e e et et ee e et et et eee et eeee e et eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et eee e eeeeeee et eeeeeeaee 46
19. KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DEUZNE ...ttt e et e e seeeeeeeeeaee 47
19.1. ZABEZPIECZENIE SPEATY ZOBOWIAZAN ...ttt ettt ee et n e et et 48
19.2. NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOW ...ttt ettt et ee et et e e e e ee e eeee e 49
20. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICTZE ... 50
1. POZOSTALE REZERWY ..ottt ettt et et e et et e et e e e e e e e et et e et et ee et ee e eeeeeeeseeeneeneeeeeeneeeaes 51
22. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA ..o 51
23. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UCHYLENIA UKEADU ...ttt en e e 52
24. ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI| PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY ... 53
25. NOTY OBJASNIAJACE DO WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ...t 53
25.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ ....ovovoeeieeeeen 53



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
25.2. ZIYSK (STRATA) ZWIAZANE Z UKL ADEM Z WIERZYCIELAMI (W TYM UCHYLENIE) ..coeiiiiiieciiee e 53
25.3. KOSZTY POSTEPOWANIA SANACYINEGO ......uiiiiiiiiie ettt e siee e e sitee e s saeta e snteeesssteeeesnsaeaessnaeeessseneeennes 53
25.4. DZIALALNOSC ZANIECHANA ........cooivieiieiieeieeee et 54
26. KONTRAKT WIERZCHOWICE ..ottt ettt ettt e e e e e e ettt e e e e e e et b e e e e e e e e s e eaaaaaeeeeeeeennnesaeeens 56
27. ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE ...t 58
28. POSTEPOWANIA SADOWE ORAZ SPRAWY SPORNE ....ccciiiie ittt ettt e iee e e sntee e e seeea e s snaeeeesnaeeeennes 59
29. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM ..ottt 75
30. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI.....oiiiiiiiie ittt eee e iee e e sntae e e snsaeaessnaeeeesnaeeeennes 75
31. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ ..o 77
32. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM ..ottt e ettt e e e e e e ettt e e e e e e e e eaaaaa e e e e e e e eanaraeeeas 78
33. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY JEJ SYTUACJI KADROWEJ,

MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY

MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN DLA EMITENTA ...t 80
34. INNE INFORMACJE WYMAGANE PRZEPISAMI (WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO) .81
35. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACUI ...ttt ettt ettt e e e e e et e e e e e s et e e e e e e e s eaaaaa e e e e e e s e nnnnraeeeas 83



Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019-30.06.2020

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 51 520 278
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 51 519 851
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - 427
Koszt wiasny sprzedazy 2 (652 548)
Koszty sprzedanych produktéw i ustug 2 (651 973)
Koszty sprzedanych towardéw i materiatéw - (575)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 53 (132 270)
Koszty sprzedazy - (7 878)
Koszty ogdlnego zarzgdu (2 837) (38811)
Pozostate przychody operacyjne 20 4018
Pozostate koszty operacyjne (620) (4 491)
Utrata wartosci aktywdw finansowych (259) (3516)
Zysk/strata zwigzane z uktadem z wierzycielami (w tym uchylenie) (77 062) (18715)
Koszty postepu technicznego - (5278)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (80 705) (206 941)
Koszty finansowe (mm (4015)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci - 174
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (80 716) (210 782)
Podatek dochodowy - 8418
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (80 718) (202 364)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy: (297 857) 2475
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (114 948) 2475
- akcjonariuszom niekonfrolujgcym (182 909) -
Zysk (sir.ata).neﬂo z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (378 573) (199 889)

przypadajqgcy:

- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (195 664) (66 036)
- akcjonariuszom niekonfrolujgcym (182 909) (133 853)



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 818 420 313
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 818 420 313
Zysk (strata) netto z dziatalnodci kontynuowanej na jedng akcje zwyktg
przypadajqcy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej (80 716) (68 511)
- podstawowy (0,099) (0,084)
- rozwodniony (0,099) (0,084)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej na jedng akcje zwyktg
przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej (114 948) 2 475
- podstawowy (0,140) 0,003
- rozwodniony (0,140) 0,003
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej na jedng akcje
zwyktq przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej (195 664) (66 036)
- podstawowy (0,239) (0,081)
- rozwodniony (0,239) (0,081)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
Zysk (strata) netto (378 573) (199 889)
Inne catkowite dochody podlegajqgce przekwalifikowaniu do zysku/(straty) 124 167
w kolejnych okresach sprawozdawczych
Ujete w okresie w innych dochodach catkowitych z tytutu instrumentéw ) 204
zabezpieczajgcych przeptywy srodkdw pienieznych
RoZnice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg 124 (14)
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw . (43)
catkowitych
Inne catkowite dochody nie podlegajgce przekwalifikowaniuv do (744) (410)
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Zyski (straty) aktuarialne (918) (506)
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw 174 9%
catkowitych
Inne catkowite dochody (siraty) po opodatkowaniu (620) (243)
Catkowite dochody ogétem za okres (379 193) (200 132)
Catkowite dochody przypadajqce: (379 192) (200 131)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (195 915) (65 978)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (183 277) (134 153)



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2020 2019 2019

Aktywa
Aktywa trwate 32 308 34742 409 858
Warto$¢ firmy - - 28 391
Warto$ci niematerialne 134 220 6515
Rzeczowe aktywa trwate 242 591 152078
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 144 174 42 520
Nieruchomosci inwestycyjne - - 6055
Inwestycje dtugoterminowe - - 1790
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 102
Inwestycje we wspdlinych przedsiewzieciach 31610 33 428 35512
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz aktywa z tytutu umow - - 34 648
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - - 42 453
Akcje i udziaty - - 1511
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - 1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 178 178 51528
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 151 6754
Aktywa obrotowe 13 901 17 108 1003 275
Zapasy 40 36 37 361
Aktywa z tytutu uméw 2 68 443 440
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7779 12 674 428 528
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 639 414 934
Pozyczki udzielone 422 464 437
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 1 1 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 642 2613 70 955
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2376 838 21 620
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1006 424 1288 149 114 767
SUMA AKTYWOW 1052 633 1339 999 1527 900



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ CD.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2020 2019 2019
Pasywa
g Kapitgl wlgsny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki (4 882 898) (4 686 982) (273 789)
ominujqcej
Kapitat podstawowy 16 368 16 368 16 368
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1 020 070 1 020 070 1020 070
Kapitat z wyceny fransakciji zabezpieczajgcych przeptywy - - (152)
Kapitat zapasowy 541 525 544 476 544763
Kapitat rezerwowy (6 574) (6 326) (4 606)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (32 496) (32 492) (32 508)
Zyski zatrzymane (niepokryte siraty) (6 421 791) (6 229 078) (1817 727)
- zyski (straty) z lat ubiegtych (6226 127) (1751 404) (1751 691)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (195 664) (4 477 674) (66 036)
Kapitat udziatéw niekontrolujacych (180 535) 2743 248 488
Kapital witasny ogétem (5063 433) (4 684 239) (5 301)
Zobowigzania dlugoterminowe 4260 4260 152 909
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 43
Zobowiqgzania z tytutu leasingu - - 35956
Pochodne instrumenty finansowe - - 187
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy - - 37 838
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - - 11771
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 86 86 24 227
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 354 354 37 850
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3820 3820 5001
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - 36
Zobowigzania krétkoterminowe 4 913 055 4817 138 1380 292
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 402 393 392 653 507 826
Zobowiqgzania z tytutu leasingu 146 176 6137
Pochodne instrumenty finansowe 13 41 123
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 84 211 71 460 657 017
Zobowigzania z tytutu umow 120 2792 102 075
Zobowiqgzania z tytutu uchylenia uktadu 4 403 976 4326914
Zobowiqgzania z tytutu podatku dochodowego - - 39
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 6814 4144 34749
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 14 932 18 647 47 003
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 450 311 25000
Dotacje - 323
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 1198 752 1202 841 -
Zobowigzania razem 6116 067 6 024 239 1533 201
SUMA PASYWOW 1052 634 1 340 000 1527 900



Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020-30.06.2020

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 01.01.2020 DO 30.06.2020 ROKU

Kapitat z Roznice .
emisji akcji kursowe z A7 Kapitat
Kapitat I s . ) Pozostate . N zatrzymane Kapitat Kapitat udziatow P
podstawowy D7 B kapitaty P (niepokryte wiasny niekontrolujgcych CHEE7
wartosci jednostek i) ogétem
nominalnej zagranicznych Y
1 stycznia 2020 16 368 1020 070 538 150 (32492) (6229078) (4 686 982) 2743 (4 684 239)
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - - (195 664) (195 664) (182 909) (378 573)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres . . (249) (3) ) (252) (368) (621)
sprawozdawczy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - (2951) - 2 951 - - -
30 czerwca 2020 16 368 1020 070 534 951 (32498) (6421791) (4882898) (180 535) (5063 433)
ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 31.12.2019 ROKU
Kapital 2 Réznice
emi.f'i akeii Kapitat z wyceny kursowe z Zyski Kapitat Kapitat
Kapitat I s ] transakciji Pozostate przeliczenia zatrzymane Kapitat vdziatéw P
powyzej ich . . N . N . . witasny
podstawowy 7. zabezpieczajgcy kapitaty jednostek (niepokryte witasny niekontrolujqg- z
wartosci R ogotem
A . ch przeptywy zagranicz- straty) cych
nominalnej nych
1 stycznia 2019 16 368 1020 070 (333) 531 599 (32518) (1743 103) (207 917) 402 428 194 510
Korekta btedu - - - - - 106 106 213 319
1 stycznia 2018 po zmianach 16 368 1020 070 (333) 531 599 (32518) (1742 998) (207 811) 402 641 194 830
Zysk (strata) netto za okres - - - - - (4 477 674) (4 477 674) (396 015) (4 873 689)
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres - - 333 (1.856) 25 - (1 498) (3882) (5 381)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - 8 407 - (8 407) - - -
31 grudnia 2019 16 368 1020 070 - 538 150 (32492) (6229078) (4686 982) 2743 (4684 239)



Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019-30.06.2020

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 30.06.2019 ROKU

Kapitat z . Réznice
P . Kapitat z wyceny .
. emisji akcji o kursowe z . . —y Kapitat
Kapitat ar transakciji Pozostate . . Zyski zatrzymane . Kapitat udziatow
odstawowy POWYZ€l 7 zabezpieczajgcych kapitat EEC el (niepokryte straty) PR R niekontrolujacych U
P Y wartosci P lacy piialy jednostek poKry Y lacy ogotem
. . przeptywy .
nominalnej zagranicznych
1 stycznia 2019 16 368 1 020 070 (333) 531 599 (32 518) (1743 103) (207 917) 402428 194 511
Korekta btedu - - - - - 106 106 213 318
1 stycznia 2018 po zmianach 16 368 1020 070 (333) 531599 (32 518) (1742 997) (207 810) 402 641 194 829
Zysk (strata) netto za okres - - - - - (66 036) (66 038) (133 853) (199 889)
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres - - 181 (137) 13 - 57 (299) (242)
Przekazanie wyniku
finansowego na kapitat - - - 8 694 - (8 694) - - -
30 czerwca 2019 16 3468 1020 070 (152) 540 157 (32 505) (1817 727) (273 789) 248 488 (5 301)



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020

Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (80 716) (210782)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej (283 048) 2 475
Zysk (strata) brutto (363 764) (208 307)
Korekty: 366 292 183 084
Amortyzacja rzeczowych aktywodw trwatych, wartosci niematerialnych oraz
. . ) 231 9734
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne oraz 233 281
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw
tfrwatych przeznaczonych do sprzedaz 1416 (660)
ycn p Y p Y
Zmiana wartosci aktywdw trwatych i zobowigzah przeznaczonych do 056 164 )
sprzedazy zwigzanych z GK RAFAKO
Zmiana wartosci godziwej aktywodw (zobowigzan) finansowych wycenianych 1815 86
przez rachunek zyskéw i strat
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z 88
kapitatu 181
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 178 (1853)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych 233 1631
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (72) (1771)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2030 (250)
Odseftki i dywidendy, netto 9129 5451
Udziat w zyskach (stratach) jednostek rozliczanych metodqg praw wtasnosci - (174)
Zmiana stanu naleznosci 10 069 85 483
Zmiana stanu zapaséw (3) (2.821)
Zmiana stanu zobowigzanh z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek 13 363 10979
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (3748) 13574
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzah z tytutu umow (2 606) 47 312
Korekty zwiqzane z zyskiem / stratq zwigzanq z uktadem z wierzycielami (w 77 062 16 749
tym uchyleniem)
Podatek dochodowy zaptacony 225 (2514)
Pozostate 485 66
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 528 (25 223)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywodw trwatych 73 1 586
Sprzedaz wartoéci niematerialnych - 64
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - (107)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw trwatych ) 530
przeznaczonych do sprzedazy
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (240) -
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych - (158)
Dywidendy i odsetki ofrzymane 7 -
Pozostate 10 (25)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (150) 1890
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu (410) (3511)
Sptata odsetek z tytutu leasingu (58) (1 04¢)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw - 16 380
Sptata pozyczek i kredytéw (1199) (5 496)
Sptata odsetek od pozyczek i kredytéw (643) (967)
Odsetki otrzymane 6 -
Odsetki zaptacone (45) (2 403)
Prowizje bankowe - (1012)
Pozostate 2 (720)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 347) 1225
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 31 (22 108)
RdZnice kursowe netto - 55
$rodki pieniezne na poczqtek okresu 2613 93 009
$rodki pieniezne na koniec okresu 2644 70 956
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”, ,,Grupg Kapitatowg
PBG", ,Grupq”) jest PBG S.A. w restrukturyzacji (dalej zwana ,Spdtkg dominujgcq”, ,Jednostkg

dominujgcq”).

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdtka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujacej
nadano numer statystyczny REGON 631048917. Akcje Spodtki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej
Gietdzie Papierow Wartosciowych. Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w

Wysogotowie k/Poznania, 62-081 Przezmierowo.
Czas tfrwania Spétki dominujgcej oraz Spdtek wechodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdétka dominujgca ztozyta wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego
oraz wniosek o uchylenie Uktadu zawartego w 2015 roku z wierzycielami. W dniu 9 stycznia 2020 roku, Sgd
Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i
Restrukturyzacyjnych, wydat postanowienie o uchyleniu Uktadu, ktére uprawomocnito sie w dniu 29 lutego
2020 roku. Z kolei w dniu 12 lutego 2020 roku otwarte zostato wobec Spdtki dominujgcej postepowanie
sanacyjne (sygn. akt GR 101/19), ktére aktualnie toczy sie przed Sgdem Rejonowym Poznan — Stare Miasto
w Poznaniu pod sygn. akt XI GRs 2/20, zgodnie z ktérym:

J zezwolono Spoétce dominujgcej na wykonywanie zarzgdu nad catosciqg przedsiebiorstwa w zakresie
nie przekraczajgcym zakresu zwyktego zarzgdu®;

J wyznaczono sedziego — komisarza w osobie SSR Magdaleny Bojarskiej;

J wyznaczono zarzgdce 1. spdtke Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie
(KRS nr 0000591282).

* w dniu 7 maja 2020 roku Sgd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, wydat na posiedzeniu niejawnym (sygn. akt XI GRs 2/20),

Postanowienie, ktérym postanowit: ,cofng¢ dtuznikowi PBG S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w
Wysogotowie zezwolenie na wykonywanie zarzgdu nad catoscig przedsiebiorstwa  w  zakresie
nieprzekraczajgcym zwyktego zarzgdu”. Tym samym, zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015
roku - Prawo restrukturyzacyjne zarzgd nad Spdtkg dominujgcg objat wyznaczony przez sqd w
postanowieniu o otwarciu postepowania sanacyjnego wobec Spdtki dominujgcej zarzgdca, fj. spbdtka

Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.1 SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACE)

Sktad Zarzadu Spdtki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2020 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 30.06.2020 roku

Sktad Zarzgdu Skiad Rady Nadzorczej Spotki
Maciej Stanczuk — Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Michat Mac¢kowiak — Cztonek Zarzqdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Lech Figarski — Cztonek Rady Nadzorczej
Faustyn Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzgdca PBG
Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji zaszty nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu

oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej:

W dniu 4 lutego 2020 roku Pan Maciej Stanczuk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza podjeta w dniu 4 lutego 2020 roku uchwaty w przedmiocie:

o odwotania ze stanowiska Prezesa Zarzqgdu Pana Jerzego Karney;

o powotania w sktad Zarzgdu Pana Macieja Stanczuka i powierzenia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki, uchwatg nr 3 odwotato w dniu 24 lutego 2020 roku z Rady
Nadzorczej Panig Helene Fic.

W dniu 7 maja 2020 roku zostato wydane postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w
Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (sygn. akt XI GRs
2/20), ktérym Sgd postanowit: ,cofngé dtuznikowi PBG S.A. w restrukturyzacii z siedzibg w Wysogotowie
zezwolenie na wykonywanie zarzgdu nad catosciq przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym
zwyktego zarzgdu”. Powyzsze postanowienie sqdu restrukturyzacyjnego jest niezaskarzalne i natychmiast
wykonalne. Tym samym, zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo
restrukturyzacyjne zarzgd nad Spdtkg dominujgcg objgt wyznaczony przez sqd w postanowieniu o
otwarciu postepowania sanacyjnego wobec PBG zarzgdca, 1. spdtka  Zimmerman  Filipiak
Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie. Osobami reprezentujgcymi Zarzgdce w postepowaniu
sanacyjnym Spdtki sg Pan Bartosz Sierakowski, Pan Piotr Zimmerman oraz Pan Patryk Filipiak.

W zwigzku z wygasnieciem w dniu 7 wrze$nia 2020 roku kadencji Wiceprezesa Zarzgdu PBG S.A. w
restrukturyzaciji Pana Macieja Stanczuka oraz Cztonka Zarzgdu PBG Pana Michata Mac¢kowiaka, Rada
Nadzorcza Spdtki dominujgcej podjeta w dniu 7 wrzednia 2020 roku uchwaty w przedmiocie powotania
w sktad Zarzgdu PBG Pana Macieja Stanczuka i powierzenia mu funkcji Wiceprezesa Zarzgdu. W
zwigzku z powyzszym w sktad Zarzgdu PBG wchodzi Pan Maciej Stanczuk petnigey funkcje Wiceprezesa

Zarzqgdu.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdotki PBG S.A. w restrukturyzacii z siedzibg w Wysogotowie powotato

w dniu 7 wrzesnia 2020 roku do Rady Nadzorczej Spbtki dominujgcej nastepujgce osoby:

o

o

o

Pani Matgorzata Wisniewska,
Pan Andrzej Stefan Gradowski,
Pan Przemystaw Lech Figarski,
Pan Roman Wenski,

Pan Marian Kotewicz.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku

Sktad Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki

Maciej Stanczuk — Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Przewodniczqgca Rady Nadzorczej

Zarzgdca PBG

Przemystaw Lech Figarski — Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej

Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Roman Wenski - Cztonek Rady Nadzorczej

Marian Kotewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A.

1.2INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWEJ

Grupe Kapitatowq PBG tworzqg Spdtka dominujgca oraz nastepujgce spdiki:

s s Zakres dziatalnosci Procentowy udziat w kapitale
Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD -2007) 30.06.2020 31.12.2019
Kupno i sprzedaz
PBG Dom ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
$p.z0.0. Wysogotowo rochu.nek PKD 68.10.2.
) 62 — 081 Wyncuem i zgrquz.ome . 100,00% 100,00%
Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi
POLSKA lub dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
PBG Erigo ul. Skérzewska 35, Dzio’rolnoélc’ firm cen’r.roln,ych
$p.70.0 Wysogotowo (Head Ofﬂces) i holldmlgow, z
2) hU 62 - 081 wytgczeniem holdingdw 100,00% 100,00%
Przezmierowo finansowych
POLSKA PKD 70.10.Z
Realizacja projektow
. . ul. Skérzewska 35, budowlanych zwigzanych ze
Sporzegk: Projek Wysogotowo wznoszeniem budynkdéw PKD
(3)' e 62—981 41.10.1 100,00% 100,00%
Przezmierowo Wynajem i zarzqdzanie
POLSKA nieruchomosciami wtasnymi
lub dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019-30.06.2020

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
P (wg PKD -2007) 30.06.2020 31.12.2019
4 Afentrikas,
Afentrika Court
PBG Dom Invest Limited Office 2 Posiadanie
(4) P.C. 6018 Larnaka aktywdw inwestycyjnych 100.00% 100.00%
Cypr
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(E;')go IVSp.zo.o. 62~ 081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
Erigo IV Sp. 2 0.0. SKA ul. Skérzewska 35,
(dawniej: SMIP . .
Investment Wysogotowo Kypno i sprzgd'oz
$p. 2 0.0. W Organizacii 62 —,08‘1 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
SKA) e Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
(6)
ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
City Development Wysogotowo budowlanych zwigzanych ze
Sp.zo.o. 62 -081 . ) 100,00% 100,00%
e wznoszeniem budynkéw PKD
(7) Przezmierowo 41102
POLSKA T
PBG Dom Invest X ul. Skorzewska 35, Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. szys%%c])’rowo nieruchomosci na wtasny 100.00% 100.00%
Ztotowska 51 SKA e rachunek PKD 68.10,Z e e
(8) Przezmierowo
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62-081 nieruchomoéci na wtasny 100,00% 100,00%
(9) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(10) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
ESGZ E)”go Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
Lo 62 - 081 zakwaterowania 100,00% 100,00%
Platan Hotel SKA L.
(1) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
SPSGZ i”go Projekt Wysogotowo Hotele i podob.ne obiekty
Mélfo Hc;fel Spk 62 —98] zakwaterowania 100,00% 100,00%
(12) o Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 —081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(13) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG DOM Wysogotowo Zarzgdzenia nieruchomosciami
NIERUCHOMOSCI Sp. z 62 - 081 wykonywane na zlecenie PKD 100,00% 100,00%
0.0 (14) Przezmierowo 68.32.Z
POLSKA
Wschodni Invest ul. Mazowiecka 42, Pozostate posrednictwo
Sp.zo.o. 60 - 623 Poznah pieniezne 100,00% 100,00%
(15) POLSKA PKD 64.19.Z
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019-30.06.2020

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD —2007) 30.06.2020 31.12.2019
Budownictwo budynkdw i
innych budowli, montazi
instalacja konstrukciji
. prefabrykowanych, montaz
. ul. Kondratiuka 1, .
PBG Ukraina LLC 04201 Kijow kons‘rrL.qu{meTolowy.ch, 100,00% 100.00%
(16) UKRAINA organizacja budownictwa
obiektéw nieruchomosci w
celu sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostate formy udzielania
Sp.zo.0. 62 -081 kredytow 100,00% 100,00%
(17) Przezmierowo PKD 64.92.7
POLSKA
Multaros Trading Vaisili Michalidi 9, Posiadanie
Company Limited 3026 Limassol o tokci h 100,00% 100,00%
(18) CYPR papieréw wartosciowyc
ul. Skérzewska 35, . i x S
Wysogotowo F)mq’rolnosc w zakresie inzynierii
SPV2PL Sp.zo.0. 62— 081 i zwiqzane z niq doradziwo 100,00% 100,00%
(19) Przezmierowo fechriczne
POLSKA PKD 71.12.Z
ul. tgkowa 33, Produkcja generatoréw pary z
RAFAKO SA 47-400 wyjatkiem kottéw do
(20) Racibérz, cenfralnego ogrzewania 33.32% 33.32%
POLSKA gorgcqg wodg PKD 25.30.Z
PGL-DOM :;_iggowo I Obstuga nieruchomosci na
Sp.zo.0. Raciborz wtasny rachunek 33,32% 33.32%
(21) POLSKA ’ PKD 68.32 7
ul. tqkowa 33, qu%olnosc w zakresie
RAFAKO ENGINEERING projektowania budowlanego,
47-400 .
Sp.zo.o. RaciboZ urbanistycznego, 65,96% 65,96%
(22) POLSKA ’ tfechnologicznego
PKD 71.12.Z
ENERGOTECHNIKA Dziatalno$¢ w zakresie
Engineerin ul. Bojkowska 43C, projektowania budowlanego,
S gz o 9 44-100 Gliwice urbanistycznego, 33,32% 33,32%
(53') - O POLSKA technologicznego
PKD 71.12.Z
Dziatalno$¢ w zakresie
RAFAKO Fergjhe:;cl)c\;é?gzlgego tgcznie z
ENGINEERING SOLUTION Belgrad doradztwem i sprawowaniem 25,66% 25,66%
Sp.zo.0. SERBIA d dla bud ot
(24) nadzoru dia budownictwa,
przemystu i ochrony srodowiska
PKD 74.20.A
RAFAKO . . .
Budapeszt, Montaz urzgdzen w przemysle
I(—|2L‘15r)wgory Kit. WEGRY energetycznym i chemicznym 33.32% 33,32%
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019-30.06.2020

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD —2007) 30.06.2020 31.12.2019
Realizacja projektow
budowlanych oraz zwigzanych
z budowq drég i autostrad,
drog szynowych i kolei
podziemnej, mostow
EQOTRK So. 7 0.0 Z;_iggowo 33, i tuneli, dziatalno$¢ w zakresie
(26) p.z0.0. RaCIbOZ inzynierii i doradztwa 33,32% 33,32%
POLSKA ’ fechnicznego i naukowego,
produkcja, naprawa i
konserwacja maszyn i
urzgdzen, wytwarzanie,
przesytanie i handel energiq
elekiryczng.
Realizacja projektow
ul. tgkowa 33, budowlanych, dziatalno$¢ w
EOO3B7 Sp. z0.0. 47-400 zakresie doradztwa i
(27) Racibérz, projektowania budowlanego, 33.32% 33.32%
POLSKA inzynieryjnego
i fechnologicznego
ul. tgkowa 33, . .
) : Produkcja konstrukcji
'FQES“)'G Nano $p. z 0.0. a0 metalowych i ich czesci PKD 39,58% 39,58%
POLSKA 25.11.2
RAFAKO ul. tgkowa 33, Produkcja generatoréw pary z
MANUFACTURING Sp. z 47-400 wyjatkiem kottéw do
0.0. Racibérz, cenfralnego ogrzewania 33.32% 33.32%
(29) POLSKA gorgcqg wodg
Produkcja autobusow,
wyposazenia elektrycznego i
elektronicznego do pojazddw
E’?;AKO EBUS Sp.z0.0. g;-igg?avégig%rz silnikowych oraz produkcja 33,32% 33,32%
pozostatych czesci i
akcesoridw do pojazddw
silnikowych
BIO-FUN §p. z0.0. )
(31)* Ul mazowiecka 42, 4y 0a rynku nieruchomosci 100% 100%

60-623 Poznan

* Dane finansowe spotki Bio-fun nie zostaty objete niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na ich nieistotny

wptyw

Wartosci w powyzszej tabeli prezentujg udziat Spdtki dominujgce] w kapitatach poszczegdinych spdtek

wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe].

Procentowy udziat w kapitale spdtek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w

postaci procentu ztozonego (iloczynu procentowego udziatu Spdtki dominujgcej w kapitale danej spotki i

procentowego udziatu tej Spotki w kapitale jej spotki zaleznegj).

Liczba posiadanych akcji/udziatéw jest réwna ilosci gtosdw posiadanych przez Spdtke dominujgcg w

Spoétkach wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowe.

Jednostka dominujgca posiada udziat nieprzekraczajgcy 50% w:

. RAFAKO S.A.,
. PGL-DOM Sp. z 0.0.,

16



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
. ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0. 0.,

. RAFAKO Engineering Sp.z 0. 0.,

. RAFAKO Engineering Solution Sp.z 0. o.,

. RAFAKO Hungary Kft.

. EOO1RK Sp. z 0.0.

. EOO3B7 Sp.z 0.0.

. RENG-Nano Sp.z o.0.

. RAFAKO MANUFACTURING Sp. z 0.0.

. RAFAKO EBUS Sp. z 0.0.

Spoétka dominujgca  kwalifikuje ww. podmioty jako jednostki zalezne z uwagi na fakt, iz charakter
wzajemnych relacji wskazuje na sprawowanie kontroli, zgodnie z definicjg kontroli zawartg w MSSF 10
»Skonsolidowane sprawozdanie finansowe". Jednostka dominujgca uznaje, iz w sposdb posredni, poprzez
jednostke zalezng RAFAKO S.A. podlega ekspozycji na zmienne zwroty z inwestycji w ww. podmioty oraz
posiada zdolnos¢ do wptywania na wysokos¢ tych zwrotdw. Jednakze w zwigzku z otwarciem
postepowania sanacyjnego wobec Spdtki dominujacej, ktdérego celem jest zawarcie z wierzycielami
uktadu o charakterze likwidacyjnym, na podstawie ktérego caty majatek PBG zostanie sprzedany a
wierzyciele zostang zaspokojeni z przychoddw ze sprzedazy majgtku Spdtki, podlegajgce konsolidacii
aktywa i zobowigzania Grupy Kapitatowej RAFAKO zostaty zaprezentowane w niniejszym $rédrocznym

skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako przeznaczone do sprzedazy.

Poza wskazanymi powyzej spdtkami zaleznymi Grupa posiada udziat na poziomie 49% we wspdinym

przedsiewzieciu — Energopol Ukraina S.A. Jednostka ta jest spdtkg prawa ukraihskiego z siedzibg w Kijowie.

Jednostka dominujgca posiada rowniez udziat przekraczajgcy 50% w spotkach:

. Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej,

. PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,
. Energomontaz Potudnie SA w upadtosci likwidacyjnej,
. KWG SA w upadtosci likwidacyjnej.

7 datg postanowienia sgdu, o postawieniu wyze] opisanych spodtek zaleznych w stan upadtosci
likwidacyjnej, Spbdtka dominujgca utracita kontrole nad wyzej wymienionymi podmiotami, jednostki zalezne

znalazty sie bowiem pod kontrolg organdw postepowania upadto$ciowego.

Jednostka dominujgca posiada réwniez 39,09% akciji w spdtce HYDROBUDOWA POLSKA S.A. w upadtosci
likwidacyjnej, ktéra nie jest objeta niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na to,

iz znajduje sie ona pod kontrolg organdw postepowania upadtosciowego.

ZLMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W pierwszym pdtroczu 2020 roku miaty miejsce nastepujgce transakcje w ramach Grupy Kapitatowe:

Itozenie przez jednostke zalezng PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 SKA wniosku o upadtosé

W dniu 30 stycznia 2020 roku Zarzqgd jednostki zaleznej PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 SKA ztozyt

do Sgdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy wniosek o ogtoszenie
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

upadtosci wskazanej jednostki zaleznej z uwagi na brak wyptacalnosci podmiotu. Sgd postanowieniem z

dnia 14 lutego 2020 roku oddalit w/w wniosek.
Imiany w Grupie Kapitatowej RAFAKO

Dnia 27 sierpnia 2020 roku Zarzgd jednostki zaleznej RAFAKO podjgt uchwate o przystgpieniu do

restrukturyzacji zatrudnienia RAFAKO S.A., co zostato szerzej opisane w nocie 2.3.2.

Ponadto w dniu 28 wrze$nia 2020 roku RAFAKO S.A. w restrukturyzacji zawarto umowy sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa funkcjonujgcej jako oddziat Spdtki oraz 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki EBUS Sp. z 0.0., co zostato opisane w nocie 32 niniejszego srddrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. OSWIADCIZENIE O ZGODNOSCI ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZANIA

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é  Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34") oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w

sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakohczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy

zakohczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz dane na dzieh 31 grudnia 2019 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii,
ktére ujawnione sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze §$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2019.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy
zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke dominujgcg w dajgcej sie
przewidzieé przysztosci. Okolicznosci, ktére na to wskazujq zostaty przedstawione w nocie nr 2.3. Natomiast
zastosowane zasady wyceny zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
2019. Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé wraz ze
srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej RAFAKO za

okres é miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku, opublikowanym w dniu 30 wrze$nia 2020 roku.

2.2. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutq prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach

ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.3. BRAK ZALOZENIA KONTYUNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ
2.3.1. OPIS SYTUACJI FORMALNO PRAWNEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawdzanie finansowe Grupy PBG za okres | pétrocza 2020
roku sporzqdzone zostalo przy zalozeniu braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej poniewaz Spdtka
dominujgca: (i) utracita zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, (i) nie
bedzie dziatata, w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci w niezmienionym zakresie, (i) ztozyta w dniu 19
grudnia 2019 roku do Sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych (,,Sad Restrukturyzacyjny”) wniosek o otwarcie postepowania
sanacyjnego (,Postepowanie Sanacyjne”), ktérego celem jest zawarcie z wierzycielomi uktadu o
charakterze likwidacyjnym. Przestanki powyzsze potwierdzajq, ze zatozenie kontynuacii dziatalnosci nie jest
zasadne co z kolei rzutuje na sposéb wyceny majgtku i zobowigzah Spdtki dominujgcej. Szczegdtowy opis
zasad wyceny oraz opis zdarzen, ktére zmusity Spdtke dominujgcg do ztozenia wniosku o uchylenie uktadu
z roku 2015 oraz wniosku o otwarcie Postepowania Sanacyjnego, a takze szczegdtowy opis
skutkéw/efektdw tych procesdw dla dziatalnosci Spdtki dominujacej w przysztosci, przedstawiony zostat w
skonsolidowanym sprawdzaniu finansowym Grupy PBG oraz rocznym sprawozdaniu finansowym PBG za rok
2019 opublikowanych w dniu 30 czerwca 2020 roku oraz w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym

sprawdzaniu finansowym Spoétki za 1 kwartat 2020 roku opublikowanym w dniu 29 lipca 2020 roku.

Ponizej przedstawiono opis istotnych zdarzen, zwigzanych z prowadzeniem Postepowania Sanacyjnego,
ktére miaty miejsce w Spdtce dominujacej od dnia publikacji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej PBG za 2019 rok:

. Informacja dotyczgca aktualnego zaawansowania wszczetego wobec Spoétki dominujgcej

Postepowania Sanacyjnego oraz jego dotychczasowego przebiegu

Na dzieh publikacji niniejszego $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawdzania finansowego za
1 pdtrocze 2020 roku, odpowiednio Plan Restrukturyzacyjny oraz Spis Wierzytelnosci nie zostaty nadal
zatwierdzone, zgodnie z procedurqg przewidziang w ustawie z dnia 15 maja 2015 roku Prawa
Restrukturyzacyjne (,,Prawo Restrukturyzacyjne”). Do Zarzgdcy oraz Spdtki dominujgcej na dzien publikacii
niniejszego sprawozdania doreczone zostato 5 sprzeciwdw do sporzadzonego przez Zarzqgdce spisu
wierzytelnosci, wniesionych przez wierzycieli Spdtki dominujgcej, w zakresie ktérych Zarzgdca oraz Spbdtka
dominujgca przedstawili w terminie swoje stanowisko. Zarzgdca oraz Spdtka dominujgca oczekujg na
ewentualne przekazanie przez Sqd Restrukturyzacyjny innych wniesionych sprzeciwdw do  spisu

wierzytelno$ci oraz wydanie postanowieh Sedziego - Komisarza w zakresie tych juz doreczonych.

W zwigzku z uchyleniem Uktadu zawartego w 2015 roku i otwarciem Postepowania Sanacyjnego oraz z
uwdagi na uprawnienie przyznane Zarzgdcey Spodtki dominujgcej (postanowieniami Sqdu z dnia 26 czerwca
2020 roku), w zakresie mozliwosci jednostronnego odstgpienia w trybie art. 298 ust. 1 p.r. od umowy nr
77/1K1/00209/18 zawartej w dniu 21 wrzednia 2018 roku wraz z pdzniejszymi zmianami oraz umowy nr
303000082/ZK1 zawartej w dniu 30 wrzes$nia 2017 roku wraz z pdzniejszymi zmianami, w tym takze od umdw
konsorcjow zawigzanych dla realizacji tych dwdch wskazanych umdw, a takze dalszg mozliwosé

zawnioskowania przez Zarzgdce o takie uprawienie, powotujgc sie na analogiczne przestanki, w
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

przedmiocie innych umoéw ktérych strong pozostaje Spdtka dominujgca, zastosowano indywidualne

podejscie do wyceny kazdego z bedagcych w trakcie realizacji na dzien bilansowy kontraktow.

Il Informacja dotyczgca wykonywania $rodkéw Restrukturyzaciji szczegbtowo opisanych i przyjetych

w Planie Restrukturyzacyjnym

W ramach noty o zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci stanowigcej cze$¢ sprawdzania finansowego
Grupy PBG oraz spdtki PBG za rok 2019, przedstawiony zostat szczegdtowy przeglgd i opis poszczegdlnych
Srodkéw Restrukturyzacii, jokie zostaty zaproponowane w ramach Planu Restrukturyzacyjnego ztozonego
przez Zarzgdce Spdtki dominujgcej do akt Postepowania Sanacyjnego w dniu 13 maja 2020 roku. Dlatego
tez w ramach niniejszej noty przedstawione zostaty efekty juz podjetych dziatan (po dniu ztozenia Planu

Restrukturyzacyjnego w Sqdzie Restrukturyzacyjnym) w zakresie ich dotychczasowej implementacii:

(1) Redukcja poziomu zatrudnienia w ramach przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej do planowanej

skali dziatalno$ci w okresie Postepowania Sanacyjnego oraz w czasie wykonywania uktad:

Zgodnie z informacjg zawartg w Planie Restrukturyzacyjnym, Zarzadca ztozyt o$wiadczenia o rozwigzaniu
stosunkdw pracy wobec tgcznie 15 osdb, w wyniku czego 14 stosunkdw pracy ulegto rozwigzaniu z dniem
31 lipca 2020 roku a 1 stosunek pracy z dniem 31 sierpnia 2020 roku. Poza wskazang procedurg zwolnien
grupowych, po dniu ztozenia Planu Restrukturyzacyjnego zaszty takze inne zmiany w strukturze zatrudnienia
Spdétki dominujgcej zwigzane z ograniczaniem jej dziatalnodci operacyjnej, sposrdd ktdrych naijistotniejszg
byta zmiana zwigzana z realizacjg I Srodka Restrukturyzacji, to jest zbyciem Zorganizowanej Czeici

Przedsiebiorstwa Spdtki dominujacej, o czym dalej w ramach niniejszej noty.
(2) Wydzielenie z przedsiebiorstwa Spdtki dominujacej Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa:

W dniu 3 sierpnia 2020 roku PBG i RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. zawarty Umowe Sprzedazy Zorganizowanej
Czesci Przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej obejmujgcej kompetencje i doswiadczenie w obszarze
pozyskiwania i realizacji kontraktéw w segmencie ropy i gazu (RB 53/2020 z dnia 3 sierpnia 2020 roku).
Umowq objetych zostato 11 pracownikdw Spdtki dominujgcej zatrudnionych w ramach przedsiebiorstwa

Spoétki dominujgcej na dzieh ztozenia Planu Restrukturyzaciji do akt Postepowania Sanacyjnego.

(3) Redukcja i dostosowanie kosztdw statych do przyjete] przez Spdtke dominujgcqg strategii

dziatalnosci oraz odstgpienie przez Zarzadce od umdw wzajemnych:

Od dnia ztozenia przez Zarzgdce Planu Restrukturyzacyjnego, Zarzgdca oraz Spdtka dominujgca podieli sie
szeregu dziatan w obszarze restrukturyzacji kosztéw statych oraz powigzanej z nig restrukturyzacii
dziatalno$ci operacyjnej Spdtki dominujgcej, w tym:
= renegocjowano warunki $wiadczenia ustug przez zewnetrzne biuro ksiegowe, w tym poprzez
przejecie jego funkcji do realizacji przez zasoby wtasne Spdtki dominujgce;j;
* renegocjowano warunki obstugi Spdtki dominujgcej w obszarze konsolidacji sprawozdan
finansowych, przejmujgc cze$¢ czynnosci do realizacji przez zasoby wtasne Spdtki dominujgce;j;
= podjeto sie nadal trwajgcych negocjacji z dostawcg ustugi telefonii komdrkowej w celu

dostosowania warunkdw $wiadczonych ustug do biezgcych potrzeb;
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

= podjeto sie kompleksowej renegocjacji warunkdéw $wiadczenia na rzecz PBG ustug w szeroko
rozumianym obszarze IT;

=  podjeto sie rozmdw w zakresie wczesniejszego zakohczenia wigzgcych Spdtke dominujgcg umdw
leasingu, w tym poprzez wyszukiwanie na rynku podmiotdw moggcych by¢ zainteresowanymi
przejeciem (cesjq) obowigzujacych umdw leasingu;

= ograniczono powierzchnie najmowanej przestrzeni biurowej w celu jej dostosowania do aktualnej
liczby pracownikdéw $wiadczgcych prace w siedzibie Spdtki dominujgce;j;

= ograniczono koszty zwigzane z ochrong i ubezpieczeniem majatku oraz dziatalnosci Spofki

dominujgcej do niezbednego i wymaganego minimum.

Ponadto w ramach realizacji opisywanego Srodka Restrukturyzacii, Zarzgdca bedzie dalej podejmowat
czynnosci okreSlone w art. 298 Prawa Restrukturyzacyjnego, zmierzajcie do odstgpienia od innych
wybranych uméw wzajemnych, ktérych dalsza redlizacja mogtaby by¢ sprzeczna z naczelnymi celami
Postepowania Sanacyjnego, to jest doprowadzeniem do zawarcia uktadu oraz mozliwie najwyzszym

zaspokojeniem objetych nim wierzycieli.

(4) Sprzedaz majgtku wchodzgcego w sktad masy sanacyjnej, w tym nieruchomosci, ruchomosci lub

innych praw majgtkowych:

W ramach wskazanego Srodka Restrukturyzacji, do dnia sporzgdzenia ninigjszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 1 potrocze 2020 roku zostaty zbyte, w tym za
zgodqg Sedziego-komisarza, aktywa Spdtki dominujgcej za tqgczng cene sprzedazy okoto 709 tys. PLN

brutto, z ktérych naijistotniejsze pozycje stanowita nieruchomosé Spditki potozona w Radzewicach.

(5) Doprowadzenie do dezinwestyciji aktywa strategicznego Spdtki dominujgcej to jest pakietu 33,32%
akcji spotki RAFAKO S.A. (aktualnie w restrukturyzacii) nalezgcych bezposrednio i posrednio do

Spotki dominujgcey:

Dziatania zwigzane z realizacjg opisywanego Srodka Restrukturyzacji, zostaty podjete przed publikacjg
niniejszego sprawdzania. W szczegdlnoéci Zarzadca PBG w dniu 25 maja 2020 roku skierowat do RAFAKO
S.A. (dzi§ w restrukturyzaciji) oraz do PFR TFl S.A. — zarzgdzajacego Funduszem Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych zawiadomienie o zamiarze
sprzedazy pakietu akcji RAFAKO S.A. (dzi§ w restrukturyzacii) dajgcego tgcznie 33,32% gtosdéw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej spdtki, o czym PBG poinformowata raportem biezgcym nr 37/2020. W
ramach wskazanego wystgpienia, Zarzgdca Spdtki dominujgcej wyrazit oczekiwanie, ze wtadze RAFAKO
podejmg decyzje o rozpoczeciu procesu pozyskania inwestora strategicznego, w tym, o zatrudnieniu
doradcy fransakcyjnego i powierzeniu mu przygotowania struktury fransakcji uwzgledniajgcej aktualng
wycene rynkowq akcji tej spdtki i jej ewentualne potrzeby gotéwkowe. Kluczowym w tym miejscu jest
jednak wskazanie na istotne zdarzenia jakie wystgpity po stronie spdtki RAFAKO S.A. (dzi§ w restrukturyzacii)
po dniu 29 lipca 2020 roku, to jest po dniu publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019

rok:

i w dniu 2 wrzeénia 2020 roku spdtka RAFAKO S.A. w Raporcie Biezgcym nr 44/2020 poinformowata,

iz jej Zarzad, podjat decyzje o ztozeniu w dniu 2 wrze$nia 2020 roku wniosku do Monitora Sgdowego
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i Gospodarczego celem obwieszczenia o otwarciu postepowania o zatwierdzenie uktadu
prowadzonego w oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukiuryzacyjne ze
zmianami wynikajgcymi z ustawy z dnia 19 czerwca 2020 r. o doptatach do oprocentowania
kredytéw bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietych skutkami COVID-19 oraz o
uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19 (dalej

jako: ,,Postepowanie o Zatwierdzenie Uktadu”);

ii. w dniu 7 wrzesnia 2020 roku spdtka RAFAKO w Raporcie Biezgcym nr 45/2020 poinformowata o
publikacji w dniu 7 wrzednia 2020 roku obwieszczenia o otwarciu wobec spdtki RAFAKO S.A. w
restrukturyzacji Postepowania o Zatwierdzeniu Uktadu, w tym wskakujgcego na wyznaczony na

dziehn 1 wrzesnia 2020 roku dzieh uktadowy.

Zdarzenia te mogg mieé¢ oczywisty wptyw na redlizacje omawianego Srodka Restrukturyzaciji, w tym przede
wszystkim jego harmonogram, zwigzany z dalszym biegiem i dynamikg Postepowania o Zatwierdzenie
Uktadu toczonego wobec spdtki RAFAKO S.A. w restrukturyzacii. Szczegdtowe informacje na temat tego

Postepowania przedstawia spdtka RAFAKO S.A. w restrukturyzaciji w ramach publikowanych raportéw.

() Doprowadzenie do uzgodnienia warunkdw wyijscia z projektu na Ukrainie oraz wptywu srodkdw z

tytutu dezinwestycji tego projektu na rzecz Spdtki dominujgce;:

Na dzieh publikacji niniejszego sprawdzania Zarzgdca oraz Zarzad Spoétki dominujgcej szczegdtowo
analizujg poszczegdlne warianty mozliwosci wyjscia z tej dezinwestycji, ktére z uwagi na jej istote sq takze
przedmiotem posiedzen powotane] dia Spdtki dominujgcej Rady Wierzycieli, to jest jednego z organdw
(poza Sedzig — Komisarzem), ktérych zgoda moze okazac sie konieczna dla wdrozenia wybranej strategii

realizacji tego Srodka Restrukturyzacii.

(7) Doprowadzenie do dezinwestycji majgtku wybranych spétek zaleznych, w tym sptywu Srodkédw

poprzez rozliczenie wewngtrzgrupowych pozyczek:

Po pozyskaniu wymaganej dia realizacji opisywanego Srodka Restrukturyzacji zgody Obligatariuszy Spotki
dominujgcej, (poczatek lipca 2020 roku), Zarzady spdtek zaleznych od PBG (z Grupy Kapitatowej PBG
DOM), pod nadzorem Zarzgdcy i PBG kontynuowaty dziatania zmierzajgce do finalizacji fransakcii
sprzedazy znajdujgcych sie w ich majatku nieruchomosci. Efektem tych dziatan, do dnia sporzgdzenia
niniejszej noty, stata sie:

i. Sprzedaz nieruchomosci spdtki PBG DOM Sp. z 0.0. potozonej we Wtoctawku za kwote: 231 tys. PLN

brutto,
i. Sprzedaz nieruchomosci spdtki PBG DOM Nieruchomosci Sp. z 0.0., to jest lokalu mieszkalnego oraz

miejsca postojowego potozonego w Swinoujéciu za tgczng kwote: 427 tys. PLN.

Ponadto na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania prowadzone sq intensywne dziatania majgce na
celu mozliwie jak najszybsze zrealizowanie sprzedazy, a przez to wptyw do masy sanacyjnej PBG srodkdw, z

tytutu zbycia nastepujgcych aktywdw:

(i) Potozonej w Poznaniu nieruchomosci biurowej Skalar Office Center, ktdrej wiascicielem pozostaje

spbtka Gorecka Projekt Sp.z 0.0.;
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(i) Zlokalizowanej w Swinoujéciu dziatalnoéci prowadzonej w ramach Hotelu Hampton by Hilton, za
ktérg odpowiada spdtka PBG ERIGO Projekt SP. Z O.O. PLATAN HOTEL S.K.A.

1. Ryzyka zwiqzane z planowanqg dziatalnosciq Spétki dominujgcej w dajgcym sie przewidzieé

okresie dalszego trwania Postepowania Sanacyjnego

Uwzglednigjgc zgodnie z powyzszym, iz Spdtka dominujgca zamierza wygasi¢ biezqgcqg dziatalnosé
operacyjng, jaka byta wykonywana w poprzednich okresach, a tym samym skupi¢ swoje ograniczone i
dostosowane zasoby na redlizacji wytgcznie przedstawionych w Planie Restrukturyzacyjnym Srodkdw
Restrukturyzaciji (opisanych takze w ramach niniejszej noty), ryzyka zwigzane z dalszymi dziataniami
podejmowanymi w ramach Spdtki dominujgcej zwigzane sg w najwiekszej mierze z brakiem mozliwosci
wdrozenia lub wytgcznie przesuniecia w harmonogramie terminéw wdrozenia poszczegdlnych Srodkéw

Restrukturyzacii.

Poza jednak tego rodzaju ryzkami dotyczgcymi istoty kazdego z poszczegdinych Srodkéw Restrukturyzacii,
Spdétka dominujgca oraz Zarzgdca identyfikujg nastepujace potencjalne ryzyka zwigzane z dalszym
funkcjonowaniem Spotki dominujacej w dajgcym sie przewidziec okresie:

e utrata ptynnosci finansowej przez mase sanacyjng w toku Postepowania Sanacyjnego, co moze
doprowadzi¢ do umorzenia Postepowania Sanacyjnego i w konsekwencji upadtosci Spotki
dominujgcej, a przez to niezaspokojenia wierzycieli nieposiadajgcych zabezpieczeh na majgtku
Spdtki dominujgcej na jakimkolwiek poziomie;

e nieosiggniecie porozumienia z gtdwnymi wierzycielami Spdtki dominujgcej, bedacych jej
Obligatariuszami, co do kierunku Postepowania Sanacyjnego, w tym ryzyko préby przejecia na
witasnos¢ przedmiotdw zastawdw rejestrowych, jakie byty ustanawiane dla zabezpieczenia
Programu Emisji Obligacji;

e niedotrzymanie harmonogramu sprzedazy poszczegdinych aktywdw Spdtki dominujgcej oraz
spdtek od niej zaleznych z uwagi na dostrzegane i spodziewane juz skutki  kryzysu wywotanego
COVID-19;

e koniecznos¢ sprzedazy aktywdw na poziomie nizszym niz pierwotnie zaktadany z uwagi na kryzys
wywotany COVID-19;

e nieprzyjecie uktadu przez zgromadzenie wierzycieli (ryzyko wpisane w kazde postepowanie
restrukturyzacyjne, ktére moze zostaé odpowiednio zminimalizowane poprzez konstrukcje
ostatecznych propozycji uktadowych i przekonanie wierzycieli o braku uzasadnionej ekonomicznie

opcji alternatywnej, to jest ogtoszeniu upadtosci wobec Spdtki dominujgcej).

2.3.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI JEDNOSTKI ZALEZNEJ RAFAKO

Zarzad jednostki zaleznej RAFAKO dostrzega istotne zagrozenie kontynuacji dziatalnosci bedgce wynikiem

szeregu niepewnosci.

Zarzgd Rafako S.A. podjgt decyzje o ztozeniu w dniu 2 wrze$nia 2020 roku wniosku do Monitora Sgdowego i

Gospodarczego celem obwieszczenia o otwarciu postepowania o zatwierdzenie uktadu prowadzonego w
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oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukiuryzacyjne ze zmianami wynikajgcymi z
ustawy z dnia 19 czerwca 2020 roku o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych
przedsiebiorcom dotknietych skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie
uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19.

Na mocy fego postanowienia jednostka zalezna RAFAKO jest zobligowana do sporzgdzenia spisu
wierzytelnosci, sporzgdzenia planu restrukturyzacyjnego, w tym przedstawienia propozycji uktadowych,
przeprowadzenia gtosowania tych propozycji przez Zgromadzenie Wierzycieli oraz ztozenia wniosku o
zatwierdzenie uktadu w terminie czterech miesiecy od dnia ukazania sie ogtoszenia w Monitorze Sgdowym
i Gospodarczym, tj. do dnia 7 stycznia 2021 roku.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego Sroédrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego jednostka zalezna RAFAKO jest w trakcie przygotowywania spisu wierzycieli, w tym spisu
wierzytelnosci spornych oraz przygotowywania przedstawienia propozycji uktadowych.

Zarzgd jednostki zaleznej RAFAKO dokonat szczegdtowej andlizy przestanek zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci i ocene zasadnosci przyjecia tego zatozenia. Otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego
jednostki nie stanowi przeszkody do uznania, ze dziatalno$¢ Grupy RAFAKO bedzie kontynuowana. Taki jest
tez zamiar Zarzgdu RAFAKO S.A. w restrukturyzacji, a celem postepowania restrukturyzacyjnego jest
unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuznika przez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu
Z wierzycielami.

Nie sposdb jednakze poming¢ faktu istotnie pogarszajgcej sie sytuacji finansowej jednostki zaleznej
RAFAKO, ktéra byta gtdwng przestankg wspomnianej wyzej decyzji zarzgdu z dnia 2 wrze$nia 2020 roku.

Wymieni¢ nalezy istotny wzrost poziomu zobowigzan RAFAKO S.A. w restrukturyzacji, w tym zobowigzan
krétkoterminowych, odstepowanie przez dostawcdw od sprzedazy kredytowej na rzecz transakcii
gotdwkowych, niekorzystne ksztattowanie sie kluczowych wskaznikéw finansowych, wystepowanie duzych
strat z dziatalnosci operacyjnej oraz brak pojemnosci dtuzne;.

Z drugiej strony, celem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego byta konieczno$¢ podjecia dziatan
ratunkowych i naprawczych majgcych za zadanie eliminacje zagrozenia braku kontynuacii dziatalnosci
jednostki zaleznej RAFAKO, a decyzja stanowita istotny element planu naprawczego, ktéry daje szanse na
uzdrowienie sytuaciji w RAFAKO S.A. oraz daje szanse sprawnego kontynuowania kontraktéw i dziatalnosci
jednostki zaleznej RAFAKO w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Podkreslenia wymaga fakt, ze mimo wystgpienia wymienionych wyze] przestanek finansowych nie
wystgpity w sposéb bezposredni przestanki operacyjne moggce wptyngé wprost i istotnie na ryzyko
kontynuowania dziatalnosci przez jednostke zalezng RAFAKO. Istotnym kryterium warunkujgcym przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnodci jest brak zamiaru kierownictwa zaprzestania dziatalnosci lub tez
konieczno$¢ postawienia jej w stan likwidacji czy tez upadtosci.

RAFAKO S.A. w restrukturyzacii nie posiada trudnosci kadrowych, w tym nie utracita zaréwno kluczowego
personelu kierowniczego oraz personelu ze specjalizacjqg i kwalifikacjami, jak i zwigzanego z sitq roboczg.
Nie wystgpit niedobdr waznych surowcdw ani zagrozenie ze strony powaznego konkurenta. Jednostka
zalezna RAFAKO nie utfracita podstawowych rynkdw zbytu, licencji czy gtdwnego dostawcy, choc¢ z
powodu braku posiadania pojemnosci dtuznej mozliwos¢ zdobywania nowych kontaktdw jest obecnie

powaznie utrudniona.
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Zarzqgd jednostki zaleznej RAFAKO podjgt szereg czynnosci i dokonat wielu analiz ekonomicznych i
finansowych majgcych na celu ustalenie mozliwosci dalszego kontynuowania dziatalnosci.

W wyniku przeprowadzonych analiz istnieje potencjat biezqcy i planowany dla pozyskiwania nowych
zleceh bedqgcych specjalizacjg w podstawowej dziatalnosci firmy, w zakresie ktérej jednostka zalezna
RAFAKO posiada zaréwno zaplecze techniczne, technologiczne oraz wyspecjalizowang kadre jak i know-
how. Potencjat przychodowy skumulowany jest przede wszystkim w obszarze Zaktadu Produkcji Kottéw oraz
Pionie Energetycznym i Ochrony Srodowiska. Biezqcej weryfikacji podlegad¢ bedzie portfel zamdwien, a
nowe ofertowanie skupione bedzie na okresleniu kluczowych kompetencji i przewag konkurencyjnych
RAFAKO na wybranych rynkach. Nalezy rowniez dodacé, ze w sposdb istotny zmienit sie rynek, na ktdrym
operuje Grupa RAFAKO. Zmiany na rynku energetyki zawodowej i przemystowej w kontekscie ograniczania
inwestycji w zrédta oparte na paliwach statych w sposdb zasadniczy zmieniajg pozycje jednostki zaleznej
RAFAKO i determinujg mozliwg wielkos¢ generowanych w przysztosci przychoddw. Aspekt ten réwniez
zostat uwzgledniony w ocenie ryzyka kontynuowania dziatalnosci i przysztych mozliwosciach redlizacji
przychoddw przez Grupe RAFAKO.

Zrodtem probleméw finansowych w ocenie Zarzgdu jednostki zaleznej RAFAKO byty nierentowne kontrakty
dtugoterminowe oraz zbyt wysokie koszty dziatalnosci. Dziatania restrukturyzacyjne planowane przez Zarzgd
jednostki zaleznej RAFAKO bedq zwigzane zatem z szeroko pojetymi aktywnosciami polegajgcymi na
obnizeniu kosztéw oraz kompleksowymi usprawnieniami organizacji w RAFAKO S.A. w restrukturyzacii.
Obszary te zostaty juz zidentyfikowane oraz potencjat oszczednosci w nich ulokowany. Szereg z tych
czynnosci zostato juz przedsiewzietych. Podjeto natychmiastowe dziatania wstrzymania ofertowania w
nierentownych segmentach oraz dokonano weryfikacji portfela biezgcych kontraktéw, na kanwie ktdrych
dokonano identyfikacji ewentualnych ryzyk zwigzanych z ich kontynuacjq oraz kierujgc sie zasadg
ostroznosci utworzono rezerwy na wyzej wymienione potencijalne ryzyka.

W dniu 21 wrzesdnia 2020 roku jednostka zalezna RAFAKO przyjeta regulamin zwolnieh grupowych. Ustalono
w nim, ze liczba oséb objetych zwolnieniem grupowym wynosi¢ bedzie maksymalnie 400 oséb, a
zwolnienia zostang przeprowadzone w okresie do dnia 31 marca 2021 roku. Czynnosci te sg niezbedne i
majg na celu optymalizacje zatrudnienia i jej dostosowanie do nowej skali organizacji oraz nowych
schematow i struktur organizacyjnych.

Podjeto réwniez dziatania zwigzane z likwidacjg czesci spotek i zaktaddw, do ktérych to dziatan nalezy
dokonana w dniu 28 wrzes$nia 2020 roku sprzedaz E-Bus wraz z zorganizowang czesciq przedsiebiorstwa za
cene 31 min PLN  ztotych oraz planowana sprzedaz nieruchomosci. W przypadku pozostatych
nieruchomosci planowana dalsza optymalizacja powierzchni.

Dziatania Zarzgdu jednostki zaleznej] RAFAKO w ustaleniu nowego modelu biznesowego i finansowego
wspiera profesjonalna firma. W wyniku dogtebnych analiz przeprowadzono symulacje finansowq
wskazujgcg i udowadniajgcg sens dziatan restrukturyzacyjnych.

Istotnym elementem decydujgcym o sukcesie restrukturyzacji bedzie przyjecie przez wierzycieli jednostki
zaleznej RAFAKO propozycji uktadowych. Zawarcie uktadu z wierzycielami bedzie warunkiem koniecznym
do dalszego procesu uzdrawiania dziatalnosci.

Kolejnym istotnym elementem jest realizacja kontaktu Jaworzno. Rozmowy w tym zakresie toczq sie choc

na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania nie powstat jeszcze dokument podpisany przez Strony.
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Pozyskanie finansowania dtuznego bedzie z kolei kluczowe dla umozliwienia skutecznego oferfowania i
pozyskiwania nowych kontraktéw. W ocenie Zarzgdu RAFAKO S.A. w restrukturyzaciji powodzenie procesu
uktadowego bedzie kluczowe w odzyskaniu limitébw dtuznych w instytucjaoch bankowych i
ubezpieczeniowych.

Zarzqgd jednostki zaleznej RAFAKO wierzy w powodzenie przeprowadzonych dziatan jednakze podkresla

niepewnosc¢ i ryzyko braku ich powodzenia.

2.4. WPLYW UCHYLENIA UKLADU Z WIERZYCIELAMI ORAZ OTWARCIA POSTEPOWANIA SANACYINEGO
NA SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdétka dominujgca ztozyta wniosek o otwarcie Postepowania Sanacyjnego
oraz wniosek o uchylenie Uktadu z Wierzycielami zawartego w 2015 roku. W dniu 9 stycznia 2020 roku Sqd
wydat postanowienie w sprawie uchylenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcqg z wierzycielami.

Z kolei w dniu 12 lutego 2020 roku otwarte zostato wobec Spdtki dominujgcej Postepowanie Sanacyjne.

W zwigzku z uchyleniem Uktadu Spdtka dominujgca ujeta w ksiegach rachunkowych roku 2019 skutki
przywrécenia zadtuzenia wynikajgcego ze zredukowanych wczesniej zobowigzan uktadowych. Natomiast
w zwigzku z otwarciem Postepowania Sanacyjnego Spdétka dominujgca utworzyta rezerwe na sanacje, a
wszystkie zobowigzania Spdtki dominujgcej, ktére powstaty przed dniem otwarcia Postepowania
Sanacyjnego zostaty wpisane na spis wierzytelnosci, ktéra ma zosta¢ objeta uktadem. W dniu 18 maja 2020
roku Zarzqgdca wraz z Zarzgdem Spdtki dominujgcej przekazali spis wierzytelnosci do akt postepowania
sanacyjnego PBG prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w  Poznaniu, Wydziat Xl
Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych, w zakresie ktérej w dniu 4 czerwca 2020
roku wydane zostato obwieszczenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o mozliwosci jej przegladu. Na
dzien publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spis Wierzytelnosci nie
zostat jeszcze zatwierdzony, zgodnie z procedurg przewidziang dla fego w ustawie z dnia 15 maja 2015

roku Prawa Restrukturyzacyjne (,Prawo Restrukturyzacyjne”).

W niniejszym $§rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje:

v W érédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

o wyodrebniong pozycje ,Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu” w kwocie
4.403.976 tys. PLN;

o zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowigzan
uktadowych w kwocie 327.193 tys. PLN;

o W ramach pozycji ,,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”
wierzytelnosci, ktére zostaty ujete w spisie i majg zosta¢ objete uktadem w tgcznej kwocie
63.308 tys. PLN;

o zobowigzania z tytutu ofrzymanych pozyczek w kwocie 31.630 tys. PLN, ktére zostaty
wpisane na liste i majqg zostac objete uktadem;

o rezerwe na koszty sanacji w kwocie 4.531 tys. PLN.
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v W $§rédrocznym skréconym  skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat: w pozyciji ,,Zysk/strata
zwigzane z wierzycielami (w tym uchylenie)” strate w kwocie minus 77.062 tys. PLN ktéra wynikata z
aktualizacji wyceny zobowigzanh z tytutu uchylenia uktadu o kwote naliczonych odsetek na dzieh

30 czerwca 2020 roku.

2.5. ISTOTNE ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzqdzone przy
zatozeniu braku kontynuacji dzialalnosci gospodarczej Spotki dominujgcej w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci, oraz zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w
ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakohczony 31 grudnia
2019 roku.

2.5.1. ZMIANA STANDARDOW | INTERPRETACJI
Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,

ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

2.5.2. KORETY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

Latozenie kontynuacii dziatalnosci

Zatozenie braku mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci nie miato wptywu na dane poréwnawcze.

Dziatalnos$¢ zaniechana

W niniejszym $§rédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym jako dziatalno$é
zaniechang zaprezentowano (analogicznie jok w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy za rok 2019):

> biezgcqg dziatalno$¢ Jednostki dominujacej (dziatalno$¢ jest obecnie istotnie ograniczona i
planowane jest docelowe trwate jej wygaszanie),

> dziatalno$¢ wykonywang przez Grupe Kapitatowg RAFAKO (aktywa przeznaczone do sprzedazy),

> dziataino$¢ zwigzang z wynajmem powierzchni biurowych w Scalar Ofiice (aktywa przeznaczone
do sprzedazy),

» dziatalnosé hotelowqg w Swinoujéciu (aktywa przeznaczone do sprzedazy).

2.6. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy
zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke dominujgca. Zatozenie to wptywa na
wycene aktywdw i zobowiqzah, ktére to zasady zostaty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy za rok obrotowy 2019.
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Ponadto przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej kierowat sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i

zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zrealizowane warto$ci mogq rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd Jednostki dominujgcej ze
wzgledu na niepewno$¢ jaka towarzyszy Grupie Kapitatowe] na dzien przygotowania niniejszego
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na

korekte wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Rezerwy nda naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okre$lonego przez Zarzqgdy spodtek Grupy

Kapitatowej stopnia prawdopodobienstwa wystgpienia w  przysztoSci zobowigzania na podstawie
redlizowanych umdw o ustuge budowlang. Utrzymywane sqg w danym stopniu istnienia
prawdopodobiehstwa wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczen
naprawczych. Pomimo otwarcia Postepowania Sanacyjnego, Spdtka dominujgca nie zmienita zasad
szacowania rezerwy na naprawy gwarancyjne, pomimo, ze na moment sporzgdzenia niniejszego
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego prace na kontraktach nie sq
kontynuowane, lecz jednoczesnie nie zostaty wypowiedziane. Poziom rezerwy na naprawy gwarancyjne
zmniejszyt o kwote 95 tys. PLN z tytutu wykorzystania rezerwy oraz o kwote 347 tys. PLN z tytutu rozwigzania

rezerw zbednych.

Rezerwa na koszty sanacji zwigzana jest z otwartym w dniu 12 lutego 2020 roku wobec Spdtki dominujgcej

Postepowaniem Sanacyjnym. Oszacowana zostata przez Zarzad Jednostki dominujgcej oraz Zarzgdce
Spétki: (i) w oparciu o najlepsza wiedze w przypadku przyjetych zatozenh co do okresu i stopnia
skomplikowania Postepowania Sanacyjnego, (i) w oparciu o posiadane umowy odnoszgce sie do procesu
Postepowania Sanacyjnego, (i) oraz o informacje uzyskane od reprezentantéw Zarzqadcy. Spdtka

dominujgca odnotowata zmniejszenie rezerwy o kwote 1.899 tys. PLN w zwiqgzku z wykorzystaniem rezerwy.

Rezerwy na planowane straty tworzone sq w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne

koszty umowy przewyzszg tqgczne przychody z tytutu umowy, a przewidywanqg strate ujmuje sie
bezzwtocznie jako koszt. Wysoko$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych
z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskdw z tytutu
innych umdw, ktére nie sq pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na

planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszt wtasny umowy budowlanej, ktérej rezerwa ta dotyczy.

Z uwagi na uprawnienie przyznane Zarzadcy Spdtki dominujgcej w zakresie mozliwosci odstgpienia w trybie
art. 298 ust. 1 p.r. od umowy nr ZZ/ZK1/00209/18 zawartej w dniu 21 wrzeénia 2018 roku oraz umowy nr
303000082/ZK1 zawartej w dniu 30 wrzednia 2017 roku a takze dalszg mozliwo$é zawnioskowania przez
Zarzgdce o takie uprawienie w przedmiocie innych umdw ktérych strong pozostaje PBG, Spdtka

dominujgca nie utworzyta dodatkowej rezerwy na takg pozycje.

Rezerwa na spory dotyczy gtéwnie toczgcych sie spordw, ktdrych Strong jest Spdtka dominujgca. Rezerwq

nie sq objete roszczenia, ktére wptynety do Spdtki dominujgcj i ktdére zdaniem Spdtki dominujacej sg
bezpodstawne i niezasadne (o czym Spdtka informowata w RB). Roszczenia te ujete sg w pozycji

zobowigzania warunkowe z tytutu zgtoszonych roszczeh w kwocie 1.020.696 tys. PLN.
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Rezerwy na $wiadczenia pracownicze: rezerwy na odprawy emerytalne zostaty skalkulowane z

uwzglednieniem redukcji zatrudnienia, do wysokosci potencjalnej wyptaty jaka moze mie¢ miejsce;
rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw wyliczane sqg na podstawie faktycznej ilosci dni
niewykorzystanych urlopédw w biezgcym okresie oraz powiekszone o ilo$¢ dni niewykorzystanych urlopdw z

okresdw poprzednich.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych, a takze szacunkdéw dotyczgcych wartosci rezydualnej $rodkédw trwatych. Grupa
corocznie dokonywata weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkdéw. W zwigzku z sytuacja opisang w nocie 2.3., okresy ekonomicznej uzytecznosci wyzej

wymienionych aktywdw nie zostaty wydtuzone.

Klasyfikacja umodw leasingowych

Grupa uznaje umowe za umowe leasingu, jezeli na jej mocy jednostce jest przekazywane prawo do
kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.
Spdétka dominujgca, wyceniagjgc wartos¢ aktywdw w uzytkowaniu oraz zobowigzan z tytutu leasingu,
dokonuje oceny prawdopodobiehstwa skorzystania z opcji przedtuzenia lub  wypowiedzenia umowy
leasingu, prawdopodobienstwa skorzystania z opcji wykupu przedmiotu leasingu oraz szacunkdw

pozostatych kosztéw zwigzanych z zakohczeniem umowy leasingu.

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku Spdtka dominujgca dokonata oceny, czy warunki klasyfikacji leasingu
zgodnie z MSSF 16 majg w dalszym ciggu zastosowanie i wszelkie umowy leasingowe, ktére zostaty
wypowiedziane pod koniec 2019 roku i z poczagtkiem 2020 roku zostaty wytgczone z klasyfikacji jako aktywa
z tytutu praw do uzytkowania. Dla powyzszych uméw Spdtka dominujgca ujeta stosowne zobowigzanie

wynikajgce z nierozliczonych rat i ewentualnych kar.

Klasyfikacja udziatdéw w innych jednostkach

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji udziatdéw posiadanych w innych jednostkach w oparciu o ocene
charakteru wzajemnych powigzan i relacji, oraz stopnia w jokim podlega ekspozycji na zmienno$¢ zwrotu
z wynikdw innej jednostki. Ocena oparta jest m.n. o analize przystugujacych Grupie uprawnien
wynikajgcych z zapisdw umownych, obejmujgcqg swym zakresem réwniez potencjalne prawa gtosu

posiadane przez Grupe oraz inne podmioty.

W zwigzku z aktualng sytuacjg Spdtki dominujgcej, opisang szczegdtowo w nocie nr 2.3 niniejszego
sréddrocznego  skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, Spdtka  dominujgca
przeznaczyta do sprzedazy pakiet kontrolny w jednostce zaleznej RAFAKO i tym samym aktywa i

zobowigzania grupy kapitatowej RAFAKO sqg zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
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Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W zwiqzku z otwarciem Postepowania Sanacyjnego wobec Spdtki dominujgcej, posiadane przez Grupe
aktywa, m.in. nieruchomosci inwestycyjne, srodki trwate, inwestycje dtugoterminowe w postaci dziet sztuki i
antykéw, a takze wszelkie aktywa zwigzane z Grupg Kapitatowg RAFAKO, sg klasyfikowane joko aktywa
frwate przeznaczone do sprzedazy i wycenione po oszacowanych przez Zarzgd mozliwych do uzyskania

cenach sprzedazy netto, fj.:

- nieruchomosci wczesniej klasyfikowane jako inwestycyjne badz jako Srodki trwate — zostaty wycenione po

cenie z operatu szacunkowego, badz aktualnej ofercie kupna;

- aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w postaci Hotelu w Swinoujsciu — po wartoéci bilansowej na dzieh
31 grudnia 2019 roku;

- budynek biurowy Skalar Office — po wartosci godziwe] rzeczoznawcy ustalonej na dzieh 31 grudnia 2018

roku;
- dzieta sztuki i antyki — po oszacowanej przez Zarzgd mozliwej do uzyskania cennie sprzedazy netto;

- oktywa grupy kapitatowej RAFAKO - zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej RAFAKO, opublikowanym w dniu

30 czerwca 2020 roku po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych.

Utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwatych, w tym wartoéci firmy

Skutkiem otwarcia Postepowania Sanacyjnego wobec Spdétki dominujacej, ktérego celem jest zawarcie z
wierzycielami uktadu o charakterze likwidacyjnym, na podstawie ktérego caty majatek PBG zostanie
sprzedany, a wierzyciele zostang zaspokojeni z przychoddw ze sprzedazy majatku Spdtki dominujgcej, jest
fakt, iz posiadane przez Grupe niefinansowe aktywa trwate takie jak: nieruchomosci inwestycyjne, srodki
trwate, inwestycje dtugoterminowe w postaci dziet sztuki i antykdw, a takze aktywa i zobowigzania

zwiqgzane z Grupqg Kapitatowqg RAFAKO sq zaklasyfikowane jako aktywa frwate przeznaczone do sprzedazy.

W zwiqzku z przeznaczeniem pakietu kontrolnego akcji RAFAKO do sprzedazy, analiza utraty wartosci tego
o$rodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne zostata dokonana w oparciu o rynkowq wartose jednostki
zalezne] RAFAKO, 1. jej kapitalizacje gietdowqg, na dzieh 31 grudnia 2019 roku. Wysoko$¢ tak
oszacowanego odpisu aktualizujgcego wyniosta 124.898 tys. PLN, z czego kwota 28.391 tys. PLN zostata
przypisana wartosci firmy RAFAKO, a kwota 96.507 tys. PLN obnizyta bilansowqg warto$¢ wykazanych jako
przeznaczone do sprzedazy aktywdw trwatych Grupy Kapitatowej RAFAKO. Na dzieh 30 czerwca 2020 roku

nie stwierdzono koniecznosci aktualizowania kwoty tego odpisu.

Odnosénie niefinansowych aktywdw trwatych Grupy Kapitatowe]j RAFAKO - GK RAFAKO oszacowata
warto$¢ odzyskiwalng niefinansowych aktywéw trwatych poprzez ustalenie przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez GK RAFAKO. Jednak ze wzgledu na istotny poziom niepewnosci co do
mozliwosci realizacji plandw GK RAFAKO opisanych w nocie 2.3.2 niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére w kluczowy sposdb zawazyé mogg na ksztatcie

przysztych prognoz, ich warto$¢ moze ulec zmianie.
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Utrata wartosci aktywdw finansowych

W zwiqgzku z sytuacjg opisang w nocie 2.3. niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, analiza utraty wartoéci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oparta zostata o dwa
modele (i) model uproszczony/wskaznikowy, w stosunku do naleznosci z tytutu dostaw i ustug co do ktérych
prawdopodobienstwo sptywu jest bardzo wysokie, (i) model indywidualnej oceny w stosunku do naleznosci

z tytutu dostaw i ustug, ktérych sptyw wedtug Spdtki jest niepewny.

Przychody z umdw o ustuge budowlang

Z uwagi na uprawnienie przyznane Zarzadcy Spdtki dominujgcej w zakresie mozliwosci odstgpienia  w
trybie art. 298 ust. 1 p.r. od umowy nr ZZ/ZK1/00209/18 zawartej w dniu 21 wrzeénia 2018 roku oraz umowy nr
303000082/ZK1 zawartej w dniu 30 wrzesnia 2017 roku a takze dalszg mozliwosé zawnioskowania przez
Zarzgdce o takie uprawienie w przedmiocie innych uméw ktdrych strong pozostaje Spdtka dominujgca,
zastosowano indywidualne podejcie do kazdego z bedgcych w trakcie redlizacji na dzieh bilansowy
kontraktéw. W przypadku umow, ktdére w podejsciu wedtug zaawansowania kosztowego wykazywatyby
aktywo z tytutu umowy, przychody zostaty rozpoznane do wysokosci pewnej, wynikajgcej ze stanu
dotychczasowego rozliczenia z  zamawicjgcymi  wedtug  wystawionych do  kohca  okresu
sprawozdawczego faktur za zrealizowane i potwierdzone odbiorami prace. Przeanalizowane zostaty

réwniez ryzyka kar grozgce Spdtce dominujgcej w momencie wypowiedzenia takich umédw.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

W zwigzku z otwarciem Postepowania Sanacyjnego wobec Spodtki dominujacej Zarzad Spdtki podjat
decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty podatkowe i nie tworzeniu aktywa
z tytutu podatku odroczonego na ujemne rdznice przejsciowe w kwocie przekraczajgcej rezerwe na

podatek odroczony.

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
obcigzeh zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktdw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajq réwniez niejasnosci,
ktére powodujg rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami pahstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogqg by
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogqg sie zmieni¢

w przyszto$ci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe.
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Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzyéci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisdw ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacii, (i) angazowania
podmiotdw  posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,
(iii) elementéw wzajemnie znoszgcych sie lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym
dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych

czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR.

3. POLACIZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH ORAZ UTRATA KONTROLI
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca tfransakcje nabycia ani utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi.

4. INACIZACE ZIDARZENIA | TRANSAKCJE
Ponizej zawarto opis istotnych zdarzen i transakgcii, ktére miaty miejsce w pierwszym pdtroczu 2020 roku.

Znaczgce zdarzenia zwigzane z Jednostkg dominujgcg

Zawieszenie postepowania egzekucyjnego na nalezacych do PBG akcjach RAFAKO S.A.

W dniu 7 stycznia 2020 roku postepowanie egzekucyjne wszczete wobec Spdétki dominujgcej przez
Komornika Sgdowego Pana Bartosza Guzika, zostato zawieszone przez Sgd Okregowy w Poznaniu - w
zakresie zajecia 7.665.999 akcji RAFAKO S.A. Postanowienie zostato wydane na wniosek Banku Polska Kasa
Opieki S.A dziatajgcego w charakterze Agenta Zabezpieczen, zgodnie z Wspdlnym Stanowiskiem

Obligatariuszy Spdtki dominujgcej.

Powyzsze dziatania nie majg wptywu na sprawozdanie przez Spdtke dominujgcg kontroli nad jednostkg

zalezng RAFAKO. Ponadto do dnia 30 czerwca 2020 roku dziatania te nie sq skuteczne.
Postanowienie Sgdu w sprawie uchylenia Uktadu oraz otwarcie Postepowania Sanacyjnego

W dniu 9 stycznia 2020 roku Sgd Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do
spraw upadto$ciowych i restrukturyzacyjnych (dalej ,Sad") wydat Postanowienie w sprawie uchylenia
Uktadu zawartego przez PBG z wierzycielami w toku postepowania upadto$ciowego prowadzonego przez
Sqgd Rejonowy Poznanh - Stare Miasto w Poznaniu pod sygn. Akt XI GUp 29/12. Z dniem 29 lutego 2020 roku

Postanowienie uprawomocnito sie.

W dniu 12 lutego 2020 roku Sgd Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat Postanowienie w sprawie pod sygn. akt XI GR 101/19,

zgodnie z ktérym, wskazany Sqd:

> Otworzyt Postepowanie Sanacyjne wobec Spdtki dominujgce;j;
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» Zezwolit Spdtce dominujgcej na wykonywanie zarzgdu nad catoscig przedsiebiorstwa PBG w zakresie

nie przekraczajgcym zakresu zwyktego zarzqgdu;
» Wyznaczyt sedziego — komisarza w osobie SSR Magdaleny Bojarskiej;

» Wyznaczyt zarzgdce, tj. spbdtke Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS nr
0000591282);

> Stwierdzit, ze podstawe jurysdykciji sqddw polskich stanowi przepis art. 3 ust. 1 rozporzgdzenia Rady (WE)
nr 1346/2000 z dnia 29 maja 2000 r. w sprawie postepowania upadtosciowego (Dz.U.UE.L.2000 nr 160 s.

1), a postepowanie ma charakter gtéwny.

W dniu 6 maja 2020 roku Spdtka dominujgca otrzymata Postanowienie Sedziego — Komisarza w Sqdzie
Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i

Restrukturyzacyjnych z dnia, w przedmiocie:

» ustanowienia Rady Wierzycieli i powotaniu w jej sktad: Santander Bank Polska S.A., Bank Polska Kasa
Opieki S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polska S.A., VIT Fund Limited, Dentos Europe
Dabrowski i Wspdlnicy Sp.k. w Warszawie oraz powotania zastepcdédw cztonkdw Rady Wierzycieli, tj. BNP

Paribas Bank Polska S.A. oraz Several Technologies Sp. z 0.0.;

» ustanowienia kuratora dla reprezentowania praw obligatariuszy oraz powotaniu do tej funkcji Banku

Polskiego Polskiej Kasy Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie.

Zarzgdca PBG S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Wysogotowie ofrzymat w dniu 12 maja 2020 roku
postanowienie Sqdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, wydane na posiedzeniu niejawnym w dniu 7 maja 2020 roku,
ktérym Sad postanowit: ,cofngé dtuznikowi PBG S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Wysogotowie
zezwolenie na wykonywanie zarzgdu nad catoscig przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym
zwyktego zarzqgdu". Powyzsze postanowienie sqdu restrukturyzacyjnego jest niezaskarzalne i natychmiast
wykonalne. Tym samym, zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne
catkowity zarzad nad Spdétkg dominujgcg objat wyznaczony przez sqd w postanowieniu o otwarciu
postepowania sanacyjnego wobec PBG zarzadca, 1. spdtka Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z
siedzibg w Warszawie. Osoby reprezentujgce Zarzgdce w postepowaniu sanacyjnym Spotki dominujgcej to

Pan Bartosz Sierakowski, Pan Piofr Zimmerman oraz Pan Patryk Filipiak.

W dniu 13 maja 2020 roku Zarzgdca PBG S.A. w restrukturyzaciji zakonczyt wspdinie z zarzgdem PBG prace
nad planem restrukturyzacyjnym i przekazat Plan do akt postepowania sanacyjnego PBG prowadzonego
przez Sqd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, pod sygn. akt XI GRs 2/20. W dniu 18 maja 2020 roku z Zarzgdca do akt Postepowania
Sanacyjnego ztozyt Spisu Wierzytelnosci, w zakresie ktérego w dniu 4 czerwca 2020 roku wydane zostato

obwieszczenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o mozliwosci jego przeglgdu.

Powyzsze zdarzenia majq istotny wptyw na niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe, co zostato opisane w nocie nr 2.4, a takze w notach 19-23 dotyczgcych zobowigzanh.
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Odpis pozwu przeciwko sp6tkom z konsorcjum z udziatem PBG oraz GDDKIiA

W dniu 7 lutego 2020 roku Spdétka dominujgca otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie, odpis pozwu
datowanego na dzieh 26 pazdziernika 2018 roku ztozonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w
Warszawie przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnej Dyrekcji Drog i Autostrad oraz spdétkom PBG oraz SIAC
Construction Ltd i Syndykowi Masy Upadtoéci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej o zaptate przez
GDDKIA kwoty 321.980 tys. PLN.

Ustalenie, ze w zakresie dochodzonych przez Powoda roszczen, roszczenia te nie przystugujg SIAC, APRIVIA
i PBG, z tych, ktére dochodzone sg przez te spdtki w toczqcej sie sprawie o zasqdzenie od GDDKIA kwoty
508.042 tys. PLN, tytutem rozliczenia zadania pn. ,,Budowa autostrady A-4 Tarndw-Rzeszéw na odcinku od
wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto 537+550", realizowanego przez konsorcjum,

z udziatem tychze spoétek (raport biezgcy PBG 11/2017 z dnia 3 marca 2017 roku).

Powyzszy pozew nie jest pozwem GDDKIA przeciwko PBG / konsorcjum w ktdérego sktad wchodzi PBG.

Wiecej informaciji w nocie 27.
Wezwania Ministerstwa Sportu do zaptaty kar umownych

W dniu 17 lutego 2020 roku do Spdtki dominujacej wptyneto z Ministerstwa Sportu wezwanie do zaptaty w
terminie 10 dni ,kar umownych z tytutu zwtoki w usunieciu okreslonych wad objetych Porozumieniem”,
(zawartego w dniu 9 listopada 2016 roku w ramach realizacji Stadionu Narodowego), na tgczng kwote

229.460 tys. PLN. O zawarciu Porozumienia Spdtka dominujgca informowata raportem biezgcym 37/2016.

Zdaniem Spoétki dominujgcej roszczenie Ministerstwa Sportu jest sporne i zostanie zrestrukturyzowane w
ramach otwartego Postepowania Sanacyjnego PBG, a takze ze roszczenie i jego kwota sqg
nieuzasadnione. Kwota roszczenia zostata zaprezentowana w  niniejszym $Srédrocznym  skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kategorii Zobowigzania warunkowe.
Pisma Obligatariuszy Obligaciji serii I, G1, H1, 11, G3, H3i I3
W dniu 28 lutego 2020 roku Spétka dominujgca otrzymata

» Zzgdania Obligatariuszy w przedmiocie dokonania przez Spdtke dominujgcg wykupu W Dniu Wykupu

wszystkich:

v Obligaciji serii I: przez Obligatariuszy reprezentujgcych tgcznie 1.287.771 Obligaciji, stanowigcych
67,85% Obligacii serii I;

v Obligacji serii G3: przez Obligatariusza reprezentujgcego 11.768 Obligacji, stanowigcych 100%
Obligacii serii G3;

v Obligacji serii H3: przez Obligatariusza reprezentujgcego 8.906 Obligacji, stanowigcych 100%

Obligacii serii H3;

v Obligacji serii 13: przez Obligatariusza reprezentujgcego 68.325 Obligacji, stanowigcych 100%

Obligacii serii 13;
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> stwierdzenia naruszenia przez Spdtke dominujgcq jej zobowigzah wskazanych w punktach 17.A, w
szczegdlnosci zobowigzan, o ktdrych mowa w pki: 17.A.1 ppkt. 4), 5) i 11) Warunkéw Emisji Obligacii

skutkujgce wystgpieniem Dnia Wykupu od:

v Obligatariuszy serii G1 reprezentujgcych tgcznie 46.595 Obligacji, stanowigcych 78,02% Obligagii

serii G1;

v' Obligatariuszy serii H1 reprezentujgcych tqcznie 35.266 Obligacji, stanowigcych 78,02% Obligacii

serii H1;

v' Obligatariuszy serii 11 reprezentujgcych tqcznie 177.622 Obligacji, stanowigcych 78,01% Obligacii

serii 1.

Otrzymane zgdania natychmiastowego wykupu obligacji skutkowaty naliczeniem odsetek od zobowigzah

z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych od dnia otrzymania zgdania do dnia bilansowego.

Ogtoszenie zamiarvu sprzedazy 33,32% akcji RAFAKO S.A. nalezqcych posrednio i bezposrednio do Spoétki

dominujgcej

W dniu 25 maja 2020 roku Zarzadca Spdtki dominujgcej skierowat do RAFAKO S.A. oraz do PFR TFl S.A. —
zarzgdzajgcego Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw
Niepublicznych zawiadomienie o zamiarze sprzedazy pakietu akcji RAFAKO S.A. dajgcego tgcznie 33,32%
gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy RAFAKO S.A., w tym, 7.665.999 akcji nalezgcych do PBG S.A. oraz

34.800.001 akcji nalezgcych do jednostki zaleznej Multaros Trading Company Ltd.

Powyzsze zdarzenie jest kontynuacjq dziatan podjetych przez Spdtke dominujaca, zmierzajgcych do zbycia
aktywdw Grupy w celu zaspokojenia wierzycieli Jednostki dominujgcej. Posiadane przez Grupe aktywa
zwigzane z GK RAFAKO sg prezentowane w ninigjszym $§réodrocznym skréconym  skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.
Zawarcie vgody z PLNG

W dniu 10 czerwca 2020 roku zawarte zostato przez Spdtke dominujgcg porozumienie (,Porozumienie”) z
Polskie LNG S.A. z siedzibg w Swinoujéciu (dalej "PLNG"), dotyczgce sporu arbitrazowego dotyczgcego

Umowy GRI (nizej opisanej).

Okolicznosci sporu z PLNG zostaty opisane w wczedniejszych raportach Spdtki dominujgcej i sg
nastepujgce: w dniu 15 lipca 2010 roku konsorcjum z udziatem Spdtki dominujgcej, Saipem S.p.A., TECHINT
Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A. i EGBP Management Sp. z 0.0.(uprzednio PBG Export sp. z 0.0.)
(,Konsorcjum GRI") zawarto z PLNG umowe, ktérej przedmiotem byto opracowanie projektu
wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania terminalu regazyfikacyjnego
skroplonego gazu ziemnego w Swinoujéciu (,Umowa GRI”). W dniu 15 lipca 2016 roku Konsorcjum GRI
wszczeto postepowanie arbitfrazowe w zwigzku z Umowq GRI - przeciwko PLNG. W postepowaniu PLNG

zgtosito roszczenia wzajemne wobec Konsorcjum GRI.

Na mocy Porozumienia ze skutkiem od chwili i pod warunkiem wydania przez frybunat arbitrazowy

postanowienia o umorzeniu postepowania arbitrazowego w catosci, Spdtka dominujgca i PLNG
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nieodwotalnie zrzekty sie oraz zobowigzaty do niedochodzenia wzajemnych roszczeh powstatych lub

moggcych powsta¢ w zwigzku z zawarciem i realizacjg Umowy GRI.

W dniu 10 czerwca 2020 roku Spdtka dominujgca ztozyta rdwniez wniosek o umorzenie postepowania

arbitrazowego w catosci, w odniesieniu do roszczen Spodtki dominujgcej iroszczeh PLNG.

W zwigzku z zawarciem Porozumienia, Spdtka dominujgca nie poniesie zadnych kosztdéw na rzecz PLNG.

5. SEZONOWOSC DIIALALNOSCI

Dziatalno$¢ spdtek wechodzgcych w sktad Grupy nie cechuje sie sezonowosciq ani cyklicznoéciq istotnie

wptywajgcg na wynik finansowy Grupy.

6. ZYSK (STRATA) NA AKCIJE

Zysk (strata) na akcje liczona jest wedtug formuty zysk netto (strata netto) przypadajgcy akcjonariuszom

Spdtki dominujacej podzielony przez srednig wazonq liczbe akcji wystepujgcych w danym okresie.

7. SEGMENTY OPERACYJNE

W zwiqzku z biezqcq sytuacjq Spdtki dominujgcej, opisang w nocie 2.3., odstgpiono od prezentacji

przychoddw w podziale na segmenty operacyjne.

8. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

Informacje dotyczqce jednostek zaleznych zawarte zostaty w nocie 1.2 niniejszego $rddrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Nota ta zawiera rdéwniez opis zmian w

strukturze Grupy w okresie sprawozdawczym.

9. UDZIALY WE WSPOLNYM PRZEDSIEWZIECIU

Grupa posiada udziat we wspdlnym przedsiewzieciu Energopol Ukraina SA. Energopol Ukraina SA jest
spotkg prawa ukrainskiego z siedzibg w Kijowie. Przedmiotem jej dziatalnosci jest prowadzenie robdt
budowlano-montazowych. Spdétka realizuje projekt deweloperski zlokalizowany w Kijowie, czesciowo
finansowany pozyczkami pozyskanymi od Spdtki dominujgcej. Akcje spdtki nie sg notowane na aktywnym
rynku. Obecnie Grupa posiada 49% udziatu w kapitale oraz w prawach do gtosu, poprzez imienne
certyfikaty inwestycyjne zamknietego niezdywersyfikowanego udziatowego funduszu inwestycyjnego
Dialog Plus typu ventures ,Fundusz inwestycji bezposrednich — Perspektywiczna nieruchomose”. Spdtka
dominujgca nabyta tgcznie 234.103 szt. papierdw warto$ciowych o wartosci nominalnej jednego
warto$ciowego certyfikatu 1.000 hrywien. Na dzieh 30 czerwca 2020 roku bilansowa warto$¢ udziatdw w
jednostce stowarzyszonej Energopol Ukraina zostata ustalona w oparciu o planowane wptywy z
dezinwestycji oszacowane na podstawie raportu komercyjnego PWC dotyczgcego projektu ukraihskiego,
wedtug posiadanego posrednio przez Spdtke dominujgcg udziatu w projekcie (wersja konserwatywna),
przyjete przez Zarzgdce oraz Zarzqad Spdtki w planie restrukturyzacyjnym. Wartos¢ bilansowa papierdw
warto$ciowych ujeta w niniejszym $srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na

dzien 30 czerwca 2020 roku wynosi 31.610 tys. PLN (na 31 grudnia 2019 roku: 33.427 tys. PLN).
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10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2020 roku Grupa nie dokonywata istotnych transakcji w

zakresie sktadnikdw wartosci niematerialnych.

Inaki

Patenty i

Oprogramowanie

A H Pozostate Razem
towarowe licencje komputerowe

Wartosé netto na dzien 1 stycznia 2020 - 19 169 32 220
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (6) (71) (9) (86)
Wartosé netto na dzien 30 czerwca 2020 - 12 98 23 134
01.01.2020

Wartos¢ brutto 5 2739 1108 7 465 11316
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty

wartosci (5) (2 720) (939) (7 433) (11 096)
Wartos¢ netto - 19 169 32 220
30.06.2020

Wartos¢ brutto 5 2739 1108 7 456 11 308
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty

wartosci (5) (2 726) (1010) (7433)  (11174)
Wartosé netto - 12 98 23 134

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2020 roku, podobnie jak w okresie poréwnawczym, Grupa

nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartoéci sktadnikéw aktywdw niematerialnych ani nie dokonywata ich

odwrdcenia.

Grupa nie zobowiqzata sie do poniesienia, w przysztosci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki aktywdw

niematerialnych.

11.RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Ponizsza tabela przestawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywdw

frwatych:
Budynki i ) Maszyny. Srodki Pozostate Razem
budowle i urzqgdzenia transportu
Wartosé netto na dzien 1 stycznia 2020 152 19 57 364 591
Nabycia - - - 1 1
Likwidacja/sprzedaz - - (2) - (2)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (76) (9) (2) (30) (117)
Utworzenie /odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego - - - (233) (233)
Wartosé netto na dzien 30 czerwca 2020 76 10 54 102 242
01.01.2020
Warto$¢ brutto 545 5336 319 1611 7810
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci (393) (5317) (261) (1247) (7 218)
Wartosé netto 152 19 57 364 591
30.06.2020
Warto$¢ brutto 545 4738 90 1 565 6 938
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci (469) (4 728) (36) (1462) (6 696)
Wartosé netto 76 10 54 102 242
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W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2020 roku Grupa dokonata utworzenia odpiséw z tytutu
utraty wartosci sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 233 tys. PLN. Grupa posiada

rzeczowe aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan (patrz nota 19.1).

12. AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA

W pozycji ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania” Grupa ujmuje aktywa uzytkowane na podstawie
umowy leasingu zgodnie z MSSF 16. Strukture rodzajowqg oraz zmiany w okresie sprawozdawczym

zakohczonym 30 czerwca 2020 roku zostaty zaprezentowane w tabeli ponize;j.

$rodki transportu Razem

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 174 174
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (29) (29)
Wartosé netto na dzien 30 czerwca 2020 144 144
1 stycznia 2020 roku

Warto$¢ brutto 306 306
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (132) (132)
Wartosé netto 174 174
30 czerwca 2020

Warto$¢ brutto 306 306
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (162) (162)
Wartosé netto 144 144

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa dokonata oceny, czy warunki klasyfikacji leasingu zgodnie z MSSF 16
majg w dalszym ciggu zastosowanie i wszelkie umowy leasingowe, ktére zostaty wypowiedziane pod
koniec 2019 roku i z poczagtkiem 2020 roku zostaty wytgczone z klasyfikacji jako aktywa z tytutu praw do
uzytkowania. Dla powyzszych umodw Grupa ujeta stosowne zobowigzanie wynikajgce z nierozliczonych rat i

ewentualnych kar.

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzieh bilansowy wynoszg:

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Przyszie Wartosé Przyszte Wartosé
optaty biezqgca optaty biezgca
minimalne optat minimalne optat
W okresie do 1 roku 146 146 182 176
W okresie od 1 do 5 lat - - - -
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogoétem 146 146 182 176
Minus koszty finansowe (1) - (6) -
Wartosé biezgca minimalnych optat
leasingowych, w tym: 146 146 176 176
Kréotkoterminowe - 146 176 176

Dtugoterminowe - - - -

Grupa nie ujmuje zobowigzah od leasingdw krétkoterminowych oraz leasingdw, w odniesieniu do ktérych
bazowy sktadnik aktywdw ma niskg warto$¢. Ponadto w wartosci zobowiqzah leasingowych nie ujmuje sie

warunkowych optat leasingowych.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019-30.06.2020

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2020 roku nie wystgpity dochody z tytutu subleasingu aktywdw z tytutu

prawa do uzytkowania.

W okresie pierwszych é miesiecy 2020 roku Grupa nie dokonywata transakciji sprzedazy leasingu zwrotnego.

13. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Warto$¢ bilansowa aktywdw trwatych zaklasyfikowanych joko przeznaczone do sprzedazy wyniosta na
dzien 30 czerwca 2020 roku 1.006.424 tys. PLN (31 grudnia 2019 roku: 1.288.149 tys. PLN). Ponizej

zaprezentowane zostaty tytuty zmian w zakresie bilansowej wartosci pozycii.

Okres 6 miesiecy

Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Warto$é netto na poczgtek okresu 1288 149 115 402
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacji zinnej kategorii aktywa : - 1321 063
- z aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania - 19 571

- z nieruchomosci inwestycyjnych - 6 821

- zinwestycji dlugoterminowych - 40

- aktywa GK RAFAKO - 1294 631

- prezen.RMK aranzaciji nieruchomosci Scalar 1310 -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci (-) - (3827)
Wycena nieruchomosci (871) (366)
Zmiana warto$ci aktywdw GK RAFAKO (281 440) -
Utrata warto$ci aktywow - (144123)
Inne zmiany (723) -
Wartosé netto na koniec okresu 1006 424 1288 149

Imiana pozycji w pierwszym pdtroczu 2020 roku wynikata w gtdwnej mierze ze zmiany wartosci aktywdw

Grupy Kapitatowej RAFAKO.

Ponizej znajduje sie specyfikacja pozycji wedtug stanu na poszczegdine dni bilansowe.

Aktywa dostepne do sprzedazy 30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
- Nieruchomos$¢ zabudowana w Poznaniu przy ul. Ochotna 417 417
- Nieruchomos¢ gruntowa w Radzewicach 420 420
- Antyki i dzieta sztuki 43 766
- Grunt w Stupcy 145 145
- Udziat w spdtce jawnej 40 40

- Nieruchomos¢ Katowice ul. Wolnego (budynek biurowy) 3224 3224
- Gdansk Orunia 200 783
- Nieruchomos¢ gruntowa Wtoctawek ul. Kuklinskiego 369 391
- Mieszkania PLATAN COMPLEX - $winoujicie 338 338
- Nieruchomo$¢ Skalar - budynek biurowy 64 808 63 755
- Hotel $winoujécie 19 561 19 571
- Aktywa grupy kapitatowej RAFAKO - przeznaczone do sprzedazy 916 860 1198 299

Aktywa dostepne do sprzedazy razem 1006 424 1288 149
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Uzgodnienie aktywdw przeznaczonych do sprzedazy dotyczgcych grupy kapitatowej RAFAKO w kwocie
916.860 tys. PLN znajduje sie w nocie 25.4 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Natomiast zasady wyceny, specyfikacja oraz niezbedne ujawnienia odnosnie
powyzszych aktywdw zostaty ujawnione w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej RAFAKO za okres pierwszego pdtrocza 2020 roku, opublikowanym w dniu

30 wrzesnia 2020 roku.

Warto$¢ bilansowa na dzieh 30 czerwca 2020 roku dla biurowca Skalar Office Center, zlokalizowanego w
Poznaniu, wynosita 64.808 tys. PLN. Warto$¢ nieruchomosci odpowiada planowanej cenie sprzedazy tej

nieruchomosci.
Wartoéé bilansowa nieruchomosci w postaci hotelu w Swinoujéciu wyniosta na dzieh bilansowy 19.561 tys.

PLN, co zdaniem Zarzgdu Jednostki dominujgcej jest przyblizeniem warto$ci godziwej tej nieruchomosci.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego, aktywa frwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy stanowity zabezpieczenia

zobowigzanh Grupy (patrz nota nr 19.1).

14. WARTOSC GODZIWA AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

W zwigzku z obecng sytuacjg Spdtki dominujgce] wiekszos¢ niefinansowych aktywdw trwatych jest
zaklasyfikowana jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, ktdére sg wycenione po oszacowanych

przez Zarzgd mozliwych do uzyskania cenach sprzedazy netto.

15. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartos¢ godziwa wg klas aktywdw i zobowigzan finansowych

Pordwnanie warto$ci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartodcig godziwg
przedstawia sie nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez
wzgledu na to czy w sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w

wartosci godziwej):

Wartosé bilansowa Wartosé godziwa

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2020 2019 2020 2019

Aktywa finansowe
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 3496 7 375 3496 7 375
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1195 1231 1195 1231
Naleznosci z tytutu inwestyciji 2 2 2 2
Pozostate naleznosci finansowe 1877 5678 1877 5678
Pozyczki udzielone 422 464 422 464
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 642 24613 2 642 24613
Aktywa finansowe razem 6138 9 988 6138 9 988
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe wycenianie w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 13 a1 13 41
Instrumenty pochodne 13 41 13 41
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu 4874 684 4779161 4874 684 4779 161
Kredyty i pozyczki 75200 73219 75200 73219
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inwestycyjne 63 323 54 342 63 323 54 342
Pozostate zobowigzania finansowe 4991 5252 4991 5252
Dtuzne papiery wartosciowe 327 193 319 434 327 193 319 434
Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu 4 403 976 4326914 4 403 976 4326914
Zobowiqzania z tytutu gwaranciji, factoringu i wylgczone z
zakresu MSSF 9 144 176 144 176
Zobowigzania z tytutu leasingu i umdw dzierzawy z opcja
zakupu 146 176 146 176
Zobowiqgzania finansowe razem 4 874 843 4779 378 4 874 843 4779 378

Poziomy warto$ci godziwej instrumentdw finansowych

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w  skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okre$lonego poziomu w  hierarchii

wartosci godziwej:

. poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych

aktywdw oraz zobowigzan,

. poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w

ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkdw,

. poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne

pochodzgce z aktywnych rynkéw.

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartosé
godziwa
30 czerwca 2020
Zobowigzania - 13 - 13
- instfrumenty pochodne zabezpieczajqgce (-) - 13 - 13
Wartosé godziwa netto - 13 - 13
31 grudnia 2019
Zobowigzania - 41 - 41
- instfrumenty pochodne zabezpieczajqgce (-) - 41 - 41
Wartos¢ godziwa netto - 41 - 41

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci

godziwej instrumentow.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wycena w wartos$ci godziwej

Zobowigzaniami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg instrumenty
pochodne o wartoéci na dzieh 30 czerwca 2020 roku 13 tys. PLN. Wszystkie instrumenty pochodne
wyceniane sg w warto$ci godziwej ustalanej na podstawie danych pochodzgcych z rynku (kursy walut,

stopy procentowe)

Przekwadlifikowanie aktywodw finansowych

Grupa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywdw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane
zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy warto$cig godziwg a metodg zamortyzowanego kosztu.

16. NALEZNOSCI
16.1.NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Grupe w ramach klasy

naleznosci przedstawiajq sie nastepujgco:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Krétkoterminowe 30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Naleznosci finansowe 3074 6911
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 75732 74 902
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (74 536) (73 672)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 1195 1231
Naleznosci ze sprzedazy srodkdw trwatych i wartosci

niematerialnych 527 527
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatdw 1559 1559
Odpis aktualizujgcy pozostate naleznosci z tytutu inwestyciji (-) (2084) (2 084)
Kwoty zatrzymane (kaucje) 26 354 29 368
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 326 326
Inne naleznoéci finansowe 5832 6134
Odpis aktualizujgcy pozostate naleznosci finansowe (-) (30 635) (30 150)

Naleznosci niefinansowe 4705 5764
Naleznosci z tytutu przedptat i udzielonych zaliczek 5782 5894
Naleznosci budzetowe 3186 2265
Inne naleznosci niefinansowe 47 844 47 845
Odpis aktualizujgcy naleznosci niefinansowe (-) (52 107) (50 241)

Naleznosci krétkoterminowe ogétem 7779 12 674

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2020 roku stan naleznosci krétkoterminowych prezentowany
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zmniejszyt sie w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2019 roku o
kwote 4.895 tys. PLN, gtdwnie na skutek zmniejszenia naleznosci finansowych z tytutu kwot zatrzymanych
(spadek o 3.015 tys. PLN) oraz naleznosci niefinansowych (spadek o 1.059 tys. PLN). Jednoczesnie w

prezentowanym okresie sprawozdawczym zwiekszyt sie stan odpisdw z tytutu utraty wartosci naleznosci.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

16.2.0DPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALYCH

NALEZNOSCI

Ponizej zaprezentowano zmiany odpisdéw aktualizujgcych wartodci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci krotkoterminowych.

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Odpisy aktudlizujgce na poczagtek okresu (-) (167 786) (183 043)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (-) (3 284) (46 626)
Rozwigzanie odpisdéw aktualizujgcych (+) (145) (1726)
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (+) - 13 835
Inne zmiany RAFAKO - 49 774
Odpisy aktudlizujgce na koniec okresu (-) (171 217) (167 786)

W okresie é miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2020 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce wartosé

naleznosci w kwocie 3.286 tys. PLN i rozwigzata odpisy w kwocie 145 tys. PLN.

Zwiekszenie odpisdw z tytutu utraty wartosci dotyczyto naleznosci z tytutu dostaw i ustug (wzrost o 865 tys.

PLN), pozostatych naleznosci finansowych (wzrost o 485 tys. PLN), nalezno$ci niefinansowych (wzrost o 1866

tys. PLN) oraz aktywdw z tytutu umdw (wzrost o 213 tys. PLN).

Warto$ci brutto poszczegdlnych grup oraz wysokos$¢ odpiséw ksztattowaty sie na 30 czerwca 2020 roku oraz

31 grudnia 2019 roku nastepujgco:

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Razem Biezgce Zalegte Razem Biezgce Zalegte
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
Wartos¢ brutto 75732 762 74970 74 902 1394 73 509
Odpis aktualizujgcy (74 53¢6) (30) (74 506) (73 672) (1033) (72 639)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 1196 732 464 1231 361 870
Pozostate naleznosci finansowe:
Warto$¢ brutto 39 377 2 584 36793 42 889 3 602 39 288
Odpis aktualizujgey (37 498) (1223) (36 275) (37 209) (17) (37 192)
Pozostate naleznosci finansowe netto 1878 1361 518 5680 3585 2095
Naleznosci finansowe razem 3074 2093 982 6911 3946 2 965
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Naleznosci z Pozostate I Pozostate
S tytutu o o
Razem tytutu dostaw  naleznosci Razem dostaw i naleznosci
i ustug finansowe finansowe
ustug
Naleznosci krétkoterminowe zalegte
do 30 dni 607 607 - 1549 269 1279
30-180 dni 168 151 17 1740 967 773
180-360 dni 253 171 82 26 26 -
powyzej roku (46) (464) 419 (349) (392) 43
Zalegte naleznosci finansowe ogoétem 982 464 518 2 965 870 2095
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

17. UDZIELONE POZYCZKI

Pozyczki udzielone 30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Pozyczki krotkoterminowe 422 464

Udzielone pozyczki wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek oprocentowanych zmienng stopg uwazana jest za

rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

18. ZAPASY

W okresie objetym niniejszym srédrocznym sprawozdaniu z finansowym stan zapasdw wynidst 40 tys. PLN.

19. SRODKI PIENIEINE

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sq to srodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa
finansowe o terminie zapadalnoici do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich

wartosci godziwe;.

Dla celdéw $rédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty sktadajqg sie z nastepujgcych pozyciji:

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Srodki pieniezne w banku i w kasie 2 642 2613
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem 2 642 2613

Na wyodrebnionym rachunku Funduszu Rezerwy Remontowej zgromadzono na dzien 30 czerwca 2020 roku
srodki pieniezne w kwocie 354 tys. PLN (31 grudnia 2019 roku: 167 tys. PLN), co do ktérych istnieje
ograniczenie w dysponowaniu, w zwigzku z umowq leasingowq nieruchomosci, ktérej stronq jest jednostka

zalezna wchodzgca w sktad Grupy.

17. KAPITAL WLASNY

17.1.KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzieh 30 czerwca 2020 roku kapitat podstawowy Spdtki dominujagcej wynosit 16.368.406,26 PLN i dzielit

sie na 818.420.313 akcji zwyktych na okaziciela. Warto$¢ nominalna akcji wynosi 0,02 PLN kazda.

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Liczba akcj 818 420 313,00 818 420 313,00

0,02 0,02
16 368 406,26 16 368 406,26

Warto$¢ nominalna akcji (PLN)

Kapitat podstawowy (PLN)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OBJETYM SRODROCZINYM SKROCONYM PRAWOZDANIEM
FINANSOWYM

Do dnia 30 czerwca 2020 roku, nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnosci pakietdw akcji Emitenta.

Struktura  kapitatu  podstawowego na dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego skréconego

srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Wartosé serii/

el LeE ] emisji w Sposéb pokrycia
Seria / emisja uprzywilejowania ograniczenia praw Liczba akciji Il Wg P poKry
e e wartosci kapitatu
akcji do akgcji . .
nominalnej
seria A brak brak 3740 000 75 aport rzeczowy
seria A brak brak 1 960 000 39 gotoéwka
seria B brak brak 1 500 000 30 gotéwka
seria C brak brak 3000 000 60 gotéwka
seria D brak brak 330 000 7 gotéwka
seria E brak brak 1 500 000 30 gotoéwka
seria F brak brak 1 400 000 28 gotdéwka
seria G brak brak 865 000 17 gotoéwka
seria H brak brak 787 925 810 15758 konwersja,
zobowigzan
seria | brak brak 16199 503 324 konwersja
zobowigzan
16 368

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZIBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 ROKU ORAZ NA DZIEN ZATWIERDZENIA
SKROCONEGO SRODROCINEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA ZA 1 POLROCZE 2020 ROKU

Akcjonariusz lloéé akcii Udziat w kapitale

i w glosach
Matgorzata Wisniewska 193232 316 23,61%
Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski SA 53 060 500 6,48%
Bank Polska Kasa Opieki SA 62 848 380 7,68%
Pozostali 509 282 396 62,23%

Powyzsza tabela obrazuje najlepszg wiedze dostepng w Spdtce dominujgcej na temat objecia z mocy

Uktadu przez wskazane podmioty akcji nowej emisji, stanowigcych pond 5% w jej kapitale podstawowym.

17.2.KAPITAL Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich
warto$cig nominalng przy emisji akcji serii B, C, D, E, F, G, Hi |, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji
akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu i wynosi na dzieh 30 czerwca 2020 roku 1.020.070 tys. PLN (2019 rok:
1.020.070 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

17.3.KAPITAL Z WYCENY TRANSAKCJI ZABEZPIECZAJACYCH ORAZ ROINICE KURSOWE Z PRZELICZENIA
JEDNOSTEK ZAGRANICINYCH

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych przedstawiaty sie nastepujgco:

° salda z wyceny instrumentdw pochodnych spetnigjgcych wymogi rachunkowosci zabezpieczeh
przeptywdw pienieznych, czyli efektywna cze$¢ zabezpieczenia na dzieh 31 grudnia 2019 roku - kwota
0 PLN (2018 rok: minus 333 tys. PLN);

. réoznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych na dzieh 30 czerwca 2020 roku — kwota minus
32.496 tys. PLN (2019 rok: minus 32.492 tys. PLN]).

17.4.POZOSTALE KAPITALY

W niniejszym $§rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata
oszacowaniad i ujeta w pozyciji "Pozostate kapitaty” konwersje warunkowych zobowigzah uktadowych na
akcje Spoétki dominujgcej. Ponadto w pozycji te] prezentowane sg zmiany zyskdéw aktuarialnych z

przeliczenia, a takze zasilenie kapitatu z podziatu wyniku finansowego.

17.5. UDZIALY NIEKONTROLUJACE

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych obejmuje cze$¢ aktywdw netto podmiotdw zaleznych, ktdra nie
jest w sposdb bezposredni lub posredni witasnoscig akcjonariuszy Jednostki dominujgce;.
Prezentowane w kapitale wtasnym Grupy udziaty niekonfrolujgce odnoszg sie do nastepujacej jednostki

zalezneyj:

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Grupa Kapitatowa RAFAKO (180 535) 2743

ZMIANY UDZIALOW NIEDAJACYCH KONTROLI

Okres 6 miesiecy  Okres 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Saldo na poczgtek okresu 2743 402 428
Imiana struktury Grupy (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi): - -
Dochody catkowite: (183 277) (399 684)
Zysk (strata) netto za okres (+/-) (182 909) (396 015)
Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (+/-) (368) (3882)
Inne zmiany (zmiana polityki rachunkowosci) - 213
Saldo udziatéw niekontrolujacych na koniec okresu (180 535) 2743

18. DYWIDENDY

W okresie 1 pétrocza, zakonczonego 30 czerwca 2020 roku, spétki zalezne Grupy Kapitatowej nie
wyptacaty dywidendy na rzecz udziatowcdw niekontrolujgcych. W tym samym okresie dywidendy nie
wyptacata rowniez Jednostka dominujgca. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa dywidenda moze
by¢ wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy, a nie w oparciu o

skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19. KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Warto$¢ kredytdw, pozyczek i innych instrumentdw dtuznych, ujetych w niniejszym skréconym $srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentuje ponizsza tabela:

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Kredyty 43 419 42 330
Pozyczki 31780 30 889
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 327 193 319 434
Razem zobowigzania finansowe 402 393 392 653
- krétkoterminowe 402 393 392 653

W okresie 1 pbtrocza 2020 roku nastgpito zwiekszenie wartoéci zobowigzan z tytutu ofrzymanych pozyczek i
kredytdw oraz innych instrumentéw dtuznych o kwote 9.740 tys. PLN. Najistotniejsze zdarzenia odnoénie
opisywanej pozycji dotyczyty:
v’ zwiekszenie stanu zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych o kwote 7.759 tys. PLN na
skutek naliczenia odsetek od dnia Natychmiastowego Wykupu poszczegdlnych Serii Obligaciji do
dnia bilansowego (patrz nota 19.2);
v' zwiekszenie stanu pozyczek o kwote 891 tys. PLN — w wyniku naliczenia odsetek od otrzymanych
pozyczek;

V' zwiekszenia stanu kredytéw o kwote 1.089 tys. PLN z tytutu wyceny walutowe;.

Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek w kwocie 31.630 tys. PLN zostaty ujete w spisie wierzytelnosci,
ktéra zostata ztozona przez Zarzgdce Spdtki w dniu 18 maja 2020 roku do akt Postepowania Sanacyjnego,
w zakresie ktérej w dniu 4 czerwca 2020 roku wydane zostato obwieszczenie w Monitorze Sgdowym i

Gospodarczym o mozliwosci jego przegladu (patrz nota 2.4.).

Wykonanie Planu Dezinwestycji w drugim kwartale 2020 roku

W okresie 2 kwartatu 2020 roku nie miaty miejsca transakcje objete Planem Dezinwestycii.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19.1.ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN

Nastepujgce aktywa Grupy Kapitatowej (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty zobowigzan:

Przedmiot Wartos¢ bilansowa
Tytut zobowigzania Typ obciazenia obcigzenia 30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Srodki trwate BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. zastaw rejestrowy ruchomosci 131 353
Srodki pieniezne i ich ekwiwalent zabezpieczen obligaci Zastaw rejestro na rachunkach 67 37
prenie 4 wyemitowanych przez PBG / wy bankowych Spotki
Zgodhnie z postanowieniami obu umaow,
PBG DOM Sp. z o.0., zostata . .
: - nieruchomosci
zobligowana do ustanowienia . .
. P . = hipoteka na potozone w
zabezpieczen obligaciji . P X - 569 1262
. ; ; nieruchomosciach Gdansku i
wyemitowanych w listopadzie 2016 roku
.. Wtoctawku
(w ramach serii od A do I) oraz w lutym
2017 roku (w ramach serii od Bl do I1)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy hipoteka grunt 145 145
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. hipotek budynki 837 837
zastaw rejestrowy ruchomosci 42 765
- hipoteka na . h .
zabezpieczen obligacii nieruchomosciach nieruchomosc
: . potozone w 338 338
wyemitowanych przez PBG - przelew z praw polis & . .
. : Swinoujsciu
ubezpieczeniowych
RAZEM 2129 3737
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zabezpieczenia Umowy Agencyjnej i Emisyjnej

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej, o ktérej mowa w nocie nr 2.3., Obligacje wyemitowane
przez Spbdtke dominujgcg stanowig obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane. Emisja obligacii jest
zabezpieczona do maksymalnej kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (tj. 150% maksymalne] wartosci
programu emisji obligacji). Zabezpieczenia obejmowaty majgtek Spdtki dominujgcej oraz wybranych
spdtek zobowigzanych, tj.:

» poreczenia cywilne udzielone przez wybrane spodtki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (tj. 150%
maksymalnej wartosci programu emisji obligacii); na dzien 30 czerwca 2020 roku warto§¢ nominalna
zobowigzan PBG z tytutu emisji obligacji wynosita 319.434 tys. PLN, a warto$¢ naliczonych odsetek
7.759 tys. PLN.

> zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spdtki dominujgcej w wybranych spdtkach zaleznych;

> zastawy na majgtku przedsiebiorstwa Spdtki dominujacej i majgtku przedsiebiorstw wybranych spdtek
zaleznych;

> hipoteki na wiekszosci nieruchomosci nalezgcych do Spdtki dominujgcej i do wybranych spdtek
zaleznych;

> przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Spdtce dominujgcej oraz wybranym
spdtkom  zaleznym a wynikajgcych z: (a) umdw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych
hipotekami, (b) umdw pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujgcg lub spdtki zobowigzane
spétkom zaleznym

> zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach z umowy o prowadzenie Rachunku Dezinwestycji Spdtki
dominujgcej oraz z rachunkdw bankowych wybranych spétek zaleznych;

> oéwiadczenia o poddaniu sie egzekucji wystawione przez Spdtke dominujgcg oraz wybrane spotki

zalezne.

19.2.NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOW

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $§rédrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Spdétka dominujgca nie jest strong zadnej aktywnej umowy kredytowej. Umowy kredytowe
wigzgce Spdtke dominujgcg przed datg publikacji  niniejszego  §rédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, to jest jeszcze przed dniem wszczecie wobec Spotki
dominujgcej w dniu 13 czerwca 2012 roku postepowania upadtosci uktadowej, zostaty wobec Spotki
dominujgcej wypowiedziane lub postawione w stan wymagalnosci, a wszelkie zobowigzania z nich
wynikajgce objete zostaty postawieniami uktadu, jaki Spdtka dominujgca zawarta w ramach wskazanego
postepowania upadtosci uktadowej, a nastepnie uktadem jaki zmierza zawrze¢ Spdtka dominujgca w

ramach wszczetego w dniu 12 lutego 2020 roku postepowania sanacyjnego.

W dniu 31 stycznia 2020 roku o czym Spdtka dominujgca poinformowata w RB PBG 12/2020 miaty miejsce w
Warszawie w szczegdlnosci Zgromadzenia Obligatariuszy wtasciwe dla seri G oraz H Obligacii
wyemitowanych przez Spdétke dominujaca. Zgromadzenia te nie podjety uchwaty w sprawie zmiany

terminu wykup wskazanych serii Obligaciji, z uwagi na brak wymaganej do tego jednomysinosci. Wobec
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

tego faktu Obligacje dwdch wskazanych serii, to jest serii G oraz H staty sie wymagalne wraz z kohcem dnia

w ktérym uchwaty dla wskazanych serii Obligaciji, nie zostaty podjete, to jest dnia 31 stycznia 2020 roku.

W dniu 28 lutego 2020 roku Spdétka dominujgca otrzymata od Obligatariuszy serii G1, G3, H1, H3, I, 11 oraz 13,
dysponujgcych ponad 50% Obligacji odpowiednio kazdej z wskazanych serii, zgdania dokonania Wykupu
Obligaciji (w tym przede wszystkim z uwagi na stwierdzone Podstawy Naruszenia Warunkdw Emisji Obligacii,
zdefiniowane i wprowadzone do Warunkéw Emisji Obligacji kolejnymi uchwatami  Zgromadzen
Obligatariuszy). Spdtka dominujgca poinformowata o tym zdarzeniu w ramach RB PBG 20/2020 z dnia 28
lutego 2020 roku.

Nastepnie, jeszcze przed datg publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z uwagi na niedokonanie przez Spdtke dominujgcg w Dniach Wykupu wiasciwych dia
poszczegdinych serii Obligacii, a przez to naruszenie Warunkdw Emisji Obligacii poszczegdlnych serii w tym
zakresie, istotna cze$¢ z Obligatariuszy ztozyta wobec Spdtki dominujgceej Zgdania Natychmiastowego
Wykupu Obligacii, o czym Spdtka dominujgca informowata kolejno w dniach: (i) 1 kwietnia 2020 roku (RB
PBG 21/2020); (i) 3 kwietnia 2020 roku (RB PBG 22/2020; (iii) é kwietnia 2020 rok (RB PBG 23/2020); (iv) 9
kwietnia 2020 roku (RB PBG 24/2020); (v) 15 kwietnia 2020 roku (RB PBG 25/2020); (vi) 20 kwietnia 2020 roku
(RB PBG 26/2020); (vii) 23 kwietnia 2020 roku (RB PBG 27/2020); (viii) 5 maja 2020 roku (RB PBG 30/2020); (ix)
12 maja 2020 roku (RB PBG 33/2020), (x) 21 maja 2020 roku (RB PBG 36/2020), (xi) 4 wrzesnia 2020 roku (RB
PBG 55/2020) oraz (xii) 14 wrzesnia 2020 roku (RB PBG 62/2020).

20.ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych na poszczegdine dni bilansowe przedstawiajg

ponizsze tabele:

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
diugoterminowe
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopow 86 86
Zobowigzania i rezerwy z tytutu sSwiadczen pracowniczych
krotkoterminowe ogétem 86 86
Zo’boqua'ma i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 30 czerwea 2020 31 grudnia 2019
krotkoterminowe
Zobowiqgzania z tytutu ubezpieczeh spotecznych 3357 2377
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 3107 1240
Pozostate zobowigzania z tytutu $wiadczehn pracowniczych 6 5
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopow 330 177
Rezerwy na odprawy emerytalne 14 345
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych
krotkoterminowe ogétem 6814 4144

W kwocie 3.357 tys. PLN  zobowigzan z tytutu ubezpieczen

spotecznych ujete sg zobowigzania

uwzglednione na spisie wierzytelnosci w kwocie 1.968 tys. PLN w tym: (i) sktadki finansowane przez

pracodawce w wysokosci 1.473 tys. PLN, (i) sktadki na ubezpieczenie finansowane przez pracownika

kwota 495 tys. PLN.
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W zwigzku z prowadzonym w Spdétce dominujgcej Postepowaniem Sanacyjnym oraz przyjetq strategie,
ktérej celem jest wygaszenie dziatalno$ci operacyjnej Spdtki dominujgcej, istotnym elementem
restrukturyzaciji stata sie redukcja zatrudnienia majgca na celu dostosowanie jego poziomu do akfualnych i
przysztych zadan zwigzanych z biegiem Postepowania Sanacyjnego. Przetozyto sie to na zmniejszenie
wartosci rezerwy na odprawy emerytalne o kwote 331 tys. PLN. Z kolei kwota rezerw z tytutu

niewykorzystanych urlopdw zwiekszyta sie o kwote 153 tys. PLN.

21.POZOSTALE REZERWY

Warto$¢ pozostatych rezerw wyniosta na dzien 30 czerwca 2020 roku 15.286 tys. PLN, co w poréwnaniu do
dnia 31 grudnia 2019 stanowito spadek o 3.715 tys. PLN. Najistotniejsze zmiany dotyczyty wykorzystania
rezerwy na przewidywane straty na kontraktach o kwote 1.359 tys. PLN. Zmniejszenie to zwigzane byto ze
zwiekszeniem stanu zaawansowania kosztowego na kontrakcie. Spdtka dominujgca odnotowata takze
Zmniejszenie stanu rezerwy na sanacje z tytutu wykorzystania rezerwy w wysokosci 1.899 tys. PLN. W okresie
1 pdtrocza 2020 roku miato miejsce takze zmniejszenia rezerwy na naprawy gwarancyjne o kwote 442 tys.

PLN, w tym 347 tys. PLN z tytutu rozwigzania rezerw zbednych.

Zmiany w warto$ci pozostatych rezerw zaprezentowane zostaty w ponizszej tabeli.

Rezerwa na
N Rezerwa na Rezerwa na
przewidywane Rezerwa na Pozostate
naprawy pozostate . Razem
straty na warancyine Koszt restrukturyzacje rezerwy

kontraktach g i Y
1 stycznia 2020 1627 4080 6494 6 430 370 19 001
Rozwigzanie - (347) ” ” (16) (363)
Wykorzystanie (1359) (95) - (1.899) - (3 352)
30 czerwca 2020 248 3639 6494 4 531 354 15286
dtugoterminowe - - - - 354 354
krétkoterminowe 268 3639 6 494 4 531 - 14 932

22.7OBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wpisane Pozostate
. q P q q Razem
na liste wierzytelnosci zobowigzania
Zobowiqgzania z ty.liulu t.:iosic!w i uslug oraz 30 czerwea 2020 31 grudnia
pozostate zobowiqgzania krotkoterminowe 2019
Zobowiqgzania finansowe 59 592 8724 68 316 59 594
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 57 357 5907 63 264 54 316
Zobowiqgzania z tytutu zakupu
inwestycyjnych - 26 26 26
Kwoty zatrzymane (kaucje) 2235 278 2513 2 694
Inne zobowigzania finansowe - 2513 2513 2 559
Zobowiqgzania niefinansowe 3716 12177 15893 11 845
Zobowigzania z tytutu podatkdw i
innych $wiadczenh 1695 2757 4 452 2925
Przedptaty i zaliczki otrzymane na
dostawy - 8882 8 882 7 499
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane 461 - 461 159
Pozostate zobowigzania - 3 3 528
Inne zobowigzania niefinansowe 1 560 535 2 095 755
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania krétkoterminowe
ogbtem 63 308 20 901 84 209 71 459
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Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W zwiqzku z otwarciem w dniu 12 lutego 2020 roku Postepowania Sanacyjnego wszystkie wierzytelnosci,
ktére powstaty przed tym dniem zostaty ujete na spisie wierzytelnosci, ktéra w dniu 18 maja 2020 roku
zostata ztozona przez Zarzadce do akt Postepowania Sanacyjnego, w zakresie ktdrej w dniu 4 czerwca
2020 roku wydane zostato obwieszczenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o mozliwosci jej
przeglgdu. Na dzieh publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 1 pdétrocze 2020 roku Spis WierzytelnoSci nie zostat jeszcze zatwierdzony, zgodnie z
procedurg przewidziang dla tego w ustawie z dnia 15 maja 2015 roku Prawa Restrukturyzacyjne (,,Prawo
Restrukturyzacyjne”). Zobowigzania te prezentowane sg w ramach poszczegdlnych pozyciji ,,Zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe”, fj. zgodnie z ich pierwotnym

przeznaczeniem.

ANANLIZA WIEKOWA KROTKOTERMINOWYCH ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Razem Biezgce Zalegte Razem Biezgce Zalegte
Zobowigzania finansowe
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 5907 1698 4209 54 315 6 551 47 764
Pozostate zobowigzania finansowe 2817 126 2 691 5278 1087 4192
Zobowigzania finansowe ogétem 8724 1824 6 900 59 594 7 638 51956
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Zobowigzani Pozostate Zobowigzani Pozostate
a z tytutu » 5 a z tytutu . 5
Razem . zobowiqzania Razem . zobowigzania
dostaw i ! dostaw i !
finansowe finansowe
ustug ustug
Zobowiqgzania krétkoterminowe
zalegte
do 30 dni 798 798 - 6296 3693 2 603
30-180 dni 2811 2801 9 13 887 13 600 287
180-360 dni 2 694 205 2 489 12 277 12258 19
powyzej roku 597 404 193 19 496 18212 1284
Al 2 el S G Bl e e 6 900 4209 2691 51956 47764 4192

ogétem

Powyzsza andliza wiekowa krétkoterminowych zobowigzan finansowych wedtug stanu na  dzien
30 czerwca 2020 roku odnosi sie jedynie do zobowigzan finansowych, ktére powstaty po dniu otwarcia
Postepowania Sanacyjnego i ktére nie zostaty wpisane na liste wierzytelnosci w ramach Postepowania

Sanacyjnego.

23.ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UCHYLENIA UKLADU

Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu z wierzycielami, to zobowigzania, ktére zostaty uznane przez Spotke
dominujgcg w toku postepowania uktadowego w roku 2015 i ktére Spdtka dominujgca po otrzymaniu
postanowienia Sqdu z dnia 9 stycznia 2020 roku w sprawie uchylenia Uktadu, przywrécita do ksiag po
pomniejszeniu o sptacone w toku postepowania uktadowego w latach 2015-2019 tzw. raty uktadowe
Warto$¢ powyzszych zobowiqzanh (wraz z naliczonymi odsetkami) na dzieh 30 czerwca 2020 roku wyniosta

4.403.976 tys. PLN z czego odsetki stanowity kwote 2.034.384 tys. PLN. Zmiana wartosci pozycji w okresie
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG
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Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

sprawozdawczym jest skutkiem aktualizaciji wyceny powyzszych zobowigzan, tj. naliczenia odsetek wedtug
stanu na dzien bilansowy. Skutki wyceny zostaty ujete w $srédrocznym skréconym skonsolidowanym

rachunku zyskéw i strat w pozyciji ,, Wynik zwigzany z uktadem z wierzycielami (w tym uchylenie)”.

24.70BOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY

Na dzieh 30 czerwca 2020 roku Grupa zaprezentowata 1.198.752 tys. PLN zobowigzah zwigzanych z

aktywami przeznaczonymi do sprzedazy. Na pozycje te sktadaty sie:

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

- Zobowigzanie z tytutu leasingu na Hotel Swinoujscie 19778 19 831
- Zobowigzania grupy kapitatowej RAFAKO - 1178974 1183010
Razem 1198 752 1202 841

Podlegajagce konsolidacji zobowigzania grupy kapitatowej RAFAKO sg w catosci wykazane jako
zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy. Szczegdtowa specyfikacja zarédwno
przeznaczonych do sprzedazy aktywdw jak i zwigzanych z nimi zobowigzah grupy kapitatowej RAFAKO

znajduje sie w nocie 25.4. ,,Dziatalno$¢ zaniechana™.

25.NOTY OBJASNIAJACE DO WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
25.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ | FINANSOWE)

Z uwagi na fakt, iz niemal cata dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PBG zostata przeklasyfikowana z dniem
31 grudnia 2019 roku do dziatalnodci zaniechanej, w prezentowanym okresie sprawozdawczym jako
podstawowq dziatalno$¢ operacyjng Grupy zaprezentowano w gtéwnej mierze koszty ogdlnego zarzadu w
kwocie 2.837 tys. PLN.

25.2.7YSK (STRATA) ZWIAZANE Z UKLADEM Z WIERZYCIELAMI (W TYM UCHYLENIE)

Ujeta w pozycji ,Zysk/strata zwigzane z wierzycielami (w tym uchylenie)” strata w kwocie minus 77.062 tys.

PLN wynikata z aktualizacji wyceny zobowigzanh z tytutu uchylenia uktadu o kwote naliczonych odsetek na

dzien 30 czerwca 2020 roku.

25.3.KOSZTY POSTEPOWANIA SANACYINEGO

W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2020 roku pozycja nie wystgpita.
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25.4. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2020 roku Grupa zakwadalifikowana joko dziatalnosé

zaniechanq nastepujgce rodzaje dziatalnosci:

» biezgcq dziatalno$¢ Jednostki dominujgcej (dziatalnos$¢ jest obecnie zawieszona i planowane jest
docelowe trwate jej wygaszanie),

» dziatalno$¢ wykonywang przez grupe kapitatowq RAFAKO, ktéra Swiadczy ustugi generalnego
wykonawstwa inwestycji dla branzy ropy i gazu oraz energetyki (aktywa przeznaczone do
sprzedazy),

» dziatalno$¢ zwigzang z wynajmem powierzchni biurowych w  zlokalizowanej w Poznaniu
nieruchomosci Scalar Ofiice (aktywa przeznaczone do sprzedazy),

» dziatalno$é hotelowg w nieruchomoéci potozonej w Swinoujéciu (aktywa przeznaczone do

sprzedazy).

Przychody, koszty oraz wyniki z dziatalnosci zaniechanej prezentuje ponizsza tabela (dane finansowe w

tabeli sg skorygowane o korekty wytgczen wzajemnych transakcji oraz korekty konsolidacyjne):

Okres zakonczony 30 czerwca 2020 PBG R A?l:«(KO %S%T&ﬁ? :l:gTT?S RAZEM
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 3564 487 437 4 479 1 490 496 971
Koszty wtasny sprzedazy (6 353) (727 572) (1106) (2375) (737 406)
Pozostate przychody / koszty operacyjne (12 965) (15774) (107) (7) (28 854)
Przychody (koszty) finansowe netto (8 411) (2312) (2 879) (157) (13 759)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej przed (24 165) (258 221) 387 (1048) (283048

opodatkowaniem
Podatek dochodowy - (14 809) - - (14 809)
Zysk (strata) po opodatkowaniu (24165) (273 029) 387 (1048) (297 857)

W okresie poréwnawczym, 1j. za pierwsze pdtrocze 2019 roku jako dziatalno$¢ zaniechang prezentowano
jedynie dziatalno$¢ zwigzang z biurowcem Skalar Office Center, ktdéra we wskazanym okresie wynosita
2.475 tys. PLN.

W zwigzku z aktualng sytuacjg Spdétki dominujgcej opisang w nocie nr 2.3., ktéra skutkowata ujeciem jako
dziatalno$¢ zaniechana wskazanych powyzej dziatalnosci Grupy, rowniez kluczowe aktywa zwigzane z tymi
obszarami dziatalnosci sq klasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy (specyfikacja patrz nota

nr 13), a zwigzane z nimi zobowigzania w odrebnej pozycji zobowigzan ( patrz nota nr 24.)

Najistotniejszg  dziatalnoscig zaniechang prezentowang w  ninigjszym  $§rédrocznym  skrdconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sqg przychody i koszty Grupy Kapitatowej RAFAKO. Tym samym
zwigzane z nimi aktywa i zobowigzania sqg zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Ponizej
znajduje sie specyfikacja i uzgodnienie pozycji aktywdw i zobowigzah Grupy Kapitatowej RAFAKO.
Zastosowane zasady rachunkowosci dla poszczegdlnych kwot sg zgodne z zasadami opisanymi w
sréddrocznym  skroconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej RAFAKO za

pierwsze potrocze 2020 roku, opublikowanym w dniu 30 wrzesnia 2020 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przeznaczone do

AKTYWA GK RAFAKO PREZENTOWANE JAKO PRZEZNACZONE SSF GK RAFAKO Korekty sorzedazy po

DO SPRZEDAZY 30.06.2020 konsolidacyjne w':,lqczen’i'u";h

Aktywa trwate 347 640 (4 748) 342 892
Warto$¢ firmy 3 506 (3 506) -
Warto$ci niematerialne 6265 (1177) 5088
Rzeczowe aktywa trwate 141 743 - 141 743
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 13 865 - 13 865
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 149 525 - 149 525
Akcje i udziaty 1549 - 1 549
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 28182 (65) 28118
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3004 - 3004
Aktywa obrotowe 670 676 (883) 669 793
Zapasy 30 643 - 30 643
Aktywa z tytutu uméw 154 691 1335 156 026
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 377 885 (2219) 375 667
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1361 - 1361
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 62 - 62
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 82765 - 82765
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23270 - 23270
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 682 - 682
AKTYWA RAZEM 1018 998 (5 632) 1013 367

Na podstawie przeprowadzonego testu na utrate wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pienieznej w
postaci Grupy Kapitatowej RAFAKO, przeprowadzonego na dzieh 31 grudnia 2019 roku, warto$¢ aktywow
GK RAFAKO, zaklasyfikowanych do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy, zostata objeta odpisem
aktualizujgcym w kwocie 96.507 tys. PLN. Analiza utraty wartoséci zostata dokonana w oparciu o rynkowqg
warto$¢ jednostki zaleznej RAFAKO, 1j. jej kapitalizacje gietdowq, na dzien 31 grudnia 2019 roku. Wysoko$¢
tfak oszacowanego odpisu akfualizujgcego wyniosta 124.898 tys. PLN, z czego kwota 28.391 tys. PLN zostata
przypisana wartosci firmy RAFAKO, a kwota 96.507 tys. PLN obnizyta bilansowqg warto$¢ wykazanych jako
przeznaczone do sprzedazy aktywdw trwatych grupy kapitatowej RAFAKO. Na dzieh 30 czerwca 2020 roku

nie stwierdzono koniecznosci aktualizowania powyzszego odpisu z tytutu utraty wartosci.

Bilansowa warto$¢ wykazanych w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym aktywdw przeznaczonych do sprzedazy zwigzanych z GK RAFAKO, po uwzglednieniu odpisu z
tytutu utraty wartosci, wyniosta 916.860 tys. PLN (fj. wartos¢ aktywdw GK RAFAKO skorygowana o korekty
konsolidacyjne Grupy kapitatowej PBG: 1.013.367 tys. PLN, pomnigjszona o odpis aktualizujgcy w kwocie
96.507 tys. PLN).
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Przeznaczone do

ZOBOWIAZANIA GK RAFAKO PREZENTOWANE JAKO SSF GK RAFAKO Korekty sprzedazy po
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 30.06.2020 konsolidacyjne P Y P
wytqaczeniach
Zobowigzania dlugoterminowe 116 040 1233 117 273
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 985 - 985
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 6746 - 6746
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 16 837 - 16 837
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczenh pracowniczych 30 424 - 30 424
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 61047 - 61047
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1233 1233
Zobowigzania krétkoterminowe 1067 000 (5 299) 1061 701
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 80733 - 80733
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5208 - 5208
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 621 747 (53) 621 694
Zobowiqgzania z tytutu umow 229 144 (421) 228 723
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1 - 1
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczenh pracowniczych 36 578 - 36 578
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 78 277 (4 824) 73 453
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14242 - 14242
Dotacje 1069 - 1069
Zobowigzania razem 1183 040 (4 068) 1178 974

26. KONTRAKT WIERZCHOWICE

Roszczenia PGNIG

Spdétka dominujgca uwaza za bezzasadne roszczenia PGNIG zgtaszane w ramach kontraktu na budowe
Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice (dalej PMGW), a tym samym uznaje za bezskuteczne
rozliczenie dotyczgce braku zwrotu przez PGNIG wymagalnej kwoty kaucji w kwocie 20.051 tys. PLN
stanowigcej zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach kontraktu LMG - oérodek centralny, strefy
przyodwiertowe, rurociqgi i inne (dalej LMG) oraz dziatania PGNIG prowadzgce do rozliczenia kwoty

naleznej Spdtce dominujgcej ze spornymi wierzytelnosciami PGNIG dotyczgcymi kontraktu PMGW.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spdtki dominujacej oswiadczenie spdtki PGNIG o odstgpieniu od
Kontraktu PMGW oraz naliczeniu wobec Konsorcjum zwigzanej z tym kary umownej w wysokosci 133,4 min
PLN, tji. 10% wynagrodzenia brutto naleznego Wykonawcy, wobec przyjecia przez Zamawiajgcego, ze

odstgpienie od Umowy nastgpito z przyczyn, za jokie odpowiedzialno$¢ ponosi Wykonawca.

Konsorcjum, w tym Spdtka dominujgca jako jego lider, uznaje za bezskuteczne o$wiadczenie Inwestora o
odstgpieniu od Konfraktu, a tym samym za bezskuteczne uwaza naliczong przez Zamawiajgcego kare
umowng. Stanowisko Konsorcjum zostato przedstawione Zamawigjgcemu w pismie z dnia 7 kwietnia 2014
roku oraz w dniu 18 kwietnia 2014 roku. Zdaniem Konsorcjum, w tym Spdtki dominujgcej do dnia 2 kwietnia
2014 roku Inwestycja zostata wykonana niemal w 100%, co przyznat sam Inwestor w raporcie biezgcym
oraz co wykazuje réwniez raport ze stanu zaawansowania prac objetych Kontraktem na koniec marca
2014. Poza tym do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestor potwierdzit w toku przeprowadzonych czynnosci

petng sprawnos¢ instalacji magazynu PMG Wierzchowice, jak rowniez jego zaktadang funkcjonalnosce.
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Z kolei wymagane pozwolenia na uzytkowanie obiektu PMG Wierzchowice zostaty uzyskane do grudnia
2013 roku, natomiast stosowne dopuszczenia poszczegdlnych urzqadzeh do eksploatacji do marca 2014

roku.

Wobec powyzszego stanowiska, kwestionujac zasadno$¢ naliczenia kary umownej, Spdtka dominujgca nie
uznaje réwniez zadnych odsetek naliczanych przez Zamawigjgcego, a noty je obejmujgce nie sq

ujmowane w ksiegach spotki i odsytane Zamawiajgcemu jako bezzasadne.

Od daty ofrzymania oéwiadczenia, Konsorcjum podejmowato szereg préb zwigzanych z uzgodnieniem
wspdlnego stanowiska z Zamawiajgcym w sprawie uzgodnieh dotyczgcych rozliczenia kontraktu, przy czym
do dnia sporzgdzania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zadne uzgodnienia nie
zakohczyty sie rozstrzygnieciem sporu (w tym m.in. postepowanie sgdowe o zawezwanie do proby
ugodowej z wniosku Zamawiagjgcego, zostato zakohczone bez rozstrzygniecia w postaci zawarcia ugody).
Nadto, w dniu 9 maja 2016 roku Spdtka dominujgca ztozyta rdwniez wniosek o zawezwanie do préby
ugodowej wobec PGNIG, w sprawie rozstrzygniecia sporu dotyczqacego zakohczenia i rozliczenia Kontraktu
LMG oraz Kontraktu PMGW, w ktérym to wniosku warto$¢ przedmiotu sporu okreslono na kwote 288.235 tys.
PLN sktadajgcg sie z sumy roszczenia Spdtki dominujacej z tytutu Zabezpieczenia LMG (20.051 tys. PLN,
powiekszonej o oprocentowanie) oraz z wynagrodzenia Konsorcjum realizujgcego Kontrakt PMGW, jak

réwniez z wartosci kar naliczanych przez PGNIG (nie doszto do zawarcia ugody).

Tym samym Spétka dominujgca podtrzymujgc swoje stanowisko w sprawie naliczenia kary umownej oraz
rozliczenia Kontraktu PMGW, wyrazone w raportach biezgcych numer 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku
oraz 8/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku oraz 6/2016 z 10 maja 2016 roku, w dniu 1 kwietnia 2019 roku ztozyta
Pozew wzajemny przeciwko spdtce Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., w ktérym tqgczna kwota
dochodzonych roszczeh to 118.081 tys. PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do

dnia zaptaty (Raport biezgcy numer 10/2019 z dnia 01 kwietnia 2019 roku).

Ponizej zaprezentowano wszystkie pozycje aktywdw i pasywdw zwiqzane z powyzszym kontaktem i ich

zmiany w okresie sprawozdawczym sg zaprezentowane ponizej:

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Aktywa z tytutu uméw krétkoterminowe - -
Aktywa z tytutu umdw brutto 11637 11 637

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow z tytutu umaédw (-) (11 637) (11 637)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe - -
Finansowe naleznosci brutto (kaucije) 20 051 20 051
Niefinansowe naleznosci brutto 14 882 14 882*
Odpisy aktualizujgce (-) (34 933) (34 933)*

* w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2019 w powyzszej tabeli nie uwzgledniono

kwoty 7.412 tys. PLN (w catosci objetej odpisem z tytutu utraty wartosci) dotyczgcej kontraktu Wierzchowice.

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

krétkoterminowe 20837 21 007
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 20 837 21 007
Rezerwy 3313 3313
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27.ZOBOWIAZANIA | NALEZINOSCI WARUNKOWE

Naleznosci

30 czerwca 2020

31 grudnia 2019

Naleznosci z tytutu gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych

otrzymanych udzielonych w gtéwnej mierze jako

zabezpieczenie wykonania umdéw handlowych 4 551 5229
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie 988 1543
Naleznosci pozabilansowe ogétem 5539 6772

Zobowiqgzania

30 czerwca 2020*

31 grudnia 2019*

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych udzielonych w gtdwnej mierze jako

zabezpieczenie wykonania umdw handlowych 12 621 12 621
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, - 14 653
Weksle wydane pod zabezpieczenie 2512 3827
Zobowigzania warunkowe z tytutu zgtoszonych roszczeh 1 020 696 1020 696
Zobowigzania pozabilansowe ogétem 1035 829 1051797

* dane uwzgledniajgce "odwrdcenie" Uktadu zawartego w  roku 2015 oraz brak danych pozabilansowych Grupy

Kapitatowej Rafako z powodu prezentowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO jako dziatalnosci zaniechanej.

W niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh
30 czerwca 2020 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na poziomie
5.539 tys. PLN. Naleznosci warunkowe dotyczg gtdwnie ofrzymanych gwarancji nalezytego wykonania
umdw w kwocie 4.551 tys. PLN oraz weksli pod zabezpieczenie nalezytego wykonania umdw w kwocie 988
tys. PLN.

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdtka dominujgca ztozyta wniosek o uchylenie Uktadu zawartego na
Zgromadzeniu Wierzycieli w sierpniu 2015 roku. W dniu 20 stycznia 2020 roku Spdtka dominujgca powzieta
informacje o uchyleniu, w dniu 9 stycznia 2020 roku Uktadu z 2015 roku. W zwigzku z zaistnieniem
powyzszych zdarzeh Grupa Kapitatowa PBG na dzien 30 czerwca 2020 roku (tak samo na dzien 31 grudnia

2019 roku i 31 marca 2020 roku) prezentuje zobowigzania warunkowe z uwzglednieniem uchylenia Uktadu.

Na dzieh 30 czerwca 2020 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe
na poziomie 1.035.829 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowiqzan z tytutu gwarancii
udzielonych na zlecenie spdtek z Grupy dla podmiotdw trzecich, zobowigzan z tytutu wydanych weksli oraz

zobowigzanh z tytutu zgtoszonych roszczeh.

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu gwaranciji udzielonych na zlecenie spdtek z Grupy
Kapitatowej PBG (z zastrzezeniem jak wyzej braku prezentacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO) dla
podmiotdw trzecich pod zabezpieczenie wykonania umdéw handlowych w kwocie 12.621 tys. PLN,
zobowigzan z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 2.512

tys. PLN oraz zobowigzan z tytutu zgtoszonych roszczen w kwocie 1.020.696 tys. PLN.

W okresie 1 podtrocza 2020 roku Grupa Kapitatowa PBG zanotowata spadek poziomu zobowigzan

warunkowych w kwocie 15.968 tys. PLN, w tym gtéwnie spadek zobowiqzah z tytutu poreczeh udzielonych
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

przez spdtke PBG za podmioty trzecie w kwocie 14.653 tys. PLN i spadek zobowigzan z tytutu wydanych

weksli pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 1.315 tys. PLN.

28. POSTEPOWANIA SADOWE ORAZ SPRAWY SPORNE

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego spotki z Grupy Kapitatowej sg w trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych sg zaréwno

pozwanym, jak i powodem.

W okresie 6 miesiecy zakohczonych 30 czerwca 2020 roku, poza wspomnianymi ponizej, nie miaty miejsca

inne istotne zmiany, ktére miatyby wptyw na sytuacje finansowqg Grupy.

Postepowania sgdowe oraz sprawy sporne dotyczgce Jednostki dominujgcej

Sprawy sqdowe z powédziwa PBG

Wartosé
LP Powéd Pozwany przedmiotu Przedmiot sporu
sporu (tys. PLN)

1.PBG

2. SIAC Construction Ltd, Skarb Panstwa - Generaina

3. Syndyk Masy Upaditosci DyrekquB;ggﬂlggJowych i 508 042 Pozew o zaptate
APRIVIA S.A.
1. PBG

2. SIAC Construction Ltd, skarb Panstwa - Generaina

3. Syndyk Masy Upaditosci DyrekquB;g?TrlérgJowych i 186 375 Pozew o zaptate
APRIVIA S.A.
1. HYDROBUDOWA POLSKA
S.A. Skarb Panstwa - Generalna
3 2. SIAC Consfruction Ltd. Dyrekcja Drég Krajowych i 270100 Pozew o zaptate
3. PBGS.A. Autostrad
4. APRIVIAS.A.
1. PBG S.A. 1. Zielona Architektura Anna
2. syndyk masy upadtosci i Marek Wypychowscy sp.j.
Hydrobudowa Polska S.A. w 2. Anna Wypychowska 1093 Pozew o zaptate
upadloéci likwidacyjnej 3. Marek Wypychowski
Krzysztof Godlewski
1.PBGS.A. . Przedsiebiorstwo Handlowo
2. syndyk masy upadtosci
Ustugowe 1 008 Pozew o zaptate
Hydrobudowa Polska S.A. w
ubadioéci likwidacyinei Nowe Wnetrza Krzysztof
P vinel Godlewski

Pozew o ustalenie nieistnienia

6 PBG S.A. Obrascén Huarte Lain S.A. 396 300 stosunku prawnego miedzy
Powodem a Pozwanym

Operator Gazociggow

7 PBG S.A. Przesytowych GAZ - SYSTEM 3241 Pozew o zaptate
S.A.
8 PBG S.A. Marian Siska 1 200 Pozew o zaptate za nabyte udziaty w
stowackiej spotce
Pozew o zaptate kwoty 19.296.704,98
) Operator Gazociggow zt oraz kwoty 672.761,63 EUR wraz z
9 PBG, Cwiertniqg, Eltel Sp.z 0.0.  Przesytowych GAZ - SYSTEM 23 621 odsetkami ustawowymi za
S.A. opdznienie od dnia 26 listopada 2016
r. do dnia zaptaty
10 PBG S.A. PGNIG S.A. 118 081 Powddztwo wzajemne o zaptate
11 PBG S.A. DESA S.A. 450 000 Pozew o zaptate
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 508.042 tys. PLN, tytutem rozliczenia zadania pn.
,Budowa autostrady A-4 Tarndw-RzeszOw na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia
km 502+796,97 do okoto 537+550". Udziat PBG w objetej Pozwem kwocie roszczenia, stanowi kwote
101.608. tys. PLN

Powdd: PBG S.A., SIAC Construction Ltd, Syndyk Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Pozwany: Skarb Panstwa — Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

3 marca 2017 - ztozenie pozwu o zaptate,

31 sierpnia 2018 - odpowiedz GDDKIA na pozew,

14 pazdziernika 2019 r. - replika powoddw,

7 lutego 2020 r. wptyneta interwencja gtdwna Banku Polskiej Kasy Opieki S.A. wraz z odpowiedzig GDDKIA i
SIAC Construction Ltd.

5 czerwca 2020 r. Sgd Okregowy potgczyt sprawe do wspdlnego rozpoznania i rozstrzygniecia ze sprawq

opisang w pki. 1 ,,Sprawy sgqdowe wniesione przeciwko PBG”.

2. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 186.375 tys. PLN, tytutem zaptaty wynagrodzenia
naleznego na podstawie umowy 2811/30/2010 pn. ,,Budowa autostrady A-4 Tarnéw-Rzeszéw na
odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto 537+550") objetego
przejsciowymi swiadectwami ptatnosci po odstgpieniu od umowy. Udziat PBG w objetej Pozwem

kwocie roszczenia, stanowi kwote 37.275 tys. PLN

Powdd: PBG S.A., SIAC Construction Ltd, Syndyk Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Pozwany: Skarb Panstwa — Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

27 wrzeénia 2018 r. — ztozenie pozwu o zaptate,

16 pazdziernika 2018 r. — skierowanie sprawy do mediacji,

30 pazdziernika 2018 r. — pismo procesowe, w ktérym GDDKIA nie wyraza zgody na mediacje,

18 kwietnia 2019 r. - odpowied? na pozew,

12 grudnia 2019 r. - replika powoda.

Zarzqgdca PBG zawiadomit Sgd o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego wobec PBG. Sprawa w

toku.

3. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 270.100 tys. PLN tytutem zmiane wynagrodzenia
naleznego Konsorcjum w zwigzku z drastycznym wzrostem cen materiatéw budowlanych i ustug
przy realizacji zadania ,,Budowa autostrady A-4 Tarnédw-RzeszoOw na odcinku od wezta Krzyz do
wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto 537+550"

Powdd: PBG S.A., SIAC Construction Ltd, Syndyk Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej,
Syndyk Masy Upadtosci Hydrobudowa POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjne;j

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalny Dyrektor Dréog Krajowych i Autostrad

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

26 lipca 2012 r. — ztozenie pozwu o zaptate,
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7 wrzednia 2012 r. — interwencja uboczna Bank Polska Kasa Opieki S.A, po stronie powoda,

14 listopada 2012 r. - ztozenie odpowiedzi na pozew,

21 grudnia 2012r. - uzupetnienie odpowiedzi na pozew,

25 czerwca 2013 r. - replika powoda,

6 lipca 2015 r. — zlecenie przygotowania Opinii biegtemu,

21 grudnia 2015 r. - zlecenie biegtemu wykonanie opinii uzupetniajgce;j,

6 lutego 2017 r. — ztozenie przez powoda pisma procesowego zawierajgcego zarzuty do opinii
uzupetniajgce;.

13 lipca 2020 r. - Sqd zawieszenie postepowania i wezwat Zarzgdce PBG do udziatu w sprawie. Ostatnia
rozprawa byta wyznaczona na 8 wrzeénia 2020 r. w trybie pomocy przed Sgdem Rejonowym dia Warszawy-

Sréodmiescia w Warszawie.

4. Przedmiot pozwu: pozew wobec podwykonawcy na zadaniu ,,Budowa Stadionu Narodowego w
Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszgcq” o zaptate kary umownej, zwrot kosztdw

podwykonawstwa zastepczego i nadptaconej zaliczki w kwocie 1.093 tys. PLN

Powdd: PBG S.A., Syndyk Masy Upadtosci Hydrobudowa POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Pozwany: Zielona Architektura Anna i Marek Wypychowscy sp.j., Anna Wypychowska, Marek Wypychowski
Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

8 listopada 2016 r. — data ztozenia pozwu,

8127 lutego 2017 r. - ztozenie przez pozwanych odpowiedzi na pozew,

20 kwietnia 2017 r. - rozszerzenie powddztwa wraz z replikg na odpowiedz na pozew,

6 grudnia 2018r., 6 czerwca 2019 r. 10 pazdziernika 2019 r. - przestuchania swiadkdw.

Rozprawa zaplanowana na 28 lutego 2020 r. celem przestuchania stron zostata odwotana.

Zarzqgdca PBG zawiadomit Sgd o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego wobec PBG. Sprawa w

toku.

5. Przedmiot pozwu: pozew wobec podwykonawcy na zadaniu ,,Budowa Stadionu Narodowego w
Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszgcg” o zaptate kary umownej, zwrot kosztéw

podwykonawstwa zastepczego i nadptaconej zaliczki w kwocie 1.008 tys. PLN.

Powdd: PBG S.A., Syndyk Masy Upadtosci Hydrobudowa POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Pozwany: Krzysztof Godlewski, Przedsiebiorstwo Handlowo Ustugowe Nowe Wnetrza Krzysztof Godlewski
Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

6 grudnia 2016 r. — wyrok zaoczny na korzy$s¢ powoddw,

10 stycznia 2017 r. - uzyskanie tytutu wykonawczego w zakresie naleznosci gtdwnej wraz z odsetkami,
10 stycznia 2017 r. - Wniosek egzekucyjny do komornika,

31 sierpnia 2018 r. — uzyskanie tytutu wykonawczego na catos¢ wyroku. Postepowanie egzekucyjne w toku.

6. Przedmiot pozwu: warto$¢ przedmiotu sporu 396.300 tys.; pozew o ustalenie nieistnienia stosunku

prawnego pomiedzy Stronami postepowania w zwiqzku z redlizacjq zadania ,,Potgczenie Portu
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Lotniczego z Portem Morskim Gdansk —Trasa Stowackiego —Zadanie 1V. Odcinek Wezet Marynarki

Polskiej ~-Wezet Ku Ujsciu”

Powodd: PBG S.A.

Pozwany: Obrascon Huarte Lain S.A.

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

29 stycznia 2016 - ztozenie pozwu przez powoda,

8 grudnia 2016 - ztozenie odpowiedzi na pozew,

15 lutego 2018 - postanowienie o odrzuceniu pozwu,

14 stycznia 2019 — zmiana postanowienia przez Sgd Apelacyjny, oddalenie wniosku o odrzucenie pozwu,
9 sierpnia 2019 — rozprawa zostata zniesiona na zgodny wniosek stron,

4 pazdziernika 2019 r. - Sqd skierowat strony do mediacji. Do zawarcia ugody niedoszto.

OHL ztozy pozew przeciwko Gminie Miasta Gdansk bez petnomocnictwa PBG stanowigcego czesc
porozumienia oraz bedzie kontynuowata dochodzenie roszczeh przeciwko PBG. Zarzgdca PBG zawiadomit

Sad o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego wobec PBG. Sprawa w toku.

7. Przedmiot pozwu: o zaptate kwoty 3.241 tys. PLN tytutem zatrzymanego wynagrodzenia z uméw

taczgcych powoda z pozwanym

Powéd: PBG S.A.

Pozwany: Operator Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A.

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

29 maja 2017 roku — wydanie przez Sgd nakazu zaptaty, w catosci uwzgledniajgcego zgdanie pozwu,

29 czerwca 2017 roku — wniesienie przez Pozwanego sprzeciwu od nakazu zaptaty,

4 pazdziernika 2018 roku — wydanie przez Sgd Okregowy wyroku oddalajgcego powddztwo,

21 listopada 2018 roku — ztozenie przez Spdtke apelacji od wyroku Sgdu Okregowego z dnia 4 pazdziernika
2018r.

Postanowieniem z dnia 28.11.2018 r. Sgd zwolnit Powoda od kosztéw sgdowych w czesci fj. od optaty
apelacyjnej. Nie wyznaczono jeszcze rozprawy apelacyjnej. Zarzgdca PBG zawiadomit Sgd o ofwarciu

postepowania restrukturyzacyjnego wobec PBG. Sprawa w toku.

Informacje dodatkowe: Spdtka na zatrzymang naleznosé utworzyta odpis aktualizujgcy.

8. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 1.200 tys. PLN z tytutu sprzedazy akcji w Gas Qil
Engineering AS.

Powodd: PBG S.A

Pozwany: Marian Siska

Informacje szczegdétowe dotyczgce postepowania:

18 pazdziernika 2013 r. — ztozenie pozwu,

28 stycznia 2014 r. — wydanie nakazu zaptaty,

18 lutego 2014 r. — ztozenie przez pozwanego sprzeciwu do nakazu zaptaty,

7 marca 2014 r. - ztozono odpowied? na sprzeciw,

62



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20 wrzesnia 2018 r. - Sgd zobowigzat strony do przestania ostatecznych stanowisk.

12 grudnia 2019 r. - Sad zobowigzat PBG do przedstawienia stanowiska w sprawie zeznah Pana Konrada
Syrycy i oryginatu umowy sprzedazy udziatdw pomiedzy Marianem Siska a GOE INVEST.

25 lutego 2020 r. do sqgdu przestano oéwiadczenie w sprawie $wiadka Konrad Syryca oraz umowy
(przestano kopie). Zarzgdca PBG zawiadomit Sgd o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego wobec

PBG. Sprawa w toku.

9. Przedmiot pozwu: powddztwo o zaptate 23.621 tys. PLN tytutem wynagrodzenia za cze$ciowe
wykonanie umowy oraz kosztéw poniesionych na realizacje zobowigzan wynikajacych z umowy na
zadanie: ,,Rozbudowa Ttoczni Rembelszczyzna w ramach budowy gazociggu wysokiego cisnienia

DN700 MOP 8,4 MPa relacji Rembelszczyzna — Gustorzyn wraz z infrastrukturg towarzyszgcqg”.

Powéd: PBG S.A. (PBG oil and gas Sp. z 0.0.), Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0., ELTELS z p. z
0.0.

Pozwany: Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A.

Informacje szczegétowe dotyczgce postepowania:

30 listopada 2017 r. - ztozenie pozwu,

5 wrzesnia 2018 r. — postanowienie o skierowaniu sprawy do mediacji. Strony nie doszty do porozumienia w
trakcie mediacji,

26 marca 2019 r. - wznowienie sprawy.

27 lutego 2020 r. - Sad zawiesit postepowanie w stosunku do PBG i podjat postepowanie z udziatem

zarzgdcy masy sanacyjnej PBG - Zimmermann Filipiak Restrukturyzacja S.A.

10. Przedmiot pozwu: powddztwo wzajemne o zaptate kwoty 118.081tys. PLN tytutem roszczen
powstatych w zwiqzku z realizacjg inwestycji pn. ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mid m3
podetap 1,2 mid m3”, {j. zaptaty konsorcjum pozostatego wynagrodzenia naleznego konsorcjum
zgodnie z Umowq GRI oraz z redlizacjq inwestycji pn. ,Projekt LMG — Osrodek Centralny, Strefy
Przyodwiertowe, Rurociqgi i inne” 1j. zwrotu PBG przez Zamawiajgcego kwoty kaucji stanowigcej
zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych, bezpodstawnie rozliczonej ze spornymi wierzytelno$ciami

Zamawiajgcego wobec konsorcjum.

Powéd: PBG S.A.

Pozwany: Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

1 kwietnia 2019 r. — ztozenie pozwu przez spdtki,

27 czerwca 2019 r. — PGNIG ztozyt odpowied? na pozew wzajemny.

11. Przedmiot pozwu: powddztwo o zaptate kwoty 450 tys. PLN tytutem sprzedazy sfatszowanego

obrazu.

Powod: PBG S.A.
Pozwany: DESA S.A.

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019-30.06.2020

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

26 lutego 2018 r. — ztozenie pozwu wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztéw sqgdowych,

7 maja 2018 r. — doreczenie Spdtce odpowiedzi na pozew,

27 lipca 2018 r. - Spotka ztozyt replike na odpowiedz na pozew,

20 wrzednia 2018 . - replika strony pozwane;j,

25 pazdziernika 2019 r. — na rozprawie przestuchano swiadkdéw

30 czerwca 2020 r. — Sgd podjgt postepowanie z udziatem Zarzgdcy PBG,

18 wrzednia 2020 r. - na rozprawie strony podtrzymaty zgdania. Pozwany zgdat oddalenia powddztwa (jako

niezasadnego w catosci). Z uwagi na mozliwe odstgpienie od umowy sprzedazy, powdd ztozyt wniosek o

zezwolenie Powodowi na ztozenie nowych wnioskow dowodowych na dodatkowe okolicznosci faktyczne

nieznane do chwili wstgpienia Zarzgdcy PBG do postepowania oraz zakreslenie Powodowi terminu co

najmniej 4 tygodni na ztozenie wnioskéw dowodowych oraz sprecyzowanie roszczenia Powoda.

Sprawy sgdowe wniesione przeciwko PBG

LP Powod

Pozwany

Wartosé
przedmiotu
sporu (tys. PLN)

Przedmiot sporu

Uwagi

Skarbowi Panstwa -

Generalna pozew o zaptate przez
Dyrekcja Drég GDDKIA kwoty
Bank Polska Kasa Krajowych i 321 .98Q.Tys. PLN oraz
Autostrad, PBG ustalenie ze w zakresie Soér nie dotvez
1 Opieki S.A. S.A., SIAC 321980 dochodzonych przez e e
Construction Lid, Powoda roszczen, P P
Syndykowi Masy roszczenia te nie
Upadtosci APRIVIA przystugujg SIAC, APRIVIA
S.A. w upadtosci i PBG,
likwidacyjnej
e e rowssmo 0 optare 0 PEteTle
2 ¢ 1 Dyrexcy 2. HBP 55079 wyptaty GDDKIA na rzecz y1einos
Drég Krajowych i 3. APRIVIA SA rzedsiebiorcow zobowigzaniach
Autostrad ) P € warunkowych
Skarb Pahstwa - Powodziwo o zdptate - Spodtka prezentuje
. 1. PBG kary umowne naliczone - .
Generalna Dyrekcja . wierzytelno$¢ w
3 . . : 2. HBP 264 875 przez inwestora z tyt. . .
Drég Krajowych i . zobowigzaniach
3. APRIVIA S.A. odstgpienia od umowy
Autostrad . warunkowych
wraz z odsetkami
Spdtka prezentuje
. PBG SA, Tecnimont Pozew o zaptate kar wierzytelno$¢ w
4 PGNIG . 158 610 umownych z tyt. . .
SPAITCM FR SA L zobowigzaniach
odstgpienia od konfraktu
warunkowych
Spoétka prezentuje
5 Obrosc_on Huarte PRG SA 191518 udziat w stroae_ OHL na werzyfelnos_c W
Lain S.A. kontrakcie zobowigzaniach
warunkowych
Spoétka prezentuje
PBG SASIAC . wierzytelno$¢ w
6 SAN-BUD SP. Z O.0O. Construction Ltd. 1 445 Powddztwo o zaptate zobowigzaniach
warunkowych
Spdtka prezentuje
7 Syndyk GasOi PBG SA 6528 Pozew o zaptate wierzytelnosc w
Engineering zobowigzaniach
warunkowych
Watbrzyski Zwiqzek Gothaer TU SA Spq’fko preze,rjfUJe
AN PBG SA jako wierzytelnos¢ w
8 Wodociggow i . . 3754 Pozew o zaptate . ]
. - inferwenient zobowigzaniach
Kanalizaciji
uboczny warunkowych
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019-30.06.2020

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartosé
LP Powéd Pozwany przedmiotu Przedmiot sporu Uwagi
sporu (tys. PLN)
SMU MARTEX Sp. z Ssv?é'f ferliéi’;fwe
9 0.0. w upadtosci PBG SA SA/PGNIG 2 301 Pozew o zaptate 4 8
o o zobowigzaniach
likwidacyjnej
warunkowych
Pozew o zaplate - Spoétka prezentuje
1o  KGHM Polska Miedz PBG SA 26 614 zawezwanie do proby wierzyteinosc w
S.A. . zobowigzaniach
ugodowej
warunkowych
SAIPEM S.P.A.;
SAIPEM SA; TECHINT
Compagnia
ENERGOMONTAZ Tecnica Pozew o zaptate - Spotka prezentuje
. . Infernazionale . . wierzytelnoS¢ w
11 Potudnie Katowice . . 50 324 zawezwanie do proby . .
S>.20.0 S.p.A.; PBG SASA; Ugodowe zobowigzaniach
p.zo.o0. EGBP 9 ) warunkowych
MANAGEMENT Sp.
2 0.0.; SAIPEM
Canadal Inc.
PBG SA S.A, SMU Spoétka prezentuje
PGE GIEK Energia Gaz & Oil Project wierzytelno$¢ w
12 Ciepta S.A. Management sp. z 8526 Pozew o zaptate zobowigzaniach
0.0. warunkowych
Pozew o zaptate kwoty
) 20.890.276,95 wraz Spdtka prezentuje
13 Gaz-System PBG SA, Cwiertnia, 20 890 odseﬂfgn_m u_s’rqwowym! W|erzyfelnos_c w
Eltel Sp.z o.0. za opdznienie liczonymi zobowigzaniach
od dnia 26 listopada warunkowych
2016 r. do dnia zaptaty
Przemystaw Spotka prezentuje
Rzodkiewicz Agencja PBG SA, SIAC . wierzytelno$¢ w
14 MINT z siedzibg w Construction Ltd. 233 Powddztwo o zaptate zobowigzaniach
Warszawie warunkowych
2 sn
15 Ryszard Gapinski Skarb Panstwa 273 Pozew o zaptate V! .
. zobowigzaniach
GDDKIiA
warunkowych
Roszczenia z noty
Syndyk odsetkowej wystqwmnej spéika posiada
. na podstawie
16 Energomontaz PBG SA 152 e rezerwe na
. porozumienia z 18.10.2013 . Py
Potudnie S.A wierzytelnosc
do umowy
podwykonawczej
17 KGHM Polska Miedz PBG SA nieokreslona Pozew o ustalenie Spotka nie utworzyta

S.A.

rezerwy

1. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate przez GDDKIA kwoty 321.980.tys. PLN oraz ustalenie ze w
zakresie dochodzonych przez Powoda roszczen, roszczenia te nie przystugujg SIAC, APRIVIA | PBG, z
tych, ktére dochodzone sq przez te spdtki w toczgcej sie sprawie o zasqdzenie od GDDKIA kwoty
508.042.tys. PLN, tytutem rozliczenia zadania pn. ,,Budowa autostrady A-4 Tarndw-Rzeszéw na

odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto 537+550".

Powdd: Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Pozwany: Skarbowi Panstwa - Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad, PBG S.A., SIAC Construction
Ltd, Syndykowi Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjne;j.

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

26 pazdziernika 2018 r. - ztozenie pozwu
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7 lutego 2020 r. - doreczenie pozwu do PBG S.A.
5 czerwca 2020 r. Sgd Okregowy potgczyt sprawe do wspdlnego rozpoznania i rozstrzygniecia ze sprawg

opisang w pkt. 1 Sprawy sqdowe z powédziwa PBG.

Informacja dodatkowa: W ocenie Spdtki dominujgcej roszczenie GDDKIA i jego kwota sg nieuzasadnione.
Spoétka dominujgca nie uznaje roszczenia w zwiqzku z czym Spdtka dominujgca nie utworzyta rezerwy na
wyzej opisang wierzytelnos¢. Kwota roszczenia ujeta jest w pozycji zobowigzania warunkowe z tytutu
zgtoszonych roszczen. W przypadku negatywnego rozstrzygniecia sporu dla Konsorcjum, w przypadku PBG

bedzie to roszczenie objete uktadem w Postepowaniu Sanacyjnym.

2. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 55.079 tys. PLN tytutem zwrotu Srodkdw wyptaconych
przez Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad przedsiebiorcom na podstawie
ustawy z dnia 28 czerwca 2012 r. o sptacie niektérych niezaspokojonych naleznosci
przedsiebiorcéw, ktérzy zawarli umowy z cztonkami konsorcjum realizujgcego zadanie pn.
»Budowa autostrady A-4 Tarndw-Rzeszéw na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km
502+796,97 do okoto 537+550".

Powdd: Skarb Panstwa — Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad.

Pozwany: PBG S.A., SIAC Construction Ltd, Syndyk Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej,
Syndyk Masy Upadtosci Hydrobudowa POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjne;.

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

22 grudnia 2017 r. — odpowiedZ PBG na pozew,

2 maja 2018 r. —replika do odpowiedzi na pozew GDDKIA,

19 marca 2019 r. — postanowienie o skierowaniu sprawy do mediaciji.

Zarzqgdca PBG zawiadomit Sgd o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego wobec PBG. Sprawa w

toku.

Informacja dodatkowa: W ocenie Spdtki dominujgcej roszczenie GDDKIA i jego kwota sg nieuzasadnione.
Spdétka dominujgca nie uznaje roszczenia w zwigzku z czym Spdtka dominujgca nie utworzyta rezerwy na

wyzej opisang wierzytelnose.

3. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kary umownej wraz ze skapitalizowanymi odsetkami z tytutu

odstgpienia od umowy pn. ,,Budowa autostrady A-4 Tarnéw-Rzeszow na odcinku od wezta Krzyz
do wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto 537+550", realizowanego przez Konsorcjum, w
sktad ktérego wchodzili Pozwani. tgczna kwota dochodzonego roszczenia okreslona zostata
na kwote 264.875 tys. PLN, w tym powdd zgda zasqdzenia od PBG kwoty gtéwnej kary
umowy W wysokosci  176.361 tys. PLN oraz solidarnie od wszystkich Pozwanych
skapitalizowanych odsetek za opdZnienie w kwocie 88.514 tys. PLN, wszystkie kwoty wraz z
ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia powddztwa do dnia zaptaty.

Powod: Skarb Panstwa — Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad.

Pozwany: PBG S.A., SIAC Construction Ltd, Syndyk Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej,

Syndyk Masy Upadtosci Hydrobudowa POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjnej.

Informacje szczegdlowe dotyczgce postepowania:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12 marca 2018 r. — odpowiedz PBG na pozew,

25 lutego 2019 r. - wptyw repliki GDDKIA,

16 wrzednia 2019 r. - PBG ztozyto duplike wobec repliki GDDKIA.

Zarzqgdca PBG zawiadomit Sgd o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego wobec PBG. Sprawa w

toku.

Informacja dodatkowa: W ocenie Spdtki dominujgcej roszczenie GDDKIA i jego kwota sg nieuzasadnione.
Spoétka dominujgca nie uznaje roszczenia w zwiqzku z czym Spdtka dominujgca nie utworzyta rezerwy na

wyzej opisang wierzytelnose.

4. Przedmiot pozwu: o zaptate kwoty 158.610 tys. PLN tytutem kary umownej oraz naliczonych od nigj
odsetek w zwigzku z redlizacjg zadania ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mld m3, podetap
1.2 mid mn3".

Powdd: Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Pozwany: PBG S.A. Tecnimont S.p.A., TCM FR S.A.(dawne Société Francaise d'Etudes et de Réalisations
d'Equipements Gaziers SOFREGAZ).

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

4 pazdziernika 2018 r. — doreczenie pozwu do PBG S.A.,

16 listopada 2018 r. — ztozenie przez PBG S.A. odpowiedzi na pozew,

11 stycznia 2019 r. — ztozenie przez PGNIG repliki,

23 grudnia 2019 r. - petnomocnik PBG ztozyt odpowiedZ na pozew wzajemny pozwanych Tecnimont S.p.A.,
TCM FR S.A.

Zarzqdca PBG zawiadomit Sgd o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego wobec PBG. Sprawa w

toku.

Informacja dodatkowa: W ocenie Spdtki dominujacej roszczenie PGNIG i jego kwota sg nieuzasadnione.
Spdétka dominujgca nie uznaje roszczenia w zwigzku z czym Spdtka dominujgca nie utworzyta rezerwy na

wyzej opisang wierzytelnosce.

5. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate 191.518 tys. PLN. Roszczenie zwigzane jest z realizacjg umowy
na wykonanie zadania inwestycyjnego pn.: ,,Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim

Gdansk -Trasa Stowackiego —-Zadanie IV. Odcinek Wezet Marynarki Polskiej ~-Wezet Ku Ujsciu™.

Powodd: Obrascon Huarte Lain S.A.

Pozwany: PBG S.A.

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

30 sierpnia 2016 r. — ztozenie pozwu przez powodaq,

21 grudnia 2016 r. — ztozenie odpowiedzi na pozew,

5 lutego 2019 - sprawa zawieszona do czasu rozstrzygniecia wskazanej nizej sprawy z powddztwa PBG S.A.,
19 grudnia 2019 r. - Sad Apelacyjny w Poznaniu uchylit zaskarzone postanowienie,

14 kwietnia 2020 r. - Sad Okregowy w Poznaniu zawiesit postepowanie i wznowit z udziatem zarzgdcy masy

sanacyjnej pozwanego - Zimmermann Filipiak Restrukturyzacja S.A.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

28 kwietnia 2020 r. - Sagd zobowigzat Zarzgdce do zajecia stanowiska w terminie 7 dni — Zarzgdca wnidst o
przedtuzenie terminu,

15 czerwca 2020 r. - Zarzgdca PBG podtrzymat dotychczasowego stanowisko Pozwanego.

Informacja dodatkowa: W ocenie Spdtki dominujgcej roszczenie spdtki Obrascon Huarte Lain S.A. i jego
kwota sg nieuzasadnione. Spdtka dominujgca nie uznaje roszczenia w zwigzku z czym Spdtka dominujgca

nie utworzyta rezerwy na wyzej opisang wierzytelnosé.

6. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 1.445 tys. PLN tytutem wynagrodzenia za kompleksowq
redlizacje robdt budowlanych polegajgcych na wykonaniu odwodnienia korpusu drogowego
wraz z przepustami stalowymi w ramach zadania ,,Budowa autostrady A-4 Tarnéw-Rzeszéw na

odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto 537+550".

Powéd: SAN-BUD Sp. z 0.0.

Pozwany: PBG S.A., SIAC Construction Ltd.

Informacje szczegétowe dotyczgce postepowania:

28 marca 2013 r. r. — wniesienie pozwu o zaptate,

27 czerwca 2013 r. — ztozenie odpowiedzi na pozew,

27 kwietnia 2016 r. — sqd uznat roszczenie powoda wzgledem PBG,

20 grudnia 2016 r. — sgd apelacyjny uchylit wyrok | instancji i przekazat sprawe sgdowi | instancji do
ponownego rozpoznania,

28 lipca 2017 r. — zawieszenie postepowania do czasu zakonczenia sprawy sgdowej pomiedzy PBG a
GDDKIA.

Zarzqgdca PBG zawiadomit Sgd o otwarciu postepowania restrukfuryzacyjnego wobec PBG. Sprawa w

toku.

Informacja dodatkowa: W ocenie Spdétki dominujacej roszczenie SAN-BUD Sp. z 0.0. i jego kwota sg
nieuzasadnione. Spdtka dominujgca nie uznagje roszczenia w zwigzku z czym Spdtka dominujgca nie
utworzyta rezerwy na wyzej opisang wierzytelno$¢. Sgd apelacyjny uchylit wyrok Sgdu | Instancji i przekazat
sprawe Sgdowi | Instancji do ponownego rozpoznania. Postepowanie zostato zawieszona do czasu
zakohczenia sprawy pomiedzy PBG a Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad dot. kwestii
odstgpienia od umowy nr 2811/30/2010 (dot. budowy odcinka autostrady A4) przed Sgdem Okregowym w
Rzeszowie, pod sygn. akt IC 1022/12.

7. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 6.528 tys. PLN z tytutu wynagrodzenia za prace
wykonywane przez Gas Oil Engineering AS na zadaniach ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5
mld m3 podetap 1,2 mid m3", oraz. ,,Projekt LMG — OSrodek Centralny, Strefy Przyodwiertowe,

Rurociggiiinne”

Powéd: Syndyk Gas Oil Engineering AS
Pozwany: PBG S.A.
Informacje szczegdétowe dotyczqgce postepowania:

4 stycznia 2017 r. — wydanie nakazu zaptaty przez Sgd Rejonowy w Presovie,
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

21 sierpnia 2018 r. — umorzenie postepowania przez Sgd Rejonowy w Presovie ze wzgledu na swojg
niewtasciwos¢ miejscowq,

9 wrzesnia 2018 r. — ztozenie przez powoda zazalenia na postanowienie sqdu,

4 lutego 2020 r. Sgd Okregowy w Presovie potwierdzit orzeczenie Sqdu Rejonowego, ze nie jest wiasciwy do

rozpoznania i rozstrzygniecia sporu.

Informacja dodatkowa: W ocenie Spdtki dominujgcej roszczenie Syndyka Gas Oil Engineering AS i jego
kwota sq nieuzasadnione. Wierzytelnos¢ spdtka Gas Qil Engineering zgtosita na liste wierzytelnosci w
postepowaniu uktadowym w 2012 i w wyniku podpisanej przez Strony przed sgdem w dniu 10 stycznia 2014
roku ugody, wierzytelnos¢ w kwocie 2.250 tys. PLN (czyli w kwocie z ugody) zostata uznana i objeta
uktadem, jaki PBG zawarta ze swymi wierzycielami w 2015 roku. Dnia 9 stycznia 2020 roku uktad zostat
uchylony zgodnie z Postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznan Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat
Gospodarczy do spraw upadto$ciowych i restrukturyzacyjnych. Nastepnie z uwagi na wydanie przez
wskazany w zdaniu poprzednim Sgd, Postanowienia z dnia 12 lutego 2020 roku w przedmiocie otwarcia
wobec PBG Postepowania Sanacyjnego, wierzytelno$¢ Gas Oil Engineering (powyzej opisana po
umniejszeniu o dokonane sptaty), jako istniejgca w wskazanym dniu, zostata objeta uktadem, jaki ma

zosta¢ zawarty w ramach dalszego biegu Postepowania Sanacyjnego.

8. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 3.754 tys. PLN z tytutu wystawionej przez pozwanego
gwarancji  ubezpieczeniowej stanowiqce] zabezpieczenie nalezytego wykonania zadania
,Oczyszczanie Sciekdw w Watbrzychu”. Odpowiedzialno$¢ PBG S.A. wynikata z poreczenia za

zobowigzania Wykonawcy kontraktu, spétki z GK PBG.

Powod: Watbrzyski Zwigzek Wodociggdw i Kanalizaciji
Pozwany:, Gothaer TU S.A. i PBG S.A. jako interwenient uboczny po stronie pozwanego
Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

4 stycznia 2017 r. — wydanie nakazu zaptaty,

24 stycznia 2017 r. — wniesienie sprzeciwu przez pozwanego: Gothaer TU S.A.,

12 czerwca 2017 r. — ztozenie przez PBG S.A. inferwencji ubocznej po stronie pozwanego,
8 stycznia 2018 r. — zasqdzenie catosci roszczenia pozwanego od powoda,

9 sierpnia 2018 r. — oddalenie apelacji pozwanego.

Informacja dodatkowa: Wierzytelno$¢ Wiener Towarzystwo Ubezpieczen Spdtka Akcyjna Vienna Insurance
Group (dawnej: Gothaer TU S.A., dalej joko: Wiener TU) powstata w zwigzku z wyptatg z gwaranciji
ubezpieczeniowej na rzecz jej beneficjenta: Watbrzyskiego Zwigzku Wodociaggdw i Kanalizacji i byt objeta
uktadem, jaki PBG zawarta ze swymi wierzycielami w 2015 roku, ktéry to uktad zostat nastepnie uchylony
zgodnie z Postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznanh Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do
spraw upadtodciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 9 stycznia 2020 roku. Nastepnie z uwagi na wydanie
przez wskazany w zdaniu poprzednim Sqd, Postanowienia z dnia 12 lutego 2020 roku w przedmiocie
otwarcia wobec PBG Postepowania Sanacyjnego, wierzytelnos¢ Wiener TU z tytutu przedmiotowej
gwaranciji, jako w catosci istniejgca w wskazanym dniu, zostata objeta uktadem, jaki ma zostac zawarty w

ramach dalszego biegu Postepowania Sanacyjnego.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 2.301 tys. PLN w zwiqzku z pracami wykonywanymi w
zwiqzku z readlizacjg zadania ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mld m3, podetap 1,2 mid

mn3".

Powdd: SMU Martex Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej

Pozwany: PBG S.A., Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

5 grudnia 2013 r. r. — wniesienie pozwu o zaptate,

9 kwietnia 2014 r. r. — ztozenie odpowiedzi na pozew,

16 listopada 2017 r. — Sgd wydat postanowienie o powotaniu biegtego,

10 stycznia 2019 r. — uzyskanie opinii biegtego,

11 grudnia 2019 r. — pismo podsumowujgce stanowisko PBG w sprawie.

Zarzgdca PBG zawiadomit Sgd o otwarciu postepowania restrukiuryzacyjnego wobec PBG. Sprawa w

toku.

Informacja dodatkowa: Spdtka dominujgca utworzyta rezerwe na wyzej opisang wierzytelnosé.

10. Przedmiot pozwu: zawezwanie do préby ugodowej, warto$¢ przedmiotu sporu 26 614 tys. PLN,
sprawa dotyczy budowy czterech kottdw odzysknicowych KO1 i KO2 BGP Polkowice oraz KO1 i
KO2 w BGP Gtogéw (umowa KGHM-BZ-U-0240-2010 z dnia 30.07.2010 r.). Roszczenia objete
zawezwaniem do préby ugodowej: roszczenie o zaptate kar umownych, roszczenie o zaptate

odszkodowania, roszczenie o wykonanie obowigzkéw gwarancyjnych poprzez usuniecie wad.

Powdd: KGHM Polska Miedz S.A.

Pozwany: PBG S.A.

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

14 kwietnia 2020 r. - doreczenie do PBG S.A. wniosku o zawezwanie do proby ugodowe;.

Ostatnia rozprawa 3 czerwca 2020 r. — strony nie zawarty porozumienia. Sprawa w toku.

Informacja dodatkowa: W ocenie Spdtki dominujgcej roszczenie KGHM Polska Miedz S.A. i jego kwota sg
nieuzasadnione. Spdtka dominujgca nie uznaje roszczenia w zwigzku z czym Spdtka dominujgca nie

utworzyta rezerwy na wyzej opisang wierzytelnose.

11. Przedmiot pozwu: zawezwanie do préby ugodowej, roszczenie o zaptate 50.324 tys. PLN
wynagrodzenia z tytutu dodatkowych czynnosci i $wiadczeh przy redlizaciji robdt budowlanych i
zwiqzanego z tym wazrostu kosztéw wykonania na zadaniu ,Zaprojektowanie i wybudowanie

terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu”.

Powod: Energomontaz Potudnie Katowice Sp. z 0.0.

Pozwany: Saipem S.p.A., Saipem S.A., SAIPEM Canada Inc., Techint Compagnia Tecnica Internazionale
S.p.A., PBG SA oraz EGBP Management Sp. z 0.0.

Informacje szczegdétowe dotyczgce postepowania:

16 lipca 2018r. - doreczenie do PBG S.A. wniosku o zawezwanie do proby ugodowe;.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zarzqgdca PBG zawiadomit Sgd o otwarciu postepowania restrukfuryzacyjnego wobec PBG i wystgpit do

Sgdu o udostepnienie akt.

Infformacja dodatkowa: W ocenie Spdtki dominujgcej roszczenie Energomontaz Potudnie Katowice Sp. z
0.0. i jego kwota sq nieuzasadnione. Spdtka dominujgca nie uznaje roszczenia w zwigzku z czym Spdtka

dominujgca nie utworzyta rezerwy na wyzej opisang wierzytelnose.

12. Przedmiot pozwu: powddztwo o zaptate 8.526 tys. PLN; roszczenie powoda dotyczy czesci kary
umownej naliczonej w zwigzku z odstgpieniem przez Inwestora od umowy nr ECZ/PBG/DI/05/2012 o
"Zabudowe furbozespotu upustowo-kondensacyjnego w PGE GIEK S.A. - Oddziat Elekirocieptownia

Lgierz".

Powéd: PGE Energia Ciepta S.A.

Pozwany: Syndyk masy upadtosci Gaz & Oil Project Management sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej; PBG
S.A.

Informacje szczegétowe dotyczgce postepowania:

29 marca 2019 r. Sad Okregowy wydal nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym,

23 kwietnia 2019 r. ztozenie sprzeciwu do nakazu zaptaty przez PBG S.A.,

9 grudnia 2019 r. ztozenie sprzeciwu do nakazu zaptaty przez Syndyk masy upadtosci Gaz & Oil Project
Management sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

3 lutego 2020 r. - replika powoda.

Zarzgdca PBG zawiadomit Sgd o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego wobec PBG.

5 maja 2020 r. Sad podjgt postepowanie z udziatem Zarzgdcy PBG. Sprawa w toku.

Infformacja dodatkowa: W ocenie Spdtki dominujgcej roszczenie PGE Energia Ciepta S.A. i jego kwota sg
nieuzasadnione. Spdtka dominujgca nie uznaje roszczenia w zwigzku z czym Spdtka dominujgca nie

utworzyta rezerwy na wyzej opisang wierzytelnose.

13. Przedmiot pozwu: powddztwo o zaptate Gaz- System z siedzibg w Warszawie kwoty 20.890 tys. PLN;
dot. zadania : ,Rozbudowa Ttoczni Rembelszczyzna w ramach budowy gazociggu wysokiego
ciSnieniac  DN700 MOP 8,4 MPa relacji Rembelszczyzna - Gustorzyn wraz z infrastrukturg

towarzyszqcq”.

Powdd: Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A.

Pozwany: PBG S.A. (PBG oil and gas Sp. z 0.0.), Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0., ELTEL S z p.
z0.0.

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

30 listopada 2017 r. - ztozenie odpowiedzi pozwanych na pozew,

9 sierpnia 2018 r. - postanowienie o skierowaniu sprawy do mediacji. Strony nie doszty do porozumienia w
frakcie mediacji,

27 listopada 2019 r. - Sgd zobowigzat strony do ztozenia pism przygotowawczych,

3 stycznia 2020 r. - ztozenie pisma przygotowawczego przez powoda,

19 lutego 2020 r. - ztozenie pisma przygotowawczego przez pozwanego.

Zarzqgdca PBG zawiadomit Sgd o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego wobec PBG.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

24 kwietnia 2020 r. Sad podjgt postepowanie z udziatem Zarzgdcy PBG. Sprawa w toku.

Informacja dodatkowa: Brak rezerwy, Strony wigze Porozumienie z dnia 25 listopada 2016 roku w temacie
rozwigzania i rozliczenia Umowy, w wyniku prawomocnego rozstrzygniecia sgdu powszechnego. Gaz -
System na poczet potencjalnego roszczenia zatrzymat wptaconqg przez Spdtke dominujgcg kaucje na

poczet nalezytego wykonania Umowy w kwocie 14 min PLN.

14. Przedmiot pozwu: powddztwo o zaptate 233 tys. PLN; dot. umowy podwykonawczej na zadaniu:
»Budowa autostrady A04 Tarndw-Rzeszdw na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km
502+796,97 do okoto 537+550".

Powéd: Agencja MINT Przemystaw Rzodkiewicz

Pozwany: PBG S.A., SIAC Construction LTD;

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

17 wrze$nia 2012 r. - wniesienie pozwu o zaptate,

1 pazdziernika 2013 r. - ztozenie odpowiedzi na pozew,

Postepowanie zawieszone do 2015 r. z uwagi na ogtoszenie upadtosci SIAC.

26 stycznia 2016 r. - pierwsza rozprawa,

Ostatnia rozprawa 26 maca 2020 r. zostata odwotana.

Zarzqgdca PBG zawiadomit Sgd o oftwarciu postepowania restrukturyzacyjnego wobec PBG. Sprawa w

toku.

15. Przedmiot pozwu: powddztwo o zaptate 273 tys. PLN; dot. umowy podwykonawczej na zadaniu:
»,Budowa autostrady A4 Tarnéw-Rzeszdw na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km
502+796,97 do okoto 537+550".

Powéd: Ryszard Gapinski Ustugi Sprzetowo Transportowe

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad, PBG S.A.

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

20 wrzesnia 2018 . - wniesienie pozwu o zaptate,

27 wrzesnia 2018r. - doreczenie pozwu do PBG S.A.,

10 pazdziernika 2018 r. — ztozenie odpowiedzi na pozew,

6 listopada 2018 r. — doreczenie petnomocnikowi Spétki odpowiedzi na pozew pozwanego Skarb Panstwa
— Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad,

22 lutego 2019 r. - pierwsza rozprawa,

Z uwagi na $mier¢ powoda postepowanie zostato zawieszone.

Zarzgdca PBG zawiadomit Sgd o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego wobec PBG.

16. Przedmiot pozwu: powddztwo o zaptate 152 tys. PLN; dot. roszczenia z noty odsetkowej

wystawionej na podstawie porozumienia z 18.10.2013 do umowy podwykonawcze;.

Powdd: Syndyk Masy Upadtosci Energomontaz Potudnie S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Pozwany: PBG S.A.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Informacje szczegotowe dotyczgce postepowania:

27 listopada 2015r. - wniesienie pozwu o wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym

14 marca 2016 r. — ztozenie odpowiedzi na pozew,

2 czerwca 2017 r. — wyrok na korzy$¢ powoda,

16 sierpnia 2017 r. — wniesienie przez PBG S.A. apelacji od wyroku,

22 sierpnia 2017 r. — odrzucenie apelacji pozwanego,

4 pazdziernika 2017 r. — ztozenie zazalenia pozwanej na postanowienie Sgdu Okregowego w Katowicach,
Ostatnia rozprawa 18 luty 2020 .

Zarzqgdca PBG zawiadomit Sgd o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego wobec PBG. Sprawa w

toku.

17. Przedmiot pozwu: pozew o ustalenie, ze gwarancja jakosci udzielona przez PBG na cztery kotty
odzysknicowe KO1 i KO2 BGP Polkowice oraz KO1 i KO2 w BGP Gtogéw nadal obowigzuje w

odniesieniu do istotnych elementéw kottow;

Powoéd: KGHM Polska Miedz S.A.

Pozwany: PBG S.A.

Informacje szczegétowe dotyczgce postepowania:

13 sierpnia 2019 r. — postanowienie sqgdu w sprawie udzielenia powodowi zabezpieczenia roszczenia
poprzez uznanie pozwanego za zobowigzanego do zaspokajania uprawnien z gwarancji udzielonej na
podstawie umowy,

6 wrzesnia 2019 r. — udzielenie odpowiedzi na pozew przez PBG. spdtka zaprzecza twierdzeniom pozwu
oraz aby zaistniaty podstawy do przedtuzenia okresu gwarancii.

5 marca 2020 r. - Sqgd zawiesit postepowanie i podjgt z udziatem Zarzgdcy PBG.

3 lipca 2020 r. - Sgd uwzglednit roszczenie Powoda w catosci — Pozwany nie wnidst apelacii.

Roszczenia wobec PBG

1. 17 lutego 2020 r. do Spdtki wptyneto z Ministerstwa Sportu wezwanie do zaptaty ,,kar umownych z
tytutu zwtoki w usunieciu okreslonych wad objetych Porozumieniem”, (zawartego w dniu 9
listopada 2016 roku w ramach realizacji Stadionu Narodowego), na tgczng kwote 228.460 tys. PLN.

Informacja dodatkowa: W ocenie Spdtki dominujgcej roszczenie Ministra Sportu i jego kwota sq

nieuzasadnione.

2. 23 marca 2020 r. do Spdtki wptyneto z ATMA Sp. z 0.0. roszczenie wobec PBG o zwrot przedmiotu
spetnionego $wiadczenia w postaci uiszczonych dotychczas rat (czynsz najmu wiertnicy) w
wysokosci 973 tys. PLN. ATMA Sp. z 0.0. zastrzegta, ze zamierza skorzystaé z przystugujgcego jej
uprawnienia do zgdania naprawienia szkody, ktdérg poniosta przez to, ze liczyta na zawarcie

umowy przyrzeczonej sprzedazy wiertnicy.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Infformacja dodatkowa: W ocenie PBG roszczenie spdtki ATMA Sp. z 0.0. i jego kwota sg nieuzasadnione,
poniewaz to ATMA, zdaniem Spétki dominujacej, nie wywigzywata sie z zaciggnietych przez siebie

zobowigzan natozonych Umowg Najmu.

Postepowanie arbitrazowe

1. Przedmiot pozwu: Konsorcjum wniosto o zasgdzenie kwoty 195.000 tys. PLN netto wraz z odsetkami
ustawowymi w zwigzku z redlizacjg zadania ,Zaprojektowania i wybudowania ferminalu
regazyfikacyjnego skroplonego gozu ziemnego w Swinoujéciu”. Polskie LNG S.A. wniosto o
zasqdzenie 96.672 tys. PLN.

Strona 1: Saipem S.p.A., Saipem S.A., SAIPEM Canada Inc., Techint Compagnia Tecnica Internazionale
S.p.A., PBG SA oraz EGBP Management Sp. z 0.0.

Strona 2: Polskie LNG S.A.

Informacja dodatkowa: Zgodnie z wewnetrznym porozumieniem pomiedzy cztonkami konsorcjum Spdtka
dominujgca nie bedzie zmuszona uisci¢ jakiejkolwiek czesci zasqdzone] kwoty ani nie bedze

partycypowac w zasqdzonej kwocie.

Postepowania sgdowe oraz sprawy sporne dotyczgce RAFAKO S.A.

Szczegdtowy opis kluczowych spraw sgdowych znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej RAFAKO za rok zakohczony 31 grudnia 2019 roku opublikowanym w dniu 30 czerwca
2020 roku.

Jako zakohczone nalezy traktowad sprawy sporne opisywane w nocie 38.1 i 38.4 ww. sprawozdania.
W sporze arbitrazowym opisanym w nocie 38.3. przeciwko Wartsild Finland Oy zostat wyznaczony
kompletny sktad sedzidw arbitrow oraz ustalony zostat przewidywany harmonogram postepowania.
RAFAKO S.A. w restrukturyzacii przygotowuje aktualnie pozew, ktérego ztozenie powinno nastgpi¢ do dnia

2 pazdziernika 2020 roku.

Spdr ze spodtkg Stal-Systems S.A. opisywany w nocie 38.6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK
RAFAKO za rok 2019 jest w trakcie procedowania i mozna spodziewad sie rozstrzygniecia w ciggu

najblizszych kilku miesiecy, jednostka zalezna RAFAKO liczy na korzystny wyrok.

W odniesieniu do sprawy opisanej w nocie 38.7 skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK RAFAKO
za 2019 rok sqd oddalit wniosek o zabezpieczenie, nastgpita wyptata gwarancji bankowej, a jej kwotqg
obcigzony zostat rachunek jednostki zaleznej RAFAKO. W dniu 27 lipca 2020 roku RAFAKO S.A. w
restrukturyzacji ztozyto pozew o zaptate na kwote 1 918 tys. PLN w zwigzku z brakiem podstaw do wyptaty
gwarancji na te kwote. Na pozostatg kwote ok. 4 miliondw PLN wyptaconych z gwarancji i stanowigcych
wg SODA CIECH Polska S.A. kare umownq z tytutu odstgpienia od umowy RAFAKO S.A. w restrukturyzaciji

przygotowuije odrebny pozew.

Nowym postepowaniem jest spdr z UAB VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE (VKJ) fj. Zamawicjgcym na

projekcie Wilno. Wobec braku woli ze strony VKJ odnoénie do polubownego rozstrzygniecia kwestii roszczeh
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

wysuwanych przez RAFAKO S.A. w restrukturyzacii, Spdtka zalezna ztozyta 10 lipca 2020 roku wniosek o
wszczecie postepowania arbitrazowego, ktére toczy¢ sie bedzie w Instytucie Arbitrazowym Sztokholmskiej
Izby Handlowe] w Sztokholmie. RAFAKO S.A. w restrukturyzacji stoi na stanowisku, ze brak wtasciwej
koordynaciji przez VKJ prac realizowanych jednoczes$nie w tym samym miejscu, w ramach dwdch réznych
inwestycji (w tym projektu realizowanego przez RAFAKO) doprowadzit do szeregu opdznieh/wydtuzenia
czasu redlizacji oraz powstania po jej stronie dodatkowych kosztéw. W zwigzku z powyzszym,
podstawowymi roszczeniami ztozonymi przez RAFAKO w tym postepowaniu sq: i) wydtuzenie okresu
realizacji projektu do 1 kwietnia 2021 roku oraz i) wyptaty dodatkowego wynagrodzenia w kwocie 13 487
fys. EUR. Dodatkowo RAFAKO S.A. w restrukturyzaciji wnosi o uznanie naliczania przez VKJ kar umownych z
tytutu opdznien w readlizacji projektu za bezpodstawne wobec braku zawinienia RAFAKO S.A. w powstaniu
tych opdznieh. W odpowiedzi VKJ wniosto o oddalenie roszczeh RAFAKO S.A. w restrukturyzacii i nakazanie
jednostce zaleznej RAFAKO zaptaty kar umownych w kwocie 16.588 tys. EUR. Zostat wyznaczony sktad

arbitréw rozstrzygajgcey spodr, ktdéry w dalszych krokach okresli (przy udziale stron) tryb postepowania.

W odniesieniu do wszystkich pozostatych postepowan opisywanych w sprawozdaniu finansowym GK

RAFAKO za rok 2019 nie zaszty zadne istotne zmiany.

29. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

W zwigzku z aktualng sytuacjg Spdtki dominujgcej, Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko
zwigzane z finansowaniem oraz utratq ptynnosci finansowej, co zostato szczegdtowe opisane w nocie nr

2.3 do niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

30. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, kidrych
charakter i warunki wynikajqg z biezqcej dziatalnosci operacyjnej.
Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w  §rédrocznym  skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegélnienie Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy 30 czerwea 31grudnia 30 czerwea
zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019 202080 AURAELOEE e IC LG
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 27 401 62 209 338 476
Razem 27 401 62 209 338 476
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Wyszczegdlnienie Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
30.06.2020 31.12.201¢9 30.06.2019 2020 roku 2019 roku 2019 roku
Zakup od:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 6 450 24 894 8006 10 675 9 034 10 242
Razem 6 450 24 894 8 006 10 675 9034 10 242

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2020 roku 2019 roku 2019 roku

Pozyczki ofrzymane od:

Pozostatych podmiotéw
powigzanych 24910 25108 24 051

Razem 24 910 25108 24 051
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31. WYNAGRODZENIA CZLtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenia cztonkéw zarzqdu z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujgcej, jednostkach

zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych za okres 01.01.2020 -30.06.2020

W spotkach zaleznych oraz
stowarzyszonych:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie Razem

z tyt. petnienia  z pozostatych  z tyt. petnienia  z pozostatych

W Spétce dominujqcej:

funkciji tytutéw funkcji tytutéw
Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2020
Jerzy Karney 127* - - - 127
Michat Mackowiak 180 - - - 180
Maciej Stanczuk 270 - - - 270
Razem 577 - - - 577

* w fym wynagrodzenie Pana Jerzego Karney z tytutu odprawy w kwocie 26,5 tys. PLN

Wynagrodzenia cztonkéw rady nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujqgcej, jednostkach

zaleznych, wspétzaleinych i stowarzyszonych za okres 01.01.2020 -30.06.2020

W Spélce dominujqcej: W spotkach zaleznych oraz

stowarzyszonych:
Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie Razem
z tyt. petnienia  z pozostatych 1z tyt. petnienia  z pozostatych
funkciji tytutow funkcji tytutéow
Okres 6 miesiecy zakohczony
30 czerwca 2020
Helena Fic 18 - - - 18
Matgorzata Wisniewska 48 - 219 108 375
Andrzej Stefan Gradowski 30 - - - 30
Dariusz Sarnowski 18 - - - 18
Maciej Stanczuk - - 44 - 44
Lech Figarski 18 - - - 18
Faustyn Wisniewski 18 66** - 120** 204
Razem 150 66 2463 228 707

** 7 tytutu umowy o prace

Wynagrodzenia czlonkéw zarzqdu z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujgcej, jednostkach

zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych za okres 01.01.2019-30.06.2019

W Spélce dominujqce: W spotkach zaleznych oraz

stowarzyszonych:
Wynagrodzenie z tyt. Inne Wynagrodzenie z tyt. Inne Razem
petnienia funkcji swiadczenia petnienia funkcji swiadczenia
Okres é miesiecy zakonczony
30 czerwca 2020
Jerzy Wisniewski 375 150* 546 360 1431
Mariusz tozynski 252 - 31 - 283
Dariusz Szymanski 270 - 108 - 378
Kinga Banaszak - Filipiak 192 50* - - 242
Razem 1089 200 685 360 2334

* W zwiqzku z potqczeniem Spdtki dominujqcej z jednostkg zalezng PBG oil & gas Sp. z 0.0., dane finansowe odnos$nie
wynagrodzenia oséb wchodzqcych w sktad Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spotki uwzgledniajg wynagrodzenia tych

0s0b réwniez w Spdtce PBG oil & gas Sp. z 0.0. z tytutu petnionych funkcji cztonka Rady Nadzorczej.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wynagrodzenia cztonkéw rady nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujgcej, jednostkach

zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych za okres 01.01.2019 -30.06.2019

W Spélce dominujqcej: W spotkach zaleznych oraz

stowarzyszonych:
Wynagrodzenie Wynagrodzenie Razem
z tyt. petnienia . . s . ztyt. petnienia , . il .
funkeji swiadczenia funkeji sSwiadczenia
Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019
Helena Fic 60 - - - 60
Matgorzata Wisniewska 48 100* 272 75 495
Andrzej Stefan Gradowski 30 - - - 30
Dariusz Sarnowski 18 - - - 18
Maciej Stanczuk 18 - - - 18
Lech Figarski 18 - - - 18
Faustyn Wisniewski 18 66** - 115%* 199
Razem 210 166 272 190 838

* W zwiqzku z potqczeniem Spotki dominujqcej z jednostkq zalezng PBG oil & gas Sp. z 0.0., dane finansowe odnosnie
wynagrodzenia oséb wchodzqcych w sktad Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spotki uwzgledniajg wynagrodzenia tych
0s0b réwniez w Spdtce PBG oil & gas Sp. z 0.0. z tytutu petnionych funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

**z tytutu umowy o prace.

32.ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dniu 30 czerwca 2020 roku do dnia publikacjii wymagaty ujecia

lub ujawnienia w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zdarzenia dotyczgce Jednostki dominujgcej

Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacii serii G, H, I, G1, H1, 11 oraz G3, H3i I3

W dniu 23 lipca 2020 roku odbyty sie Zgromadzenia Obligatariuszy Obligaciji serii G, H, I, G1, H1, I1 oraz G3,
H3 i I3 - tre$¢ podjetych uchwat znajduje sie w raporcie biezgcym nr 51/2020 z dnia 23 lipca 2020 roku.
Majgc na uwadze powyzsze uchwaty, Zarzgdca spdtki PBG S.A. w restrukturyzacii ztozyt o$wiadczenie
wyrazajgce zgode na zmiane warunkdw WEO w sposdb i w zakresie wskazanym w ww. uchwatach

podjetych przez Zgromadzenia Obligatariuszy Obligaciji serii G, H, I, G1, H1, 11 oraz G3, H3i I3.
Sprzedaz przez Spotke Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa do spétki zaleznej

W dniu 3 sierpnia 2020 roku zawarta zostata pomiedzy PBG a RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. z siedzibg w
Raciborzu (dalej: ,RENG") Umowa Sprzedazy Zorganizowanej Czeéci Przedsiebiorstwa Spdtki (dalej:
»Umowa Sprzedazy"”), obejmujgcej kompetencje i doswiadczenie w obszarze pozyskiwania i redlizacji
kontraktéw (dalej: ,,ZCP"), w tym pozyskane uprzednio takze w ramach spdtki PBG oil and gas sp.z 0.0.z
siedzibg w Wysogotowie (dalej: ,POG"), potgczonej nastepnie ze Spdtkg w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h.

oraz art. 515§ 1 k.s.h.w.zw. z art. 516 k.s.h.

Umowa Sprzedazy zostata zawarta za zgodg Sedziego-komisarza w trybie okreSlonym w art. 323 prawa

restrukturyzacyjnego.

Zgodnie z Umowq Sprzedazy, cena sprzedazy ZCP wynosi 510 tys. PLN netto, czyli odpowiada warunkom
wynikajgcym z postanowienia Sedziego komisarza z dnia 26 czerwca 2020 roku w przedmiocie wyrazenia

zgody na dokonanie fransakcji sprzedazy ZCP.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019-30.06.2020 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W sktad ZCP objetego Umowq Sprzedazy weszty sktadniki masy sanacyjnej PBG, w tym w szczegdInosci:
know-how wynikajgce z realizacji kontraktéw przez PBG oraz POG, procedury redlizacyjne, kontraktowania,
raporty z realizacji, dokumentacja, referencje, zasoby ludzkie (pracownicy przejeci w trybie art. 231 Kp,

posiadajgcy doswiadczenie w pozyskiwaniu i realizaciji kontraktdéw), ruchomosci, prawa najmu.

Ponadto Zarzgdca wskazuje takze, iz zawarcie Umowy Sprzedazy majgcej za przedmiot ZCP, stanowi
realizacje jednego ze Srodkdw Restrukturyzacii, zgodnie z Planem Restrukturyzacyjnym Spétki z dnia 13 maja
2020 roku, ztozonym w toku postepowania sanacyjnego (o czym Spdtka informowata raportem biezgcym
numer 35/2020 z dnia 14 maja 2020 roku).

Zgromadzenia Akcjonariuszy

W dniu 7 wrzesnia 2020 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki PBG S.A. w restrukturyzacii —

tre$¢ podjetych uchwat znajduje sie w raporcie biezgcym nr 56/2020 z dnia 7 wrzes$nia 2020 roku.

Zdarzenia dotyczace jednostki zaleznej RAFAKO

W dniu 13 lipca 2020 roku jednostka zalezna RAFAKO wyrazita zgode na wydtuzenie do dnia 7 sierpnia 2020
roku wytqcznosci ARP w zakresie negocjaciji oraz zawarcia warunkowych umow sprzedazy zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa RAFAKO S.A. w restrukturyzaciji tj. oddziatu w Solcu Kujawskim oraz 100% udziatow w
spdtce RAFAKO EBUS sp. z 0.0.

W dniu 5 sierpnia 2020 roku jednostka zalezna RAFAKO a zawarta:

e 7ze spdbtkg pod firmqg Agencja Rozwoju Przemystu Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,ARP")
przedwstepng umowe sprzedazy 100% udziatdw w kapitale zaktadowym spdtki pod firmg RAFAKO EBUS
Sp. z 0.0. (,EBUS"), 1j. spdtki zaleznej od RAFAKO (,,Przedwstepna Umowa Sprzedazy Udziatdw”), w ktdrej
to umowie strony zobowigzaty sie zawrze¢ umowe sprzedazy 100% udziatow EBUS w zamian za zaptate
ceny sprzedazy w wysokosci 15 tys. PLN;

e 7z EBUS przy udziale ARP przedwstepng umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
funkcjonujqgcej jako oddziat RAFAKO S.A. dziatajacy pod nazwg RAFAKO Spodtka Akcyjna Oddziat w
Solcu Kujawskim (,ZCP")(,,Przedwstepna Umowa Sprzedazy ZCP"), w ktdrej to umowie strony
zobowigzaty sie zawrze¢ umowe sprzedazy ZCP w zamian za zaptate ceny sprzedazy w wysokosci
30.985 tys. PLN.

Na podstawie Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Udziatdw, RAFAKO S.A. w restrukturyzacji oraz ARP

zobowigzali sie zawrze¢ warunkowg umowe sprzedazy 100% udziatdw w kapitale zaktadowym EBUS, po

ziszczeniu sie warunkdw zawieszajacych, ktére obejmujg m.in.: (1) uzyskanie pozytywnego wyniku badania
technologicznego rozwiqzan wchodzgcych w sktad ZCP, (2) uzyskanie przez RAFAKO oraz ARP stosownych
zgdd korporacyjnych, (3) uzyskanie przez RAFAKO zgdd instytucji finansowych na zbycie udziatéw EBUS
oraz ZCP oraz zniesienie obcigzen, (4) uzyskanie zgdd kluczowych kontrahentéw RAFAKO odnoszgcych sie
do ZCP na przeniesienie praw i obowigzkéw wynikajgcych z zawartych umow, (5) zawarcie przez RAFAKO
S.A. w restrukturyzacii oraz EBUS, przy udziale ARP, umowy przyrzeczonej sprzedazy ZCP.
Warunkowa przyrzeczona umowa sprzedazy udziatdw EBUS zostanie zawarta do dnia 10 wrzednia 2020

roku, o ile do dnia 9 wrzednia 2020 roku spetniq sie wszystkie warunki zawieszajgce (z wytqgczeniem warunku
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okreSlonego w pkt. 5 powyzej, ktéry zostanie spetniony w ramach czynnodci zamkniecia oraz z
wytgczeniem warunkdw okreslonych w pkt. 1 i 4 powyzej, jezeli ARP zrzeknie sie koniecznosci spetnienia
tychze warunkdéw). Warunkowa przyrzeczona umowa sprzedazy udziatdw EBUS zawarta bedzie po
uprzednim zawarciu przez RAFAKO S.A. w restrukiuryzacji i EBUS przy udziale ARP przyrzeczonej umowy
sprzedazy ZCP. Warunkowa przyrzeczona umowa sprzedazy udziatdw EBUS bedzie przewidywata warunek
zawieszajgcy, jakim bedzie dokonanie na rzecz RAFAKO zaptaty ceny za ZCP (stosownie do postanowieh
przyrzeczonej umowy sprzedazy ZCP zawarte] w wykonaniu Przedwstepnej Umowy Sprzedazy ZCP). Na
moment przejscia prawa wtasnosci 100% udziatdw EBUS na ARP, wtascicielem ZCP bedzie EBUS. W ramach
realizacji czynnosci zamkniecia, nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikdw EBUS podejmie uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego EBUS, a nowoutworzone udziaty zostang w catosci
zaoferowane do objecia ARP. Czes$¢ srodkdw pozyskanych przez EBUS w zwigzku z tym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego zostanie przeznaczona na zaptate ceny za ZCP.

Strony sq uprawnione do odstgpienia od Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Udziatéw na zasadach
uregulowanych w jej tresci, ktére to zasady sg standardowo stosowane w tego typu umowach. Warunki
zawieszajgce zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedaz ZCP sq analogiczne, jok w przypadku zawarcia
przyrzeczonej umowy sprzedazy udziatdw EBUS. Wtasno$¢ ZCP przejdzie z RAFAKO S.A. w restrukturyzaciji na
EBUS z chwilg zaksiegowania ceny sprzedazy za ZCP na rachunku bankowym RAFAKO S.A. Strony sqg
uprawnione do odstgpienia od Przedwstepnej Umowy Sprzedazy ZCP na zasadach uregulowanych w jej
tresci, ktére to zasady sqg standardowo stosowane w tego typu umowach.

W dniu 10 wrzesnia 2020 roku jednostka zalezna RAFAKO zawarta:

e 1) aneks nr1 do przedwstepnej umowy sprzedazy 100% udziatdw w kapitale zaktadowym spdtki pod
firmg RAFAKO EBUS SP. z o.0. (,EBUS"), 1j. spotki zaleznej od RAFAKO S.A. w restrukturyzaciji, zawartej w
dniu 5 sierpnia 2020 roku pomiedzy Agencjg Rozwoju Przemystu Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(,ARP") a RAFAKO (,,Przedwstepna Umowa Sprzedazy Udziatéw;

e 2) aneks nr 1 do przedwstepnej umowy sprzedazy zorganizowanej czesci  przedsiebiorstwa
funkcjonujacej jako oddziat RAFAKO dziatajgcy pod nazwg RAFAKO Spétka Akcyjna Oddziat w Solcu
Kujawskim (,,ZCP"), zawartej w dniu 5 sierpnia 2020 roku pomiedzy EBUS a RAFAKO S.A. przy udziale ARP
(,,Przedwstepna Umowa Sprzedazy ZCP).

Na podstawie Aneksu do Sprzedazy Udziatéw, strony dokonaty zmiany warunkdéw zawieszajgcych poprzez

dodanie nowego warunku w postaci uzyskania zgody nadzorcy uktadu na zawarcie przyrzeczonych uméw

sprzedazy, ktére majg zostaé zawarte w wykonaniu Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Udziatéw oraz

Przedwstepnej Umowy Sprzedazy ZCP.

33.INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY JEJ SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKO\INE.I, FINANSOWEIJ | ICH ZMIA:N, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOIZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN DLA EMITENTA
Majgc na uwadze wszczecie w dniu 12 lutego 2020 wobec Spdtki dominujgcej Postepowanie Sanacyjne,
ztozenie w dniu 13 maja 2020 roku do akt Postepowania Sanacyjnego przez ustanowionego dla Spdtki
dominujgcej Zarzgdce Planu Restrukturyzacyjnego, a takze zaklasyfikowanie uprzednio prowadzonej przez
Spdétke dominujacq dziatalnosci do dziatalnosci zaniechanej, zgodnie z opisem i informacijq przedstawiong

w ramach noty nr 25.4), dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci
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readlizacji cigzgcych na spdtce PBG zobowigzan, istotne znaczenie ma wdrozenie oraz realizacja

poszczegdinych srodkdw restrukturyzacii przyjetych w ramach Planu Restrukturyzacyjnego i opisanych w

ramach noty nr 2.3 niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

okres 2 kwartatu 2020 roku. Jednoczesnie w ocenie Emitenta:

a)

b)

dla oceny sytuacji kadrowej Spdtki dominujgce] najwieksze znaczenie bedzie miata realizacja
Srodka  Restrukturyzacji polegajgcego na redukcji poziomu  zatrudnienia  w  ramach
przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej do planowanej skali dziatalnosci w okresie Postepowania
Sanacyjnego oraz w czasie wykonywania (co w istotnej mierze zostato juz zrealizowane). W dniu 3
sierpnia 2020 roku wykonany zostat natomiast poprzez zawarcie w tym dniu Umowy Zbycia
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej opisany w Planie Restrukturyzacyjnym
Srodek Restrukturyzacji polegajgcego na wydzieleniu z przedsiebiorstwa Spodtki dominujgcej
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa obejmujgcej obszar readlizacji kontraktow, wtasciwy dla
Spdétki dominujgcej w ramach poprzednich okreséw sprawozdawczych, w tym pracownikéw PBG
zaangazowanych bezposrednio w dziatania spdtki PBG (w tym takze potgczonej z PBG spdtki PBG
oil and gas Sp. z 0.0.) w obszarze realizacji kontraktow;

dla oceny sytuacji majatkowej Spdtki dominujgcej oraz mozliwosci readlizacji jej zobowigzah
najwieksze znaczenie bedzie miata dalsza realizacja Srodka Restrukturyzacji obejmujgcego
sprzedaz majatku wchodzgcego w sktad masy sanacyjnej, w tym nieruchomosci, ruchomosci lub
innych praw majgtkowych oraz Srodka Restrukturyzacji obejmujgcego doprowadzenie do
dezinwestycji aktywa strategicznego Spdtki dominujgcej to jest pakietu 33,32% akcji spdtki RAFAKO
S.A. (dzi§ w restrukturyzaciji) oraz Srodka Restrukturyzacji obejmujgcego doprowadzenie do

uzgodnienia warunkéw wyjscia z projektu na Ukrainie oraz wptywu Srodkdéw z tytutu dezinwestyciji

tego projektu na rzecz Spodtki dominujgcej oraz  Srodka  Restrukturyzacji  obejmujgcego

doprowadzenie do dezinwestycji pozostatego na dzien publikacji majgtku wybranych spdtek
zaleznych od Spdétki dominujgcej, w tym sptywu Srodkdw poprzez rozliczenie wewnatrzgrupowych

pozyczek udzielanych uprzednio przez Spdtke dominujgcg.

34.INNE INFORMACJE WYMAGANE PRZEPISAMI (WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO)

W  okresach objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia

wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do

EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego: 30 czerwca 2020 roku 4,4660
PLN/EUR, 30 czerwca 2019 roku 4,2520 PLN/EUR, 31 grudnia 2019 roku 4,2585 PLN/EUR,

sredni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku 4,4413 PLN/EUR, 1 stycznia
do 30 czerwca 2019 roku 4,2880 PLN/EUR,

najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie: 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku
4,2279 PLN/EUR oraz 4,6044, 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku 4,2406 PLN/EUR oraz 4,3402,
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Podstawowe pozycje $srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

sréddrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

Okres 6 Okres 6 Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony  zakonczony
30 czerwca 30czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2020 2019 2020 2019
PLN EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 51 520 278 11 121 333
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (80 705) (206 941) (18172) (48 260)
Zysk (strata) brutto (80 71¢) (210782) (18 174) (49 156)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej,
przypadajqcy (80 716) (202 364) (18 174) (47 193)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (80 716) (68 511) (18 174) (15977)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym - (133 853) - (31 216)
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej i
zaniechanej, przypadajacy (378 573) (199 889) (85 240) (46 616)
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (195 664) (66 036) (44 056) (15 400)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (182 909) (133 853) (41 184) (31 216)
Catkowite dochody ogdtem za okres, przypadajgce (379 192) (200 131) (85 380) (46 672)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (195915) (65 978) (44 113) (15387)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (183 277) (134 153) (41 267) (31 28¢)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818420313 818420313 818420313 818 420 313
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420313 818420313 818 420 313 818 420 313
Zysk (strata) netto na jednqg akcje zwyktq przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej (0,239) (0,081) (0,05) (0,02)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (0,239) (0,081) (0,05) (0,02)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,4413 4,2880
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; 2 528 (25 223) 569 (5882)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (150) 1890 (34) 441
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 347) 1225 (528) 286
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow 31 (22 108) 7 (5 156)
Sredni kurs PLN/EUR X X 4,4413 4,2880

30 czerwca 31 grudnia

30 czerwca 31 grudnia

2020 2019 2020 2019
PLN EUR

Aktywa 1 052 633 1339 999 235 699 314 665

Zobowiqgzania dtugoterminowe 4260 4260 954 1 000

Zobowigzania krotkoterminowe 4913055 4817 138 1100102 1131182

Kapitat podstawowy 16 368 16 368 3 665 3844
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej (4882898) (4686 982) (1093 349) (1100 618)

Liczba akcji (w szt.) 818420313 818420313 818420313 818420313

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (5.97) (5.73) (1,34) (1,34)

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,4660 4,2585
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35.ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 roku wraz z danymi poréwnawczymi zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spoiki

dominujgcej do publikaciji w dniu 30 wrzeénia 2020 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdéw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko / Nazwa Funkcja Podpis
30 wrzenia 2020 Zimmerman FI|I.pICI|( Zarzgdca PBG"S.A. w
Restrukturyzacja S.A. restrukturyzagiji
30 wrzesnia 2020 Maciej Stanczuk Wiceprezes Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Sporzqdzajgcy

30 wrzeénia 2020 Wojciech Komer ST
sprawozdanie finansowe

Wysogotowo, dn. 30 wrzeénia 2020 roku
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