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Str. 02 Wprowadzenie

W I pdtroczu 2020 roku .
Grupa Makerony Wprowadzenie
Polskie osliggneta
catkowite przychody ze
sprzedazy na poziomie
100,5 min zt,

zysk netto na poziomie
4,0 min z1, zas EBITDA
osiagneta poziom

9,7 min z1.

Szanowni Panstwo,

Drodzy Akcjonariusze,

Przedktadam Panstwu Sprawozdanie Grupy Makarony Polskie za I potrocze 2020 roku. Nasza
Grupa osiggneta w tym okresie catkowite przychody ze sprzedazy na poziomie 100,5 min z,

zysk netto na poziomie 4,0 min zt, za$ EBITDA osiggnefa poziom 9,7 min zt.

Zarzad konsekwentnie prowadzi polityke wzrostu wartosci firmy poprzez dziatania
tak ilosciowe, jak i jakosciowe. W I poétroczu 2020 roku zysk netto przypadajacy na jedna
akcje uksztattowat sie na poziomie 0,43 zt vs. 0,38 zt w I pdtroczu 2019 roku, a warto$¢
ksiegowa jednej akcji wyniosta 9,08 zt vs. 8,65 zt na koniec 2019 roku.

Zachecam do zapoznania sie z petng trescig sprawozdania.

Z szacunkiem,

Zenon Danitowski
Prezes Zarzgdu
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Grupa Makarony
Polskie sktada sie

z trzech spotek: dwoch
produkcyjnych i jednej
handlowey.

Charakterystyka Grupy Makarony Polskie

Charakterystyka Grupy Makarony Polskie

Organizacja Grupy

Grupa Makarony Polskie (,,Grupa”) sktada sie z trzech spotek:
-~ Makarony Polskie SA (,Spotka”, ,spotka dominujgca”)

— Stoczek Natura Sp. z o.0.

— MP Trade Sp. z o.0.

Makarony Polskie SA
100% 100%
Stoczek Natura Sp. z 0.0. MP Trade Sp. z 0.0.

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy makarondw,
wytwarzanych w technologii ttoczonej i walcowanej. Spétka oferuje makarony

w wielu réznorodnych formach, wytwarzane na bazie maki durum i maki

z pszenicy zwyczajnej. W swoim portfolio Spotka posiada réwniez produkty
odpowiadajgce na trendy Zzywnosci prozdrowotnej np. makarony
z maki: orkiszowej, gryczanej, zytniej. Oferte produktdw urozmaicajg duze formy makaronu
przeznaczone do nadziewania oraz makarony warzywne produkowane z roslin strgczkowych
takich jak: ciecierzyca, czerwona soczewica i zielony groszek. Spétka ma duze mozliwosci
powiekszania asortymentu makarondéw z mak rzadkich jak np. z roslin straczkowych i w tym
kierunku bedzie rozwijane portfolio.

Podstawowe oferowane marki makaronéw to Makarony Polskie, Sorenti i Abak (bibrand

z Makarony Polskie).

. Stoczek Natura Sp. z o0.0. jest producentem przetwordw miesno-

STSEU_EEK warzywnych (dania gotowe, pasztety, smalce konserwy), przetworéw

warzywnych (satatki, marynaty, farsze piekarnicze), przetworéw owocowych
(dzemy, syropy, powidfa, nadzienia cukiernicze) oferowanych pod markami Stoczek,
Tenczynek, Meska Rzecz, DeliSusz, a takze nowej marki SoFood, ktdra reprezentuje
rozwojowg kategorie dan gotowych na tackach. Produkty tatwe w przygotowaniu oraz

mogace by¢ lokowane na tzw. pdtce suchej.
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W ramach Grupy
MP Trade Sp. z 0.0. rozwija handel na wtasny rachunek towarami obcymi

poszczegoine spotki g

zawierajg pomiedzy |u/1tt ? polskich i zagranicznych producentéw. Dziatalno$¢ spotki koncentruje sie
soba transakdje kupia o na sprzedaz od markg wifasng Novelle produktéw kupowanych
[ sprzedazy produktow, P y P q a P P Y
towarow i ustug. od zewnetrznych dostawcéw oraz na udzielaniu licencji na marke Novelle spdtce Makrony

) _ Polskie SA w zakresie produkcji makaronu warzywnego oraz innych towaréw produkowanych
Wszystkie transakcje

przeprowadzane sie
na zasaaach poprzez wzrost wartosci marki, a produkcja jest kontraktowana na zewnatrz.
/ warunkach
rynkowych.

w ramach Grupy Makarony Polskie. Przyjety przez spétke model biznesowy kreuje jej wartos¢

N\ Zmiany w organizacji Grupy Makarony Polskie w okresie I potrocza 2020 roku

W pierwszym poétroczu 2020 roku w Grupie Makarony Polskie nie zaszty zmiany, ktore istotnie

wptywatyby na strukture lub organizacje Grupy.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegdlne spotki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktow, towardw i ustug. Wszystkie transakcje przeprowadzane sg na

zasadach i warunkach rynkowych.

Moce

Kategoria produktowa produkcyine

makaron 4920 ton/mies
Zaklad w Rzeszowie 3470
ORGANIZACJA Zakdad w Plocku
GRUPY MAKARONY POLSKIE (linia w trakcie przenoszenia) =D
Zaktad w Czestochowie 900

przetwory warzywno-migsne, warzywne i
owocowe

950 ton/mies

dania chiodzone na tackach

300 ton/mies

MP TRADE SP. Z 0.0.

+ handel na whasny rachunek towarami obcymi
polskich i zagranicznych producentéw

oferowanymi pod marka Novelle oraz

posrednictwo sprzedazy produktow pod

Warszawa
marka Tenczynek

BIURO SPRZEDAZY
Stoczek
- STOCZEK NATURASP. Z 0.0.
tukowski

Kategorie produktow:

ZAKEAD PRODUKCYINY Czestochowa
W CZESTOCHOWIE

- przetwory miesno-warzywne
- przetwory warzywne

e « przetwaory owocowe

Kategorie produktéw: przetwory owocows
* SUSZ OWOCOWO-Warzywny

- makaron walcowany

Rzeszéw + dania chiodzone na tackach

ZAKEAD PRODUKCYINY W RZESZOWIE
‘ Kategorie produktow:

- makaron ttoczony

+ makaron walcowany
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Zmiany w skladzie organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

N\ Skfad osobowy Rady Nadzorczej

Od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza
dziatata w skfadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Samer Abdelfatah Mohamed EI Waziri — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Stomkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

KOMITET AUDYTU

Od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Komitet Audytu
dziata w skfadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu (cztonek niezalezny),

— Michat Stomkowski — Cztonek Komitetu Audytu (cztonek niezalezny),

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Komitetu Audytu (cztonek niezalezny).

Zgodnie z wymogami prawa cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz wiedze i umiejetnosci

z zakresu branzy, w ktérej dziata Spotka.

N\ Sktad osobowy Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki

dziata w sktadzie jednoosobowym. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Zenon Danitowski.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania funkcje prokurentdow w Spoétce petnia:
— Grazyna Kozielec — od dnia 31 maja 2012 roku

— Beata Majewska-Karp — od dnia 31 maja 2012 roku

—  Witold Zarek — od dnia 4 marca 2013 roku

— Tomasz Blat — od dnia 7 sierpnia 2017 roku

— Marcin Zielinski — od dnia 19 listopada 2019 roku.

Udzielone prokury majg charakter tgczny — prokurent moze reprezentowal Spotke

tylko wspdtdziatajac tgcznie z innym prokurentem lub cztonkiem Zarzadu
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Polityka kadrowa Grupy
ukierunkowana jest na
utrzymanie wysokiej
klasy specjalistow

[ menadzerow, ktorzy
dzieki swojej wiedzy,
doswiadczeniu

[ zaangazowaniu
zapewniajg najwyzszy
poziom realizacjl
postawionych przed
nimi celow
biznesowych Grupy.

Charakterystyka Grupy Makarony Polskie

N\ Rady Nadzorcze spotek zaleznych

W spoétkach zaleznych Grupy nie funkcjonujg Rady Nadzorcze. Wiadzami w spotkach
zaleznych Stoczek Natura Sp. z 0.0. i MP Trade Sp. z 0.0. s3 Zgromadzenie Wspdlnikow

i Zarzad.

N\ Zarzady spotek zaleznych

Na dzien 30 czerwca 2020 roku i dzien publikacji niniejszego sprawozdania zarzady spotek

zaleznych funkcjonowaty w skfadzie:

— Stoczek Natura Sp. z 0.0. — Adam tawnik — Prezes Zarzadu,

— MP Trade Sp. z 0.0. — Zenon Danitowski — Prezes Zarzadu.

Funkcje Prokurentdw w spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0. petnia:

- Alicja Hinz — od dnia 05 pazdziernika 2001 roku,
— Jerzy Krzyzowski — od dnia 17 stycznia 2020 roku,
— Dariusz Cylka — w okresie od dnia 17 stycznia 2020 roku do dnia 10 lipca 2020 roku.

Udzielone prokury majg charakter tgczny — prokurent moze reprezentowac Spotke tylko

wspdtdziatajgc tgcznie z innym prokurentem lub cztonkiem Zarzadu.

Spotka MP Trade Sp. z 0.0. nie powotywata prokurentow.

Pracownicy

Grupa Makarony Polskie zgodnie z przyjeta politykg konsekwentnie utrzymuje taczne
zatrudnienie na poziomie niezbednego minimum dbajac jednoczesnie o elastycznos¢

zatrudnienia w Zakfadach Produkcyjnych i jego skorelowanie ze zmianami wielkosci produkcii.

Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2020 roku w Grupie Makarony Polskie wyniost tacznie
210 0s6b (vs. 207 0sdéb na koniec I potrocza 2019 roku i 182 osoby na koniec I pétrocza 2018

roku).
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Charakterystyka Grupy Makarony Polskie

Struktura zatrudnienia w Grupie
wg stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku

210 [ 23

180
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madministracja
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m produkcja

I P 2020

Polityka personalna Grupy Makarony Polskie ukierunkowana jest na utrzymanie wysokiej klasy
specjalistdw i menadzerdw, ktorzy dzieki swojej wiedzy, doswiadczeniu i zaangazowaniu
zapewniajg najwyzszy poziom realizacji postawionych przed nimi celdw biznesowych Grupy,
gwarantujgc tym samym state doskonalenie organizacji oraz podnoszenie jakosci oferowanych
produktéw i $wiadczonych ustug.

Celem zapewnienia optymalnego poziomu realizacji zadan i celéw, Grupa Makarony Polskie
podejmuje kroki w kierunku efektywnego planowania zasobdow ludzkich, jeszcze przed
wystgpieniem rzeczywistego zapotrzebowania w tym zakresie. Grupa wdrozyta i prowadzi,
przy Scistym wspotudziale szeféw poszczegdlnych jednostek organizacyjnych, systematyczng
identyfikacje przysztych potrzeb kadrowych oraz programy rozwojowe dla pracownikéw
majgce na celu nabycie przez nich wtasciwych, niezbednych dla organizacji kompetenciji.

Przy rekrutacji i selekcji kandydatéw Grupa doktada wszelkiej starannosci, aby proces ten byt
przejrzysty i przyjazny dla pracownikéw oraz skuteczny dla firmy. Podejmujgc decyzje
0 nawigzaniu wspotpracy z kandydatami, spdtki Grupy kierujg sie doswiadczeniem
zawodowym, stazem pracy w zawodzie, posiadanym wyksztatceniem stosownie do zakresu
powierzanych zadan. Grupa zatrudnia zaréwno kobiety, jak i mezczyzn w réznym przedziale
wiekowym, biorgc pod uwage ocene spetnienia przez kandydatow kryteridw merytorycznych

oraz stara sie zapobiegac jakimkolwiek formom dyskryminaciji.

Struktura zatrudnienia pracownikow Grupy

wg. kryterium wieku i pici na dzien 30 czerwca 2020 roku
mezczyzni
18-29 13 22 35
30-49 61 57 118
50+ 21 36 57

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Makarony Polskie w I potroczu 2020 roku



Str. 08

Charakterystyka Grupy Makarony Polskie

Kapitat akcyjny

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA:
— wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 27 750 213 z,
— faczna liczba akcji 9 250 071 akgiji,

— ogolna liczba gtosdw na Walnym Zgromadzeniu 9 250 071 gtosdw.

Struktura kapitatu zaktadowego Spotki:

— 3013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— 1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
— 3 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 1735 821 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
— 331 250 akgji zwyktych na okaziciela serii E.

Struktura kapitatu zakladowego
Makarony Polskie SA

mSeriaA mSeriaB mSeriaC ®mSeriaD mSeriaE

Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie SA. Spotka
nie wyemitowata papierow wartoSciowych, ktdre przyznajg specjalne uprawnienia kontrolne
ktéremukolwiek z jej akcjonariuszy.

W Spoice nie istniejg ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu. Nie funkcjonujg
rowniez ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci papierow wartosciowych
wyemitowanych przez Spotke.
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Charakterystyka Grupy Makarony Polskie

N\ Akcje w posiadaniu gtéwnych akcjonariuszy (powyzej 5% kapitatu)

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% gtosdw w ogdinej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien sporzadzenia
sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Glosy
na Walnym
Zgromadzeniu

udziat% udziat%
Grupa Praska Gietda Spozywcza SA, w tym: 2311594 24,99% 2 311 594 24,99%

Praska Gietda Spozywcza SA
(dawniej: Agro-Technika SA)

Zenon Danifowski 140 000 1.51% 140 000 1.51%

Akcje
Akcjonariusz w kapitale zakladowym

2 050 000 22.16% 2 050 000 22.16%

Polskie Smaki Sp. z o.o. 121 594 1.31% 121 594 1.31%

Raya Holding for Technology &

0, 0,
Communications S.A.E. w tym: 1793 406 19.39% 1793 406 19.39%

Madova Sp. z o.o. 1793 406 19.39% 1793 406 19.39%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy, w tym: 1183 040 12.79% 1183 040 12.79%
ZPH. ELPAST Elzbieta 1 Grzegorz 1169750  12.65% = 1169750  12.65%
Stomkowscy s.c.

Grzegorz Stomkowski 13290 0.14% 13290 0.14%
Agroma Ltd 950 000 10.27% 950 000 10.27%
Pozostali Akcjonariusze 3012031 32,56% 3012031 32,56%
RAZEM 9250071 100.00% 9250071 100.00%

Zmiany w akcjonariacie w trakcie I potrocza 2020 roku

W dniu 18 marca 2020 roku do Spdtki wptyneto pismo z zawiadomieniem przestanym przez
Wojciecha Wisniewskiego, w imieniu wtasnym i spétki Agro-Jumal Sp. z 0.0. z siedzibg
w Sieradzu, dot. zmniejszenia stanu posiadania akcji Makarony Polskie SA. Pan Wojciech
Wisniewski, dziatajgc w imieniu wlasnym, a takze w imieniu spdtki Agro-Jumal Sp. z o.0.,
poinformowat, iz w wyniku sprzedazy przez niego w dniu 13 marca 2020 roku na rynku
gietdowym akcji Makarony Polskie SA doszto do zmiany dotychczas posiadanego przez niego
oraz przez spotke Agro-Jumal Sp. z 0.0. udziatu w ogodlnej liczbie gtosow na WZA Spoiki

poprzez jego zmniejszenie ponizej 5% (dalej: Zmiana Stanu Posiadania).

Przed Zmiang Stanu Posiadania Pan Wojciech Wisniewski wraz ze spoétkg Agro-Jumal

Sp. z 0.0., posiadat facznie 477 562 sztuki akcji Spdtki, ktore stanowity 5,16% udziatu

w kapitale zaktadowym i uprawniaty do 477 562 gtoséw w ogdlnej liczbie gloséw na WZA,

tj. do wykonywania 477 562 gtosoéw z akcji Spétki, z czego:

- Pan Wojciech Wisniewski posiadat samodzielnie 328 962 akcje Spotki, ktdre stanowity
3,56% udziatu w kapitale zakladowym Spdtki i uprawniaty do 328 962 gtosow w ogolnej
liczbie gtoséw na WZA. tj. do wykonywania 328 962 gtosow z akcji Spotki;
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Charakterystyka Grupy Makarony Polskie

Agro-Jumal Sp. z 0.0. posiadata samodzielnie 148 600 akcji Spotki, ktdre stanowity 1,6%

udziatu w kapitale zaktadowym Spdiki i uprawniaty do 148 600 gtosow w ogodlnej liczbie

gtosdw na WZA. tj. do wykonywania 148 600 gtosow z akcji Spotki.

Po Zmianie Stanu Posiadania Pan Wojciech Wisniewski wraz z Agro-Jumal Sp. z 0.0. posiada

tacznie 452 623 sztuki akcji Spotki, ktére stanowig 4,89% udziatu w kapitale zaktadowym

i uprawniajg do 452 623 gtosow w ogdlnej liczbie gtosdow na WZA, tj. do wykonywania

452 623 sztuki z akcji Spoiki, z czego:

Pan Wojciech Wisniewski posiada samodzielnie 304 023 akcje Spotki, ktore stanowiag
3,29% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajg do 304 023 gtoséw w ogdinej
liczbie gtoséw na WZA. tj. do wykonywania 304 023 gtoséw z akcji Spotki;

Agro-Jumal Sp. z 0.0. posiada samodzielnie 148 600 akcji Spdtki, ktore stanowig 1,6%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajg do 148 600 gtoséw w ogdlinej liczbie

gtoséw na WZA tj. do wykonywania 148 600 gtosdw z akcji Spotki.

Dodatkowo Pan Wojciech Wisniewski poinformowat, iz on oraz Agro Jumal Sp. z 0.0.:

nie posiadajg podmiotéw zaleznych bedgcych w posiadaniu akcji Spotki,

nie zawarli umowy, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c) Ustawy o Ofercie,
tj. umowy, ktdérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
gtosu,

nie posiadajg instrumentow finansowych, ktdre po uptywie terminu zapadalnosci
bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktorymi
zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez Spoétke, o ktérych mowa w art. 69b
ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie.

nie posiadajg réwniez instrumentow finansowych, ktdre odnoszg sie do akcji Spotki
w sposob posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkéw
instrumentow finansowych okreslonych w zdaniu poprzedzajgcym, o ktérych mowa

w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie.

Spotka nie posiada innych informacji, ktdre wskazywatyby na zmiany w liczbie akcji,

posiadanych przez znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych pakiety akcji powyzej 5%)

w trakcie I potrocza 2020 roku i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Spdtka nie posiada wiedzy nt. innych uméw (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym)

w wyniku ktdrych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych

przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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N\ Akcje w posiadaniu Cztonkédw Zarzadu

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Spotki bedgca w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu na dzien

sporzgdzenia sprawozdania:

Czionek Zarzadu s 1y
liczba akji LU liczba akji LBl
nominalna nominalna

Zenon Danitowski* 140 000 420 000 140 000 420 000

* Prezes Zarzadu Zenon Danitowski jest powigzany ze spétkami: Praska Gietda Spozywcza SA (dawniej:
Agro-Technika SA) i Polskie Smaki Sp. z 0.0., ktére réwniez posiadajg akcje Spoétki; taczny stan
posiadania na dzien publikacji raportu to 2 311 594 akcje o wartosci 6 934 782 zt.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w trakcie I potrocza 2020 roku i w okresie
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akgcji przez

Prezesa Zarzadu.

N\ Akcje w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Spotki bedgca w posiadaniu Cztonkdéw Rady Nadzorczej

na dzien sporzadzenia sprawozdania:

IP 2020 rok 2019
Czlonek artosc artosc
Rady Nadzorczej F o \d i i i

y ] liczba akcji nominalna liczba akcji nominalna
Marek Rocki 0 0 0 0
Michat Stomkowski 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Samer Elwaziri 0 0 0 0
Wiestaw Wasilewski 5000 15 000 5000 15 000

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w trakcie I potrocza 2020 roku i w okresie
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akgcji przez

Cztonkdw Rady Nadzorczej.

N\ Udziaty w jednostkach zaleznych

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce Makarony Polskie SA nie posiadajg udziatéw

w jednostkach zaleznych Grupy Makarony Polskie.
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Makarony Polskie SA na rynku kapitalowym

N\ Notowania i gtdwne wskazniki

Akcje spotki Makarony Polskie SA notowane sg na Gietdzie Papieréw WartoSciowych

w Warszawie od kwietnia 2007 roku.

5000
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3500
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3000 b
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1000 —r—————— ————————— ——————————————————————r 0,00

Makarony Polskie SA 2,06 6,03 6,45 4,84 177%
WIG20 2626 2 309 1957 2302 2200 1840 -30%
WIG-Spozywczy 3719 2452 4 195 3447 3204 2 944 -21%
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W 2020 roku Spotka
wypftaci dywidende w
wysokosci 0,25 zt
brutto na jedng akcje,
co daje kwote

2,3 min zt.

Charakterystyka Grupy Makarony Polskie

N\ Informacja nt. dywidendy w Makarony Polskie SA

W okresie I pétrocza 2020 roku i do dnia publikacji niniejszego raportu spotka Makarony

Polskie SA nie wyptacita dywidendy.

W 2020 roku Zarzad Spdtki zdecydowat zarekomendowaé Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu, aby zysk netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

w wysokosci 5 585 504,32 zt podzieli¢ w nastepujgcy sposob:

— kwote 2312 517,75 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, tj. wyptaci¢ dywidende
w wysokosci 0,25 zt brutto na jedng akcje,

—  pozostatg cze$¢ zysku w kwocie 3 272 986,57 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Zgodnie z art. 382 §3 Kodeksu spotek handlowych niniejsza rekomendacja zostata
przedstawiona przez Zarzad do wiadomosci Radzie Nadzorczej i uzyskata pozytywng opinie

Rady Nadzorczej.

W dniu 24 wrzesnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Makarony Polskie SA podijeto
uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2019 i podziale zysku
netto, w tym wyptaty dywidendy w wysokosci 2 312 517,75 z, to jest 0,25 zt brutto na jedna
akcje.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 1 pazdziernika 2020 roku. Dywidenda zostanie wyptacona

w dniu 23 pazdziernika 2020 roku. Do dywidendy uprawnionych jest 9 250 071 akcji Spotki.

Zarzad Makarony Polskie SA postanowit, ze w kolejnych latach obrotowych réwniez bedzie
starat sie rekomendowaé Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, cho¢ kazdorazowo mozliwo$¢ wyptaty dywidendy uzalezniana bedzie

od wysokosci osiggnietego zysku, biezgcych celdow inwestycyjnych i sytuacii.

N Wykorzystanie wptywdw z emis;ji

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia przekazania niniejszego sprawozdania Spodtka
nie przeprowadzata emisji akcji.

N\ Upowaznienie dla Zarzadu do nabycia akcji wkasnych Makarony Polskie SA

W dniu 18 czerwca 2019 roku Walne Zgromadzenie Spotki, w odpowiedzi na wniosek
zgtoszony przez jednego z akcjonariuszy, uchwatg nr 16, podjeto decyzje o upowaznieniu

Zarzadu Spotki do nabywania akcji zwyktych na okaziciela Makarony Polskie SA, o wartosci
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nominalnej 3,00 zt kazda, notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papierdow

Wartosciowych w Warszawie SA, tj. rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia Spoétka uprawniona jest do nabycia Akcji wiasnych,
w petni pokrytych, przy czym maksymalna liczba akcji wiasnych, ktére Spotka moze naby¢
wynosi 1 850 014 akcji, z zastrzezeniem, iz fgczna wartos¢ nominalna nabywanych akgji,
wraz z wartoscig nominalng pozostatych akgji, ktore nie zostaty przez Spotke zbyte, nie moze
przekroczy¢ 20% kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje bedg nabywane w szczegdlnosci w celu:

umorzenia, dalszej odsprzedazy lub zamiany.

Udzielone upowaznienie obejmuje okres 5 lat od dnia podjecia Uchwaty Walnego
Zgromadzenia, nie dtuzej jednak niz do chwili wykorzystania kapitatu rezerwowego

utworzonego w celu nabywania akcji wtasnych

Cena zaptaty za jedng akcje wynosi¢ bedzie od 6,00 zt do 8,52 zt, a tgczna maksymalna
wysoko$¢ zaptaty za nabywane akcje bedzie nie wieksza niz wysoko$¢ kapitatu rezerwowego

utworzonego w tym celu,

Termin rozpoczecia i zakonczenia nabywania akcji wtasnych, a takze zasady i warunki
nabywania akcji wkasnych nieokreslone w Uchwale Walnego Zgromadzenia, Zarzad przekaze
do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 56 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej (...) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (...),

Zarzad, w ramach udzielonego upowaznienia, moze nabywac akcje wiasne wylgcznie
w wyniku ogtoszenia zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji, ktore to zaproszenie
bedzie realizowane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska,
przy czym minimalna ilos¢ akcji w kazdorazowym zaproszeniu nie moze by¢ nizsza niz
300 000 sztuk.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych
i prawnych, niezbednych do nabycia akcji wkasnych zgodnie z podjetg Uchwatg oraz okreslenia

pozostatych zasad i warunkéw nabycia Akcji wtasnych, w zakresie nieuregulowanym Uchwata.

Na potrzeby przeprowadzenia nabycia akcji wtasnych przez Spétke, na podstawie i w graniach
upowaznienia udzielonego Zarzadowi, utworzony zostat kapitat rezerwowy w wysokosci
12,0 min zt. Utworzenie kapitatu rezerwowego nastgpito poprzez przeniesienie kwoty

12,0 min zt z kapitatu zapasowego Spotki.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Makarony Polskie w I potroczu 2020 roku



Str. 15

Portfolio Grupy jest
stale dostosowywane
do trendow rynkowych
/ potrzeb odbiorcow —
w ostatnim czasie
wzbogacity go produkty
funkcjonalne:
dietetyczne

I prozdrowotne.

Dziatalnos¢ Grupy Makarony Polskie

Dziatalnos¢ Grupy Makarony Polskie

Gtéwne produkty i ustugi

N\ Asortyment produktdw markowych:

MAKARONY:

MAKARONY POLSKIE — marka posiadajgca wyrazng osobowos$¢, wpisujacg sie w popularny
i stabilny trend rynkowy promocji zywnosci rodzimej i lokalnej; dedykowana konsumentom

cenigcym dobrg, polska jakos¢ w rozsadnej cenie.

Portfolio marki obejmuje zardéwno tradycyjne makarony jajeczne
(walcowane, oferowane jako b-brand z markg Abak), jak i makarony
tloczone, produkowane z maki

Z pszenicy zwyczajnej i maki

z pszenicy twardej (durum).
Oferta obejmuje 7 najpopularniejszych form majacych

szerokie zastosowanie w kuchni.

W ofercie znajdujg sie roéwniez makarony funkcjonalne
o charakterze dietetycznym i prozdrowotnym (makarony 100%
orkisz, zyto, gryka, czy makarony petnoziarniste ze zwiekszong

zawartoscig btonnika).

Podazajgc za silnym na rynku spozywczym trendem do oferowania produktow
w opakowaniach do jednorazowej konsumpcji, Spotka oferuje klientom swoje produkty
rowniez w opakowaniach 100g, promujac je hastem

+W sam raz na raz”.

e OF s
- @il
M » l W tej gramaturze w ofercie dostepne sg makarony z linii

prozdrowotnej oraz makarony pszenne w dwoch formach.
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Grupa Makarony Polskie posiada w portfolio szerokg game makarondw jajecznych
walcowanych, wytwarzanych wedtug tradycyjnych, polskich receptur. W ofercie znajdujg sie
makarony wstegi i gniazda, ktére posiadajg szerokie
zastosowania kulinarne i sg chetnie wykorzystywane przez
konsumentow, ktdérzy lubig eksperymentowac w kuchni.
Makarony te wytwarzane sg z maki z pszenicy durum, dzieki

czemu sg sprezyste i jednoczesnie delikatne w smaku.

Linie produktéw jajecznych urozmaicajg réwniez popularne formy
makaronéw jajecznych przeznaczone gtdwnie do zup: nitki i wstgzki

o charakterystycznym  nieregularnym  ksztatcie  zainspirowanym

domowym, cietym makaronem.

W 2020 roku portfolio marki zostato dodatkowo
poszerzone o makarony wytwarzane z jaj przepidrczych.
W tej linii dostepne sa makarony w dwoch najbardziej

popularnych formach, tj. krajaneczka i wstazki.

Oferta marki Makarony Polskie obejmuje takze makaron wysokobiatkowy z wykorzystaniem
innowacyjnej receptury oraz mieszanki mak alternatywnych. Produkt ten jest efektem

: wdrozenia wynikdw prac badawczo-rozwojowych w zakresie zywnosci
ﬁ% funkcjonalnej, realizowanych w ramach projektu wspartego
d "‘%‘% dofinansowaniem unijnym (dziatanie 1.4 Wsparcie MSP, Regionalnego
‘ Programu Operacyjnego Wojewddztwa Podkarpackiego 2014-2020).

Starannie dobrane proporcje mak petnoziarnistej z pszenicy durum, maki

Z ciecierzycy, zsoczewicy oraz pestek dyni czynia Makaron
Wysokobiatkowy produktem o doskonatych wartosciach odzywczych.
Makaron ten jest naturalnym Zrodtem btonnika, posiada wysokg zawartoS¢ biatka i jest

odpowiedni dla wegetarian.

Ambicjg Grupy jest, aby brand Makarony Polskie, wspdlnie z subbrandem Makarony Polskie
Abak, stat sie narzedziem do uporzadkowania rozdrobnionej obecnie poétki Sredniej,
umiejscowionej tuz ponizej lidera i przejecia udziatéw, ktére obecnie posiadajg bardzo liczni
drobni producenci. W IIT kw. 2019 roku rozpoczete zostaty prace zwigzane z liftingiem
opakowan makaronéw jajecznych. Celem tego dziatania jest uporzadkowanie wizualizacji
produktéw oraz nadanie marce charakterystycznego dla tego segmentu kodu kolorystycznego,

pozwalajgcego na wzmocnienie $wiadomosci brandu wérdd klientow.
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SORENTI - to marka stworzona z mysla o smakoszach
wioskiej kuchni, posiadajgca w ofercie najpopularniejsze
formy makaronéw produkowanych w 100% 2z maki
pochodzacej z przemiatu najwyzszej jakosci
twardoziarnistej pszenicy durum. Na rynku krajowym marka
Sorenti funkcjonuje gtdwnie w kanale nowoczesnym.

Przewagg tej marki w intensyfikujgcym swoje dziatania

konkurencyjnym  otoczeniu jest przystepna cena
produktéw. Marka Sorenti stanowi takze bardzo atrakcyjny towar eksportowy z duzym

potencjatem rozwoju i dalszej internacjonalizacji.

PRZETWORY MIESNO-WARZYWNE:

Asortyment  markowy  przetworéw  miesno-
warzywnych obejmowat dania gotowe pod markami
Stoczek i Meska Rzecz oraz smalce pod markg

Stoczek. Dania gotowe oferowane przez Grupe -

klasyczne obiady kuchni polskiej - tgczg w sobie
domowy smak z wygoda i szybkoscig ich
przygotowywania, co sprawia, ze doskonale wpisujg sie

w aktualne trendy na rynku produktéw spozywczych.

Marka ,Meska Rzecz” dedykowana jest do najszerszego grona
konsumentow tej kategorii spozywczej, specjalnie doprawiona

pod meski gust, konkurujgca na potce swojg przystepng cena.

PRZETWORY WARZYWNE

Asortyment w zakresie przetworédw warzywnych
obejmowat gtdwnie satatki i marynaty pod marka
Tenczynek — tradycyjne dodatki  warzywne
uatrakcyjniajgce i urozmaicajgce dania, zaréwno

na zimno, jak i na gorgco. Produkty te majg swoje
wierne grono konsumentow, wpisujg sie rowniez w polityke eksportowg Grupy.

Marka Tenczynek obejmuje réwniez nadzienia oraz farsze stone dla piekarnictwa

i gastronomii, stanowigce bardzo dynamicznie rozwijajgcy sie segment rynku.
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PRZETWORY OWOCOWE

Asortyment w zakresie przetworow owocowych obejmowat dzemy i powidta (Stoczek

i Tenczynek) oraz syropy (Tenczynek) — produkowane z zachowaniem najwyzszej jakosci.

DANIA NA TACKACH

. Vo
W IV kwartale 2019 roku do oferty Grupy Makarony Polskie 0
wprowadzone zostaty dania gotowe na tackach, ktére oferowane

sg pod nowg markg So Food. Sie¢ dystrybucji tej kategorii produktow
jest stale poszerzana, a firma stara sie dostosowac portfolio marki

do trendéw rynkowych i ciggle zmieniajacego sie, bardzo wymagajgcego konsumenta.

Produkty SoFood oferowane sg klientom zaréwno na tzw. pdtke sucha (niechtodzong),
jak rowniez na potke chtodzong w dwdch liniach: Inspirowane kuchniami $wiata oraz kuchnia
Fit. Kazda z nich okreslona zostata charakterystyczng

linig kolorystyczng utatwiajgcg identyfikacje.

Wyrdznikiem dla tej grupy asortymentowej sg lekkie
dwukomorowe tacki, ich fatwosc¢ i szybkos$¢ podgrzania
oraz mozliwo$¢ przechowywana w temperaturze

pokojowej.

Kategoria dan gotowych na tackach bedzie systematycznie rozbudowywana, tak aby zachowac

spojnosct z trendami rynkowymi i potrzebami klientow.

S ONOEOTY [ oo

Susz owocowy oferowany jest przez spdtke Stoczek Natura SDUESLZ' 040 |
Sp. zo0.0. w marce Deli-Susz. Portfolio marki stanowig zz@f«
produkty na bazie polskiego suszonego jabtka oraz mieszanki % ,_*
suszonych owocdéw. Sg to produkty odpowiadajgce na trend '

poszukiwania zdrowych alternatyw dla wysokokalorycznych

przekasek petnych chemicznych dodatkéw, poniewaz sg w o

100% naturalne, bez dodatku substancji konserwujacych,

sztucznych barwnikéw, cukru czy ttuszczow.
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MARKA NOVELLE

Novelle, jest znakiem towarowym zarejestrowanym w polskim ?‘wd&)/

Urzedzie Patentowym przez spotke MP Trade Sp. z o.0.

Novelle to brand aspiracyjny, skierowany do konsumentow Q b
S
sktonnych  do  kulinarnych  eksperymentéw, dedykowany @

innowacyjnej linii  produktdw odpowiadajgcych na trendy

zywieniowe mocno osadzone w kuchni roslinnej. Ambicjg Grupy jest, aby byta to marka
kreujgca trendy w kategorii produktéw innowacyjnych,
alternatywnych w  stosunku do produktéw opartych
o tradycyjne receptury.

Aktualnie pod markg Novelle oferowane s3 makarony z mak
pozyskanych z roslin strgczkowych oraz tortellini w réznych

smakach.

P2
% TORTELLINI

¢

W kolejnych okresach oferta marki Novelle bedzie
rozbudowywana o nowe produkty oparte

na biatkach rosdlinnych. Prace nad rozwojem
nowych produktéw prowadzone bedg w Scistej wspodtpracy z zespotem marketingu Makarony
Polskie SA oraz zespotami New Product Development (NPD) funkcjonujgcymi w Grupie
Makarony Polskie.

N Asortyment produktéw private label:

Grupa Makarony Polskie oferuje szeroki wachlarz asortymentowy dla marek private label
w kazdej z posiadanych kategorii produktowych. Z oferty Grupy korzysta wiele sieci
handlowych zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych, gtéwnie w segmencie

makarondw, ale rowniez przetworéw miesno-warzywnych, warzywnych i owocowych.

Rrozwijajgc asortyment pod potrzeby marek wiasnych sieci bazuje na globalnych trendach
obowigzujgcych na rynku spozywczym, w szczegodlnosci: zdrowie i natura, wygoda i zdrowy

convenience, tradycja/pochodzenie oraz premiumizacja.

W I poétroczu sfinalizowana zostata inwestycja w infrastrukture do rozwoju makarondéw
~Wymadajacych” tj. makarondéw produkowanych z uzyciem szerszej gamy mak z roslin

straczkowych oraz innych zdrowych mak, pozbawionych glutenu.
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W ramach trendu convenience Grupa elastycznie podchodzi do indywidualnych oczekiwan
sieci zarowno w odniesieniu do skfadu produktdw, jak i opakowan w segmencie dan gotowych

na tackach, tym samym uatrakcyjniajgc swojg oferte rynkowa.

W odpowiedzi na trend premiumizacji udoskonalane sg receptury na duze ksztatty
makarondw, rozwijana jest oferta wysokojajecznych makaronéw walcowanych, prowadzone
sg réwniez prace rozwojowe w obszarze wsteg i gniazd z dodatkiem z dodatkiem zidt,

przypraw i naturalnych barwnikow.

Grupa elastycznie reaguje na zmiany zwyczajow zakupowych konsumentéw wywotane
pandemig koronawirusa, poprzez wprowadzenie wiekszych formatéw opakowan

w podstawowym asortymencie, bedgcym podstawg codziennych positkow.

Otoczenie rynkowe

N Ogdlne trendy rynkowe

Rynek makaronow

Rynek makaronéw w Polsce jest dos¢ stabilny Trendy, ktdre najsilniej oddziatujg na rynek

makarondw to:

— lokalnos$¢ produkcji — konsument preferuje polskie produkty i doktadnie sprawdza kraj
wytworzenie produktu oraz pochodzenie jego sktadnikow,

— walory zdrowotne positkéw — konsument poszukuje dodatkowych wartosci odzywczych,
ktére pozytywnie wptywaja na zdrowie organizmu,

— czysta etykieta — nacisk na stosowanie naturalnych dodatkéw oraz tworzenie produktéw
z bez chemicznych dodatkéw,

— gotowanie w domu — konsumenci zmuszeni przez obecng sytuacje epidemiczng wiecej

positkdéw zaczeli przygotowywaé w domach i poszukujg inspiracji kulinarnych.

Silnym trendem na rynku spozywczym jest moda na zdrowe odzywianie i roznego rodzaju
diety, takie jak bezglutenowa, niskoweglowodanowa czy weganska. Ma to swoje bezposrednie
przetozenie na oferte produktowq - licznie pojawiajg sie produkty typu BFY (Better-For-You),
bazujgce na petnych zarnach, zbozach alternatywnych, roslinach strgczkowych

czy bezglutenowych sktadnikach oraz warzywach.

Kolejnym znaczacym trendem dla kategorii jest koncentracja na polskosci produkcji. Zgodnie
z deklaracjami konsumentow w zakresie pochodzenia produktéw bardzo istotnym czynnikiem

wptywajgcym na zakup jest kraj pochodzenia produktu oraz jego sktadnikdw. Produkty lokalne
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cieszg sie popularnoscig ze wzgledu na swoje walory smakowe, jak rowniez che¢ wsparcia

miejscowych producentow.

Omawiajgc aktualne trendy rynkowe nie sposdb nie wspomnieé o rosngcej Swiadomosci
konsumentéw w zakresie niemarnowania zywnosci. Trend ,,zero waste” obserwowany jest nie
tylko w zakresie dywersyfikacji opakowan przez producentdéw: standardowe, familijne lub typu
»porcja na raz”, ale takze jako spoteczny trend promujacy odpowiedzialne zakupy (kupuj tyle,
ile zjesz) oraz edukujgcy kulinarnie w zakresie petnego wykorzystania produktow
spozywczych. W 2020 roku, podczas zwiekszonej ilosci czasu spedzanego w domu w trakcie
przymusowego lock-down, konsumenci uczyli sie jeszcze lepiej zarzadzaé zakupami

oraz minimalizowac ilo$¢ marnowanego jedzenia.

Rynek dan gotowych

Polski rynek positkdw gotowych do spozycia jest w fazie rozwoju, a jego przewidywana
warto$¢ do konca roku 2020 ma wynie$¢ 2,1 mild zt. Rynek ten charakteryzuje sie
dynamiczng zmiang struktury, zaréwno pod katem asortymentu oferowanych produktéw,
jak i producentéw na nim konkurujgcych.

Trendy, ktére najsilniej oddziatujg na rynek positkéw gotowych to:

- konsumenci poszukujg naturalnych i zdrowych positkdw,

— czystosc i transparentnos$¢ — wykorzystanie folii transparentnej do pokazania positku,

—  ciggty wzrost dbatosci o Srodowisko, konsument oczekuje od producenta zréwnowazonej
polityki produkcyjnej i minimalizacji szkodliwego wptywu na $rodowisko (mniej plastiku,
materiaty podlegajgce recyclingowi),

- modne jest wykorzystywanie w positkach inspiracji z réznych regiondw $wiata.

Coraz wiekszego znaczenia w kategorii dan gotowych, majgcej wizerunek wysoce
~przetworzonej”, ma trend prozdrowotnosci i naturalnosci. Potrzeba jedzenia ,,wolnego od...”
wzrasta wraz z poziomem wiedzy konsumentdw i ich obawami przed alergiami
i konserwantami. Rowniez tutaj klienci coraz czesciej wymagajg ,czystej etykiety” (sktady
pozbawione sztucznych dodatkdéw, wzmacniaczy smaku i konserwantow), a producenci
podkreslajg prostote i prozdrowotno$¢ receptur. Poza czystg etykietg i krétkim sktadem
produktu konsument zwraca duzg uwage na opakowanie zywnosci. Pozadane jest, aby
produkty z gotowg zywnoscig posiadaty folie transparentna. Klienci chcg mdc zobaczyc¢ positek
nim dokonajg zakupu. Ponadto opakowanie dan gotowych powinno by¢ przyjazne dla
Srodowiska. Oczekiwany jest wzrost dbatosci producentéw o technologie produkcyjne,

wykorzystywanie materiatéw podlegajgce recyclingowi oraz zmniejszanie ilosci plastiku.

Na rynkach europejskich od wielu lat obserwowany jest trend polegajacy na rozwoju
segmentu dan gotowych na tackach i w kubkach kosztem systematycznego kurczenia sie potki

produktow w stoikach. W Polsce tzw. pdtka sucha (shelf-stable) wcigz posiada najwiekszy
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udziat rynkowy, ale rowniez tutaj coraz wyrazniejszy jest stopniowy odwrét konsumentdw
ku potce chtodzonej. Jest to wynikiem m.in. mocnego trendu convenience (wygoda, tatwos¢
uzycia). Producenci poszukujg coraz to nowych rozwigzan, majacych utatwi¢ konsumentowi
podgrzanie i spozycie dania. Wygode i szybkos¢ podkreslajg coraz czesciej pojawiajace sie
propozycje dan inspirowanych jedzeniem na wynos. Kategoria odnotowuje wzrost
popularnoéci tzw. meal kits (zestawdw umozliwiajgcych samodzielne dokonczenie
lub skomponowanie dania), ktory bierze sie z potrzeby kompromisu pomiedzy masowymi
daniami gotowymi, pozbawionymi chocby cienia indywidualnosci, a dtugim i czesto

wymagdajgcym gotowaniem od zera.

N Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie

Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie mozna podzieli€ na rynek krajowy (obejmujgcy
private label, handel tradycyjny, handel nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz eksport

(w tym sprzedaz przez posrednikow krajowych).

W | potroczu 2020 roku wartos¢ sprzedazy wyniosta 89,80 min zt na rynku krajowym
110,71 minzt w eksporcie. W analogicznych okresie 2019 roku wielkosci te wyniosty

odpowiednio 73,53 min zti 6,57 min zt.

01.01.2020- 01.01.2019-
30.06.2020 30.06.2019

Kraj 89 798 73 531
Eksport, w tym: 10 707 6 565
- kraje Unii Europejskiej 3188 1032
- pozostate kraje 7 519 5533
Razem 100 505 80 096

Znaczace umowy

N Aneks do umowy o dofinansowanie projektu pod nazwa ,,Utworzenie Centrum Badawczo-
Rozwojowego Przemystu Makaronowego przy spotce Makarony Polskie SA"

W lutym 2020 roku Spdtka zawarta z Ministerstwem Rozwoju i Finanséw (MIiR) aneks na mocy
ktérego zaktualizowano termin zakonczenia realizacji projektu ,Utworzenie Centrum
Badawczo Rozwojowego Przemystu Makaronowego przy Spdtce Makarony Polskie SA",
objetego dotacja w ramach dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R

przedsiebiorstw, Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020.
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Termin zakonczenia realizacji projektu ustalony zostat na dzien 31 grudnia 2020 roku
(wczesniej: 31 marca 2020 roku). Wniosek Spotki o zmiane terminu zakonczenia realizacji
projektu, podyktowany byt zmianami harmonogramu prac budowlanych. Przesuniecie w czasie
terminu zakonczenia projektu pozwoli Spotce w petni wywigzac sie ze zobowigzan i zrealizowac

projekt zgodnie z zamierzeniami.

W ramach projektu Spétka realizuje zakup Srodkdéw trwatych i robét budowlanych. Na potrzeby
Centrum B&R, zakupiona zostanie m.in. nowoczesna linia do testéw produkcyjnych,
ktérej parametry pozwolg odzwierciedlic warunki panujgce podczas procesu produkciji

przemystowej (linia ta bedzie aktywem o znaczacej wartosci).

Catkowity koszt projektu wynosi ok. 18,6 min zt. Catkowita maksymalna kwota wydatkow
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem wynosi ok. 15,2 min zt. Dofinansowanie opiewa

na kwote ok. 9,1 min zt.

N Aneksy do uméw kredytowych z Santander Bank Polska SA

W trakcie I pétrocza 2020 roku Makarony Polskie SA zawarta aneksy do umoéw kredytowych
zaciggnietych w banku Santander Bank Polska SA:

— umowy kredytu inwestycyjnego, udzielonego w pierwotnej wysokosci 15,0 min zt, z czego
na dzien zawarcia aneksu, w zwigzku ze spfatg przez Spotke czesci rat kapitatowych,
saldo umowy kredytowej wynosito 5,1 min zt.

Aneks wprowadzit nastepujgce zmiany do umowy:

—  przedtuzyt termin spfaty zobowigzania do dnia 30 grudnia 2023 roku (dotychczasowy
termin uptywat 30 kwietnia 2020 roku),

— wprowadzit nowy harmonogram sptaty w ten sposob, ze sptata kredytu nastgpi
w 49 ratach miesiecznych,

- dostosowat warto$¢ zabezpieczen do zaangazowania kredytowego Banku,

- ujednolicit do pozostatych uméw kredytowych z Bankiem zobowigzania Spotki
(np. ujednolicenie definicji kowenantow).

— umowy kredytu inwestycyjnego unijnego udzielonego w pierwotnej wysokosci 12,1 min
zt, z czego na dzien zawarcia aneksu saldo umowy kredytowej wynosito 7,8 min zt.
Aneks wprowadzit nastepujgce zmiany do umowy:

—  przedtuzyt okres uruchomienia limitu kredytowego do dnia 30 wrze$nia 2020 roku
(dotychczasowy termin przypadat na dzien 31 marca 2020 roku),

—  przedtuzyt termin sptaty zobowigzania do dnia 28 grudnia 2023 roku (dotychczasowy
termin przypadat na dzien 28 lutego 2022 roku),

— wprowadzit nowy harmonogram sptaty w ten sposob, ze sptata kredytu nastgpi

w 37 ratach miesiecznych,
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ujednolicit do pozostatych uméw kredytowych z Bankiem zobowigzania Spotki

(np. ujednolicenie definicji kowenantow).

— umowy kredytu inwestycyjnego unijnego udzielonego w pierwotnej wysokosci umownej

8 min zt, z czego na dzien zawarcia aneksu, w zwigzku ze sptatg przez Spotke czesci rat

kapitatowych i otrzymanym refinansowaniem unijnym, saldo umowy kredytowej wynosito

1,6 min zt.

Aneks wprowadzit nastepujace zmiany do umowy:

przedtuzyt termin sptaty zobowigzania do dnia 31 grudnia 2023 roku (dotychczasowy
termin uptywa 31 stycznia 2022 roku),

wprowadzit nowy harmonogram sptaty w ten sposob, ze sptata kredytu nastgpi
w 49 ratach kapitatowych,

dostosowat warto$¢ zabezpieczen do zaangazowania kredytowego Banku,
ujednolicit do pozostatych uméw kredytowych z Bankiem zobowigzania Spotki

(np. ujednolicenie definicji kowenantéw).

— umowy kredytu w rachunku biezgcym z limitem kredytowym do 5,0 min zt

Aneks wprowadzit nastepujgce zmiany do umowy:

dostosowat wartos¢ zabezpieczen do zaangazowania kredytowego Banku,
ujednolicit zobowigzania Spdtki wobec Banku ze zobowigzaniami wynikajgcymi
z innych umoéw (np. ujednolicenie definicji kowenantéw),

termin spfaty zobowigzania przedtuzony zostat do dnia 31 maja 2021 roku.

N Aneks do umowy kredytowej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego

W trakcie I potrocza 2020 roku Makarony Polskie SA zawarta z Bankiem Gospodarstwa

Krajowego aneks do umowy kredytu otwartego w rachunku biezgcym z limitem kredytowym
6,0 min zi.

Aneks przedtuza termin spfaty zobowigzania z dnia 30 czerwca 2020 roku do dnia 30 czerwca

2021 roku. Pozostate istotne warunki umowy kredytowej nie ulegty zmianom.

N\ Poreczenia spétki Stoczek Natura Sp. z 0.0. dla spdtki Makarony Polskie SA

W styczniu 2020 roku, spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta aneks do umowy
poreczenia sptaty zobowigzan kredytowych zaciggnietych przez spétke dominujaca
Makarony Polskie SA w banku Santander Bank Polska SA.

Aneks do umowy poreczenia jest nastepstwem zawarcia przez spotke Makarony
Polskie SA aneksu do umowy kredytu inwestycyjnego. Na mocy zawartego aneksu do
umowy poreczenia, wydtuzeniu ulegt termin obowigzywania poreczenia udzielonego

przez spotke zalezng Stoczek Natura Sp. z 0.0. Bank moze wystawic tytut egzekucyjny
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do kwoty zadtuzenia z tytutu kredytu w terminie do 30 grudnia 2026 roku
(dotychczasowy termin obowigzywat do dnia 30 wrzesnia 2021 roku). Poreczenie
zostato ograniczone do kwoty 15,4 min zt. Szczegdtowe warunki udzielonego
poreczenia nie odbiegajg od standardéw rynkowych obowigzujgcych w tym zakresie.
Wynagrodzeniem spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest prowizja z tytutu udzielania
poreczenia.

— W zwigzku z zawarciem przez Makarony Polskie SA aneksu do umowy kredytu
otwartego w rachunku biezgcym z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, spotka Stoczek
Natura Sp. z 0.0. zawarta tym bankiem umowe poreczenia sptaty zobowigzan
kredytowych spétki dominujacej.

Poreczenie umowy kredytu otwartego w rachunku biezgcym obowigzuje w terminie
do 30 grudnia 2021 roku. Szczegdtowe warunki udzielonego poreczenia nie odbiegajg
od standardéw rynkowych obowigzujgcych w tym zakresie. Wynagrodzeniem spofki

Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest prowizja z tytutu udzielania poreczenia.

Czynniki istotne dla rozwoju Grupy

N Czynniki majgce wptyw na przyszte wyniki Spotki i Grupy

Budowanie przewagi konkurencyjnej poprzez inwestycie w R&D, innowacje produktowe,

procesowe i organizacyjne

— rozwoj dziatalnosci R&D w obszarze innowacyjnych produktdéw: zywnosci funkcjonalnej,
prozdrowotnej w spotce Makarony Polskie SA powotano zespdt interdyscyplinarny,
ktory przy  wspotpracy z instytucjami  naukowymi pracuje nad opracowaniem
innowacyjnych technologii wytwarzania nowych produktéw niskoprzetworzonych
i prozdrowotnych, fatwych w przyrzadzeniu,

- zakonczono inwestycje zwigzang z dostosowaniem instalacji elektrycznej, chtodniczej oraz
ciepfa technologicznego dostosowujgc parametry faczy do przysztych zwiekszonych mocy
wytworczych zaktadu produkcyjnego w Rzeszowie,

— w zaktadzie produkcyjnym w Czestochowie w 2020 roku przeprowadzono inwestycje w
poprawe warunkow w obszarze intensywnej pracy ludzi poprzez wysokowydajnego
systemu wentylacji przemystowej,

— w zakladzie produkcyjnym w Czestochowie rozpoczeto prace nad budowa tunelu
suszarniczego do przelotowego suszenia makronu, ktory pozwoli na zwiekszenie
elastycznosci produkcji i zmniejszenie energochfonnosci procesu suszenia, wykonano
rowniez prace planistyczne pod budowe magazynu wysokiego sktadowania produktow

gotowych oraz opakowan,
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w zaktadzie produkcyjnym w Rzeszowie w I pétroczu 2020 roku zakonczono inwestycje
w linie pétprzemystowg do prob technologicznych, ktéra w istotny sposéb przyspieszy
proces opracowywania i wdrazania innowacji produktowych, prowadzono réwniez prace
zwigzane z adaptacjg pomieszczen na Centrum Badawczo-Rozwojowe oraz rozpoczeto
proces wytonienia dostawcow dla sprzetow laboratoryjnych, rozpoczeto montaz
dodatkowych siloséw na makaron bedgcych buforem pomiedzy produkcja, a pakowaniem
co wplynie na zwiekszenie efektywnosci produkcji w Rzeszowie; w II pétroczu 2020 roku
w zakfadzie zostang zwiekszone moce pakowania dla krotkich form makaronu w zwigzku
zakupem linii do pakowania w opakowania typu cegfa, planowane jest réwniez
zakonczenie inwestycji w automatyczny system miksowania réznych indekséow w jednym
opakowaniu zbiorczym,

spdtka Stoczek Natura przeprowadza takze modernizacje pomieszczen produkcyjnych

w zwigzku z realizowanymi zakupami nowych maszyn i urzadzen.

Pozyskanie $rodkdw z Unii Europejskiej na realizacje dziatan i inwestyciji planowanych

przez Grupe

projekt pod nazwg ,Wdrozenie wynikéw prac badawczo-rozwojowych w zakresie zywnosci
funkcjonalnej w firmie Makarony Polskie SA", realizowany w ramach Dziatania 1.4
Wsparcie MSP, Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Podkarpackiego
2014-2020, realizowany przez spétke w okresie od marca 2017 roku do kwietnia 2019
roku umozliwit Spétce wdrozenie wynikéw prac badawczo-rozwojowych prowadzonych
przy wspotpracy z jednostka naukowa, polegajgcych na opracowaniu innowacyjnych
receptur produktéw przy wykorzystaniu surowcoéw nie stosowanych standardowo
w branzy makaronowej. Gtéwnym celem projektu jest ekspansja spotki Makarony Polskie
SA na rynku zywnosci funkcjonalnej. Spotka zakonczyta projekt inwestycyjny objety
wsparciem w miesigcu kwietniu 2019 roku. Spétka wypetniajgc wszystkie zobowigzania
wynikajace z umowy o dofinansowanie w petni rozliczyta projekt (w tym otrzymata
koncowe refinansowanie poniesionych wydatkdw) co nastgpito w miesigcu lipcu 2019
roku,

projekt pod nazwg ,Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego Przemystu
Makaronowego przy Spotce Makarony Polskie SA", realizowany w ramach Dziatania 2.1
Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw, Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj 2014-2020, zaktada utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego
Przemystu Makaronowego przy spdtce Makarony Polskie SA. W Centrum B&R prowadzone
bedg prace nad innowacyjnymi produktami o cechach prozdrowotnych, ktére docelowo
wzbogaca oferte produktowg Spotki, a takze nad zagadnieniami istotnymi dla catej branzy
makaronowej. W ramach projektu Spétka planuje zakup Srodkéw trwatych i robdt

budowlanych. Na potrzeby Centrum B&R, zakupiona zostanie m.in. nowoczesna linia

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Makarony Polskie w I potroczu 2020 roku



Str. 27

Dziatalnos¢ Grupy Makarony Polskie

do testow produkcyjnych, ktérej parametry pozwolg odzwierciedli¢ warunki panujgce
podczas procesu produkcji przemystowej (linia ta bedzie aktywem o znaczacej wartosci).
projekt spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. pod nazwg ,Wzrost konkurencyjnosci Stoczek
Natura Sp. z 0.0.”, realizowany w ramach dziatania 3.7 RPO WL 2014-2020, zaktada
podniesienie  konkurencyjnosci i innowacyjnosci  firmy na rynku krajowym
i miedzynarodowym poprzez wdrozenie wynikédw posiadanych prac B+R oraz
wprowadzenie do produkcji innowacji w postaci technologii wyrobu miesnego dania
gotowego. Przedmiotem projektu jest wdrozenie innowacyjnych rozwigzan poprzez
modernizacje linii do produkcji dan gotowych w stoikach i puszkach. Realizacja projektu
pozytywnie wptynie na podniesienie jakosci i innowacyjnosci oferowanych produktéw,
ich powtarzalno$ci oraz zwiekszenie wydajnosci produkcyjnej. Dodatkowo w wyniku
realizacji projektu firma bedzie miata mozliwos¢ wprowadzenia do oferty handlowej
nowych produktow o wartosciach prozdrowotnych, kierowanych do nowej grupy
konsumentow. Spotka zakonczyta projekt inwestycyjny objety wsparciem w miesigcu
lutym 2020 roku iztozyta wniosek o koncowe o rozliczenie projektu do instytucji
przyznajgcej wsparcie;

projekt spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. pod nazwg ,Wprowadzenie innowacji produktowej
w celu podniesienia konkurencyjnosci Stoczek Natura Sp. z 0.0.”, realizowany w ramach
Programu Operacyjnego Polska Wschodnia na lata 2014-2020 z Dziatania 1.4 Wzdér
na konkurencje, zaktada rozwoj firmy, wzrost jej konkurencyjnosci i innowacyjnosci,
poprzez zwiekszenie potencjatu spdtki w zakresie umiejetnego zarzadzania wzornictwem
oraz wzrost wykorzystania wzornictwa w dziatalnosci. Planowanym efektem projektu jest
wprowadzenie do oferty firmy nowych, innowacyjnych produktéw na tackach, wdrozenie
innowacji produktowej, procesowej i marketingowej, zakup nowoczesnej linii
technologicznej do produkcji dan gotowych na tackach, rozszerzenie grupy klientdw,
wzrost przychoddw z tytutu sprzedazy, automatyzacja proceséw produkcyjnych, wzrost
Swiadomosci zarzadzania wzornictwem w strukturach organizacji, spdjna komunikacja
firmy w zakresie identyfikacji wizualnej dla firmy oraz dywersyfikacja produkcji zaktadu
poprzez wprowadzenie produktéw uprzednio nie produkowanych. Spotka zakonczyta
projekt inwestycyjny objety wsparciem w miesigcu sierpniu 2019 roku. Spétka wypetniajac
wszystkie zobowigzania wynikajgce z umowy o dofinansowanie w petni rozliczyta projekt
(w tym otrzymata koncowe refinansowanie poniesionych wydatkdéw) co nastgpito
w miesigcu styczniu 2020 roku. Od I kw. 2020 roku w ofercie firmy znajduje sie
9 indeksow z kategorii dan gotowych na tackach. Sg to produkty gotowe do spozycia,
mozna odgrzac je w mikrofaldwce lub w sposéb tradycyjny. Spotkaty sie z pozytywnym
przyjeciem klientow. Ta nowa, dynamicznie rozwijajgca sie kategoria, jaka sg dania
gotowe na tackach, otwiera przed firmg nowe mozliwosci rozwoju sprzedazy,
w szczegodlnosci na rynkach eksportowych. Przychody planowane przez Stoczek Natura

Sp. z 0.0. w tym segmencie w 2020 roku ksztattujg sie na poziomie powyzej 4,0 min zi;
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Rozwdj dziatalnosci w segmencie private label

wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientdw o produkty prozdrowotne,
wysokobiatkowe, z mak strgczkowych oraz produkty premium, w tym makarony
z dodatkiem jaj przepidrczych;

wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientéw o dania gotowe, miesiwa,
konserwy miesne i zupy;

dziatalno$¢ zmierzajgca do poprawy rentownosci kanatu sprzedazy.

Rozwdj kanatdéw sprzedazy B2B i Instytucje

rozwdj kategorii  makarondw, przetworéw  miesno-warzywnych,  warzywnych
i owocowych, dostosowanych do oczekiwan klientéw tego kanatu,

nawigzanie relacji kooperacyjnych z innymi producentami makaronéw i dan gotowych
oraz producentami débr komplementarnych, w celu uzupetnienia oferty dla finalnego
odbiorcy,

indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie konkurencyjnosci,

wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie

ustugowego konfekcjonowania produktdw oraz na bazie nowych form opakowan.

Zwiekszenie udziatdw i wzrost poziomu dystrybuciji na rynku krajowym

intensyfikacja dziatan marketingowych nakierowanych na zwiekszenie obecnosci na rynku
brandu Makarony Polskie, nowe zdefiniowanie brandow Stoczek Natura, Sorenti,
Tenczynek i Novelle, a takze wprowadzenie nowego brandu SoFood, pod ktdérym
oferowane sg dania gotowe na tackach — w 2020 roku Grupa planuje przygotowac plan
wsparcia dziatan marketingowych w tym obszarze,

opracowanie i wdrozenie mechanizméw wspotpracy z klientem hurtowym, detalicznymi
sieciami lokalnymi oraz handlem sieciowym, zwtaszcza w obszarze miedzynarodowych
sieci w formacie Srednim i matym oraz sieci convenience — jako strategia dystrybucji
selektywnej, uwzgledniajgcej specyfike kategorii, w ktdrych Grupa funkcjonuie,
skupienie na szybkiej i efektywnej budowie dostepnosci asortymentéw markowych
w kanale nowoczesnym oraz wdrozenie skutecznej polityki dystrybucyjnej w kanale
tradycyjnym,

intensyfikacja dziatan trade marketingowych, wspierajgcych sprzedaz i odsprzedaz

produktow oraz budujgcych trwate relacje z Klientami.
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Rozwoj eksportu

- koncentracja na rynkach europejskich, w tym w szczegdlnosci Ukrainy, gdzie Grupa
systematycznie rozwija swojg wspotprace z najwiekszymi sieciami handlowymi.

— systematyczny wzrost liczby klientdw na rynkach zagranicznych, szczegdlnie w Unii
Europejskiej,

— intensyfikacja komunikacji z obecnymi i potencjalnymi odbiorcami poprzez udziat
m.in. w targach branzowych oraz organizacje spotkan B2B na rynkach docelowych,

— pozyskiwanie i realizacja projektdw dotyczacych dostaw pod markg wtasng odbiorcy,

— rozwdj oferty produktowej poprzez oferowanie na rynkach zagranicznych produktéw
funkcjonalnych np.: makarony petnoziarniste z wysokg zawartoscig btonnika, makarony
orkiszowe, gryczane, warzywne oraz nowych kategorii produktowych takich jak dania
gotowe na tackach (w szczegdlnosci dania dla wegetarianskie, ktdére s3 mocno

poszukiwane na rynku).

W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Spétki i Grupy pozwala

na realizacje przedstawionych powyzej kierunkéw rozwoju.

N\ Wptyw pandemii COVID-19 dziatalno$¢ Grupy Makarony Polskie

Wptyw pandemii Covid-19, ktéra rozpoczeta sie w koricu I kwartatu 2020 roku, na dziatalnos¢
i wyniki finansowe Grupy Makarony Polskie jest widoczny w kilku obszarach:

— Grupa odnotowata wzrost cen kluczowych surowcow — maki, miesa i masy jajecznej
— w zwigzku ze wzrostem popytu oraz zawirowaniami w tancuchu dostaw
(np. utrudnienia w handlu miedzynarodowym poprzez przywrdcenie kontroli
na granicach oraz zamkniecie czesci przejs¢ granicznych).

— Presja ze strony otoczenia biznesowego m.in. wkadz panstwowych na utrzymanie
stabilnego poziomu cen, a takze nieche¢ kluczowych odbioréw do wdrazania
podwyzek w ramach zawartych kontraktdw, miaty wptyw na opdznienie wdrozenia
nowych cen sprzedazy pozwalajgcych Grupie na czeSciowg rekompensate wzrostu
czynnikdéw kosztowych (rowniez sprzed okresu pandemii, jak np. ptace minimalne).
Powyzsze kwestie miaty wptyw na obnizenie rentownosci na poziomie zysku brutto
ze sprzedazy z 23,1% w I potrocze 2019 roku do 20,4% w I pdtrocze 2020 roku.

— Pandemia kornawirusa miata réwniez wptyw na rynek walutowy, w tym ostabienie
ztotdwki wobec euro. Grupa rozpoznata w I pétroczu 2020 roku ujemne roznice
kursowe w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw na poziomie 0,26 min zt (wobec
0,04 min zt w I pbtroczu 2019 roku).

— W zwigzku ze spadkiem przychoddw II kwartale 2020 roku vs I kwartat 2019 roku

(0 14,0 min zt) spotki Grupy zdecydowaty o skorzystaniu z pomocy publicznej
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w ramach tarczy antykryzysowej majgc na celu utrzymanie poziomu zatrudnienia
w kolejnych okresach. Na dzien bilansowy otrzymane wsparcie to: subwencja
z Panstwowego Funduszu Rozwoju otrzymana przez spotke Makarony Polskie SA
w kwocie 1,5 min zt oraz umorzenie naleznosci z tytutu sktadek do ZUS w spdtce

Stoczek Natura w kwocie 0,15 min zt.

Niezwtocznie po pojawieniu sie informacji o zblizaniu sie epidemii Covid-19 do granic Polski,
jeszcze przed oficjalnym ogtoszeniem stanu epidemicznego na terytorium RP, w Grupie
wdrozono dodatkowe procedury bezpieczenstwa oraz Srodki ochrony, ktére majg zabezpieczy¢
ciggtos¢ produkgji i ograniczy¢ ryzyko rozprzestrzeniania sie wirusa wérod zatogi. Procedury
te poddawane sg systematycznej walidacji oraz modyfikowane w zaleznosci od potrzeb
i rozwoju sytuacji epidemiologicznej. Na dzien publikacji sprawozdania nie wystgpity
zaktécenia w funkcjonowania zakfadéw produkcyjnych oraz pozostatych jednostek

organizacyjnych.

W ocenie Zarzadu w Grupie nie wystepujg zagrozenia, ktdre uniemozliwitby regulowanie
zaciggnietych zobowigzan. Grupa nie odnotowuje problemoéw ze sptatg naleznosci przez
swoich kontrahentow (nie zidentyfikowano zmian w zakresie $ciggalnosci naleznosci). Grupa
nie zidentyfikowata wzrostu ryzyk w zakresie wyceny i zalegania zapaséw. Na dzien publikacji
sprawozdania Spdtka nie identyfikuje istotnych ryzyk braku wywigzania sie z kowenantéw

finansowych w umowach kredytowych w zwigzku z pandemig COVID-19.

Po przeprowadzonej analizie, Grupa nie widzi obecnie istotnego ryzyka utraty wartosci
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow podlegajgcych testom na utrate wartosci. Grupa
dokonuje na dzien 31 grudnia coroczne testy na utrate wartosci osrodka wypracowujgcego
przeptywy pieniezne, do ktérych przypisana jest wartos¢ firmy lub warto$¢ niematerialna
o nieokreslonym okresie uzytkowania. Na dzien bilansowy dokonano analizy przestanek utraty
wartosci aktywow. Zatozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spojne
z zatozeniami i szacunkami przyjetymi przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za rok 2019.
W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzien bilansowy, tj. 30 czerwca 2020 roku
nie wystgpity przestanki Swiadczace o potencjalnej utracie wartosci marki Abak i Tenczynek
oraz wartos¢ firmy Stoczek Natura Sp. z 0.0. W pierwszym poétroczu 2020 roku Grupa
zrealizowata zatozone budzety dla znakéw towarowych oraz spétek zaleznych. W zwigzku

z tym odstgpiono od wykonania testow na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Zarzad Makarony Polskie SA uwaznie monitoruje sytuacje zwigzang z pandemig COVID-19
i podejmuje  dziatania majagce na celu zminimalizowania negatywnego wptywu
na funkcjonowanie Spétki i Grupy w obszarze bezpieczenstwa, ptynnosci finansowej
oraz osigganych wynikéw. W ocenie Zarzadu obecna sytuacja finansowa Spoétki i Grupy

nie zagraza kontynuacji dziatalnosci Grupy w kolejnych okresach.
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N\ Ryzyka i zagrozenia istotne dla rozwoju Grupy

Obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa stwarzajg
szanse dla dalszego rozwoju, istnieje jednak wiele czynnikdw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio mogg miec¢ wptyw na wyniki finansowe

osiggane w kolejnych latach.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Ryzykiem moga by¢ ewentualne zmiany nawykdéw zakupowych i zywieniowych konsumentéw,
np. ze wzgledu na rosngce ceny lub publikowane powszechnie informacje nt. waloréw

zdrowotnych danej kategorii produktow.

Aktualne trendy rynkowe sg monitorowane na biezgco. Spdtki Grupy szybko i elastycznie
dopasowujg do nich swojg oferte, zarowno pod katem samych produktéw, jak i technologii
ich wytworzenia. Aktualna oferta produktowa Grupy jest modyfikowana zgodnie z tendencjami
rynkowymi, np. systematycznie rozwijane sg produkty prozdrowotne, ,Fit”, produkty
0 obnizonej zawartosci glutenu, makarony z dodatkami smakowymi oraz ze zbdz antycznych
(np. orkisz, gryka), produkty na bazie, badz z dodatkiem, mak warzywnych. Portfolio
systematycznie uzupetniane jest réwniez o produkty wegetarianskie z linii dan gotowych
na tackach i w stoikach. W I potroczu w ofercie Grupy pojawit sie makaron z jaj przepiorczych

oraz dania gotowe na tackach oferowane na potke suchg.

Ryzyko zwigzane z konkurencija

Wszystkie obszary dziatalnosci Grupy Makarony Polskie nalezg do segmentéw silnie
konkurencyjnych. Istnieje ryzyko, iz nasilone dziatania konkurentdw, przejawiajace sie
gtéwnie w pogarszaniu warunkow handlowych wptyng na rentownos¢ i przychody Grupy,
mogg wpltyna¢ na realizacje celow zaktadanych przez Grupe. Wszystkie dziatania otoczenia
konkurencyjnego sa na biezgco monitorowane i precyzyjnie analizowane, co pozwala

na szybkie reagowanie w zakresie ewentualnych zagrozen.

Grupa stara sie zminimalizowa¢ to ryzyko poprzez dywersyfikacje dziatalnosci oraz rozwdj
produktéow innowacyjnych (m.in. powotano zespoty, ktorych celem jest prowadzenie
projektow R&D).

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw

Znaczng czeS¢ przychodow Grupa realizuje poprzez wspotprace ze zorganizowanymi
i scentralizowanymi decyzyjnie sieciami handlowymi. Ewentualny brak ciggtosci wspotpracy
z odbiorcami moze wptyna¢ na wysokoS¢ przychoddw. Niektore umowy handlowe

nie zawierajg SciSle okreslonej wielkosci estymowanych zakupow jakich odbiorca dokona
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w czasie obowigzywania kontraktu. Istnieje ryzyko, ze odbiorcy ztozg zamoéwienia odbiegajgce
ilosSciowo od przyjetych przez Grupe planéw miesiecznych. Moze to spowodowac brak
mozliwosci zaspokojenia popytu lub niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych, co bedzie

miato swoje przetozenie na realizowane wyniki.

Sytuacja zwiekszonego zapotrzebowania na produkty Grupy miata miejsce m.in.
w poczatkowym okresie po pojawieniu sie pierwszych zakazen COVID-19 na terytorium Polski,
kiedy klienci masowo ruszyli do sklepéw, a zamdwienia sptywajgce od sieci handlowych byty
istotnie wyzsze zarowno w stosunku do poziomu notowanego w analogicznym okresie roku

ubiegtego, jak rowniez w okresie sprzed wybuchu epidemii.

Zakfady Produkcyjne Grupy stanety przed koniecznoscig dotozenia jeszcze wiekszych staran
o to, by posiadane moce produkcyjne wykorzystywa¢ w mozliwie jak najbardziej optymalny
sposob. Trudng sytuacje ztagodzito przeprowadzone w ostatnim czasie w Spotce zwiekszenie
mocy produkcyjnych, m.in. zainstalowanie nowej linii do produkcji makaronéw w Zakfadzie
w Rzeszowie, co dato firmie dodatkowy margines bezpieczenstwa. Barierg ograniczajacq
wielko$¢ produkcji okazaty sie jednak braki surowcow, szczegdlnie importowanej semoliny

oraz przejscie czesci zatogi na zasitki opiekuncze wprowadzone specustawa.

Po pierwszej fali paniki rynkowej spowodowanej przymusowym lock-downem i zwigzang z tym
niepewnoscig co do dalszego przebiegu epidemii, sytuacja na rynku ustabilizowata sie. Klienci
wycofali sie z robienia zakupdw ,na zapas” co przetozyto sie na stabilizacje sptywajgcych
zamowien. Obecnie coraz gtosniej moéwi sie o tzw. ,drugiej fali epidemii” w okresie jesiennym
co moze mieC przetozenie na ew. ponowny wzrost poziomu zamodwien, przy czym
wg szacunkéw Spotki nie powinien by¢ on az tak dynamiczny jak ten obserwowany

w koncowcee I kw. 2020 roku.

W ocenie Grupy ryzyko uzaleznienia od odbiorcdw nie jest znaczace, poniewaz spotki Grupy
prowadzg systematyczne dziatania w kierunku dywersyfikacji odbiorcdw i zwiekszania liczby

tzw. srednich klientow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcow

Grupa Makarony Polskie konsekwentnie stara sie realizowac swojg strategie w zakresie
zabezpieczania cen surowca dlugoterminowymi kontraktami zakupowymi, w okresach
rocznych i potrocznych, co pozwala zapobiec znaczacym spadkom rentownosci
produkowanego makaronu. W odniesieniu do aktualnej sytuacji na rynku zbdz, Spoétka
na biezagco monitoruje réwniez prognozy dotyczace zaréwno rynku krajowego, jak i notowan

cen pszenicy konsumpcyjnej na rynkach $wiatowych.

W I kwartale 2020 roku ceny zakupu mak byly stabilne, utrzymywaly sie na $rednim poziomie,

zblizonym do tego z IV kwartatu 2019 roku. Wybuch epidemii koronawirusa Sars-Cov-2
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w Europie w drugiej potowie pierwszego kwartatu wprowadzit na rynku nerwowosc.
Zwiekszony popyt na produkty z dtugim terminem przydatnosci, w tym maki, oraz utrudnienia
w handlu miedzynarodowym (np. przywrocenie kontroli na granicach i zamkniecie czesci
przejs¢ granicznych, wydtuzone/niepewne terminy dostaw) przetozyly sie na wzrost cen

na rynku zbdz i mak, ktory utrzymat sie do zniw tj. do III kw. 2020 roku.

Dopiero w sierpniu 2020 roku, w $lad za informacjami ptyngcymi z europejskich i poza
europejskich rynkdw zbdz o bardzo dobrych ilosciowo prognozach zniw, na rynku mozna byto
zauwazyc spadek cen pszenicy miekkiej i maki. Oddzielnym tematem jest sytuacja w makach
Z pszenicy durum, gdzie stabe zbiory w sezonie zniwnym 2020/2021 spowodowaty utrzymanie,
a nawet delikatne podwyzszenie cen tego surowca. Spétka na biezgco monitoruje aktualne
prognozy dotyczace zardwno rynku krajowego, jak i notowan cen pszenicy konsumpcyjnej
na rynkach $wiatowych oraz bedzie prowadzi¢ dalsze dziatania majgce na celu zabezpieczenie
cen zakupu surowcow pod zawierane kontrakty sprzedazowe, z uwzglednieniem biezgcych

tendencji.

Ponizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie cen zbdz miekkich w Polsce w ostatnich latach:

SREDNIE CENY SKUPU PSZENICY KONSUMPCYJNEJ | ZYTA
KONSUMPCYJNEGO W SEZONACH 2013/14-2019/20 (PLN/t)
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Zrédio: Tygodniowy raport nt. rynku zboz, oleistych i surowcow paszowych — Rynek zboz tydziers 27/2020,
Sparks Polska

Na koniec IV kw. 2019 roku ceny masy jajowej ksztattowaty sie na poziomie 3,8-4,5 tys. zt
za jedng tone masy jajowej. W I kw. 2020 roku nastgpit wzrost cen co wynikato
m.in. ze zwiekszonego popytu na jaja przed Swietami Wielkanocnymi oraz miejscowym
wystgpieniem ptasiej grypy. Ceny masy jajowej funkcjonujgce na rynku ksztattowaty sie
na poziomie 4,2-5,0 tys. zt za jedng tone masy jajowej. W kolejnych miesigcach ceny
ustabilizowaly sie na poziomie 4,5-6,0 tys. zt za jedng tone masy jajowej. Byto to
spowodowane wybuchem koronawirusa. Wysokie ceny utrzymywaty sie do czerwca. Aktualnie
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ceny funkcjonujace na rynku polskim majg duzy rozrzut i s na poziomie 3,9-4,9 tys. zi

za jedng tone masy jajowej.

Prognozy na kolejne miesigce zaktadajg, ze ceny jaj i masy jajowej mogg sie utrzymac
na wskazanym powyzej poziomie z uwagi z lekka tendencjg w gére w drugiej czesci trzeciego
kwartatu, przy czym wahania te nie powinny mie¢ istotnego przetozenia na rentownos¢

produktéw.

Stoczek Natura Sp. z o0.0. jest producentem przetworéw owocowo-warzywnych
(m.in. dzemdw i satatek) oraz dan gotowych. Ceny owocdw i warzyw sg mocno uzaleznione
od warunkéw pogodowych. Spdétka wspdtpracuje z krajowymi dostawcami warzyw i owocow,
posiada takze rozbudowang baze zagranicznych dostawcow kluczowych surowcéw, co daje
spotce wieksze mozliwosci pozyskania taniego surowca dobrej jakosci. Skup owocow i warzyw
przeprowadzany jest sezonowo, w miesigcach w ktorych ich ceny s3g najnizsze. W razie
potrzeby skupione surowce przechowywane sg w firmowych magazynach i chtodniach. Spotka
Stoczek Natura Sp. z 0.0. narazona jest na wzrost cen surowcoéw wynikajacy z réznego rodzaju
anomalii pogodowych. Dazac do minimalizacji tego ryzyka spotka utrzymuje rozbudowang

baze dostawcow kluczowych surowcow.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami, szczegdlnie w dobie
panujgcej obecnie epidemii COVID-19, kiedy przepisy prawa sg istotnie zmieniane w zasadzie
z dnia na dzien, dziatalnos¢ firm, w rowniez spotek Grupy Makarony Polskie, obcigzona jest
bardzo duza niepewnoscig. Jest to czynnikiem niekorzystnym dla dziatalnosci gospodarczej

i niosgcym za sobg duze ryzyko.

Nad zabezpieczeniem intereséw Grupy w zakresie zmian prawnych czuwajg zespoty prawne,
ktére w odpowiednim czasie podejmujg stosowne dziatania, majace na celu minimalizacje
ewentualnych skutkdw tych zmian. Zespoly ds. jakosci na biezgco $ledzg wszystkie regulacje
prawne dotyczace produktéw i opakowan, a wymagane prawem zmiany s wdrazane

bez zbednej zwioki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kursow walut

Grupa Makarony Polskie jest importerem semoliny i eksporterem wyrobow gotowych. Ceny
sprzedazy produktdw Spotki sg kazdorazowo ustalane i uwzgledniajg aktualng wysokosc¢

kurséw walutowych tak, aby zapewnic¢ satysfakcjonujgcg rentowno$¢ sprzedazy.

Ostabienie sie ztotego moze mie¢ negatywny wplyw na poziom rentownosci dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe jako importera. Celem minimalizacji ryzyka zmian kursow
walutowych $rodki uzyskiwane przez Grupe ze sprzedazy eksportowej sg wykorzystywane

na zakup surowcow poza granicami Polski.
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Tabela przedstawia strukture walutowg dla danych klas instrumentéw finansowych na dzien

30 czerwca 2020 roku:

Wartosc Ekspozycja
bilansowa na walutowa
dzien na dzien

30.06.2020 30.06.2020

tys. zt s. zt

Grupy/kategorie instrumentow

finansowych

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 427 64 60 4

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 745 1930 1930

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32 656 6 055 6 055

Tabela przedstawia analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiany kurséw walutowych
na dzien 30 czerwca 2020 roku:

| 5% [ 5% | 5% [ -5% |
wplyw na wynik finansowy wp:m:sao‘\:vv\y(mk
tys. zt tys. zt
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3,0 -3,0 0,2 -0,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) 96,5 -96,5 - -

Grupy/kategorie instrumentow

finansowych

Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -302,8 302,8 - -

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomoéw
rynkowych stdép procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno
wysoko$¢ przychoddw, jak i kosztow Spdiki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stép

procentowych.

Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ kredytami, co zwieksza jej poziom wrazliwosci na ryzyko
wywotane zmianami stdp procentowych zaréwno dtugoterminowych, jak i krétkoterminowych

zobowigzan finansowych.

W I potroczu 2020 roku Grupa korzystata z zewnetrznych Zzrédet finansowania w formie

kredytéw bankowych: obrotowych, w rachunku biezgcym i inwestycyjnych.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow

w wysokosci 28 158 tys. zt:

Z tego kredyty

Krotkoterminowe | Diugoterminowe

Oprocentowanie Saldo kredytow

WIBOR + marza

banku 13 018

PLN
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Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop

w stosunku do momentu zawarcia umowy.

Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stép procentowych
na dzien 30 czerwca 2020 roku zostata przedstawiona w tabeli ponizej:

Wartos¢ bilansowa LA RN

= na ryzyko na dzien
finansowych i) dz.e:t\yzo.z?s.zozo 30.06.2020
. s. zt

Grupy/kategorie instrumentow

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 427 - -

Zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe 28 158 28 158 28 158

Pozostate zobowigzania finansowe 1588 1588 1588

W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza wrazliwo$ci wyniku finansowego na zmiany
stop procentowych na dzien 30 czerwca 2020 roku:

Zatozenia odchylenia Wartosc narazona na
Stopa (w punktach ryzyko dzien

Wplyw na wynik finansowy

procentowa procentowych) 30.06.2020 e czewvt;: 22220 roku
30 czerwca 2020 roku tys. zt .

WIBOR 1% -1% 29 746 -297,5 297,5

Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow

Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji
ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkdw umowy przez kontrahentow.
Grupa korzysta z informacji finansowych dostepnych publicznie oraz z wtasnych danych

o transakcjach, dokonujgc oceny kondycji finansowej swoich gtéwnych klientéw.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentow jest stale monitorowane;
kontrole ryzyka niewyptacalnosci kontrahentdw umozliwiajg limity weryfikowane
i zatwierdzane na biezgco w ramach struktur kontrolujgcych w Spoétce. Dodatkowo Grupa
objeta wybranych kontrahentéw ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez

jednego z wiekszych ubezpieczycieli dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow wobec

pojedynczego klienta, ani grupy klientéw.
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N\ Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej spotek
Grupy, w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci i w niezmniejszonym istotnie zakresie. Grupa

nie prowadzita dziatalnosci, ktora zostata zaniechana w okresie I potrocza 2020 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy, przy zastosowaniu spodjnych zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym

spotek Grupy jest rok kalendarzowy (z zastrzezeniem, ze pierwszy rok obrotowy spofki

MP Trade Sp. z 0.0. trwat od 28 wrzesnia 2015 do 31 grudnia 2016 roku).

N\ Jednostki podlegajgce konsolidacji:

wg stanu
na 30 czerwca 2020 roku Stoczek Natura Sp. z o.0. MP Trade Sp. z o0.0.

Charakter powigzania

spdtka zalezna bezposrednio

spoétka zalezna bezposrednio

Metoda konsolidacji

petna

petna

Data objecia kontroli

1 czerwca 2007 roku

28 wrzesnia 2015 roku

% posiadanego kapitatu

100%

Omowienie wynikéw Grupy

Grupa Makarony Polskie 01.01.2020- 01.01.2019-
(w tys. zt) 30.06.2020 30.06.2019

100%

Przychody ze sprzedazy 100 505 80 096
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 93 909 76 775
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw i towaréw 6 596 3321
Koszt wiasny 79 963 61 623
Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug 73 856 58 718
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatdéw 6 107 2 905
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 542 18 473
Koszty sprzedazy 11 872 10 167
Koszty ogdlnego zarzadu 3022 3490
Pozostate przychody 977 490
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Pozostate koszty 640 239
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 5 985 5067
Przychody finansowe 15 16
Koszty finansowe 956 694
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 5 044 4 389
Zysk (strata) brutto 5044 4 389
Podatek dochodowy- czes¢ biezaca 688 710
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 383 184
Zysk (strata) netto 3973 3 495

Warto$¢ skonsolidowanych przychoddw w I pétroczu 2020 roku wyniosta 100,5 min zt i byfa
wyzsza o ok. 25% w stosunku do I pdtrocza 2019 roku. Koszt sprzedanych produktéow ustug,
towaréw i materiatow w I pdtroczu 2020 roku wynidst ok. 80,0 min zt (wzrost o ok. 30%).
Wyzsza dynamika wzrostu kosztéw w poréwnaniu do dynamiki wzrostu przychoddw wynikata
m.in. ze wzrostu cen kluczowych surowcéw — maki, miesa i masy jajecznej — w zwigzku
z chwilowym wzrostem popytu i zawirowaniami w tancuchu dostaw spowodowanymi
pandemig Covid-19 oraz niechecig kluczowych odbiorcow do wdrozenia nowych cen
co przetozyto sie na osiggang marze brutto ze sprzedazy, ktéra wyniosta ok. 20,4%
(vs. 23,1% za I potrocze 2019 roku). Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 20,5 min zt i byt wyzszy

0 2,1 min zt (+11%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Koszty sprzedazy wyniosty 11,9 min zt w I potroczu 2020 roku i wzrosty o 1,7 min z
w poréwnaniu z I potroczem 2019 roku co jest pochodng zrealizowanej wyzszej sprzedazy

(m.in. wzrost kosztow transportu).

Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w I pdtroczu 2020 roku wyniést 6,0 min zt

w poréwnaniu do 5,1 min zt w I pdtroczu 2019 roku, co dato wzrost o 18%.

Zysk netto w I potroczu 2020 roku wyniost 4,0 min zt i jest wyzszy od wyniku I pdtrocza 2019
roku o 0,5 min zt (+14%). Rentownos¢ sprzedazy liczona na poziomie zysku netto wyniosta
4,0% (vs. 4,4% za I potrocze 2019 roku).

Na koniec I pétrocza 2020 roku Grupa zanotowata EBITDA na poziomie ok. 9,7 min zt,
w poréwnaniu do wyniku ok. 8,2 min zt w I pdétroczu 2019 roku co daje wzrost o 1,5 min zt
r/r tj. 19%.

N\ Osiggniete wyniki vs. prognozy

Grupa Makarony Polskie nie publikowata prognoz finansowych na rok obrotowy 2020.
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Grupy

N\ Przychody ze sprzedazy produktdow, ustug, towardw i materiatdw wg segmentow

dziatalnosci

Dla celdw zarzadczych Grupa pod

produkty i ustugi.

zielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane

01.01.2020- 01.01.2019 - |
30.06.2020 30.06.2019

Przychody ze sprzedazy produktow 89 626 73 242
Przychody ze sprzedazy ustug w tym 4283 3533
- ustugowa produkcja 1 369 1062
- ustugi transportowe

- Z tytutu najmu, sktadowania 2912 2 463
- pozostate 2 8
Przychody ze sprzedazy materiatow 5111 2131
Przychody ze sprzedazy towardw 1485 1190
Razem 100 505 80 096

W I poétroczu 2020 roku Grupa

zanotowata wzrost sprzedazy o 20,4 min zt w stosunku

do I pétrocza 2019 roku i wyniosta 100,5 min zt.

N\ Przychody ze sprzedazy z podziatem na segmenty operacyjne

W I pdtroczu 2020 roku Grupa Makarony Polskie realizowata sprzedaz wedtug nastepujgcych

grup produktowych, osiggajac z tego tytutu nastepujgce przychody:

01.01.2020- 01.01.2019-
(w tys. z}) 30.06.2020 30.06.2019

Makarony 71 344 57 056
Przetwory miesno-warzywne 15195 13 034
Przetwory warzywne i farsze 954 1139
Przetwory owocowe 4913 4197
Pozostate 8 099 4670
Razem 100 505 80 096

Przychody ze sprzedazy Grupy Makarony Polskie w I potroczu 2020 roku wyniosty 100,5 min zt

i byty o ok. 20,4 mIn zt wyzsze w

stosunku do analogicznego okresu 2019 roku.
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Sprzedaz kategorii makarondéw wzrosta w analizowanym okresie o 14,3 min zt do kwoty
71,3 min zt. Wzrost w wysokosci ok. 25% byt wynikiem wzrostu sprzedazy pod markami sieci
handlowych, rozwoju marki Makarony Polskie na rynku krajowym, dodatniej dynamiki
przyrostu sprzedazy w eksporcie oraz realizacji na wyzszym poziomie umowy
na podwykonawstwo w kontrakcie instytucjonalnym w stosunku do analogicznego okresu roku

poprzedniego.

Sprzedaz przetwordw miesno-warzywnych wzrosta w analizowanym okresie o ok. 2,2 min z
do kwoty 15,2 min zt. Wzrost w wysokosci ok. 17% (I pdtrocze 2020 roku vs. I pétrocze 2019
roku) byt wynikiem wzrostu sprzedazy pod markami wtasnymi oraz sieci handlowych. Grupa

w analizowanym okresie wprowadzita na rynek nowa linie dan na tackach pod markg SoFood.

Kolejny segmentem, w ktérym zanotowano dodatnia dynamike zmian jest segment
przetworéw owocowych. Sprzedaz przetworédw owocowych w analizowanym okresie wyniosta
blisko 4,9 min zt i byta wyzsza o 0,7 min zt tj. 17% w stosunku do roku 2019, co byto

spowodowane wzrostem sprzedazy w kategorii dzemow i powidet.

Segment przetwordw warzywnych i farszy spadt w analizowanym okresie o 0,2 min z

do kwoty ok. 1,0 min zt. Spadek byt wynikiem zmniejszenia zamdwien w segmencie farsze.
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Struktura aktywoéw i pasywow Grupy

Suma bilansowa Grupy wyniosta ok. 182,2 min zt na dzien 30 czerwca 2020 roku w stosunku
do kwoty ok. 173,6 min zt na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz do kwoty 162,3 min zt na dzien

30 czerwca 2019 roku.

AKTYWA 30 czerwca 2020| 31 grudnia 2019| 30 czerwca 2019

AKTYWA TRWALE 129 046 126 942 112 305
Rzeczowe aktywa trwate 111 407 108 814 91 120
Aktywa trwate — MSSF-16 3639 4091 4 550
Nieruchomosci inwestycyjne 603 603 603
Warto$¢ firmy 5949 5949 5949
Inne warto$ci niematerialne 7 366 7 363 9927

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 2 2 1
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 80 120 155
AKTYWA OBROTOWE 53 108 46 685 50 018
Zapasy 24 599 20515 19 212
Naleznosci krotkoterminowe 27 745 25 074 30 138
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

od 0sdb prawnych 4 7 0
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 427 718 358
Pozostate aktywa- krétkoterminowe 333 361 310
AKTYWA DO ZBYCIA

SUMA AKTYWOW 182 154 173 627 162 323

PASYWA 30 czerwca 2020 | 31 grudnia 2019 | 30 czerwca 2019

KAPITAL WEASNY 83961 79 988 79 680
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Kapitat zapasowy 37 155 37 155 37 155
Kapitat rezerwowy 12 000 12 000 12 000
Zy'::,kl/straty zatrzymane (zysk/strata z lat 3083 - 720 720
ubiegtych)

Wynik netto 3973 3803 3495
ZOBOWIAZANIA

DEUGOTERMINOWE 43 015 39 351 26 407
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3904 3522 3753
dochodowego

p’:ugotermmowe kredyty bankowe 13 018 17 995 8 660
i pozyczki

Rezerwa na SW|adczer_ua emerytalne 432 357 321
i podobne (dtugoterminowe)

Przychody przysztych okresow -

diugoterminowe 21991 13 042 8 429
D’fugqtermlnowe zobowigzania finansowe 847 1160 1525
- leasing

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe

_ MSSF-16 2 823 3275 3719
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ZOBOWIAZANIA

KROTKOTERMINOWE 55178 54 288 56 236
_Krot_koter_mlnowe kredyty bankowe 15 140 16 500 20 599
i pozyczki

Krotkotermlnowe zobowigzania finansowe 1472 0 0
- subwencja PFR

Krotkqtermlnowe zobowigzania finansowe 241 762 1045
- leasing

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe

_ MSSF-16 903 884 867
Zobowigzania finansowe z tyt. dywidendy 0 0 2 313
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 32 656 33673 29 310
Zobowigzania z tytu’ry podatku 102 426 133
dochodowego od 0sob prawnych

Prgychody przysz’fych okresow - 1412 975 678
krotkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

i podobne (krétkoterminowe) Ll 1055 L0z
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1594 13 262
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 98 193 93 639 82 643
SUMA PASYWOW 182 154 173 627 162 323

Na dzien 30 czerwca 2020 roku wartos¢ aktywdw trwatych wynosita ok. 129,0 min z
(71% aktywow ogdtem) w poréwnaniu do stanu 126,9 min zt na koniec 2019 roku (wzrost
2% vs. koniec 2019 roku). Wzrost aktywow trwatych byt spowodowany realizowaniem
inwestycji gtdwnie w zaktadzie produkcyjnym w Rzeszowie w spoétce Makarony Polskie SA

oraz w Stoczku tukowskim w spotce Stoczek Natura Sp. z o.0.

Aktywa obrotowe wynosity na dzien 30 czerwca 2020 roku ok. 53,1 min zt i wzrosty o ok. 14%
w poréwnaniu do konca 2019 roku kiedy wynosity 46,7 min zt. Najwieksze zmiany w obrebie
aktywdw obrotowych nastgpity na zapasach (wzrost o ok. 4,1 min zt, tj. o ok. 20% w stosunku
do konca 2019 roku) oraz naleznosciach (wzrost o ok. 2,7 min zi, tj. o ok. 11% w stosunku

do konca 2019 roku) — co byto spowodowane wzrostem sprzedazy.

Kapitat wiasny na dzien bilansowy wynosit ok. 84,0 min zt, stanowigc ok. 46% wartosci
pasywow i zwiekszyt sie 0 5% w poréwnaniu do wartosci 80,0 min zt na koniec 2019 roku.
Zmiana spowodowana byfa skonsolidowanym zyskiem za I pdtrocze 2020 rok w wysokosci
4,0 min zt.

Zobowigzania dtugoterminowe wynosity 43,0 min zt i wzrosty o0 9% (o 3,7 min z)
w poréwnaniu do stanu na koniec 2019 roku, gtéwnie z powodu wzrostu przychodow
przysztych okresow w wyniku otrzymania rozliczanej w czasie dotacji (+9,0 min zt)

przy spadku dtugoterminowych kredytéw (-5,0 min zt).

Zobowigzania krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosity 55,2 min zt i wzrosty

w poréwnaniu do stanu na koniec 2019 roku wynoszacego 54,3 min zt tj. 0 0,9 min zt (+1%

r/r).
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N\ Plynnosé i zarzgdzanie zasobami finansowymi oraz ryzykiem finansowym Grupy

Grupa Makarony Polskie zarzadza zasobami ekonomicznymi w taki sposdéb, aby zapewnic

finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz prowadzonych inwestycji przy wykorzystaniu Srodkow

wiasnych, kredytéw bankowych, faktoringu i leasingu.

Potwierdzaniem petnej zdolnosci do regulowania zobowigzan w I pdtroczu 2020 roku jest:

generowanie dodatnich przeptywdw pienieznych na dziatalnosci operacyjnej w kwocie
okoto 3,7 min z,

wypracowanie EBITDA na poziomie 9,7 min zt w I potroczu 2020 roku (wzrost
0 1,5 min zt w stosunku do I pétrocza 2019 roku),

realizowanie przez Grupe czesci zakupdw bez wykorzystania kredytu kupieckiego,
ktére uwarunkowane sg uzyskaniem korzysci finansowych,

realizacja inwestycji (w I pdtroczu 2020 roku wydatki inwestycyjne na poziomie
7,8 min zt),

Na koniec czerwca 2020 roku wskaznik saldo kredytéw bankowych do EBITDA utrzymuje sie

na bezpiecznym poziomie:

Saldo kredytow bankowych/
EBITDA (4 ostatnie kwartatly)

2.50

2.00

1,50

1,00

0,50

0,00

®2020-06-30 ®2020-06-30 (EBIT DA skorygowana™)
12019-06-30 2018-06-30
12017-06-30 ®2016-06-30
w2015-06-30 w2014-06-30

*EBITDA skorygowana = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja + odpis aktualizujgcy wartos¢ bilansowa

marki Tenczynek z grudnia 2019 roku; EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

W ocenie Zarzadu brak zagrozen ktére uniemozliwitby regulowanie zaciggnietych zobowigzan.

W zwigzku z wyptata dywidendy oraz duzymi wydatkami zwigzanymi z realizacjg projektow

inwestycyjnych w kolejnych okresach wzrosnie zadtuzenie Grupy.
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Pozostate informacje finansowe

N\ Informacje o udzielonych pozyczkach

Na dzien 30 czerwca 2020 roku spétka Makarony Polskie SA udzielata spotce zaleznej Stoczek

Natura Sp. z 0.0. pozyczki krotkoterminowej w wysokosci 2,0 min zt, z terminem sptaty

przypadajgcym na dzien 31 grudnia 2020 roku (sptata jednorazowo do daty wymagalnosci

zobowigzania). Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o warunki rynkowe.

Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. i MP Trade Sp. z 0.0. nie udzielaty pozyczek w trakcie

I pétrocza 2020.

N\ Informacje o udzielonych i otrzymanych gwarancjach

W trakcie I poétrocza 2020 roku spotki Grupy nie udzielaty gwarancji, a z gwarangji

otrzymanych korzystaty spétki Makarony Polskie SA oraz Stoczek Natura Sp. z o.0.

Zestawienie gwarancji obowigzujgcych w spbétce Makarony Polskie SA na dzier 30 czerwca

2020 roku obrazuje ponizsza tabela:

Kwota Termin
gwarancji | waznosci
w tys. zt gwarancji
Santander do
Bank 1011
Polska SA 28.12.2021
Santander do
Bank 249
Polska SA 22.01.2021

Przedmiot
zabezpieczenia
gwarancjg
gwarancja
zabezpieczajgca
zobowigzania Spotki
wynikajace z umowy
sprzedazy i
przechowania
makaronu w ramach
kontraktu z Agencja
Rezerw
Materiatowych

gwarancja
zabezpieczajgca
zobowiazania Spotki
wynikajgce z umowy
utrzymania
makaronu w ramach
kontraktu z Agencja
Rezerw
Materiatowych

— hipoteka taczna do kwoty 1 517 tys.

zt na nieruchomosciach
oznaczonych KW nr
RZ17/00076860/5 w Rzeszowie

i KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku
wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,
weksel wiasny in blanco wraz

z deklaracjg wekslowa

hipoteka taczna do kwoty 373 tys. zt
na nieruchomosciach oznaczonych
KW nr RZ1Z/00076860/5

w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci,

weksel whasny in blanco wraz

z deklaracjg wekslowa
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Zestawienie gwarancji obowigzujgcych w spétce Stoczek Natura Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca

2020 roku obrazuje ponizsza tabela:

Kwota
gwarancji
w tys. zi

Bank
Gospodarstwa 504
Krajowego

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

1549

Bank
Gospodarstwa 24
Krajowego

Bank
Gospodarstwa 725
Krajowego

Termin
Waznosci
gwarancji

do
13.12.2021

do
15.12.2021

do
25.03.2022

do
31.08.2023

Przedmiot
zabezpieczenia
gwarancj

gwarancja
zabezpieczajgca
zobowigzania
Spotki wynikajace
Z umowy
przechowania dan
gotowych w
ramach kontraktu
z Agencja Rezerw
Materiatowych

gwarancja
zabezpieczajaca
zobowigzania
Spotki wynikajace
Z umowy
przechowania dan
gotowych w
ramach kontraktu
z Agencjg Rezerw
Materiatowych

gwarancja
zabezpieczajgca
zobowigzania
Spotki wynikajace
Z umowy
przechowania
konserw w
ramach kontraktu
z Agencjg Rezerw
Materiatowych

gwarancja
zabezpieczajgca
zobowigzania
Spotki wynikajace
Z umowy
przechowania
konserw w
ramach kontraktu
z Agencjg Rezerw
Materiatowych

— hipoteka do kwoty 756 tys. zt na

nieruchomosci oznaczonej KW nr
LU1U/00022979/2 w Stoczku
tukowskim wraz z cesjg praw

z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia
spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
upowaznienie do rachunku
biezacego prowadzonego w Banku;
poreczenie spotki Makarony
Polskie SA

hipoteka do kwoty 2 323 tys. zt na
nieruchomosci oznaczonej KW nr
LU1U/00022979/2 w Stoczku
tukowskim wraz z cesjag praw

z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia
spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
upowaznienie do rachunku
biezgcego prowadzonego w Banku;
poreczenie spétki Makarony
Polskie SA

weksel in blanco z wystawienia
spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
upowaznienie do rachunku
biezacego prowadzonego w Banku

hipoteka do kwoty 1 088 tys. zt na
nieruchomosci oznaczonej KW nr
LU1U/00022979/2 w Stoczku
tukowskim wraz z cesjag praw

z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia
spdtki wraz z deklaracjg wekslowa;
upowaznienie do rachunku
biezacego prowadzonego w Banku;
poreczenie spétki Makarony
Polskie SA;

os$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego
(do kwoty 1,5 min zt)
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N\ Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach

Spdtka Makarony Polskie SA udzielata poreczen spdice zaleznej Stoczek Natura Sp. z o.0.,

a ich stan na dzien 30 czerwca 2020 roku zaprezentowano ponizej:

Stan
Wysokosé Data zabezpieczonego
poreczenia N zobowigzania
w tys. zt MWAZHOSEL w tys. zt
na 30.06.2020

Bank BGK 3000 16.05.2021 2 987

Nazwa
wierzyciela

Zobowigzania obce

Poreczenie kredytu otwartego w
rachunku biezagcym w wys. 3,0 min z
Poreczenie kredytu obrotowego

w odnawialnej linii kredytowej Bank BGK 2 500 08.04.2021 2 500
w wys. 2,5 min zt

Poreczenie kredytu inwestycyjnego
w wys. 4,8 min zt

Poreczenie gwarancji bankowej

w wys. 0,5 min zt

Poreczenie gwarancji bankowej

w wys. 1,5 min zt

Poreczenie gwarancji bankowej

w wys. 0,7 min zt

Bank BGK 4 812 08.11.2025 4210
Bank BGK 504 13.06.2022 -
Bank BGK 1549 15.06.2022 =

Bank BGK 725 29.02.2024 -

Spotka Makarony Polskie SA otrzymata wynagrodzenie za udzielenie ww. poreczen.

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielata poreczen spdtce dominujgcej Makarony Polskie SA,

a ich stan na dzien 30 czerwca 2020 roku zaprezentowano ponizej:

N Wysokos¢ Stan zabezpieczonego

: : EVAVE] : - : :

Zobowiazania obce wierzvciela poreczenia | Data waznosci |zobowigzania w tys. zi
i w tys. zt na 30.06.2020

Poreczenie kredytu NNk

w rachunku biezacym Polska SA 7 500 30.04.2023 1 060
w wys. 5,0 min z

Poreczenie kredytu

inwestycyjnego Santander Bank

W Wys. Polska SA 30 000 30.09.2021 4509

13,8 min zt

Poreczenie kredytu
otwartego w rachunku Bank BGK 6 000 30.12.2021 4 833
biezacym w wys. 6,0 min zt*

Poreczenie kredytu obowigzuje
inwestycyjnego unijnego Santander Bank 12 121 do momentu 4171
yineg Ineg Polska SA rozliczenia

w wys. 12,1 min zt dofinansowania

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie za udzielenie poreczen.

Spdtka MP Trade Sp. z 0.0. w okresie I pétrocza 2020 nie udzielata poreczen.
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N\ Istotne transakcje zawarte przez Spoétke i jednostki zalezne z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe

W trakcie I pdtrocza 2020 roku spétki Grupy Makarony Polskie nie zawieraty miedzy sobg

istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegdlne spotki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktow, towardw i ustug. Pomiedzy spotkami funkcjonujg umowy
okreslajgce warunki wspdtpracy, dostosowane do struktury organizacyjnej Grupy. Wszystkie

transakcje przeprowadzane sie na zasadach i warunkach rynkowych.

N\ Pozycje pozabilansowe

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych
zobowigzan  pozabilansowych ~w  ponizszych  tabelach  zostaty zaprezentowane

w maksymalnych wartosciach.

Pozycje pozabilansowe .
Grupa Makarony Polskie (w tvs. 30 czerwca 2020 roku | 31 grudnia 2019 roku

1. Aktywa warunkowe 4 062 4 062
- otrzymanych gwarancji i poreczen 4 062 4 062
- zabezpieczenia na majatku 0 0
- weksli 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 176 301 198 995
- Z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
- zabezpieczen na majatku 111 048 124 653
- zobowigzan wekslowych 65 253 74 342
Pozycje pozabilansowe razem -172 239 -194 933

* W zestawieniu nie ujeto poreczen pomiedzy podmiotami wewnatrz Grupy ze wzgledu na brak
wptywdw na saldo pozycji pozabilansowych.

Makarony Polskie SA (w tvs. z} 30 czerwca 2020 roku | 31 grudnia 2019 roku

1. Aktywa warunkowe 58 881 63 881
- otrzymanych gwarancji i poreczen 56 881 61 881
- zabezpieczenia na majatku 0 0
- weksli 2 000 2000
2. Zobowiazania warunkowe 133 072 159 105
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 13 090 13 090
- zabezpieczen na majatku 78 772 94 772
- zobowigzan wekslowych 41 210 51 243
Pozycje pozabilansowe razem -74 191 -95 224
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N\ Istotne postepowania toczace sie przed sagdem, w postepowaniu arbitrazowym lub przed
organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie istotne

postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Spotki lub jednostki zaleznej.

N\ Zdarzenia po dniu bilansowym mogace znaczaco wptynaé na wyniki finansowe

Po dniu bilansowym nie nastgpity zdarzenia mogace znaczaco wptyngé na wyniki finansowe.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Makarony Polskie w I potroczu 2020 roku



Str. 49

Sytuacja finansowa

Wyniki finansowe spoétki Makarony Polskie SA

N\ Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych spdtki Makarony
Polskie SA

! 01.01.2020- 01.01.2019-
Makarony Polskie SA 30.06.2020 30.06.2019

Przychody ze sprzedazy 92 650 72 804
Przychody netto ze sprzedazy produktdw i ustug 72 219 58 148
Przych,ody netto ze sprzedazy materiatow i 20 431 14 656
towarow

Koszt wiasny 74 327 56 556
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 55519 43 718
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 18 808 12 838
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 323 16 248
Koszty sprzedazy 10 974 9702
Koszty ogdlnego zarzadu 2 225 2 484
Pozostate przychody 672 386
Pozostate koszty 623 232
Zysk (strata) z dzialalnosci kontynuowanej 5173 4216
Przychody finansowe 48 49
Koszty finansowe 792 593
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 4429 3672
Zysk (strata) brutto 4429 3672
Podatek dochodowy - cze$¢ biezaca 612 621
Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 337 119
Zysk (strata) netto 3 480 2932

Wartos$¢ przychoddw w I pdtroczu 2020 roku wyniosta 92,7 min zt i byta wyzsza o ok. 27%
tj. 19,8 min zt w stosunku do I pdtrocza 2019 roku. Koszt sprzedanych produktéw ustug,

towaréw i materiatéw w I pétroczu 2020 roku wynidst ok. 74,3 min zt (wzrost o ok. 31%).

Spotka Makarony Polskie SA zamkneta I pdtrocze 2020 roku zyskiem brutto ze sprzedazy
na poziomie 18,3 min zt, co daje wzrost w stosunku do analogicznego okresu w 2019 roku
02,1 min zt, z rentownoscig brutto ze sprzedazy na poziomie ok. 19,8% (vs. 22,3%
za I pdtrocze 2019 roku). Spadek rentowosci brutto ze sprzedazy byt spowodowany wzrostem
cen kluczowych surowcdw — maki i masy jajecznej — w zwigzku z chwilowym wzrostem popytu
i zawirowaniami w tancuchu dostaw spowodowanymi pandemig Covid-19 oraz niechecig

kluczowych odbiorcéw do wdrozenia nowych cen.
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Koszty sprzedazy wyniosty 11,0 min zt w I potroczu 2020 roku i wzrosty o 1,3 min zt
w poréwnaniu z I potroczem 2019 roku co jest pochodng zrealizowanej wyzszej sprzedazy

(m.in. wzrost kosztow transportu).

Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w I potroczu 2020 roku wynidst 5,2 min zt
w poréwnaniu do 4,2 min zt w I pétroczu 2019 roku (wzrost o 1,0 min zt tj. 23%). Rentownos¢

dziatalnoSci operacyjnej wyniosta 5,6% w stosunku do 5,8% w I pdtroczu 2019 roku.

Zysk netto w I potroczu 2020 roku wynidst 3,5 min zt i jest wyzszy od wyniku I potrocza 2019
roku o 0,5 min zt (+19%). Rentownos¢ sprzedazy liczona na poziomie zysku netto wyniosta
3,8% (vs. 4,0% za I po6trocze 2019 roku).

Spotka Makrony Polskie wypracowata w I potroczu 2020 roku EBITDA na poziomie 8,0 min zt
(wzrost 0 1,3 min zt r/r). Rentowno$¢ EBITDA ksztattowata sie na poziomie 8,7% (vs. 9,2%

za I potrocze 2019 roku).

N\ Struktura aktywdw i pasywow spotki Makarony Polskie SA

[AKTY'WA ~~ 30czerwca2020 | 31grudnia 2019 | 30 czerwca 2019

AKTYWA TRWALE 112 852 113 267 104 049
Rzeczowe aktywa trwate 73 516 73 444 63711
Aktywa trwate -MSSF-16 3639 4091 4 550
Nieruchomosci inwestycyjne 603 603 603
Inne wartosci niematerialne 4934 4 944 4 957
Warto$¢ firmy

tDy’rrl:]gotermlnowe aktywa finansowe w 30 080 30 080 30 080
Udziaty 30 080 30 080 30 080
Udzielone pozyczki 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego L v v
Pozostate aktywa - dtugoterminowe 80 105 148
AKTYWA OBROTOWE 43 293 38 445 41 004
Zapasy 14 523 10 655 11 640
Naleznosci krétkoterminowe 26 196 24 825 26 792
Naleznosci z tytutu ppdatku 0 0 0
dochodowego od oséb prawnych

Udzielone pozyczki 2 005 2 006 2 005
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 311 701 301
Pozostate aktywa- krétkoterminowe 258 258 266
AKTYWA DO ZBYCIA 0 0 0
SUMA AKTYWOW 156 145 151 712 145 053
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m 30 czerwca 2020 | 31 grudnia 2019 30 czerwca 2019

KAPITAL WEASNY 80 846 77 366 74 712
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Kapitat zapasowy 32 362 32 362 32 362
Kapitat rezerwowy 12 000 12 000 12 000
Zy_skl/straty zatrzymane (zysk/strata z lat 5 254 -332 2332
ubiegtych)

Wynik netto 3480 5586 2 932
ZOBOWIAZANIA

DLUGOTERMINOWE 34 202 34 449 25 064
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3587 3250 3 486
dochodowego

D}ggote_rmlnowe kredyty bankowe i 9 469 14772 8 660
pozyczki

Rezerwa na smadcze_:nla emerytalne i 370 300 265
podobne (dtugoterminowe)

Przychody_przysz’rych okresow- 17 117 11 711 7 472
dtugoterminowe

D}ugo_termlnowe zobowigzania finansowe 836 1141 1 462
- leasing

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe

_ MSSF-16 2 823 3275 3719
ZOBOWIAZANIA

KROTKOTERMINOWE 41 097 39 897 45 277
!(rot_koter_mlnowe kredyty bankowe 8 992 10 907 17 890
i pozyczki

K_rotkotermlnowe zot_)0W|qzan|a 1472 0 0
finansowe- subwencja PFR

K_rotko termlnovx{e zobowigzania 689 685 982
finansowe - leasing

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe

- MSSF-16 903 884 867
Zobowigzania finansowe z tyt. dywidendy 0 0 2313
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 25 815 25411 21571
Zobowigzania z tytu’f}_l podatku 102 426 104
dochodowego od oséb prawnych

Prgychody przysz+ych okreséw- 1131 885 624
krétkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

podobne (krétkoterminowe) e e ce
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1196 0 262
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 75 299 74 346 70 341
SUMA PASYWOW 156 145 151 712 145 053

Na dzien 30 czerwca 2020 roku warto$¢ aktywdw trwatych wynosita ok. 112,9 min z
(72% aktywow ogdtem) i byta nizsza o 0,4 min zt w stosunku do poziomu z konca 2019 roku.
Zmiana aktywow trwatych byta wypadkowa odpiséw amortyzacyjnych oraz realizowanymi
inwestycjami gtownie w zaktadzie produkcyjnym w Rzeszowie. Aktywa obrotowe wynosity
na dzien 30 czerwca 2020 roku ok. 43,3 min zt i wzrosty o ok. 13% w poréwnaniu do konca
2019 roku kiedy wynosity 38,4 min zt. Najwieksze zmiany w ramach aktywow obrotowych
to wzrost zapasdw o ok. 3,9 min zt, tj. 0 36% i wzrost naleznosci o ok. 1,4 min zt, tj. 0 6 %

w stosunku do konca 2019 roku.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Makarony Polskie w I potroczu 2020 roku



Str. 52

Sytuacja finansowa

Kapitat wiasny na dzien bilansowy wynosit ok. 80,8 min zi, stanowigc ok. 52% wartosci
pasywow i zwiekszyt sie 0 4% w pordéwnaniu do wartosci 77,4 min zt na koniec 2019 roku.
Zmiana spowodowana byta osiggnietym zyskiem netto za I potrocze 2020 roku w wysokosci

3,5 min zt.

Zobowigzania dtugoterminowe wynosity 34,2 min zt i spadty o 1% (z 34,4 min zi)
w poréwnaniu do stanu na koniec 2019 roku. Najwieksze zmiany zanotowano na pozycji
przychody przysztych okreséw w wyniku otrzymania rozliczanej w czasie dotacji (+5,4 min zi)

oraz dtugoterminowe kredyty (-5,3 min zt).

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosity 41,1 min zt i wzrosty

w poréwnaniu do stanu na koniec 2019 roku wynoszgcego 39,9 min zt.
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Oswiadczenia zarzadu

Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Zarzad Makarony Polskie SA z siedzibg w Rzeszowie o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy, potroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie — jednostkowe
i skonsolidowane — za okres pierwszych 6 miesiecy roku obrotowego 2020, zakonczony
30 czerwca 2020 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majatkowa i finansowg Spédtki i Grupy Makarony Polskie oraz ich wynik finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i Grupy Makarony Polskie za okres od 1 stycznia
2020 roku do 30 czerwca 2020 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji

Spotki i Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Makarony Polskie SA zostato
zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad jednostki dominujgcej dnia 24 wrzesnia 2020
roku.

Zenon Danitowski
Prezes Zarzadu

Signature Not Verified Lf“

Dokument podpisany przeg Zenon Danitowski
Data: 2020.09.24 17:12:31 CEST
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Informacje o firmie

Makarony Polskie SA

y z siedzibg w Rzeszowie
» ul. Podkarpacka 15A; 35-082 Rzeszow

: = v
)
MAKARONY

POLSKIE

www.makarony.pl

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 5 lipca 2004 roku pod nr 0000212001.

Kapitat akcyjny: 27 750 213 zt (optacony w catosci)

tel. 17 875 30 10; faks 17 875 30 20

Zapraszamy do kontaktu pod adresem e-mail:

relacie@makarony.pl

Zrodtem dan ych w niniejszym sprawozdaniu, o ile nie wskazano inaczej,
Jjest Grupa Makarony Polskie
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