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Oswiadczenie Zarzadu Farmacol S.A. dotyczace kompletnos$ci oraz zgodnosci pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie Zarzadu Farmacol S.A. stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu

srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot

ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania, spetnili warunki wydania bezstronnego i niezaleznego raportu

z przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami
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Farmacol, Spétka, Emitent
Jednostka Dominujgca

Farmacol S.A. z siedzibg w Katowicach

GKF, Grupa Kapitatowa, Grupa Grupa Kapitatowa Farmacol S.A.

GPW

Sprawozdanie

KSH

Ustawa Refundacyjna

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. w okresie
1 stycznia — 30 czerwca 2016 roku

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych

Ustawa z dnia 12 maja 2011 roku o refundacji lekéw, srodkéw spozywczych
specjalnego przeznaczenia zywieniowego oraz wyrobédw medycznych
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List do Akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze!

| pétrocze 2016 roku to kolejny dobry okres dziatalnosci Grupy Kapitatowej Farmacol S.A..

Podobnie jak w roku 2015 w odpowiedzi na zmiany w otoczeniu zewnetrznym, spotki Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.
konsekwentnie kontynuujg realizacje kluczowych projektédw, koncentrujagc swoje dziatania wokoét: dalszej poprawy
efektywnosci proceséw jakosci wspdtpracy z klientem, rozwoju kanatéw dystrybucji czy tez inwestycji w marki wtasne.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w | potroczu 2016 roku wzrosty o 3,2% w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego, tj. z poziomu 2.979 min PLN do 3.074 min PLN. Grupa Kapitatowa Farmacol zamkneta | pétrocze
2016 wynikiem netto na poziomie 72 min PLN, potwierdzajgc tym samym silne fundamenty finansowe. Osiggniete
wyniki potwierdzajg pozycje Grupy Kapitatowej Farmacol wsrdd lideréw rynku hurtu farmaceutycznego.

Dodatkowo Grupa Kapitatowa korzysta z utworzenia czytelnej struktury holdingowej w ramach ktoérej spétka Farmacol
S.A. prowadzi gtéwnie dziatalnos$é holdingowg, w zwigzku z wyodrebnieniem ze Spétki Centrum Sprzedazy Hurtowe;j
i przeniesieniem go wraz z pracownikami w ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spotki zaleznej —
Farmacol Logistyka Spétka z 0.0., w ktdrej Farmacol S.A. posiada 100% udziatdw w kapitale zaktadowym.

W kolejnych okresach chcemy sie w dalszym ciggu dynamicznie rozwija¢, w petni wykorzystac szanse jakie stojg przed
Grupg Kapitatowa oraz konsekwentnie realizowad strategie zaktadajgcy dalsze zwiekszanie udziatu w rynku dystrybucji
farmaceutykéw z wykorzystaniem wypracowanych przewag konkurencyjnych.

Z powazaniem,
Wiceprezes Zarzadu

podpis na oryginale

Barbara Kaszowicz
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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Farmacol S.A.

Jednostkg dominujacg w strukturach Grupy jest Farmacol S.A.

Farmacol S.A. w 1998 roku uzyskata status podmiotu publicznego, a od czerwca 1999 roku jej akcje s3 notowane na
GPW w Warszawie. Srodki uzyskane z publicznej emisji akcji zostaty przeznaczone na budowe Grupy Kapitatowe;.

Podstawg dziatalnosci Farmacol S.A. jest zarzadzanie Grupg Kapitatowa Farmacol S.A. oraz prowadzenie dziatalnos¢
holdingowa, odpowiadajac za koordynacje dziatarh w ramach catej Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

Farmacol sprawuje petng kontrole nad wyszczegdlnionymi ponizej spotkami w sposéb bezposredni lub posredni oraz
nie ma ograniczen w dysponowaniu udziatami tych podmiotow.

Farmacol S.A. jako jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy, wszystkie spétki wyszczegdlnione powyzej podlegajg konsolidacji i s3 konsolidowane metodg petna.

Ponizsza tabela prezentuje podstawowy przedmiot dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.:

Nazwa jednostki Siedziba Sad rejestrowy Gtéwny przedmiot dziatalnosci
Farmateka Sp. z 0.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice Wschdd Dziatalnos¢ marketingowa
Opti Invest Sp. z 0.0. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Spotka uzyskuje przychody z najmu
3. | Cefarm Wroctaw CZF S.A. Wroctaw Sad Rejonowy Wroctaw Fabryczna Wynajem pOW|.erzchn| bll{rOWyCh I r.n.agazynowych
oraz zarzadzanie prawami wtasnosci intelektualnej
4. | PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce Sad Rejonowy Kielce Hurtowa i detaliczna sp?rzedaz wyrobow
farmaceutycznych i medycznych
5. | PZF Cefarm Warszawa S.A. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Detaliczna sprzedaz produktéw farmaceutycznych
6. | PZF Cefarm Szczecin S.A. Szczecin Sad Rejonowy Szczecin-Centrum Detaliczna sprzed.az wyrobow farmaceutycznych
i medycznych
7. | Farmacol-Logistyka Sp. z. 0.0. Katowice Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Hurto_wa sprzedaz wyrobow fjc\rméceutycznych
i medycznych oraz ustugi logistyczne
Detali daz bow f t h
8. | Cefarm Biatystok S.A. Biatystok Sad Rejonowy Biatystok etaliczna sprze _az Wyrobow rarmaceutycznyc
i medycznych
9. | Farmacol ITB Sp. z 0.0. Katowice Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Ustugi finansowo-ksiggowe, l.<a(.jrowo-p’rac.owe oraz
doradztwo w zakresie informatyki
10. | PZF Cefarm Kielce S.A. S.K.A. Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschdd Hurtowa sprzeda_z wyrobow farmaceutycznych
i medycznych
11. | PZF Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschdd Zarzadzanie nieruchomosciami oraz obstuga floty
Zarzadzanie ni h Sciami i
12. | Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A. Wroctaw Sad Rejonowy Wroctaw Fabryczna arzadzanie nlerus _9mosuam| ora.xz prawami
wtasnosci intelektualnej
13. | Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschéd Zarzadzanie nlerush.o.mosuam| oralxz prawami
wtasnosci intelektualnej
14, Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. Wroctaw $3d Rejonowy Wroctaw Fabryczna Zarzadzanie nieru€h_9moéciami ore.u prawami
S.K.A. wiasnosci intelektualnej
15. | Farmacol Plus Sp. z o.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice Wschdd Hurtowa sprzeda_z wyrobdw farmaceutycznych
i medycznych
. . . . Hurt daz bow f t h
16. | Farmacol DS Sp. z 0.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschdd trtowa sprze a.z Wyrahow tarmacettycznyc
i medycznych
17. | Silesian Pharma Sp. z 0.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice Wschéd Hurtowa sprzeda_z wyrobow farmaceutycznych
i medycznych
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Podstawowy przedmiot dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. c.d.:

Siedziba

Nazwa jednostki

Sad rejestrowy

Gtowny przedmiot dziatalnosci

18. | Nasza Apteka Sp. z 0.0. Nowy Sacz Sad Rejo,nc,)wy.dlra .Krakowa- Detaliczna sprzed.ai wyrobdéw farmaceutycznych
Srédmiescia i medycznych
. . . Detali daz béw f. t h
19. | Apteka Teczowa Sp. z 0.0. Szczecin Sad Rejonowy Szczecin-Centrum etaliczna sprze _az Wyrobow farmaceutycznyc
i medycznych
. . . . Detaliczna sprzedaz wyrobdéw farmaceutycznych
20. | Apteka Helios Sp. z 0.0. Szczecin Sad Rejonowy Szczecin-Centrum .
i medycznych
. . . . . Detaliczna sprzedaz wyrobdw farmaceutycznych
21. | Firma Zdrowie Sp. z 0.0. Bytom Sad Rejonowy Katowice-Wschdd .
i medycznych
22. | Pod Orlikiem Sp. z 0.0, Ustrzyki $ad Rejonowy w Rzeszowie Detaliczna sprzed_az wyrobdéw farmaceutycznych
Dolne i medycznych
93, !DZF Cefarm Warszawa S.A. Sp. Brzozow 5ad Rejonowy w Rzeszowie Detaliczna sprzed.az wyrobdéw farmaceutycznych
jawna i medycznych

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej Farmacol S.A.

W dniu 1 marca 2016 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 110 udziatow pomiedzy PZF Cefarm Warszawa S.A.
a osobami fizycznymi. Na podstawie niniejszej umowy PZF Cefarm Warszawa S.A. zakupita 110 udziatéw o wartosci
1.000 PLN kazdy udziat w spodfce ,,Pod Orlikiem” Sp. z 0.0., ktére to udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego i dajg
100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw Spétki. taczna cena za nabyte udziaty wyniosta 1,7 min PLN.

Zakup udziatéw wyzej wymienionej spotki zostat sfinansowany ze $rodkéw wtasnych, zas inwestycja ma charakter
inwestycji dtugoterminowe;.

W dniu 1 kwietnia 2016 roku zostata podpisana umowa zbycia praw i obowigzkéow w spétce jawnej dziatajacej pod
firma Apteka Prywatna Sawka i Wspdlnicy Sp. jawna z siedzibg w Brzozowie pomiedzy PZF Cefarm Warszawa S.A. i PZF
Cefarm Kielce S.A. a osobami fizycznymi. tgczna cena za przeniesienie praw i obowigzkéw w spétce wyniosta 0,5 min
PLN. W dniu 27 maja 2016 roku zostata zarejestrowana zmiana w KRS firmy spétki z Apteka Prywatna Sawka
i Wspdlnicy Sp. jawna na PZF Cefarm Warszawa S.A. Sp. jawna.

Zakup udziatéw wyzej wymienionej spotki zostat sfinansowany ze $rodkéw wtasnych, zas inwestycja ma charakter
inwestycji dtugoterminowe;.

W dniu 20 lipca 2016 roku zostata zawarta warunkowa umowa zakupu 100 % udziatéw spotki Kwiaty Polskie Sp. z o.0.
z siedzibg w todzi przez PZF Cefarm Warszawa S.A. od podmiotu niepowigzanego. Na podstawie niniejszej umowy PZF
Cefarm Warszawa S.A. w dniu zawarcia umowy nabyt 100 udziatéw za kwote 1,8 min PLN, natomiast po spetnieniu
warunkow zawieszajgcych PZF Cefarm Warszawa S.A. nabedzie dodatkowo 180 sztuk nowo utworzonych udziatéw
w spotce Kwiaty Polskie Sp. z 0.0. Catkowita cena nabycia 280 sztuk udziatow zostata ustalona na 10,8 min PLN.

Zakup udziatéw wyzej wymienionej spotki zostat sfinansowany ze $rodkéw wtasnych, zas inwestycja ma charakter
inwestycji dtugoterminowe;.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci

Grupa Farmacol Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za | potrocze 2016 roku

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Farmacol:

PZF Cefarm Szczecin S.A. »PZF Cefarm Szczecin S.A.”
Spotka komandytowo-

w Szczecinie akcyjna w Katowicach

PZF Cefarm Kielce S.A.

w Kielcach
Nasza Apteka Sp. z o.0.
w Nowym Saczu
Farmacol ITB Sp. z 0.0.

w Katowicach
"Apteka Helios" Sp. z 0.0.
w Szczecinie
Farmateka Sp. z 0.0.

w Katowicach
"Apteka Teczowa" Sp.
Z 0.0. W Szczecinie
PZF Cefarm Warszawa S.A. w
Warszawie
Firma Zdrowie Sp. z 0.0.
w Bytomiu
Opti Invest Sp. z o0.0.

w Warszawie
Pod Orlikiem Sp. z 0.0.
w Ustrzykach Dolnych
Farmacol Logistyka

Sp. z 0.0. w Katowicach

PZF Cefarm Warszawa S.A.
Sp. jawna
w Brzozowie

Silesian Pharma Sp. z 0.0. w
Katowicach

<
7y
0
O
©
&
©
L

Cefarm Biatystok S.A. w
Biatymstoku

Farmacol DS. Sp. z 0.0. w
Katowicach

Farmacol Inwestycje

Farmacol ITB Spétka z Sp. z 0.0. w Katowicach

0.0.Spotka komandytowo-
akcyjna we Wroctawiu Farmacol Inwestycje Sp. z
0.0. Spétka komandytowo-
,PZF Cefarm Kielce S.A.” akcyjna we Wroctawiu
Spoétka komandytowo-
akcyjna w Katowicach

Cefarm Wroctaw CZF S.A. we
Wroctawiu

Farmacol Plus Sp. z 0.0. w
Katowicach
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2.1.

2.2.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

Grupa Farmacol

za | pétrocze 2016 roku

Analiza podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy Kapitatowej
Farmacol S.A.

Podstawowe dane finansowe

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol wykonane
w | pétroczu 2016 roku, dla poréwnania zamieszczono réwniez zrealizowane wyniki w analogicznym okresie
poprzedniego roku obrotowego, w zakresie danych bilansowych przedstawiono wartosci uzyskane na dzien 31 grudnia
2015 roku, zas dla danych wynikowych przedstawiono wartosci uzyskane na dzien 30 czerwca 2015 roku.

T — Stan na 30.06.2016 | Stanna31.12.2015 |  Zmiana %
tys. PLN | tys. PLN |
Aktywa trwate 483 522 453 565 6,6%
Aktywa obrotowe 2116318 2121324 -0,2%
Kapitat wtasny 1313885 1240867 5,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 66 827 55853 19,6%
Zobowigzania krétkoterminowe 1219128 1278 169 -4,6%
Suma bilansowa 2599 840 2574 889 1,0%

DANE WYNIKOWE

6 miesiecy do 30

czerwca 2016 roku
tys. PLN

6 miesiecy do 30
czerwca 2015 roku
tys. PLN

Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 3074542 2979 251 3,2%
Wynik brutto na sprzedazy 216 898 203 027 6,8%
Zysk / (strata) ze sprzedazy 62511 61970 0,9%
EBITDA 80338 63 091 27,3%
EBIT 71552 52072 37,4%
Wynik netto 72 358 53094 36,3%

EBIT = wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA = EBIT + amortyzacja

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej na dzier 30 czerwca 2016 wynosit 2.775 osdb a na dzien 30 czerwca 2015 roku
2.523 osoby. Sredni stan zatrudnienia w Grupie Kapitalowej Farmacol w | pétroczu 2016 roku w przeliczeniu na petny
etat wynosit 2.633 osoby, natomiast w | pétroczu 2015 roku wynosit 2 523 osoby.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

W okresie objetym raportem Grupa Kapitatowa Farmacol S.A. uzyskata wzrosty wynikow na wszystkich poziomach
dziatalnosci. Wzrost przychodéw w odniesieniu do | pdtrocza 2015 roku jest efektem rozwijajgcego sie krajowego
hurtowego rynku aptecznego jak réwniez zmiany udziatéw Grupy w tym rynku.

Grupa Kapitatowa Farmacol S.A. dalej stosuje mieszany model rozwoju, uwzgledniajgcy rozwdj organiczny oraz rozwoj
prowadzony przez akwizycje.

W | pétroczu 2016 roku skonsolidowany poziom generowanych przez GKF przychoddéw ze sprzedazy ulegt
podwyzszeniu o 3,2% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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2.3.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci

Grupa Farmacol Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za | pétrocze 2016 roku

Wynik netto na sprzedazy za | p6trocze 2016 roku prezentuje poziom 62.511 tys. PLN co stanowi wzrost o ok. 1%
w stosunku do analogicznego okresu w roku 2015. Poprawa wynikéw Grupy na tym poziomie wynika z pracy nad
osigganymi marzami, wzmocnienia procesu zakupowego oraz stosowania racjonalnej polityki kosztowej w spétkach
Grupy Kapitatowe;.

W | pdétroczu Grupa osiggneta dodatnie saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej tj. uzyskata pozostate przychody
operacyjne w wysokosci 54.587 tys. PLN oraz pozostate koszty operacyjne w wysokosci 45 546 tys. PLN. Decydujacy
wplyw na poziom pozostatych przychoddéw operacyjnych miaty jednorazowe transakcje sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych posiadanych przez Grupe w tym prawa uzytkowania wieczystego gruntéw wraz z prawem witasnosci
budynkéw usytuowanych na tych gruntach przy ul. Skierniewickiej w Warszawie oraz ul. Ziemowita w Szczecinie.
Wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy w | pdétroczu 2016 roku z tego tytutu wyniosta 41.220 tys. PLN, natomiast koszt
sprzedanych powyzszych nieruchomosci wynidst 1.042 tys. PLN. Pozostate pozycje wptywajace na wysokosc
przychodéw operacyjnych w | pétroczu 2016 roku to rozwigzanie odpisdw na naleznosci w wysokosci 4.457 tys. PLN
oraz rozwigzanie odpiséw na towary zalegajgce 5.506 tys. PLN. Na poziom pozostatych kosztéw operacyjnych gtéwny
wptyw w | pétroczu 2016 roku miato utworzenie odpisdéw aktualizujgcych na naleznosci w kwocie naleznosci gtéwne;j
o wartosci 25.749 tys. PLN dla trudnych naleznosci, utworzenie odpiséw na towary zalegajgce o wartosci 6.126 tys.
PLN oraz ubytki magazynowe o wartosci 3.986 tys. PLN.

Dziatalnos¢ finansowa Grupy Kapitatowej w | poétroczu 2016 roku przyniosta zysk w wysokosci 8.766 tys. PLN,
w | pétroczu 2015 roku odnotowano zysk w wysokosci 10.126 tys. PLN. Przychody finansowe wynikajg gtéwnie
z przychodu z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek jak i odsetek od przeterminowanych naleznosci co jest przede
wszystkim konsekwencjg polityki windykacyjnej.

W | potroczu 2016 roku GKF osiggneta zysk netto w wysokos$ci 72 min PLN w pordwnaniu 53 min PLN zysku netto
wypracowanego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost zysku netto w poréwnaniu do poréwnywalnego
okresu 2015 roku gtéwnie jest efektem centralizacji zakupéw w ramach spoétek Grupy Kapitatowej oraz prowadzonej
polityki optymalizacji kosztow jak i wynikiem zdarzen jednorazowych ujetych w pozostatej dziatalnosci operacyjnej
GKF.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wartos¢ aktywéw Grupy Kapitatlowej na dzien 30 czerwca 2016 roku ulegta podwyzszeniu o 1,0% wzgledem
31 grudnia 2015 roku.

W obszarze aktywow trwatych najwieksze zmiany dotyczyty aktywa z tytutu podatku odroczonego, ktérego wartosc
ulegta wzrostowi o 25.474 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2015 roku, rzeczowych aktywéw trwatych, ktérych
wartos¢ wzrosta o 18.954 ty. PLN oraz pozostatych aktywow finansowych (dtugoterminowych), ktérych wartosé spadta
0 13.951 tys. PLN w stosunku do salda na 31 grudnia 2015 roku. Spadek tej pozycji zwigzany jest ze sprzedazg funduszy
inwestycyjnych w | pétroczu 2016 roku, w ktére Grupa dokonata inwestycji w roku 2015.

W obszarze aktywdéw obrotowych, ktére stanowig 81,4% sumy wszystkich aktywéw GKF, Grupa zanotowata spadek
00,2% w stosunku do 31 grudnia 2015 roku. Najbardziej istotng pozycje aktywdéw obrotowych ogdtem stanowig
naleznosci z tytutu dostaw i ustug (46,9% na koniec czerwca 2016 roku oraz 40,1% wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2015 roku), co stanowi wzrost w kwocie nominalnej o okoto 142,6 min PLN. Jednoczesnie warto$¢ zapasow na koniec
czerwca 2016 roku spadata o 204,2 min. PLN w stosunku do konca roku 2015 (odpowiednio 34,2% aktywdw
obrotowych na 30 czerwca 2016 roku oraz 43,8% aktywow obrotowych na koniec roku 2015).

Spadek pozycji pozostate aktywa finansowe (obrotowe) 0 212,4 min PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2015 roku
zwigzany jest gtéwnie ze zrealizowaniem sie depozytéw terminowych (lokat) o terminie zapadalnosci powyzej
3 miesiecy, ktdére zgodnie z polityka rachunkowosci GKF nie mogg by¢ prezentowane w srodkach pienieznych i ich
ekwiwalentach. Jednoczesnie GKF zanotowata wzrost pozycji Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o kwote 267,1 mln
PLN w stosunku do korca roku 2015.

W strukturze pasywoéw w | potroczu 2016 roku 49,5% stanowig zobowigzania razem, ktére — wedtug stanu na dzien
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2.4.

2.5.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci

Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za | pétrocze 2016 roku

31 grudnia 2015 roku — stanowity ok. 51,8% sumy bilansowej. Spadek udziatu tej pozycji w strukturze pasywoéw
stanowi w gtéwnej mierze obnizenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o ok. 22,6 min PLN przez GKF oraz
zmniejszenie zobowigzan z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow bankowych o 38,5 min PLN.

Analizujgc poziom zobowigzan krétkoterminowych w strukturze zrédet finansowania, nie wystepujg zagrozenia, ani
zaktécenia w realizowaniu biezgcej dziatalnosci operacyjnej Grupy. Struktura pasywoéw jest typowa dla przedsiebiorstw
handlowych.

Podstawowe wskazniki finansowe

Skonsolidowane wskazniki rentownosci sprzedazy Grupy Kapitatowej w analizowanym okresie | pdétrocza 2016 roku
ulegty obnizeniu w poréwnaniu z analogicznym okresem w roku poprzednim przy jednoczesnym wzroscie wskaznika
rentownosci EBIT i rentownosci netto.

Grupa zanotowata spadek zadtuzenia aktywoéw z 51,84% do 49,45% na dzier 30 czerwca 2016 oraz wzrost wskaznika
ptynnosci biezgcej w analizowanych okresach. Biorgc pod uwage profil dziatalnosci prowadzonej przez Grupe
Kapitatowg, oba omawiane powyzej wskazniki znajdujg sie na bezpiecznym poziomie.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe wskazniki finansowe Spétki zgodnie ze stanem na dziern 30 czerwca 2016
i 2015 roku.

wskaznik 30.06.2016 30.06.2015
Rentownos$é na sprzedazy 2,03% 2,08%
Rentownos¢ EBIT 2,33% 1,75%
Rentownos¢ netto 2,35% 1,78%
Zadtuzenie aktywow 49,46% 51,81%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,7 1,6
Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych ROE 5,51% 4,28%

Rentownos¢ na sprzedazy = wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%
Rentownos¢ EBIT = wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy ogdétem x 100%
Rentownos¢ netto = wynik netto / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%

Zadtuzenie aktywow = zobowiqzania i rezerwy ogétem / aktywa ogétem x 100%

Wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych ROE = zysk netto / wartos¢ kapitatow wtasnych x 100%

Czynniki majace wptyw na osiaggniete wyniki finansowe

Do gtéwnych czynnikéw majgcych wptyw na zrealizowane wyniki Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2016 rok naleza:

e  wplyw Ustawy Refundacyjnej, regulujgcej poziom stosowanych marz;

e polityka windykacyjna Grupy;

e sprzedaz nieruchomosci w Warszawie i Szczecinie;

® racjonalizacja kosztow biezgcej dziatalnosci Grupy Kapitatowej;

e wyodrebnienie z Jednostki Dominujgcej Centrum Sprzedazy Hurtowej i przeniesienie go wraz z pracownikami

w ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Zrealizowana w | kwartale
2016 roku transakcja stanowita nastepstwo realizacji zaplanowanych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej
Farmacol, ktéra polega na wytgczeniu dziatalnosci hurtowej z Jednostki Dominujgcej i przeniesienia jej do
spotki zaleznej, w ktérej przedmiotowa dziatalnosc jest kontynuowana.
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3.1.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci

Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za | pétrocze 2016 roku

W okresie objetym raportem nie wystgpity inne czynniki istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Emitenta.

Podmioty Grupy Kapitatowej Farmacol postrzegane sg przez inwestorow jako podmioty posiadajgce zdrowe
fundamenty finansowe, dziatajgce w branzy odpornej na kryzys, potrafigce szybko umacnia¢ swojg pozycje rynkowg
zarowno poprzez rozwoj organiczny, jak i poprzez akwizycje przeprowadzane w oparciu o rozsadne kalkulacje
finansowe.

Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu Spétki Dominujacej bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa
Farmacol S.A. wyniki w perspektywie co najmniej do korica biezgcego roku obrotowego

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej, jej potencjat oraz pozycja
rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla jej dalszego funkcjonowania i rozwoju w 2016 roku. Istnieje jednak wiele
czynnikéw zardwno o wewnetrznym jak i zewnetrznym charakterze, ktére mogg bezposrednio lub posrednio mieé
wptyw na osiggniete w nastepnych kwartatach wyniki finansowe.

Do czynnikéw zewnetrznych majgcych wptyw na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej mozna zaliczy¢ miedzy innymi:

e dziatania zwigzane z nasilajgcg sie konkurencjg zaréwno ze strony polskich jak i zagranicznych przedsiebiorstw,

e zmiany stép procentowych oraz marzy bankéw,

e ryzyko przesuwania w czasie przez potencjalnych klientéw decyzji o organizacji przetargéw na towary i ustugi,

e wprowadzenie nowego systemu grup limitowanych i limitéw cen dla lekéw refundowanych,

e rozwdj sprzedazy w tzw. systemie dystrybucji bezposredniej, w ktorym hurtownia lekéw staje sie firma
logistyczng $wiadczacg jedynie ustuge dostawy lekow do ostatecznego odbiorcy (apteki, szpitala),

e wzrost wymagan zwigzanych z DPD, ktorych skutkiem sg duze naktady inwestycyjne.

Do czynnikéw wewnetrznych majgcych wptyw na przyszte wyniki finansowe mozna zaliczy¢ miedzy innymi:

e realizacja strategii operacyjnej.

Opis podstawowego rynku dziatalnosci Grupy Kapitatowej Farmacol
Informacja o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Zgodnie z wymogami MSSF 8, identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw dziatalnosci Grupy, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do
danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Podstawowg dziatalnos¢ GKF stanowi sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych, kosmetycznych oraz
parafarmaceutykédw na podstawie posiadanych koncesji. Cze$¢ przychodow GKF uzyskiwana jest z dziatalnosci
hotelarsko-gastronomicznej, a takze ze Swiadczenia ustug (w tym réwniez ustug prowadzenia ksigg rachunkowych,
obstugi IT i ustug marketingowych) oraz z wynajmu powierzchni magazynowej i biurowe;j.

Dla celdw operacyjnych GKF wydziela trzy segmenty:

. dziatalnos¢ handlowa obejmujacg hurtowg sprzedaz produktéw farmaceutycznych do aptek zewnetrznych,
szpitali, hurtowni (w tym hurtowni powigzanych) oraz do aptek powigzanych,

. dziatalnosc¢ sprzedazy detalicznej,

. dziatalnos¢ hotelarsko -gastronomiczng prowadzong w hotelu Belweder w Ustroniu. Od dnia 15 lipca 2016 roku
Jednostka Dominujaca rozpoczeta swiadczenie ustug hotelarskich w obiekcie Villa Belweder w Zakopanem.

W strukturze przychoddw dominujg przychody zwigzane z prowadzong dziatalnoscig hurtowg. W ramach tego
segmentu przewaza sprzedaz hurtowa towaréw do aptek obcych. Do marca 2016 roku sprzedaz ta realizowana byta
gtoéwnie przez Jednostke Dominujacg Grupy Farmacol S.A., natomiast po transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci

Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za | pétrocze 2016 roku

przedsiebiorstwa Farmacol S.A. na rzecz jednostki zaleznej z dnia 12 marca 2016 roku sprzedaz ta jest realizowana
przez Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Z kolei coraz mniejszg role odgrywa sprzedaz realizowana do innych hurtowni.

Szczegétowy poziom wynikbw w poszczegdlnych segmentach realizowanych przez podmioty z GKF zostat
przedstawiony w punkcie 5.7 ,Segmenty operacyjne” do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku.

Grupa nie jest uzalezniona od zadnych dostawcéw ani odbiorcow.

3.2. Informacja o rynkach zbytu

Grupa Kapitatowa realizuje sprzedaz wyrobow farmaceutycznych z magazynéw, ktére swoim zasiegiem obejmujg caty
kraj.

Grupa Kapitatowa na biezgco analizuje zmiany zachodzgce na rynku handlu hurtowego wyrobami farmaceutycznymi
pod katem koniecznej rozbudowy i modernizacji obiektdw magazynowych w istniejgcych lokalizacjach.

Do marca 2016 roku zakupy stanowigce przedmiot obrotu Grupy Kapitatowej realizowane byty gtédwnie przez
Jednostke Dominujgcg Grupy Farmacol S.A., natomiast po transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Farmacol S.A. na rzecz jednostki zaleznej z dnia 12 marca 2016 roku zakupy te realizowane sg przez Farmacol Logistyka
Sp. z 0.0. W przypadku Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. nie wystepuje uzaleznienie od dostawcéw towardw stanowigcych
przedmiot obrotu — spdtka nabywa wyroby farmaceutyczne od wielu podmiotéw, wsréd ktdrych przewazajg te majace
swojg siedzibe na terenie Polski. W przypadku pozostatych podmiotéw z Grupy Kapitatowe] zakupy dokonywane sg
gtownie przez podmiot dominujacy w celu osiggnieciu najlepszego efektu skali.

Grupa nie jest uzalezniona od jednego dostawcy ani odbiorcy, a relacje pomiedzy kontrahentami ksztattujg warunki
rynkowe oraz zasady konkurencji.

Udziat zadnego z dostawcow nie przekracza 10% tacznej kwoty dostaw towardw.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne zmiany w zakresie rynkéw obstugiwanych przez Grupe Kapitatowa.

4. Pozostate informacje na temat podmiotow z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

4.1. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci podmiotéw GKF, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia,
wspoétpracy lub kooperacji

W | pétroczu 2016 roku jak i 2015 roku w ramach podmiotéw z Grupy Kapitatowej zawierane byty standardowe
umowy handlowe z dostawcami i odbiorcami. Umowy kredytowe z bankami sg standardowo przedtuzane na kolejne
okresy.

Spotka nie posiada informacji o umowach zawieranych pomiedzy jej akcjonariuszami.

Nie istniejg zadne umowy zawarte miedzy Spétkami Grupy Kapitatowej a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujace
rekompensate w wypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub
zwolnienia z powodu potaczenia przez przejecie.

W dniu 1 marca 2016 roku zostat zawarta umowa sprzedazy pomiedzy Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. a nabywca.
Spétka dokonata sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntow wraz z prawem witasnosci budynkow
usytuowanych na tych gruntach. Warto$¢ przedmiotu sprzedazy zostata ustalona na 40,5 min PLN;

W dniu 2 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A., wyrazito zgode na zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Farmacol S.A., obejmujgcej Centrum Sprzedazy Hurtowej Farmacol S.A.,
stanowigcy wyodrebniony organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie w wewnetrznej strukturze organizacyjnej
Jednostki Dominujacej zespdt sktadnikdw materialnych, niematerialnych, zobowigzan, praw iobowigzkéw
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wynikajacych z zawartych umoéw oraz pracownikéw stanowigcych personel Centrum Sprzedazy Hurtowej, na rzecz
Farmacol Logistyka Sp. z o0.0., w ktdrej to spdtce Farmacol S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym.
Przedmiotem dziatalnosci Centrum Sprzedazy Hurtowej jest hurtowy obroét produktami leczniczymi, wyrobami
medycznymi i Srodkami spozywczymi specjalnego przeznaczenia, a takze innymi srodkami i wyrobami zgodnie z art. 72
Prawa farmaceutycznego. Przejscie czesci zaktadu pracy Farmacol S.A., obejmujgcej pracownikéw Centrum Sprzedazy
Hurtowej, do Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. nastgpito w trybie art. 23[1] Kodeksu pracy. Przeniesienie zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa Farmacol S.A., nastgpito w dniu 12 marca 2016 roku w zamian za objecie nowoutworzonych
udziatéow w podwyziszonym kapitale zaktadowym spoétki zaleznej — Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Wyodrebnienie
z Jednostki Dominujgcej Centrum Sprzedazy Hurtowej i przeniesienie go wraz z pracownikami w ramach
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Farmacol Logistyka Sp. z 0.0., stanowi nastepstwo realizacji zaplanowanych
zmian w strukturze Grupy Kapitatowe] Farmacol, ktéra polega na wytagczeniu dziatalnosci hurtowej z Jednostki
Dominujgcej i przeniesienia jej do spotki zaleznej, w ktdrej przedmiotowa dziatalnosé jest kontynuowana;

W dniu 4 marca 2016 zostat podpisany aneks do umowy kredytowej w Banku ING BS S.A., w ramach ktérej zostat
dotaczony nowy kredytobiorca Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Od tego dnia Farmacol Logistyka Sp.z 0.0. zostat tez
gtownym kredytobiorcg umowy. Jednoczesnie zostat podpisany aneks do umowy Ustugi Zarzadzania Ptynnoscig
w Formie Limitow Dziennych w Grupie Kapitatowej Farmacol, w ramach ktorej Farmacol Logistyka Sp. z o.0. petni
obecnie funkcje Agenta struktury;

W dniu 4 kwietnia 2016 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy
zostat podniesiony z kwoty 50 tys. PLN do kwoty 380.000 tys. PLN poprzez utworzenie nowych udziatéw, ktére zostaty
objete przez Farmacol S.A. w zamian ze wniesienie aportu rzeczowego w postaci zorganizowanej czesci Farmacol S.A.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Farmacol S.A. zawarta list intencyjny ze spotka zalezng Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A.
w zakresie zapewnienia przez Farmacol S.A. finansowania projektow inwestycyjnych w zakresie realizacji inwestycji na
nieruchomosci potozonej w Katowicach przy ul Surowcowej oraz przy ulicy Szopienickiej w postaci wybudowania hali
magazynowej oraz budynku biurowego, jak i inwestycji polegajgcej na nabyciu nieruchomosci w centralnej Polsce na
ktorej planowana jest budowa magazynu centralnego dla prowadzenia hurtowni farmaceutycznej.
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4.2. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych w ramach GKF z innymi podmiotami

Ponizsza tabela przedstawia wykaz jednostek zaleznych, w ktérych Farmacol S.A. posiada udziaty (badz akcje) zgodnie
ze stanem na dzien 30 czerwca 2016 roku:

. . Lo Wa.r to,_c; ¢ % posi_ada,mych % posiadanych
Nazwa jednostki Siedziba udziatéow udziatow )
(w tys. PLN) / akcji B

1. Farmateka Sp. z 0.0. Katowice 300 100,00 100,00
2. Opti Invest Sp. z 0.0. Warszawa 2107 100,00 100,00
3. Cefarm Wroctaw CZF S.A. V) Wroctaw 70522 99,71 99,71
4, PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce 23427 99,93 99,93
5. PZF Cefarm Warszawa S.A. Warszawa 92763 100,00 100,00
6. PZF Cefarm Szczecin S.A. Szczecin 11293 100,00 100,00
7. Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Katowice 425 392 100,00 100,00
8. Cefarm Biatystok S.A. Biatystok 74 676 95,85 95,85
9. Farmacol ITB Sp. z 0.0. Katowice 7 893 100,00 100,00
10. PZF Cefarm Kielce S.A. S.K.A. 2 Katowice 22 785 100,00 100,00
11. PZF Cefarm Szczecin S.A. S.K.A.3) Katowice 25 100,00 100,00
12. Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A% Wroctaw 108 246 100,00 100,00
13. Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. %) Katowice 5 100,00 100,00
14. Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A ©) Wroctaw 101 100,00 100,00
15. Farmacol Plus Sp. z 0.0. Katowice 50 100,00 100,00

k=]

Farmacol S.A. posiada 99,71% akcji Cefarm Wroctaw CZF S.A., z czego 27,54% bezposrednio, a 0,50% posrednio poprzez Cefarm Biatystok S.A. oraz
71,67% poprzez pozostate spotki z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

N

Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. Komandytowo - Akcyjna, z czego 97,30% bezposrednio, a 0,0005% posrednio
poprzez spotke PZF Cefarm Kielce S.A. oraz 2,6995% posrednio poprzez spotke Cefarm Biatystok S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
tej spotki.

w

Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. Komandytowo - Akcyjna, z czego 4,55% bezposrednio, a 95,45% posrednio
poprzez pozostate spotki z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. i tyle samo gtosdw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

£

Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w Spotce Farmacol ITB Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo - Akcyjna, z czego 35,03% bezposrednio, a 7,12%
posrednio poprzez spétke Cefarm Biatystok S.A., 5,49% posrednio poprzez spdtke PZF Cefarm Kielce S.A., 12,79% posrednio poprzesz spotke
Cefarm Wroctaw CZF S.A. oraz 39,57% posrednio poprzez pozostate spétki z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. ityle samo gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki.

)

Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w Spodtce Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0., z czego bezposrednio 0,004%, a 99,996% posrednio poprzez
pozostate spotki z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spoétki.

&

Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w Spotce Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A., z czego bezposrednio 3,56%, a 14,29% posrednio poprzez
spotke Cefarm Biatystok S.A., 7,26% posrednio poprzez spdtke PZF Cefarm Kielce S.A., oraz 74,89% posrednio poprzez pozostate spotki z Grupy
Kapitatowej Farmacol S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

Farmacol SA jest akcjonariuszem w wyzej wymienionych spétkach komandytowo — akcyjnych.
Farmacol S.A. jest wtascicielem nastepujgcych spotek poprzez:
Cefarm Biatystok S.A.:

= Silesian Pharma Sp. z 0.0. w Katowicach,
= Farmacol DS. Sp. z 0.0. w Katowicach,

PZF Cefarm Warszawa S.A.:

= Nasza Apteka Sp. z 0.0. w Nowym Saczu,
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= Apteka Helios Sp. z 0.0. w Szczecinie,

= Apteka Teczowa Sp. z 0.0. w Szczecinie,

= Firma Zdrowie Sp. z 0.0. w Bytomiu,

= Pod Orlikiem Sp. z 0.0. w Ustrzykach Dolnych,

PZF Cefarm Warszawa S.A. i PZF Cefarm Kielce S.A.

= PZF Cefarm Warszawa S.A. Sp. jawna w Brzozowie.

Ponizej przedstawiono informacje o podstawowych zmianach, jakie wystapity w | pétroczu 2016 roku w powigzaniach
organizacyjnych lub kapitatowych GKF:

(i) W dniu 5 stycznia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji spdtki Cefarm Biatystok S.A.;
(ii) W dniu 18 stycznia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 195 sztuk akcji spdtki Cefarm Biatystok S.A.;
(iii) W dniu 18 stycznia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 800 sztuk akcji spotki Cefarm Wroctaw S.A.;
(iv) W dniu 11 lutego 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 3.050 sztuk akcji spétki Cefarm Wroctaw S.A.;

(v) W dniu 22 lutego 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 80 sztuk akcji spétki Cefarm Biatystok S.A.;
(vi) W dniu 1 marca 2016 roku PZF Cefarm Warszawa S.A. nabyta 110 sztuk udziatéw spétki Pod Orlikiem
Sp.zo0.0,;

(vii) W dniu 2 marca 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 646 sztuk akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

(viii) W dniu 1 kwietnia 2016 roku PZF Cefarm Warszawa S.A. oraz i PZF Cefarm Kielce S.A. zawarty umowe zbycia
praw i obowigzkow w spoétce jawnej dziatajgcej pod firmg Apteka Prywatna Sawka i Wspdlnicy Sp. jawna;

(ix) W dniu 17 maja 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 117 sztuk akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

(x) W dniu 30 maja 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 522 sztuki akcji spétki Cefarm Wroctaw S.A.;

(xi) W dniu 7 czerwca 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji sp6tki Cefarm Biatystok S.A.

Po dniu 30 czerwca 2016 roku w Grupie Kapitatowej wystgpity nastepujace zmiany:

(i) W dniu 14 lipca 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

(ii) W dniu 20 lipca 2016 roku zostata zawarta warunkowa umowa zakupu 100 % udziatéw spotki Kwiaty Polskie
Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi przez PZF Cefarm Warszawa S.A. od podmiotu niepowigzanego. Na podstawie
niniejszej umowy PZF Cefarm Warszawa S.A. w dniu zawarcia umowy nabyt 100 udziatéw za kwote 1,8 min
PLN, natomiast po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych PZF Cefarm Warszawa S.A. nabedzie dodatkowo 180
sztuk nowo utworzonych udziatéw w spdétce Kwiaty Polskie Sp. z o.0. Catkowita cena nabycia 280 sztuk
udziatéw zostata ustalona na 10,8 min PLN.

(iii) W dniu 2 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

(iv) W dniu 8 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 562 sztuki akcji spotki Cefarm Wroctaw S.A.;

(v) W dniu 8 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 646 sztuk akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

(vi) W dniu 9 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 195 sztuk akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.

Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej wszystkie transakcje realizowane przez Spotke oraz jednostki zalezne
z podmiotami powigzanymi realizowane byty na warunkach rynkowych.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostat przedstawiony w punkcie 5.33 ,Transakcje z podmiotami
powigzanymi” skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Farmacol
za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku.
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4.4. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytéow
i pozyczek

W okresie sprawozdawczym Jednostke Dominujgcg obowigzywaty nastepujgce umowy kredytowe:

=" umowa z dnia 15 maja 2001 roku (wraz z pdzniejszymi aneksami) zawarta z bankiem Societe Generale S.A. na
udostepnienie limitu kredytowego do kwoty 50.000 tys. PLN. W ramach tego limitu Jednostka Dominujgca moze
korzysta¢ m.in. z kredytu w rachunku biezgcym oraz gwarancji bankowych. Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy
procentowej opartej o rynkowg stawke WIBOR 1M powiekszong dodatkowo o marze banku. Zabezpieczenie limitu
stanowi wystawione dla banku upowaznienie do dysponowania srodkami na rachunku biezgcym Jednostki
Dominujgcej oraz weksel in blanco. Ponadto kredyt zostat poreczony przez podmioty nalezacej do GKF do kwoty nie
wiekszej niz 65.000 tys. PLN. Dodatkowe zabezpieczenie dla tego finansowania stanowi zastaw rejestrowy
ustanowiony na towarach na kwote 12.500 tys. PLN oraz hipoteka, ktdra zostata ustanowiona na poczatku 2013 roku
do kwoty 11.500 tys. PLN, na Hotelu Belweder nalezgcym do Jednostki Dominujgcej;

= umowa z dnia 2 kwietnia 2007 roku (wraz z pdzniejszymi aneksami) zawarta z bankiem ING BSK S.A. w Katowicach na
kredyt krétkoterminowy w rachunku biezgcym. Przyznany limit kredytowy zostat podniesiony z kwoty 106.000 tys.
PLN, do kwoty 130.000 tys. PLN poprzez realokacje dostepnych sublimitow z pozostatych spdétek z Grupy Kapitatowe;j
Farmacol. Jednoczesnie w dniu 4 marca 2016 roku podpisano kolejny aneks do umowy kredytowej w ramach ktérego
gtéwnym kredytobiorcag zostata Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Farmacol S.A. ponadto posiada limit na gwarancje do
kwoty 10.000 tys. PLN. Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy procentowej opartej o rynkowg stawke WIBOR 1M
powiekszong dodatkowo o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest petnomocnictwo do dysponowania srodkami
na rachunku spétki Farmacol S.A. W zwigzku z zawarciem opisywanej umowy kredytowej Farmacol S.A., a takze inne
podmioty z GKF bedgce stronami umowy, podpisaty oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 156.000 tys.
PLN. Dodatkowym zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na magazynie towaréw handlowych do maksymalnej
wysokosci 156 min PLN, a minimum 32 mIn PLN ustanowiony na towarach oraz hipoteka do kwoty 30.000 tys. PLN
ustanowiona na nalezgcym do Jednostki Dominujacej Hotelu Belweder. Jednoczesnie w dniu 4 marca 2016 roku
zostat podpisany aneks do Umowy Swiadczenia Ustugi Zrzadzania Ptynnoécig w Formie Limitéw Dziennych, w ramach
ktérej nastgpita zmiana agenta z Farmacolu S.A. na Farmacol Logistyka Sp. z 0.0.. Wszystkie pozostate elementy
umowy w tym wysokos$¢ limitéw dziennych poszczegdlnych uczestnikéw struktury pozostaty bez zmian.

= umowa z dnia 8 maja 2015 roku Farmacol S.A. zawart Umowe Swiadczenia Ustugi Zarzadzania Ptynnoécig w Formie
Limitéw Dziennych z ING Bankiem Slaskim S.A. Jednoczesnie w dniu 4 marca 2016 roku zostat podpisany aneks do
Umowy Swiadczenia Ustugi Zrzadzania Ptynnosécig w Formie Limitéw Dziennych, w ramach ktdrej nastgpita zmiana
agenta z Farmacolu S.A. na Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Wszystkie pozostate elementy umowy w tym wysokos¢
limitéw dziennych poszczegdlnych uczestnikow struktury pozostaty bez zmian. Wysokos¢ poreczenia udzielonego
przez Farmacol Logistyka Sp. z o0.0. jako agenta ustugi jest do wysokosci limitu agenta oraz sumy limitéw dziennych
wszystkich uczestnikdéw, czyli kwoty 262 min zt. Kazdy z uczestnikdbw umowy udziela poreczenia do wysokosci
indywidualnie ustalonego limitu dziennego. W dniu 13 kwietnia 2016 roku zostat podpisany z ING Bankiem Slaski S.A.
aneks do umowy cashpoolowej DOLMA w ramach ktérego nastgpita zmiana sublimitu na Agencie w ramach tacznej
sumy wszystkich uczestnikow. Obecnie obowigzujace limity dzienne oraz zestawienie uczestnikdw znajduje sie

ponizej:
e Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. - agent -  limit 120,0 min PLN;
e Farmacol S.A. - limit 20,0 min PLN;
e Farmateka Sp.zo.0. - limit 10,0 min PLN;
e Farmacol ITB Sp. z 0.0. - limit 12,0 min PLN;
e P.Z.F. Cefarm Warszawa S.A. - limit 20,0 min PLN;
e Cefarm Biatystok S.A. - limit 20,0 min PLN;
e P.Z.F Cefarm Kielce S.A. - limit 20,0 min PLN;
e P.Z.F. Cefarm Szczecin S.A. - limit 19,6 min PLN;
e Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. - limit 10,0 min PLN;
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e Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. - limit 10,0 min PLN;
e Cefarm Wroctaw CZF S.A. - limit 0,1 min PLN;
e Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A. - limit 0,1 min PLN;
e PZF Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. - limit 0,1 min PLN;
e Silesian Pharm Sp. z 0.0. - limit 0,1 min PLN.

= Cefarm Biatystok S.A. posiadat na dzier 30 czerwca 2016 roku kredyt inwestycyjny w Banku Ochrony Srodowiska na
okres do grudnia 2019 roku. Wartos¢ kredytu na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosita 11.987,9 tys. PLN tj. 2.947 tys.
CHF natomiast na dzien 31 grudnia 2015 wynosita 13.268,4 tys. PLN tj. 3 368 tys. CHF; zgodnie z umowg zadtuzenie
w CHF sptacane jest w 122 ratach po 70,2 tys. CHF (po przeliczeniu na PLN); oprocentowanie oparte LIBOR 1M dla
CHF + marza; kwota tego zadtuzenia jest narazona na ryzyko kursowe. Kredyt zabezpieczony jest hipoteky na
nieruchomosci do kwoty 55 min PLN oraz zastawem na urzadzeniach i maszynach do kwoty 5.352 tys. PLN.

4.5. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

W | poétroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa Farmacol S.A. udzielat swoim kontrahentom pozyczek krotko-
i dtugoterminowych. Wspomniane pozyczki udzielane byty w powigzaniu z umowami o wspétpracy handlowej, ktére
Spotka zawiera gtéwnie z odbiorcami aptecznymi. Jest to instrument polityki handlowej, ktérego zadaniem jest
pozyskanie klienta i sktonienie go do dtugoterminowej wspétpracy.

Wsrod podstawowych warunkéw udzielanych w tym celu pozyczek nalezy wymienic:

. okres obowigzywania umowy: od 6 miesiecy do 3 lat (dtugoterminowe);
. oprocentowanie: stawka rynkowa WIBOR 1M powiekszona o marze lub stawka stata;
. sposéb sptaty: state lub malejgce ptatnosci.

Terminowa sptata udzielonych pozyczek zabezpieczona jest poprzez:

. ustanowienie cesji refundacji naleznosci apteki z Narodowego Funduszu Zdrowia;
. przewtaszczenie stanu zapaséw magazynowych;
. ustanowienie hipoteki na nieruchomosciach nalezgcych do pozyczkobiorcy.

Rynkowa wartos¢ takiego zabezpieczenia powinna by¢ co najmniej dwa razy wyzsza od wartosci udzielanej pozyczki.
Podejmujgc decyzje o rodzaju zabezpieczenia Spdtka przyjmuje, ze zabezpieczenie w postaci hipoteki stosuje sie
w sytuacji, kiedy wartos¢ pozyczki osigga istotng kwote. Z kolei zastaw wykorzystywany jest w sytuacji, jesli pozyczka
lub naleznosci handlowe od klienta nie sg obstugiwane terminowo.

W wiekszosci pozyczki udzielane kontrahentom sptacane sg przez nich terminowo.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku taczna wartos¢ naleznosci z tytutu pozyczek przez Grupe Kapitatowa Farmacol S.A.
wyniosta 53.301 tys. PLN w pordéwnaniu do 50.549 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2015 roku. Zwiekszenie stanu
udzielonych pozyczek wynika gtdwnie udzielonych podmiotom zewnetrznym pozyczek na rozwdj dziatalnosci
apteczne;.

Dodatkowo spétki z Grupy Kapitatowej Farmacol udzielajg pozyczek wewngtrz GKF. Na dzien 30 czerwca 2016 roku
kwota pozyczek nierozliczonych pomiedzy podmiotami Grupy Kapitatowej Farmacol wynosita 179,8 min PLN natomiast
na 31 grudnia 2015 roku wyniosta 47,3 min PLN. Oprocentowanie udzielonych pozyczek wynosi WIBOR 1M + marza.
Pozyczki te sg wytgczane ze sprawozdania skonsolidowanego — obroty wewnatrz Grupy.

4.6. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach

Zgodnie z Umowa Swiadczenia Ustugi Zarzadzania Ptynnoécig w Formie Limitéw Dziennych opisang w punkcie
4.4 ,Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytéw
i pozyczek” niniejszego Sprawozdania, wysokos¢ poreczenia udzielonego przez Farmacol Logistyka Sp. z o.0. jako
agenta ustugi jest do wysokosci limitu agenta oraz sumy limitéw dziennych wszystkich uczestnikéw, czyli kwoty
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262 min zt. Kazdy z uczestnikéw umowy udziela poreczenia do wysokosci indywidualnie ustalonego limitu dziennego.

Farmacol S.A. oraz Farmacol Logistyka Sp. z o.0. posiadaty wystawione gwarancje bankowe na tgczng kwote
12.894 tys. PLN. Wspomniane gwarancje wystawione zostaty w zwigzku z wygranymi przetargami na dostawe lekow
do szpitali. Gwarancje te sg réznej wartosci (od kilku tysiecy PLN do ponad 100 tys. PLN) oraz z réznymi terminami
waznosci (do 1 roku, natomiast zdarzajg sie zabezpieczenia nalezytego wykonaniu umow trwajgce do 36 miesiecy).

Cefarm Warszawa S.A. posiada gwarancje dotyczgce wynajmowanych lokali w kwotach: 112 tys. EUR oraz 1.001 tys.
PLN.

Kredyt inwestycyjny Cefarmu Biatystok S.A. jest zabezpieczony:

= hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Cefarmu Biatystok — do kwoty 55.000 tys. PLN
= zastaw rejestrowy na srodkach maszynach i urzgdzeniach — kwota 5.352 tys. PLN.

Informacja o emisji papierow warto$ciowych wraz z opisem wykorzystania przez Spotke wptywow z emisji

W okresie | pétrocza 2016 roku jak i w roku 2015 Farmacol S.A. nie przeprowadzit emisji papieréw wartosciowych.

Walne Zgromadzenie Farmacol S.A. — na podstawie uchwaty podjetej w dniu 30 czerwca 2010 roku — upowaznito
Zarzad Spotki do nabywania akcji wiasnych w celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Wspomniany skup moze
by¢ realizowany maksymalnie do dnia 30 czerwca 2015 roku. W 2015 Farmacol S.A. nie zrealizowat zadnej transakgji
zwigzanej ze skupem akcji wtasnych na GPW.

W ramach wspomnianego wyzej upowaznienia, do dnia sporzadzenia Sprawozdania Spoétka skupita 62.000 akcji
Farmacol S.A., ktére stanowity 0,2650% udziatu w kapitale oraz 0,1975% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Zakup
realizowany byt przy sredniej cenie 39,76 PLN. Uwzgledniajgc poprzedni program skupu akcji oraz dotychczas skupione
akcje z programu biezgcego Farmacol S.A. posiada 382.408 akcji, co stanowi 1,6342% udziatu w kapitale oraz 1,2179%
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie pétrocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Zarzady spétek Grupy nie publikowaty prognoz wynikéw finansowych na rok 2016 ani na kolejne okresy finansowe.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacg zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie
Spotka podjeta lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Grupa Kapitatowa terminowo wywigzuje sie ze swoich zobowigzan, nie wystepujg ryzyka zwigzane z brakiem
ptynnosci. Srodki finansowe pozostajace w dyspozycji GKF w petni pokrywajg potrzeby zwigzane z prowadzona biezaca
dziatalnoscig operacyjng.

W chwili obecnej wolne srodki pieniezne sg inwestowane na lokatach bankowych, co stanowi dodatkowg kontrybucje
do wynikdéw generowanych przez Grupe Kapitatowa. Z tego wzgledu dziatalnos¢ finansowa prowadzona przez Grupe
Kapitatowg obarczona jest ryzykiem stopy procentowej. Ryzyko to wynika ze zmiennosci koniunktury gospodarczej,
ktéra wptywa m.in. na sytuacje na rynkach finansowych, i przejawia sie w zmianach ceny pienigdza w czasie. GKF
ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacje instytucji w jakich lokowane sg wolne $rodki pieniezne oraz odpowiedni
dobdr okreséw realizacji wspomnianych lokat.

W | pétroczu 2016 jak i 2015 roku Farmacol S.A. oraz spotki Grupy Kapitatowej nie zwieraty transakcji rodzacych ryzyko
walutowe. Zawierane byly jednostkowe transakcje zakupu walut pod ptatnosci za zobowigzania handlowe. Spotki
zalezne Farmacol S.A. nie prowadzg obrotu walutowego.

W | pdétroczu 2016 jak i 2015 roku pomioty GKF regularnie i terminowo dokonywaty sptaty zobowigzan operacyjnych
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z wytgczeniem niektdrych zobowigzan wynikajacych ze sprzedazy komisowej towardw, ktérych rozliczenia realizowane
sg wedtug oddzielnych ustalen. Zgodnie z przepisami o podatku dochodowym od oséb prawnych wartos¢ kosztow
dotyczacych tych zobowigzan zostata wytaczona z podstawy opodatkowania.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W | pétroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa realizowata zatozony w budzecie program inwestycyjny, ktérego celem byty
naktady inwestycyjne na modernizacje lokali aptecznych, naktady na nieruchomosci, w tym budowa nowych
budynkéw magazynowych zlokalizowanych w Katowicach oraz informatyzacje spétek Grupy Kapitatowej.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Farmacol S.A. zawarta list intencyjny ze spdtkg zalezng Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A.
w zakresie zapewnienia przez Farmacol S.A. finansowania projektow inwestycyjnych w zakresie realizacji inwestycji na
nieruchomosci potozonej w Katowicach w postaci wybudowania hali magazynowej oraz budynku biurowego, jak
i inwestycji polegajgcej na nabyciu nieruchomosci w centralnej Polsce na ktdrej planowana jest budowa magazynu
centralnego dla prowadzenia hurtowni farmaceutyczne;j.

W ramach realizacji zamierzenn inwestycyjnych w | pétroczu 2016 roku GKF przeznaczyta kwote 25,5 min PLN na
nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych.

Powyzsze inwestycje realizowane byty w oparciu o zatozony w budzecie program inwestycyjny, ktory zostat
zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

Wszystkie naktady realizowane byty ze srodkéw wtasnych Grupy Kapitatowej.

Grupa posiada bezpieczng — strukture Zrédet finansowania. Prawie 50% kapitatéw Grupy stanowig kapitaty wtasne.
Zadtuzenie bankowe Grupy na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosito 12 min PLN w poréwnaniu do 52 min PLN na
koniec 2015 roku. Réwnoczesnie Grupa na dzien 30 czerwca 2016 roku posiadata srodki pieniezne w wysokosci
387 min PLN w poréwnaniu do 119 min PLN na dzien 31 grudnia 2015 roku. Spotki Grupy generujg srodki z biezgcych
zyskow.

Planowane na 2016 rok naktady inwestycyjne zwigzane sg $cisle z prowadzong biezgcy dziatalnoscig operacyjna
i dotyczg przede wszystkim odtworzenia lub utrzymania substancji majgtkowej posiadane] przez Grupe Kapitatowg, jak
i rozbudowa nowych powierzchni magazynowych. Zrédtem ich finansowania bedg $rodki wtasne Grupy. W przypadku
wystgpienia takiej koniecznosci, GKF ma mozliwo$é pozyskania bankowego finansowania dtugoterminowego na
korzystnych dla warunkach.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzern majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za | pétrocze roku obrotowego,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Z wyjatkiem zdarzen opisanych w pkt 4.1 i 4.2 powyzej, w Grupie Kapitatowej Farmacol S.A. nie wystgpity nietypowe
zdarzenia majace wptyw na wynik finansowy z dziatalnosci za okres | pétrocza 2016 roku.

Informacja o zmianach w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupa kapitatowa

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spodtce
Dominujacej, jak i w GKF.

Informacja o umowach zawartych miedzy pomiotami GKF a osobami zarzgdzajacymi, przewidujagce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spotki przez przejecie

Pomiedzy podmiotami z GKF a osobami zarzadzajagcymi GKF nie zawarto odrebnych umoéw przewidujgcych
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny, lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki przez przejecie.
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4.14. taczna liczba akcji Farmacol S.A. oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Spoétki, bedacych w posiadaniu
0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych Farmacol S.A.

Ponizsza tabela przestawia stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
Farmacol S.A. zgodnie z informacjami Jednostki Dominujgcej na dzien przygotowania Sprawozdania.

Imie i nazwisko Liczba posiadanych akcji

Andrzej Olszewski 6290312
Zyta Olszewska 5508 000
Maciej Olszewski 273 000
Anna Olszewska 270 000

Osoby nadzorujgce i zarzgdzajgce Spotka nie posiadajg akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych Farmacol S.A..

4.15. Informacje o znanych w GKF umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na podstawie uchwaty podjetej w dniu 30 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie Farmacol S.A. upowaznito Zarzad
Spotki do nabywania akcji wtasnych w celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Wspomniany skup moze by¢
realizowany maksymalnie do dnia 30 czerwca 2015 roku. W 2014 i 2015 Farmacol S.A. nie zrealizowat zadnej transakgcji
zwigzanej ze skupem akcji wtasnych na GPW.

W ramach wspomnianego wyzej upowaznienia, do dnia sporzadzenia Sprawozdania Spotka skupita 62.000 akgji
Farmacol S.A., ktére stanowity 0,2650% udziatu w kapitale oraz 0,1975% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Zakup
realizowany byt przy sredniej cenie 39,76 PLN. Uwzgledniajgc poprzedni program skupu akcji oraz dotychczas skupione
akcje z programu biezgcego Farmacol S.A. posiada 382.408 akgji, co stanowi 1,6342% udziatu w kapitale oraz 1,2179%
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Spotce nie s znane informacje o innych umowach, w wyniku ktérych mogg nastgpi¢ w przysztosci zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

4.16. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Jednostce Dominujgcej nie wystepujg programy akcji pracowniczych.

4.17. Informacja o wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci wyptaconych osobom zarzadzajgcym i nadzorujacych

Informacja o wartosci wynagrodzen, nagrdd lub korzysci wyptaconych osobom zarzgdzajgcym i nadzorujagcym Grupg
Kapitatowg Farmacol S.A. zostat przedstawiony w punkcie 5.11.1 ,Transakcje z osobami zarzadzajacymi
i nadzorujgcymi Emitenta” skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Farmacol za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku.

4.18. Informacja na temat postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Na dzien publikacji niniejszego raportu Grupy nie byly strong w zadnym postepowaniu toczacym sie przed sadem,
organem wifasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego wartosc¢
przekraczataby réwnowartos¢ 10% kapitatow witasnych Spotki.
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5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej Farmacol S.A., opis podstawowych ryzyk izagroien oraz
perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej

5.1. Zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej

W analizowanym okresie wsrdéd zewnetrznych czynnikéw wywierajacych najwiekszy wptyw na podstawowg
dziatalnos¢ operacyjng Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. miata obowigzujgca od poczatku 2012 roku Nowa Ustawa
Refundacyjna, ktéra jednoczesnie znowelizowata art. 94a prawa farmaceutycznego. Ustawa ta reguluje m.in.
urzedowe ceny i marze lekéw refundowanych, zakaz promocji i reklamy aptek oraz stosowania wszelkich zachet na te
leki. Zgodnie z Ustawg Ministerstwo Zdrowia co dwa miesigce aktualizuje liste lekéw refundowanych w formie
obwieszczenia, a ceny lekdw sg negocjowane z firmami farmaceutycznymi.

Dla lekow refundowanych okreslane sg limity, do wysokosci ktérych sg finansowane. Limit ceny leku jest gérng granicg
kwoty refundowanej. Jezeli cena detaliczna leku jest wyzsza od ustalonego limitu, pacjent doptaca réznice. Z kolei
Narodowy Fundusz Zdrowia nie moze przeznaczaé na refundacje wiecej niz 17 proc. swojego rocznego budzetu.

Dodatkowo obowigzujgca ustawa reguluje obowigzujgcg urzedowa marze hurtowa na poziomie 5 proc., Ustawa
naktada rowniez na apteki obowigzek zapewnienia dostepnosci lekdw.

W efekcie wprowadzenia tego rozwigzania mamy do czynienia ze statym spadkiem s$redniej ceny refundowanych przez
Panstwo lekdw co w istotny sposdb ogranicza generowanie przychodow oraz marz przez podmioty z branzy
farmaceutyczne;.

Ponadto zgodnie z Ustawg nie ma mozliwosci stosowania zachet w sprzedazy lekéw, czyli upustow oraz rabatéw, a co
za tym idzie zmniejszyta sie liczba pacjentow. W efekcie zaprzestano wydawania i kolportazu do skrzynek pocztowych
gazetek promocyjnych, a tym samym znikneta mozliwos¢ swobodnego informowania pacjenta o organizowanych
promocjach, czy tez dniach z niska ceng itp.

Wsréd czynnikdw istotnie ograniczajgcych mozliwos¢ generowania wyzszych przychoddéw i marz a lezgcych po stronie
samej branzy nalezy wymieni¢ koncentracje rynku aptecznego. W efekcie konsolidacji na rynku podmiotéw
aptecznych tworzg sie duze grupy aptek, ktére z natury negocjujg wieksze rabaty ograniczajgc mozliwos¢ generowania
marz hurtowych. Jednoczesnie koncentracja aptek w grupy powigzane z konkurencjg powoduje naturalny odptyw
klientéw dla hurtowni. Jedynym elementem umozliwiajgcym utrzymanie klientéw jest ponownie proponowanie
wyzszych rabatow.

Kolejnym istotnym czynnikiem lezagcym po stronie samej branzy i ograniczajgcym wzrost przychoddéw i marz
hurtowych jest dystrybucja bezposrednia.

5.2. Wewnetrzne czynniki majace wptyw na rozwdj Grupy Kapitatowej

Obecnie Zarzad Jednostki Dominujgcej skupia sie na optymalizowaniu kosztéw dziatalnosci operacyjnej, racjonalnej
polityce inwestycyjnej, poprawie warunkéw wspotpracy z dostawcami oraz optymalizacji wykorzystania posiadanych
kapitatéw. Dodatkowo Jednostki Dominujacej intensyfikowata dziatalnosé akwizycyjng majgca na celu zwiekszenie
potencjatu handlowego.

Z punktu widzenia dziatan konkurencyjnych — w ramach istniejgcych zasobdw — Grupa Kapitatowa Farmacol
podejmowata szereg dziatan nakierowanych na poprawe jakosci sSwiadczonych ustug i zwiekszanie dostepnosci
oferowanych towaréw.

5.3. Perspektywy rozwoju dziatalno$ci Spétki

W ramach planowanej polityki rozwoju GKF bedzie realizowac proces intensyfikacji produktéw marki wtasnej
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oferowanych na rynku, kontynuowac proces akwizycji podmiotdw rynkowych zwiekszajgc skale dziatalnosci oraz
kontynuowac¢ pogtebianie wspdtpracy z dostawcami majgca na celu optymalizacje marz handlowych. GKF bedzie takze
analizowac perspektywy dywersyfikacji dziatalnosci tak aby pogtebi¢ zakres wspodtpracy z odbiorcami poprzez
dostarczanie coraz szerszego zakresu pakietow ustug.

5.4. Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia

Do podstawowych czynnikéw i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig prowadzong przez Jednostke Dominujgcg. mozna
zaliczy¢:

A) Ryzyko zmiany kursu walut. Grupa Kapitatowa Farmacol prowadzi dziatalnos¢ polegajgca na nabyciu towardw
m.in. z krajow Unii Europejskiej, co naraza jg na ryzyko zmiany kursu walut. Tym niemniej jedynie niewielka
czesci realizowanych zakupdéw towaréw handlowych rozliczanych jest w walucie. Z tego wzgledu poziom ryzyka
z tym zwigzanego — w ocenie Jednostki Dominujgcej — jest niewielki i w zwigzku z tym Farmacol S.A. nie stosuje
transakcji zabezpieczajacych.

B) Ryzyko stopy procentowej. Grupa Kapitatowa Farmacol korzysta z krétkoterminowych kredytéw obrotowych —

umowy zawierane sg na krétki okres, a nastepnie przedtuzane aneksem. Oprocentowanie tego zrddta
finansowania oparte jest o rynkowg stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. W efekcie rynkowa zmiana
stop procentowych wptywa na wysokos¢ kosztéw odsetkowych ptaconych przez Farmacol S.A. oraz spotki
z Grupy Kapitatowej Farmacol Ryzyko odsetkowe zwigzane jest tylko z kredytami bankowymi.
Czynnik ryzyka zwigzany ze zmiang stopy procentowej ma réwniez wptyw na poziom generowanych przez Grupe
Kapitatowg Farmacol przychodéw finansowych: Farmacol S.A. oraz spétki z GKF posiadajg relatywnie duzy
poziom wolnych srodkéw pienieznych, ktére inwestowane sg przede wszystkim na lokatach bankowych.
W efekcie zmiana rynkowych stép procentowych wptywa na wysokos¢ przychodéw odsetkowych z lokat
bankowych.

Q) Ryzyko cenowe. Grupy Kapitatowej Farmacol w przypadku nabywania kapitatowych papieréw wartosciowych
klasyfikowanych w bilansie jako ,, dostepne do sprzedazy” (np. obligacje) narazona jest na ryzyko cenowe.

D) Ryzyko kredytowe. Gtéwnymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe s3: naleznosci
handlowe, pozyczki i komercyjne papiery dtuzne oraz pozostate naleznosci. Maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym stanowi wartos¢ bilansowa aktywdéw finansowych nie uwzgledniajgca wartosci zabezpieczen.
Ryzyko kredytu kupieckiego jest ograniczane poprzez pobieranie od klientow zabezpieczen, ktérych rodzaj
i wartos¢ zalezy od przyznawanych limitow kredytowych i dtugosci ustalonego terminu zaptaty. Ryzyko
kredytowe rozproszone jest na wielu klientow (przedziat miedzy 5 a 10 tys. Kontrahentow). Zarzad Jednostki
Dominujgcej w procedurach okresla zasady kontrolowania poziomu naleznosci i terminowosci sptat, okresla tez
mozliwe do przyznania limity kredytu kupieckiego (zalezne od jakosci przedstawionych zabezpieczen). Ryzyko
kredytowe oceniane jest jako niewielkie w zwigzku z roztozeniem ryzyka na bardzo duzg grupe klientéw.

E) Ryzyko utraty ptynnosci. Spoétka zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw ptynnych oraz
dostepnosci finansowania. Stuzby finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol zachowujg odpowiednig elastycznos¢
finansowania w ramach dostepnych srodkéw finansowych i przyznanych linii kredytowych. Farmacol S.A. na
biezaco monitoruje elementy zwigzane z prognozami przeptywdw pienieznych dostosowanymi do linii
kredytowych. Grupy Kapitatowej Farmacol utrzymuje zasoby s$rodkéw pienieznych wystarczajace do
regulowania wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe mozliwosci finansowania zewnetrznego, dzieki
przyznanym limitom kredytowym. Z tego wzgledu Spétka traktuje ryzyko utraty ptynnosci jako nieistotne.

F) Pozostate ryzyka rynkowe. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej, do pozostatych ryzyk rynkowych mozna
zaliczy¢ duzg konkurencyjnosé¢ na rynku handlu farmaceutykami oraz ryzyko zwigzane ze zmianami
zachodzgcymi w regulacjach prawnych. Ryzyka i zagrozenia zwigzane z wprowadzeniem w zycie Nowej Ustawy
Refundacyjnej opisane zostaty szczegétowo na poczatku niniejszego rozdziatu.

G) Sezonowosc€. Ostatnim istotnym rodzajem ryzyka jest ryzyko sezonowosci sprzedazy, w ktérym handel hurtowy
i detaliczny artykutami farmaceutycznymi odczuwa nasilenie sprzedazy lekéw w okresie |oraz IV kwartatu
kazdego roku, co zwigzane jest z wiekszg zachorowalnoscig w tych okresach.

Farmacol S.A. stara sie minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na wyniki finansowe osiggane przez

Grupa Kapitalowa Farmacol S.A. ¢ Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 < tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22497
www.farmacol.com.pl ¢ e-mail:farmacol@farmacol.com.pl

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 0000038158 « NIP: 634-00-23-629 « Regon: 273352747

Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony

str. 22



6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci

Grupa FarmaCOI Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za | pétrocze 2016 roku

Spotke. Ryzykiem zarzadza bezposrednio Zarzad Spoétki analizujgc na biezgco skale tego ryzyka i podejmujgc w tym
zakresie stosowne decyzje. W przypadku wystgpienia takiej koniecznosci opracowywane i wdrazane sg procedury
postepowania. Biezgce zarzgdzanie poszczegdlnymi kategoriami ryzyk prowadzone jest w odpowiednich komdrkach
organizacyjnych Jednostki Dominujace;j.

Oswiadczenie Zarzadu Farmacol S.A. odnosnie stosowanych przez Grupe
Kapitatowg zasad tadu korporacyjnego

Informacje ogdlne

W | pétroczu 2016 roku Grupe Kapitatowg Farmacol stosowata zasady fadu korporacyjnego oparte na zbiorze zasad
okreslonych w ,,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2016”, z odstepstwami opisanymi na stronie
internetowa Farmacol S.A. Wspomniany zbiér zasad dostepny jest na stronie internetowej GPW:
https://www.gpw.pl/dobre_praktyki_spolek_regulacje.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Farmacol

Zgodnie z posiadang przez GKF wiedzg, na dzien przekazywania Sprawozdania (stan wedtug ostatniego ZWZA Jednostki
Dominujacej z dnia 30 czerwca 2016 roku) akcjonariuszami Farmacol S.A. posiadajacymi co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie gtoséw uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu byli:

Liczba gtosow Udziat % w

Imie i Nazwisko Liczba Udziat % w kapitale wynikajgca z ogolnej liczbie

(Nazwa podmiotu) posiadanych akcji zaktadowym posiadanych akcji gtosow na WZA
Andrzej Olszewski 6290312 26,88% 10545112 33,58%
Zyta Olszewska 5508 000 23,54% 9 250 600 29,46%
Nationale-Nederlanden OFE 1850000 7,91% 1850 000 5,89%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1741000 7,44% 1741000 5,55%
Pozostali ponizej 5% 8 010 688 34,23% 8013 288 25,52%
Razem 23 400 000 100,00% 31 400 000 100,00%

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne, wraz
z opisem tych uprawnien

Zadne wyemitowane przez Farmacol akcje nie dajg specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spétki.

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania organow
zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujgcych Emitenta oraz ich komitetow
= Zarzad Spotki dominujacej

Zgodnie z §15 Statutu Spdtki, Zarzad Farmacol sktada sie z jednej do pieciu oséb i jest powotywany i odwotywany przez
Rade Nadzorczg na okres trzyletniej kadencji.

Od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia sporzadzenia Sprawozdania Zarzgd Farmacol dziatat w nastepujgcym sktadzie:

Pani Barbara Kaszowicz — Wiceprezes Zarzadu
Pan Kamil Kirker - Cztonek Zarzadu
Pan Ryszard Piekarz - Cztonek Zarzadu
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= Rada Nadzorcza Spotki

Zgodnie z §13 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza Farmacol sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw i jest powotywana
i odwotywana przez Walne Zgromadzenie na okres trzyletniej kadencji. W okresie sprawozdawczym sktad Rady
Nadzorczej nie ulegt zmianom i przedstawiat sie nastepujgco:

Od dnia 1 stycznia 2016 do dnia sporzadzenia Sprawozdania Rada Nadzorcza Spétki dziatata w nastepujgcym sktadzie:

Pan Andrzej Olszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Pani Zyta Olszewska Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej;
Pan Jan Kowalewski - Cztonek Rady Nadzorczej;

Pani Anna Olszewska

Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Maciej Olszewski Cztonek Rady Nadzorczej.

Katowice, dnia 31 sierpnia 2016

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
podpis na oryginale podpis na oryginale podpis na oryginale
Ryszard Piekarz Kamil Kirker Barbara Kaszowicz
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Oswiadczenia Zarzadu do raportu Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

Oswiadczenie Zarzadu Farmacol S.A. dotyczagce kompletnosci oraz zgodnosci poétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejszym, dziatajgc wspdlnie jako Zarzad Farmacol S.A. oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy skrécone
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzadzone zostato zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. oraz jej wynik finansowy, a sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Farmacol S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Katowice, dnia 31 sierpnia 2016

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
podpis na oryginale podpis na oryginale podpis na oryginale
Ryszard Piekarz Kamil Kirker Barbara Kaszowicz
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Oswiadczenie Zarzagdu Farmacol S.A. stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujgcy przegladu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy przegladu tego sprawozdania, spetnili warunki wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie
z obowiazujgcymi przepisami i standardami zawodowymi

Niniejszym os$wiadczamy, ze Mazars Audyt Sp. z 0.0. uprawniona do badania sprawozdan finansowych, dokonujaca
przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016 roku zostata
wybrana zgodnie z przepisami prawa.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze Mazars Audyt Sp. z 0.0. oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu s$rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu s$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z obowigzujgcymi
przepisami i standardami zawodowymi.

Katowice, dnia 31 sierpnia 2016

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
podpis na oryginale podpis na oryginale podpis na oryginale
Ryszard Piekarz Kamil Kirker Barbara Kaszowicz
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Zatacznik 1 - wybrane dane finansowe dotyczagce s$rddrocznego skrdocone
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. za

okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT

SKONSOLIDOWANY

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréow

6 miesiecy
do 30 czerwca
2016 roku

tys. PLN

6 miesiecy
do 30 czerwca
2015 roku

tys. PLN

6 miesiecy
do 30 czerwca
2016 roku

tys. EUR

6 miesiecy
do 30 czerwca
2015 roku

tys. EUR

. s 3074542 2979 251 701 870 720 653
i materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 71552 52072 16 334 12 596
Zysk (strata) brutto 80318 62198 18 335 15 045
Zysk (strata) netto 72 358 53 094 16518 12 843
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 62 983 -81 384 14 378 -19 686
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 243 664 -155 537 55624 -37 623
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -39521 112 135 -9022 27 124
Przeptywy pieniezne netto, razem 267 126 -124 786 60981 -30185
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 3,09 2,27 0,70 0,55
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 56,15 53,03 12,69 12,44
?xzz\;\;:czjr;;)ny zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta 314 231 0,72 0,56
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 57,08 53,91 12,90 12,65

Stan na
30 czerwca

2016 roku
tys. PLN

Stan na
31 grudnia
2015 roku

tys. PLN

Stan na
30 czerwca
2016 roku

tys. EUR

Stan na
31 grudnia
2015 roku

tys. EUR

Aktywa razem 2599 840 2574 889 587 468 604 221
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1285955 1334022 290578 313040
Zobowigzania dtugoterminowe 66 827 55853 15 100 13 106
Zobowigzania krotkoterminowe 1219128 1278 169 275 478 299 934
Kapitat wtasny 1313885 1240867 296 890 291 181
Kapitat zaktadowy 23 400 23 400 5288 5491
Liczba akcji (w szt.) 23 400 000 23400 000 23400 000 23 400 000

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro wedfug nastepujqcych zasad:

. poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych za | pétrocze 2016 oraz za | pétrocze 2015 wedtug kursu stanowigcego Sredniq arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych
przez NBP, obowiqzujqcych na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego tj. odpowiednio 4,3805 PLN/EUR oraz 4,1341 PLN/EUR,

. poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP, obowiqzujgcego na dzien bilansowy tj.
odpowiednio 4,4255 PLN/EUR na 30 czerwca 2016 roku oraz 4,2615 PLN/EUR na 31 grudnia 2015 roku.

Grupa Kapitatlowa Farmacol S.A. « Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 < tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22497

www.farmacol.com.pl ¢ e-mail:farmacol@farmacol.com.pl
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Grupa Farmacol

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za | pétrocze 2016 roku

Zatacznik 2 — wybrane dane finansowe dotyczgce srddrocznego skrdconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Farmacol S.A. za okres 6 miesiecy

konczacy sie 30 czerwca 2016 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT JEDNOSTKOWY

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw

6 miesiecy
do 30 czerwca
2016 roku

tys. PLN

6 miesiecy
do 30 czerwca
2015 roku

tys. PLN

6 miesiecy
do 30 czerwca
2016 roku

tys. EUR

6 miesiecy
do 30 czerwca
2015 roku

tys. EUR

i materiatéw 11212 5230 2560 1265
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 469 4677 2390 1131
Zysk (strata) brutto 3434 57 784 14
Zysk (strata) netto 2782 69 635 17
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 100 672 -159 892 22982 -38676
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -83 689 -9 251 -19 105 -2238
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -77 520 150 063 -17 697 36 299
Przeptywy pieniezne netto, razem -60 537 -19 080 -13 820 -4 615
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,12 0,00 0,03 0,00
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 38,71 38,45 8,75 9,02

Stan na
30 czerwca

2016 roku
tys. PLN

Stan na
31 grudnia
2015 roku

tys. PLN

Stan na
30 czerwca
2016 roku

tys. EUR

Stan na
31 grudnia
2015 roku

tys. EUR

Aktywa razem 1090270 2 468 905 246 361 579 351
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 184 398 1569 093 41 667 368 202
Zobowigzania dtugoterminowe 14 221 95610 3213 22 436
Zobowigzania krotkoterminowe 170 177 1473483 38 454 345 766
Kapitat wtasny 905 872 899 812 204 694 211149
Kapitat zaktadowy 23 400 23 400 5288 5491
Liczba akcji (w szt.) 23 400 000 23 400 000 23 400 000 23 400 000

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro wedfug nastepujqcych zasad:

. poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych za | péfrocze 2016 oraz za | péfrocze 2015 wedtug kursu stanowigcego Sredniq arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych
przez NBP, obowiqzujqcych na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego tj. odpowiednio 4,3805 PLN/EUR oraz 4,1341 PLN/EUR,

. poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw wedfug sredniego kursu ogfaszanego przez NBP, obowiqzujgcego na dzieri bilansowy tj.
odpowiednio 4,4255 PLN/EUR na 30 czerwca 2016 roku oraz 4,2615 PLN/EUR na 31 grudnia 2015 roku.

Grupa Kapitatlowa Farmacol S.A. « Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 < tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22497

www.farmacol.com.pl ¢ e-mail:farmacol@farmacol.com.pl
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