Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szczego6lnie dtugoterminowe, narazone sa na
ryzyko zmiany stop procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich cen, a tym samym wartosci
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy zmiany warto$ci godziwej dtuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych i stalokuponowych oraz zmiany przeplywow pienigznych w
przypadku dtuznych papier6w zmiennokuponowych.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015 ryzyko wynikajgce ze zmiany stop procentowych byto
nieistotne. Fundusz lokowal swoje aktywa wylacznie w akcje, transakcje typu buy-sell-back i
depozyty bankowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzykami, na ktére wyeksponowane sa lokaty Funduszu sa: ryzyko kredytowe bankow, w ktorych
znajdowaly si¢ $rodki pieniezne Funduszu, naleznosci od kontrahentéw Funduszu oraz ryzyko
kredytowe emitentow dtuznych papierow wartoSciowych, nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest
rozne dla poszczegdlnych emitentow izwigzane jest ze zdolnoscia do terminowej realizacji
zobowigzan opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znia si¢ pomiedzy soba w zaleznosci od
zdolno$ci realizacji przez poszczegélnych emitentow splaty kapitalu iodsetek w zwigzku z
zaciggnigtymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wpltyw na ksztaltowanie si¢ ceny dlugu emitenta, stanowiacych skladnik portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym oddziatywa¢ na warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015 ryzyko kredytowe byto nieistotne. Fundusz lokowat
swoje aktywa wyltacznie w akcje, buy-sell-back i depozyty bankowe.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko, iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkow pienieznych niezbgdnych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich
wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Funduszu.

Fundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej ptynnosci, gtownie w akcje, ktore sa przedmiotem obrotu
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz na gietdach we Frankfurcie i Nowym Jorku,
w zwigzku z tym nalezy przyjaé, ze w okresie sprawozdawczym ryzyko ptynnosci bylo nieistotne.

Wykup certyfikatow nastepuje na zadanie uczestnika w kazdym dniu wykupu, wyznaczonym przez
Towarzystwo. Pierwszy dzien wykupu dla certyfikatow inwestycyjnych danej serii zostaje
wyznaczony nie wczesni€j niz po uptywie 24 miesigcy od dnia dopuszczenia certyfikatow do obrotu
gietdowego 1 nie pdzniej niz po uplywie 36 miesiecy od tego wydarzenia. Kolejne dni wykupu dla
danej serii certyfikatow inwestycyjnych sa wyznaczane przez Towarzystwo nie rzadziej niz raz na 6
miesigcy.



W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015 Fundusz nie zawieszal wykupu certyfikatow
inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego jest wyrazona w ztotych, jednakze Fundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé¢ w aktywa denominowane w walutach obcych, zatem moga na warto$¢
certyfikatu oddziatywa¢ zaré6wno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec wplywaé na wartos¢ certyfikatu
inwestycyjnego, jak rowniez moga wptywaé na warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez
Fundusz.

Struktura walutowa bilansu zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Funduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538). Catkowita ekspozycja Funduszu
obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu wyzej wymienionego rozporzadzenia.



