
Nota nr 5 – Ryzyka 

 

 

Ryzyko stopy procentowej 

 

Dłużne papiery wartościowe o stałym oprocentowaniu, szczególnie długoterminowe, narażone są na 

ryzyko zmiany stóp procentowych, co może spowodować zmiany ich cen, a tym samym wartości 

certyfikatów inwestycyjnych Funduszu. 

Ryzyko zmiany stóp procentowych dotyczy zmiany wartości godziwej dłużnych papierów 

wartościowych zerokuponowych i stałokuponowych oraz zmiany przepływów pieniężnych w 

przypadku dłużnych papierów zmiennokuponowych. 

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015 ryzyko wynikające ze zmiany stóp procentowych było 

nieistotne. Fundusz lokował swoje aktywa wyłącznie w akcje, transakcje typu buy-sell-back i 

depozyty bankowe. 

 

Ryzyko kredytowe 

 

Ryzykami, na które wyeksponowane są lokaty Funduszu są: ryzyko kredytowe banków, w których 

znajdowały się środki pieniężne Funduszu, należności od kontrahentów Funduszu oraz ryzyko 

kredytowe emitentów dłużnych papierów wartościowych, nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest 

różne dla poszczególnych emitentów i związane jest ze zdolnością do terminowej realizacji 

zobowiązań opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te różnią się pomiędzy sobą w zależności od 

zdolności realizacji przez poszczególnych emitentów spłaty kapitału i odsetek w związku z 

zaciągniętymi zobowiązaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majątkowej emitenta może 

wywierać wpływ na kształtowanie się ceny długu emitenta, stanowiących składnik portfela 

inwestycyjnego Funduszu a tym samym oddziaływać na wartość certyfikatów inwestycyjnych 

Funduszu. 

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015 ryzyko kredytowe było nieistotne. Fundusz lokował 

swoje aktywa wyłącznie w akcje, buy-sell-back i depozyty bankowe. 

 

 

Ryzyko płynności 

 

Ryzyko płynności jest definiowane, jako ryzyko, iż Fundusz nie będzie w stanie wygenerować 

dostatecznych środków pieniężnych niezbędnych do wykonania swoich zobowiązań w terminach ich 

wymagalności lub też zbycie aktywów nastąpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Funduszu. 

 

Fundusz inwestuje w składniki lokat o dużej płynności, głównie w akcje, które są przedmiotem obrotu 

na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie oraz na giełdach we Frankfurcie i Nowym Jorku, 

w związku z tym należy przyjąć, że w okresie sprawozdawczym ryzyko płynności było nieistotne. 

 

 

Wykup certyfikatów następuje na żądanie uczestnika w każdym dniu wykupu, wyznaczonym przez 

Towarzystwo. Pierwszy dzień wykupu dla certyfikatów inwestycyjnych danej serii zostaje 

wyznaczony nie wcześniej niż po upływie 24 miesięcy od dnia dopuszczenia certyfikatów do obrotu 

giełdowego i nie później niż po upływie 36 miesięcy od tego wydarzenia. Kolejne dni wykupu dla 

danej serii certyfikatów inwestycyjnych są wyznaczane przez Towarzystwo nie rzadziej niż raz na 6 

miesięcy. 

 



W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015 Fundusz nie zawieszał wykupu certyfikatów 

inwestycyjnych. 

 

 

Ryzyko walutowe 

 

Wartość certyfikatu inwestycyjnego jest wyrażona w złotych, jednakże Fundusz może nabywać 

waluty obce oraz inwestować w aktywa denominowane w walutach obcych, zatem mogą na wartość 

certyfikatu oddziaływać zarówno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursów walutowych jak i 

zmiany prawa dewizowego. Zmiany kursów walutowych  mogą więc wpływać na wartość certyfikatu 

inwestycyjnego, jak również mogą wpływać na wartość dywidend i odsetek uzyskiwanych przez 

Fundusz.  

 

Struktura walutowa bilansu została przedstawiona w nocie nr 9. 

 

Towarzystwo oblicza całkowitą ekspozycję Funduszu zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów 

z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez 

towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538). Całkowita ekspozycja Funduszu 

obliczana jest zgodnie z metodą zaangażowania w rozumieniu wyżej wymienionego rozporządzenia. 
 

 


